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Independent Accounting Finns zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

D I C T A M E N D E L O S A U D I T O R E S I N D E P E N D I E N T E S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Gu a y a q u i l, 2 9 d e m a yo d el 2 0 15 

A l o s Señores So c i os d e: 

E X P O R T A D O R A D E B A N A N O D E L O R O E X B A O R O C I A . L T D A . 

1 . H e m os a u d i t a do l o s e s t a d os financieros a d j u n t os d e E X P O R T A D O R A D E B A N A N O D E L O R O 
E X B A O R O CI A . L T D A . ( u n a compañía e c u a t o r i a na d e r e s p o n s a b i l i d ad l i m i t a d a) q u e c o m p r e n de 
l a situación financiera a l 3 1 d e d i c i e m b re d el 2 0 1 4 y 2 0 13 y e l c o r r e s p o n d i e n te e s t a do d e 
r e s u l t a do i n t e g r a l, d e c a m b i os e n e l p a t r i m o n io d e l o s s o c i os y d e f l u j o s d e e f e c t i vo p o r l o s años 
t e r m i n a d os e n e sa f e c h a s, así c o mo e l r e s u m en d e políticas c o n t a b l es s i g n i f i c a t i v as y o t r as n o t as 
e x p l i c a t i v a s. 

( e s p o n s a b i l i d a d d e l a g e r e n c i a s o b r e i o s e s t a d o s ñnancieros. 

2 . L a Ge r e n c ia es r e s p o n s a b le d e l a preparación y presentación r a z o n a b le d e l o s e s t a d os financieros 
d e a c u e r do c on N o r m as I n t e r n a c i o n a l es d e Información F i n a n c i e ra - N I l F ' s . E s ta r e s p o n s a b i l i d ad 
i n c l u y e : e l diseño, implementación y m a n t e n i m i e n to d e l o s c o n t r o l es i n t e r n os p e r t i n e n t es y 
r e l e v a n t es e n l a preparación y presentación r a z o n a b le d e l o s e s t a d os f i n a n c i e r os p a ra q u e estén 
l i b r e s d e m a n i f e s t a c i o n es erróneas d e i m p o r t a n c ia r e l a t i v a, c o mo r e s u l t a do d e f r a u de o e r r o r ; 

\ o y a p l i c a n do políticas c o n t a b l es a p r o p i a d a s, y h a c i e n do e s t i m a c i o n es c o n t a b l es 
n e c e s a r i as q ue s e an r a z o n a b l es d e a c u e r do c on l a s c i r c u n s t a n c i a s. 

R e s p o n s a b i l i d a d d e l A u d i t o r . 

; 3 . N u e s t ra r e s p o n s a b i l i d ad c o n s i s te e n e x p r e s ar u n a opinión s o b re e s t os e s t a d os f i n a n c i e r os c on 
b a se en n u e s t ra auditoría. N u e s t ra auditoría f u e e f e c t u a da d e a c u e r do c on n o r m as 

é' i n t e r n a c i o n a l es d e auditoría, l a s c u a l es r e q u i e r en q u e c u m p l a m os c on r e q u i s i t os éticos así c o mo 
q u e p l a n i f i q u e m os y r e a l i c e m os u n a auditoría p a ra o b t e n er c e r t e za r a z o n a b le d e s i l o s e s t a d os 
financieros n o c o n t i e n en d i s t o r s i o n es erróneas d e i m p o r t a n c ia r e l a t i v a, 

4 . U n a auditor ía c o m p r e n de l a aplicación d e p r o c e d i m i e n t os p a ra o b t e n er e v i d e n c i as d e auditoría 
s o b re l o s s a l d os y l a s r e v e l a c i o n es e n l o s e s t a d os financieros. Lo s p r o c e d i m i e n t os s e l e c c i o n a d os 
d e p e n d en d el j u i c i o d el a u d i t o r, i n c l u y e n do l a evaluación d e l o s r i e s g os d o q u e i o s e s t a d os 
f i n a n c i e r os c o n t e n g an d i s t o r s i o n es i m p o r t a n t e s, d e b i do a f r a u de o e r r o r . A l h a c er e s as 
e v a l u a c i o n es d e l o s r i e s g o s, e l a u d i t or t o m a e n consideración l o s c o n t r o l es i n t e r n os r e l e v a n t es d e 
l a compañía, p a ra l a preparación y presentación r a z o n a b le d e l o s e s t a d os financieros, c on e l fin  d e 
diseñar  p r o c e d i m i e n t os d e auditoría d e a c u e r do c on l a s c i r c u n s t a n c i a s, p e ro n o c on e l f i n d e 
e x p r e s ar u n a opinión s o b re l a e f e c t i v i d ad d el c o n t r ol i n t e r n o d e l a compañía. U n a auditoría 
también i n c l u y e l a evaluación d e s i l o s p r i n c i p i os y n o r m as d e c o n t a b i l i d ad a p l i c a d os s on 
a p r o p i a d os y s i l as e s t i m a c i o n es c o n t a b l es r e a l i z a d as p o r l a g e r e n c ia s on r a z o n a b l e s, así c o mo 
u n a evaluación d e l a presentación g e n e r al d e l o s e s t a d os financieros. C r e e m os q u e l a e v i d e n c ia d e zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

w w w . f a a n e s i l . c o m 

Av. Juan Tanca Marengo y Av. Joaquín Orrantia Edificio Executive Center - 5lo piso , Of. 508-509 
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An Association of 
¡ndependent Accounting Firms zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

auditor ía q u e h e m os o b t e n i do es s u f i c i e n tezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA y a p r o p i a da p a ra p r o p o r c i o n a r n os u n a b a se p a ra 

n u e s t ra opinión d e auditoría. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Opinión 

5 . E n n u e s t ra opinión, l o s e s t a d os financieros a r r i b a m e n c i o n a d os p r e s e n t an r a z o n a b l e m e n t e, e n 

t o d os l o s a s p e c t os s i g n i f i c a t i v o s, l a situación financiera d e E X P O R T A D O R A D E L B A N A N O D E L 
O R O E X B A O R O CI A . L T D A . a l 3 1 d e d i c i e m b re d el 2 0 1 4 y 2 0 1 3, l o s r e s u l t a d os i n t e g r a l es d e s us 

W' o p e r a c i o n e s, d e c a m b i os e n e l p a t r i m o n io d e l o s s o c i os y flujos d e e f e c t i vo p or l o s años 

t e r m i n a d os e n e s as f e c h a s, d e a c u e r do c on N o r m as I n t e r n a c i o n a l es d e información F i n a n c i e ra -

N l l F ' s . 

Párrafo d e énfasis 

S i n c a l i f i c ar n u e s t ra opinión, r e f e r i m os a l a N o t a 6 , q u e t i e n en relación c on l a s c u e n t as p o r 
c o b r ar r e l a c i o n a d as d e c o r t o y l a r go p l a zo p o r I JS $ 1 , 0 7 9 , 6 75 y c u e n t as p o r p a g ar r e l a c i o n a d as d e 
c o r t o y l a r go p l a zo p o r U S $ 8 8 5 , 7 3 9, l a s m i s m as q u e n o t i e n en f e c ha d e recuperación, n i f e c ha d e 
cancelación r e s p e c t i v a s, n i se e s t i p u l an c o b r os o p a g os d e i n t e r e s es p o r l o s s a l d o s. L a compañía 
había p l a n i f i c a do c o b r ar y p a g ar e s t os s a l do a p a r t i r  d el 2 0 1 5, p o r o, d e b i do a q u e en e s te p r o c e so 
h a y u n sinnúmeros d e compañías, h a c o n s i d e r a do q u e e s to l e tomaría h a s ta el año 2 0 1 6 p a ra 
c u l m i n ar e l p r o c e s o, y además, c o n f i r m a q u e n o e x i s t en p r o b l e m as d e recuperación o d e p a g os 
d e e s t os s a l d o, p o r s er compañías q u e p e r t e n e c en a l g r u po y están c o n s t a n t e m e n te t e n i e n do 
t r a n s a c c i o n es c o m e r c i a l e s. 

i ! . o n s u I t o r e s y A s e s o r e s F i n a n c i e r o s 
rarfáü-Mejía " F a r m e s i l C. L t d a . " 
p . d e  R e g i s t r o e n l a 

f S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías 
^iíSC-RNAElOl 

^ R e f r e | ( d a d o p o r 

AB E*N I zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAC MB A 
fófesi6nal 7 8 7 1 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA4cen 
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E X P O R T A D O R A D E B A N A N O D E L O R O E X B A O R O C I A . L T D A . 

^ E S T A D O D E SITUACIÓN F I N A N C I E R A A L 3 1  D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 4 Y 2 0 1 3 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

• A C T I V O S 

C T I V O S C O R R I E N T E S : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

. ^ f e c t i v o y e q u i v a l e n te d e e f e c t i vo 

( Cu e n t as p o r c o b r ar 

O t r as c u e n t as p o r c o b r ar 

Cu e n t as p o r c o b r ar a compañías r e l a c i o n a d as 

* u m i n i s t r os 

• a s t os p a g a d os p o r a n t i c i p a d os 

o t a l a c t i v o s c o r r i e n t e s 

H C T I V O S N O C O R R I E N T E S 

g f o p i e d a d es y e q u i p o s, n e to 

Cu e n t as p o r c o b r ar a compañías r e l a c i o n a d as 

-, I m p u e s t os p o r c o b r ar 

T o t a l a c t i v o s n o c o r r i e n t e s 

T O T A L 

D I C I E M B R E 3 1 , 

N o t a s 2 0 1 4  2 0 1 3  

4  6 3 0 , 7 66 6 7 , 9 48 

5 1 0 5 , 8 64 8 4 6 , 2 73 

5 1 7 4 . 0 55 2 8 0 , 4 69 

6 2 9 1 , 0 68 1 , 7 07 

7 2 4 9 , 1 37 2 1 4 , 6 46 

1 2 , 3 01 7 , 0 86 

1 , 4 6 3 4 9 1 1 ,4 1 8 ,1 2 9  

9  9 , 6 9 1 1 0 , 9 23 

6 7 8 8 , 6 07 7 9 4 , 7 37 

8 7 7 2 , 4 91 5 2 2 , 1 64 

1 , 5 7 0 . 7 8 9  1 , 3 2 7 , 8 2 4  

3 , 0 3 3 , 9 8 0  2 , 7 4 5 , 9 5 3  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Los n o t a s q u e se acompañan d e l a s p a g i n a s 8 a l a 3 0 f o r m a n p a r t e i n t e g r a l d e l o s e s t a d os f i n a n c i e r o s . 



í . E X P O R T A D O R A D E B A N A N O D E L O R O E X B A O R O C I A . L T D A . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I E S T A D O D E S I T U A C I O N F I N A N C I E R A A L 3 1  D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 4 Y 2 0 1 3 

I 'zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ( E x p r e s a do e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s) 

' ' / P A S I V O S Y P A T R I M O N I O D E L O S S O CI O S 

P A S I V O S C O R R I E N T E S : 

^ o b r e g i r os b a n c a r i os 

R e n t a s p o r p a g ar 

l e n t a s p o r p a ga r- r e l a c i o n a d as 

p a s i v os a c u m u l a d os - p r o v i s i o n es 

? ^ s i v os p o r i m p u e s t os 

^ó ta l p a s i v o s c o r r i e n t e s 

^ I V O S N O C O R R I E N T E S : 

fe -) 

l e n t as p o r p a g ar r e l a c i o n a d as 

R e n t a s p o r p a g ar - s o c i os 

o b l i g a c i o n es d e b e n e f i c i os l e g a l es 

^ Q o t a l p a s i v o s n o c o r r i e n t e s 

p p t a l p a s i v o s 

- W k T R I M O N I O D E L O S S O CI O S : 
P p i t a l s o c i al 

Éserva l e g al 

gRésuitados a c u m u l a d os 

^ E s t a do d e R e s u l t a do I n t e g r al d el año - u t i l i d a d 

^ o t a l p a t r i m o n i o d e  l o s s o c i o s 

T O T A L 

D I C I E M B R E 3 1 , 

N o t a s 2 0 1 4  2 0 1 3 

1 1 7 , 7 28 1 2 0 , 6 38 

1 0 6 7 1 , 4 52 1 , 1 3 5 , 9 87 

6 3 8 3 . 7 08 4 2 2 , 8 35 

1 1 1 1 8 , 1 46 3 7 , 8 48 

1 2 2 1 5 , 6 02 9 9 , 6 96 

1 , 5 0 6 , 6 3 6  1 , 8 1 7 , 0 0 4  

6  5 0 2 , 0 31 2 1 0 , 7 97 

1 0 3 8 4 , 2 60 5 5 5 , 4 46 

3 3 , 4 33 3 0 , 0 47 

9 1 9 , 7 2 4  7 9 6 , 2 9 0  

2 , 4 2 6 , 3 6 0  2 , 6 1 3 , 2 9 4  

1 4  4 0 0 4 0 0 

1 6 , 6 13 1 2 , 4 94 

1 1 5 . 6 46 3 7 , 3 91 

4 7 4 , 9 61 8 2 , 3 74 

6 0 7 , 6 2 0  1 3 2 , 6 5 9  

3 , 0 3 3 , 9 8 0  2 , 7 4 5 , 9 5 3  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a s n o t a s q u e se acompañan d e l a s p a g i n a s 8 a l a 3 0 f o r m a n p a r t e i n t e g r a l d e l o s e s t a d os financieros. 

4 



E X P O R T A D O R A D E B A N A N O D E L O R O E X B A O R O CI A . L T D A . 

E S T A D O S D E R E S U L T A D O I N T E G R A L 
P O R L O S AÑOS T E R M I N A D O S A L 3 1  D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 4 Y 2 0 1 3 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
( E x p r e s a do e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s] 

3 f E N T A S 

r d O S T O D E V E N T A S 

U t i l i d a d b r u t a 

S s T O S D E OPERAaÓN: 
[ Ga s t os d e v e n t as 
Ga s t os d e administración 

J o t a l d e  g a s t o s o p e r a c i o n a l e s 

u t i l i d a d a n t e s d e  o t r o s g a s t o s , e g r e s o s ( i n g r e s o s ) , n e t o 

O t r o s e g r e s os 

O t r o s i n g r e s os 

Ga s t os financieros 

U t i l i d a d a n t e s d e participación d e  t r a b a j a d o r e s 

ÍARTICIPACÍON D E T R A B A J A D O R ES 

U t i l i d a d a n t e s d e  i m p u e s t o a l a r e n t a 

I M P U E S TO A L A R E N TA 

E s t a d o d e  R e s u l t a d o I n t e g r a l d e l año - u t i l i d a d 

D I C I E M B R E 3 1 , 

N o t a s 2 0 1 4  2 0 1 3  

1 6  3 5 , 1 7 0 , 5 92 3 8 , 5 4 0 , 2 15 

1 7 3 2 , 8 8 6 , 8 94 3 7 , 1 3 7 , 9 21 

2 , 2 8 3 , 6 9 8  1 , 4 0 2 , 2 9 4  

1 8  1 , 3 0 4 , 9 65 9 6 6 , 0 70 

1 9 2 3 7 , 4 20 2 4 5 , 8 79 

1 , 5 4 2 , 3 8 5  1 , 2 1 1 , 9 4 9  

7 4 1 , 3 1 3  1 9 0 , 3 4 5  

9 , 8 52 2 1 , 0 39 

( 1 1 , 6 8 5) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

2 1 , 3 25 3 6 , 4 14 

7 2 1 , 8 2 1  1 3 2 , 8 9 2  

1 1 ( a ) 1 0 8 , 2 73 1 9 , 9 34 

6 1 3 , 5 48 1 1 2 , 9 58 

1 3 ( c ) 1 3 8 , 5 87 3 0 , 5 84 

4 7 4 , 9 6 1  8 2 , 3 7 4  

¿a izyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA n o t a s q u e se acompañan d e l a s p a g i n a s 8 a l a 3 0 f o r m a n p a r t e i n t e g r a l d e l o s e s t a d os f i n a n c i e r o s . 



E X P O R T A D O R A D E B A N A N O D E L O R O E X B A O R O CI A . L T D A . 
E S T A D O D E C A M B I O E N E L P A T R I M O N I O D E L O S S O CI O S 
P O R L O S AÑOS T E R M I N A D O S A L 3 1  D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 4 Y 2 0 1 3 . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

( E x p r e s a do en dólares e s t a d o u n i d e n s e s) 

C a p i U l 
s o c i a l 

S a l d o s a l 3 1  d e  d i c i e m b r e d e ) 2 0 1 3  4 0 0 

R e s e r v a 
l e g a l 

R e s u l t a d o s -
a c u m u l a d o s 

E s t a d o d e  
R e s u l t a d o 

i n t e g r a l d e l 
a ñ o ' u t i l i d a d 

1 2 , 4 94 3 7 , 3 91 8 2 , 3 74 

T o t a l e s 

1 3 2 , 6 59 

T r a n s a c c i o n e s d e l año: 

T r a n s f e r e n c ia d e u t i l i d a d 4 ,1 19 7 8 , 2 55 ( 8 2 . 3 7 4) 

E s t a do d e R e s u l t a do I n t e g r al d el año - u t i l i d a d 4 7 4 , 9 61 4 7 4 . 9 61 

S a l d o s a l 3 1  d e  d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4  4 0 0  1 6 , 6 1 3  1 1 5 , 6 4 6  4 7 4 , 9 6 1 6 0 7 , 6 2 0  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a s n o t a s q u e se acompañan d e l a s p a g i n a s S a l a 3 0 f o r m a n p a r t e i n t e g r a l d e l o s e s t a d os f i n a n c i e r o s . 



-1  E X P O R T A D O R A D E B A N A N O D E L O R O E X B A O R O CI A . L T D A . 
' ÍT^DO D E F LU JO D E E F E C T I V O 

ÍR L O S AÑOS T E R M I N A D O S A L 3 1  D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 4 y 2 0 1 3 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
íxpresado en dólares e s t a d o u n i d e n s e s) 

j ^ l u f o d e e f e c t i v o p o r l a s a c t i v i d a d e s d e operación 

^ p f e c t i v o r e c i b i do de c l i e n t es 

s fe c t i vo p a g a do a p r o v e e d o r es 

!¿ectivo p a g a do a e m p l e a d os 

ífectivo p a g a do p o r o t r os g a s t os 

^ e c t i v o p a g a do en i m p u e s t os i n d i r e c t os 

fa s t os f i n a n c i e r os 

^^Cancelación de participación t r a b a j a d o r es año 2 0 13 - 2 0 12 

^^Cancelación d el i m p u e s to a l a r e n ta p or p a g ar año 2 0 13 - 2 0 12 

ítros i n g r e s os 

^ E f e c t i v o n e t o d e ( u t i l i z a d o ) a c t i v i d a d e s d e operación zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

i 

F l u j o d e e f e c t i v o p o r l a s a c t i v i d a d e s d e  financiamiento 

Ob l i g a c i o n es b a n c a d as ( p a g o s) 

P r e s t a m os de compañías r e l a c i o n a d as E x p o r t a d o ra d el L i t o r a l E x p o r t l i t C . L t d 

P a g os a s o c i os 

E f e c t i v o n e t o d e ( u t i l i z a d o ) d e  a c t i v i d a d e s d e  financiamiento 

i n c r e m e n t o (disminución)  n e t o d e l e f e c t i v o 

Más e f e c t i v o a l i n i c i o d e l período 

E f e c t i v o a l final d e l período 

D i c i e m b r e 3 1 , 
2 0 1 4  2 0 1 3 

3 5 , 8 9 6 , 7 01 3 8 , 7 1 2 , 4 14 

( 3 3 , 7 5 1 , 4 4 0) ( 3 6 , 6 6 3 , 2 5 4) 

( 1 0 2 , 3 7 0) ( 7 9 , 7 8 6) 

( 1 , 2 5 8 , 4 1 2) ( 1 , 4 5 7 , 8 0 6) 

[ 2 4 5 . 0 7 6] ( 2 2 3 , 1 4 3] 

( 2 1 , 3 2 5) [ 3 6 , 8 8 1] 

( 1 9 , 9 3 4) [ 5 7 , 7 5 7] 

( 2 7 , 9 3 2) ( 7 7 , 4 0 3) 

1 1 , 6 85 ( 2 1 , 0 4 0) 

4 8 1 ,8 9 7  9 5 , 3 4 4  

( 3 0 0 , 0 0 0) 

2 5 2 , 1 07 ( 5 4 9 , 4 6 2) 

( 1 7 1 . 1 8 6] 3 7 3 , 0 53 

8 0 , 9 2 1  ( 4 7 6 ,4 0 9 ) 

5 6 2 , 8 1 8  ( 3 8 1 ,0 6 5 ) 

6 7 , 9 4 8  4 4 9 ,0 1 3  

6 3 0 ,7 6 6  6 7 ,9 4 8  

t a s n o t a s q u e se acompañan d e l a s p a g i n a s S a l a 3 0 f o r m a n p a r t e i n t e g r a l d e l o s e s t a d os f i n a n c i e r o s . 
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E X P O R T A D O R A D E B A N A N O D E L O R O E X B A O R O CI A . L T D A . 

N ^ A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

£ g B L O S AÑOS T E R M I N A D O S A L 3 1  D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 4 Y 2 0 1 3 
' ^ p r e s a d o e n dólares  e s t a d o u n i d e n s e ) 

I D E N T I F I C A C I O N Y A C T I V I D A D E C O N O M I C A zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAk IzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA compañía f u e c o n s t i t u i da e n l a República d el E c u a d o r, p r o v i n c ia d el A z u a y, en l a c i u d ad d e 
Cu e n c a, e l 0 5 d e a g o s to d el 2 0 1 1 c o mo compañía d e r e s p o n s a b i l i d ad l i m i t a d a. Su a c t i v i d ad 
económica es d e d i c a r se a l a c o m p r a, v e n t a, comercialización y exportación d e b a n a n o, café, 
c a c ao e n t o d as s us fa s e s, así c o mo d e t o d a cíase d e f r u t a s t r o p i c a l e s, i a importación y 
comercialización d e maquinarías, vehículos, c a m i o n e s, t r a c t o r e s, f u r g o n es c on refr igeración, 
m o t o r es y s us r e s p e c t i v os r e p u e s t os y a c c e s o r i o s, l a importación, exportación y 
comercialización d e a b o n o s, f u n g i c i d a s, i n s e c t i c i d as y f e r t i l i z a n t e s, l a a g r o i n d u s t r ia d e 
p r o d u c t os e n t o d as s us e t a p a s, i i a s t a su comercialización y exportación, l a elaboración y 
exportación d e p r o d u c t os a l i m e n t i c i os a b a se d e f r u t a s. 

F u e i n s c r i t a e n e l R e g i s t ro M e r c a n t il e l 2 5 d e A g o s to d el 2 0 1 1 y e n l a S u p e r i n t e n d e n c ia d e 
Compañías e l 1 1 d e Ag o s to d el 2 0 1 1 . F u e n o t i f i c a da p o r e l S e r v i c io d e R e n t as I n t e r n a [ S R I ) 
c o m o C o n t r i b u y e n te E s p e c i al e l 0 2 d e a b r i l d el 2 0 1 3. 

L a compañía es r e g u l a da y s u p e r v i s a da p o r e l M i n i s t e r i o d e A g r i c u l t u r a, Ganadería, A c u a c u l t u ra 
y P e s ca ( M A G A P ) en c u a n to a s us c o m p r as y v e n t as d e b a n a n o, o r i t o , m o r a d o, plátano y o t r as 
musáceas a f i n e s, t a l c o mo l o d e s c r i b i m os a continuación; 

E l M i n i s t e r i o d e A g r i c u l t u r a, Ganadería, A c u a c u l t u ra y P e s ca ( M A G A P ) , m e d i a n te A c u e r do N o . 
5 2 4 d el 0 7 d e n o v i e m b re d el 2 0 1 3 e s t a b l e ce e l p r e c io mínimo d e sustentación a l p i e d el b a r co 
d e l o s d i f e r e n t es t i p o s d e c a j as d e b a n a no y o t r as musáceas d e s t i n a d as a l a exportación p o r t o d o 
e l año 2 0 1 4 d e a c u e r do a l a s i g u i e n te t a b l a: 

T i p o d e Ca j a T i p o d e  F r u t a P e s o / C a j a L i b r a s P r e c i o mínimo 
sustentación 

U S $ / c a j a 
2 2 XU B a n a no 4 3 6 , 2 20 

2 2 XU CS B a n a no 4 1 ,5 6 , 0 00 

2 0 8 B a n a no 3 1 4 , 4 8 1 

2 0 8 CH B a n a no 3 1 3 , 6 76 

2 5 2 7 B a n a no 2 8 4 , 0 48 

2 2 XUCSS B a n a no 4 6 3 . 3 25 

S T A R B U C K 2 2 B a n a no 1 0 1 , 5 62 

B B O r i t o 1 5 4 , 2 60 

B M M o r a d o 1 5 4 , 2 60 



D e i g u al m a n e r a, e s t a b l e ce l o s p r e c i os mínimos r e f e r e n c i a l es F OB d e exportación d e l o s 
d i s t i n t os t i p o s d e c a ja d e b a n a no y o t r as musáceas d e a c u e r do a l a s i g u i e n te t a b l a: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

P e s o / C a j a 
L i b r a s 

P r e c i o mínimo P r e c i o mínimo 
T i p o d e Ca j a T i p o d e  F r u t a 

P e s o / C a j a 
L i b r a s 

sustentación r e f e r e n c i a l 
P e s o / C a j a 

L i b r a s 
U S $ / c a j a F O B ÜS$/ caia 

2 2 XU B a n a no 4 3 6 , 22 7 . 97 
2 2 XU GS B a n a no 4 1 ,5 6 , 00 7 , 60 

2 0 8 B a n a no 3 1 4 , 4 8 1 5 , 8 1 
2 0 8 CH B a n a no 3 1 3 , 6 76 5 , 0 1 
2 5 2 7 B a n a no 2 8 4 , 0 48 5 , 38 

2 2 XUCSS B a n a no 4 6 3 , 3 25 4 , 9 3 
S T A R B U C K 2 2 B a n a no 1 0 1 , 5 62 2 , 0 1 

B B O r i t o 1 5 4 , 2 60 5 , 56 
B M M o r a d o 1 5 4 , 2 60 5 , 56 

L a compañía está c a l i f i c a da c o m o e x p o r t a d o ra d e b a n a n o, o r i t o , m o r a d o, y o t r as musáceas 
a f i n es d e a c u e r do a i O f i c i o N o . M A G A P - U B - 2 0 1 3 - 0 3 1 9 - OF d el 2 1 d e m a r zo d el 2 0 13 y c on 
v e n c i m i e n to 3 1 d e d i c i e m b re d el 2 0 1 4; m e d i a n te Of i c i o N o . M A G A P - D P A E L O R O - 2 0 1 4 - 2 5 2 8 - OF 
d el 2 9 d e d i c i e m b re d el 2 0 1 4 se p r o c e de a l a autor ización d e l a renovación c o mo e x p o r t a d o ra d e 
b a n a no p o r e l p e r i o do d e t r e s años d el 0 1 d e e n e ro d el 2 0 15 a l 0 1 d e e n e ro d el 2 0 1 8, está 
i n s c r i t a y se r e g i s t ra e n e l s i s t e ma d e c o n t r ol b a n a n e r o. 

í-l r e g i s t ro d e u so d e l a m a r cazyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA CORANA YSREWEBESTE WAHL d e a c u e r do a l O f i c i o N o . M A G A P -

D P A E L O R O - 2 0 1 4 - 2 3 9 9 - OF d el 1 5 d e d i c i e m b re d el 2 0 1 4, c u yo v e n c i m i e n to es e l 3 1 d e 

d i c i e m b re d el 2 0 1 5. 

E l r e g i s t ro d e u so d e v a r i as m a r c as PRETTY LIZA, GLOGUS +LOGO, TROPICANA+LOGO, MB, 
MAMA NEGRA, GOGOL-MOGOL + LOGO, VICTORIA REGIA + LOGO, REINAFLOR, Y FLOR D E 
SELVA d e a c u e r do a l O f i c i o N o . M A G A P - U B - 2 0 1 3 - 2 2 8 6 - OF d el 2 3 d e d i c i e m b re d el 2 0 1 3, c u yo 
v e n c i m i e n to es e l 3 1 d e d i c i e m b re d el 2 0 1 5. 

E l r e g i s t ro d e u so d e l a m a r ca CHIQUITA d e a c u e r do a l Of i c i o N o . M A G A P - D P A E L O R O - 2 0 1 4-

2 3 1 7 - OF d el 0 3 d e d i c i e m b re d el 2 0 1 4 y c u yo v e n c i m i e n to es e l 0 8 d e n o v i e m b re d el 2 0 1 5. 

E l r e g i s t ro d e u so d e l a m a r ca DEL M O N T E d e a c u e r do a l Of i c i o N o . M A G A P - D P A E L O R O - 2 0 1 4-

2 4 4 3 - OF d el 1 9 d e d i c i e m b re d el 2 0 1 4 y c u yo v e n c i m i e n to es e l 3 1 d e d i c i e m b re d el 2 0 1 5. 

B A S E S D E P R E P A R A C I O N Y R E S U M E N D E P O L I T I C A S C O N T A B L E S S I G N I F I C A T I V A S 

2 . 1  B a s e s d e preparación 

L a Compañía h a p r e p a r a do s us e s t a d os financieros d e a c u e r do a l a s R e s o l u c i o n es e m i t i d as p o r 
l a S u p e r i n t e n d e n c ia d e Compañías d el E c u a d o r, q u i en d e a c u e r do a l A r t . 4 3 3 l a f a c u l ta p a ra 
e x p e d ir  r e g u l a c i o n e s, r e g l a m e n t os y r e s o l u c i o n es q ue c o n s i d e re n e c e s a r i os p a ra e l b u en 
g o b i e r n o, v i g i l a n c ia y c o n t r ol d e l a s compañías s u j e ta a su supervisión. 



L o s a c t i v os f i n a n c i e r os y l o s p a s i v os f i n a n c i e r os se c o m p e n s an d e m a n e ra q u e se i n f o r m a e l 
i m p o r t e n e to e n e l e s t a do d e situación financiera, s o l a m e n te s i e x i s te u n d e r e c ho a c t u al 
l e g a l m e n te e x i g i b le d e c o m p e n s ar l o s i m p o r t es r e c o n o c i d o s, y e x i s te l a intención d e 
l i q u i d a r l o s p o r e l i m p o r t e n e t o, o d e r e a l i z ar l o s a c t i v os y c a n c e l ar l o s p a s i v os e n f o r m a 
simultánea. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Z. 2 . 3  S u m i n i s t r o s 

L o s s u m i n i s t r os - c a j as d e cartón y m a t e r i al d e e m p a q ue se valúan al c o s t o. L o s c o s t os e n e l 
q u e se i n c u r r en p a ra l l e v a r l o s s u m i n i s t r os a su ubicación y c o n d i c i o n es a c t u a l es se 
c o n t a b i l i z an d e l a s i g u i e n te m a n e r a: 

E l c o s to se d e t e r m i na u s a n do e l método p r o m e d io p o n d e r a d o, e x c e p to p o r el c a so d e l a s 

i m p o r t a c i o n es e n tránsito a l c o s to d e l o s v a l o r es d e s e m b o l s a d os d e adquisición. 

2 .2 .4  P r o p i e d a d e s y e q u i p o s 

L a s p r o p i e d a d es y e q u i p os se p r e s e n t an i n i c i a l m e n te a l c o s to y están p r e s e n t a d os n e t os d e l a 

depreciación a c u m u l a da y l a s pérdidas a c u m u l a d as p o r d e t e r i o r o, s i l a s h u b i e r a. 

E l c o s to i n i c i a l d e l a s p r o p i e d a d es y e q u i p os c o m p r e n de su p r e c io d e adquisición o c o s to d e 
construcción, c u a l q u i er c o s to a t r i b u i b le p a ra q ue e l a c t i vo esté l i s t o p a r a s er u s a d o, y t o d os 
l o s c o s t os d i r e c t a m e n te r e l a c i o n a d os p a ra p o n er d i c h os a c t i v os e n operación, ej e s t i m a do 
i n i c i a l d e l a obligación d e rehabilitación y l o s c o s t os d e financiamiento p a ra l o s p r o y e c t os d e 
construcción a l a r go p l a z o, en l a m e d i da e n q u e se c u m p l an l o s r e q u i s i t os p a ra s u 
r e c o n o c i m i e n t o. 

C u a n do l o s c o m p o n e n t es s i g n i f i c a t i v os d e p r o p i e d a d es y e q u i p os r e q u i e r en s er 
r e e m p l a z a d o s, l a compañía d a d e b a ja e l c o m p o n e n te r e e m p l a z a do y r e c o n o ce e l c o m p o n e n te 
n u e vo c on su c o r r e s p o n d i e n te v i d a útil y depreciación. D el m i s m o m o d o, c u a n do se efectúa 
u n a inspección d e g r an e n v e r g a d u r a, e l c o s to d e l a m i s m a se r e c o n o ce c o mo u n r e e m p l a zo e n 
l a m e d i da en q u e se c u m p l an l o s r e q u i s i t os p a ra su r e c o n o c i m i e n t o. T o d os l o s demás c o s t os 
r u t i n a r i o s d e reparación y m a n t e n i m i e n to se r e c o n o c en c o mo g a s t os e n e l e s t a do d e 
r e s u l t a do a m e d i da q u e se i n c u r r e n. 

C u a n do u n a p a r te d e e s t os a c t i v os se v e n d en o es r e t i r a do d el u s o, s u c o s to y depreciación 
a c u m u l a da se e l i m i n an y l a g a n a n c ia o pérdida r e s u l t a n te se r e c o n o ce c o m o i n g r e so y g a s t o s. 
L o s c o s t os s u b s e c u e n t es a t r i b u i b l es a l o s b i e n es d e p r o p i e d a d es y e q u i p os se c a p i t a l i z an s o lo 
c u a n do es p r o b a b le q ue b e n e f i c i os económicos f u t u r o s a s o c i a d os c on e l a c t i vo se g e n e r en 
p a r a l a Compañía y e l c o s to d e e s t os a c t i v os se p u e d an m e d ir c o n f i a b l e m e n t e, c a so c o n t r a r io 
se i m p u t an a l g a s t o, e n e l p e r i o do e n q ue e s t os se i n c u r r e n. 

L o s a c t i v os e n e t a pa d e construcción se c a p i t a l i z an c o mo u n c o m p o n e n te s e p a r a do y se 
p r e s e n t an c o mo Co n s t r u c c i o n es e n c u r s o. A su culminación, e l c o s to d e e s t os a c t i v os se 
t r a n s f i e re a s u categoría d e f i n i t i v a . Lo s t r a b a j os e n c u r so n o se d e p r e c i a n. 

E i v a l o r e n l i b r o s d e u n a c t i vo se c a s t i ga i n m e d i a t a m e n te a su v a l o r r e c u p e r a b le s i e l v a l o r en 
l i b r o s d el a c t i vo es m a y or q u e e l e s t i m a do d e su v a l o r r e c u p e r a b l e. 
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M a n t e n i m i e n t o y r e p a r a c i o n e s m a y o r e s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L o s g a s t os d e m a n t e n i m i e n to m a y or c o m p r e n d en e l c o s to d e r e e m p l a zo d e p a r t es d e i o s 
a c t i v os y l o s c o s t os d e r e a c o n d i c i o n a m i e n to q u e se r e a l i z an per iódicamente c on e l o b j e to d e 
m a n t e n er l a c a p a c i d ad o p e r a t i va d el a c t i vo d e a c u e r do c on s us e s p e c i f i c a c i o n es técnicas. L o s 
g a s t os d e m a n t e n i m i e n to m a y o r es se c a p i t a l i z an a l r e c o n o c i m i e n to i n i c i a l d el a c t i vo c o mo u n 
c o m p o n e n te s e p a r a do d el b i e n y se d e p r e c i an e n e l e s t i m a do d el t i e m p o e n q ue se requerir ía 
e l s i g u i e n te m a n t e n i m i e n to m a y o r. 

Depreciación 

L o s t e r r e n os n o se d e p r e c i a n. L a depreciación d e l a s o t r as p r o p i e d a d es y e q u i p os y l as v i d as 
útiles u s a d as p a ra e l cálculo d e l a depreciación: 

E l c o s to se d e p r e c ia d e a c u e r do c on e l método q u e a p l i ca l a compañía. L o s v a l o r es r e s i d u a l e s, 
l a s v i d a s útiles y l o s métodos d e depreciación se r e v i s an a c a da f e c ha d e c i e r r e d e e j e r c i c io y , 
d e s er n e c e s a r i o, se a j u s t an p r o s p e c t i v a m e n t e. 

2 .2 .5  D e t e r i o r o d e  a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s 

A c a da f e c ha d e c i e r r e d el p e r i o do s o b re el q u e se i n f o r m a , l a compañía evalúa s i e x i s te algún 
i n d i c i o d e q ue u n a c t i vo p u d i e ra e s t ar d e t e r i o r a do e n s u v a l o r . Si e x i s te t a l i n d i c i o , o c u a n do 
u n a p r u e ba a n u al d e d e t e r i o ro d el v a l o r p a ra u n a c t i vo es r e q u e r i d a, l a compañía e s t i ma e l 
i m p o r t e r e c u p e r a b le d e e se a c t i v o. E l i m p o r t e r e c u p e r a b le d e u n a c t i vo es e i m a y or v a l o r 
e n t r e e l v a l o r r a z o n a b le m e n os l o s c o s t os d e v e n t a, y a s ea d e u n a c t i vo o d e u n a u n i d ad 
g e n e r a d o ra d e e f e c t i v o, y s u v a l o r en u s o, y se d e t e r m i na p a ra u n a c t i vo i n d i v i d u a l , s a l vo q ue 
e l a c t i vo n o g e n e re f l u j o s d e e f e c t i vo q ue s e an s u s t a n c i a l m e n te i n d e p e n d i e n t es d e l o s d e o t r o s 
a c t i v os o g r u p os d e a c t i v o s. 

C u a n do e l i m p o r t e e n l i b r o s d e u n a c t i vo o d e u n a u n i d ad g e n e r a d o ra d e e f e c t i vo e x c e de su 
i m p o r t e r e c u p e r a b l e, e l a c t i vo se c o n s i d e ra d e t e r i o r a do y s u v a l o r se r e d u ce a s u i m p o r t e 
r e c u p e r a b l e. A l e v a l u ar e l v a l o r e n u so d e u n a c t i v o, l o s f l u j o s d e e f e c t i vo e s t i m a d os se 
d e s c u e n t an a su v a l o r p r e s e n te m e d i a n te u n a t a sa d e d e s c u e n to a n t es d e i m p u e s t os q ue 
r e f l e j a l a s e v a l u a c i o n es c o r r i e n t es d el m e r c a do s o b re e l v a l o r t e m p o r al d el d i n e r o y l o s 
r i e s g os específicos d el a c t i v o. 

P a ra l a determinación d el v a l o r r a z o n a b le m e n os l o s c o s t os d e v e n t a, se t o m an e n c u e n ta 
t r a n s a c c i o n es r e c i e n t es d el m e r c a d o, s i l a s h u b i e r e, Si n o p u e d en i d e n t i f i c a r se e s te t i p o d e 
t r a n s a c c i o n e s, se u t i l i z a u n m o d e lo d e valoración q u e r e s u l te a p r o p i a d o. E s t os cálculos se 
v e r i f i c a n c o n t ra múltiplos d e valoración, c o t i z a c i o n es d e a c c i o n es p a ra compañías q u e c o t i c en 
e n b o l sa y o t r o s i n d i c a d o r es d i s p o n i b l es d el v a l o r r a z o n a b l e. 

L a s pérdidas p o r d e t e r i o ro d el v a l o r c o r r e s p o n d i e n t es a l as o p e r a c i o n es c o n t i n u as i n c l u i d o el 
d e t e r i o ro d el v a l o r d e l o s i n v e n t a r i o s, se r e c o n o c en e n e l e s t a do d e r e s u l t a d os e n a q u e l l as 
categor ías d e g a s t os q u e c o r r e s p o n d an c on l a función d el a c t i vo d e t e r i o r a d o. 

í t e m 
M o n t a c a r ga 

V i d a útil ( e n años) 
1 0 

1 5 



c o n t a b i l i d ad de c o b e r t u r a s. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

CI N I I F 2 1 : Gravámenes  Es t a b le ce u na orientación p a ra el 
r e c o n o c i m i e n to de u n p a s i vo p a ra p a g ar u n g r a v a m en i m p u e s to p or l a 
a u t o r i d ad g u b e r n a m e n t al 

N I C 3 6 : D e t e r i o r o d e l v a l o r d e  l o s a c t i v o s 
Es t as e n m i e n d as e l i m i n an las co n s e cu e n c ias i m p r e v i s t as de l a N I I F 13 
s o b re las r e v e l a c i o n es r e q u e r i d as p or l a NI C 3 6 . As i m i s mo las 
m o d i f i c a c i o n es también r e q u i e r en l a revelación de lo s i m p o r t es 
r e c u p e r a b l es de l o s a c t i v os o u n i d a d es g e n e r a d o r as de e fe c t i vo p a ra l o s 
q ue la pérdida p or d e t e r i o ro ha s i do r e c o n o c i da o c u a n do se h a y an 
r e c o n o c i do r e v e r s i o n es d el p e r i o d o. 

N IC 3 9 : I n s t r u m e n t o s financieros R e c o n o c i m i e n to y medición -
Novación de d e r i v a d os y c o n t a b i l i d ad de c o b e r t u r a. 

NIC 1 6 : P r o p i e d a d , P l a n t a y E q u i p o : N I C 3 8 : A c t i v o s I n t a n g i b l e s 
Claslñcación de l o s métodos a ce p t a b les de depreciación y amortización 

N I C 1 9 : B e n e f l c i o s a l o s e m p l e a d o s Co n t r i b u c i o n es a lo s e m p l e a d os 

N IC 1 1 : Contabllización d e adquisición d e  p a r t i c i p a c i o n e s e n 
o p e r a c i o n e s c o n j u n t a s 

N I I F 1 4 : Cu e n t a s r e g u l a t o r i a s d i f e r i d a s N o r m a p r o v i s i o n al s o b re l a 
contabilizacién 

NIC 1 5 : I n g r e s o s d e  c o n t r a t o s c o n c l i e n t e s 
Es t a b le ce l o s p r i n c i p i os p a ra el r e c o n o c i m i e n to de i n g r e s os y p a ra 
r e v e l ar información útil a l o s u s u a r i os de l o s e s t a d os financieros c on 
relación a l a n a t u r a l e z a, m o n t o, o p o r t u n i d ad e i n c e r t i d u m b re a s o c ia d os 
c on lo s i n g r e s os y de lo s f l u j o s de e fe c t i vo q ue p r o v i e n en de lo s 
c o n t r a t os de lo s c l i e n t e s. Lo s i n g r e s os se r e c o n o c en c u a n do u n c l i e n te 
o b t i e ne c o n t r ol de u n b i en y p or l o t a n to t i e ne l a h a b i l i d ad de d i r i g i r  el 
u so y o b t e n er l o s b e n e f i c i os p r o v e n i e n t es de t a l es b i e n e s. Es ta n o r ma 
r e e m p l a za l a NI C 1 8 " I n g r e s o s" y a l a NI C 1 1 " Co n t r a t os de 
construcción" y a s us i n t e r p r e t a c i o n e s. 

P e r i o d os a n u a l es i n i c i a d os 
en o después d el 1 de e n e ro 

de 2 0 1 4, 

P e r i o d os a n u a l es i n i c i a d os 
en o después d el 1 de e n e ro 

de 2 0 1 4. 

P e r i o d os a n u a l es i n i c i a d os 
en o después d el 1 de e n e ro 
de 2 0 1 4. 

P e r i o d os a n u a l es i n i c i a d os 
en o después d el 1 de e n e ro 

d el 2 0 1 6. 

P e r i o d os a n u a l es i n i c i a d os 
en o después d el 1 de e n e ro 
deí20lS. 

P e r i o d os a n u a l es i n i c i a d os 
después d el 1 de e n e ro d el 
2 0 1 6. 

P e r i o d os a n u a l es i n i c i a d os 
en o después de 1 de e n e ro 
de 2 0 16 

P e r i o d os a n u a l es i n i c i a d os 
en o después de 1 de e n e ro 

de 2 0 1 7, y su aplicación. 
An t i c i p a da es p e r m i t i d a. 

E S T I M A D O Y S U P U E S T O S C O N T A B L E S C R I T I C O S 

V a r i o s i m p o r t es i n c l u i d os e n l o s e s t a d os financieros i n v o l u c r an el u so d e j u i c i o y / o e s t i m a d os y 
s u p u e s t os c o n t a b l es q u e a f e c t an d e m a n e ra s i g n i f i c a t i va l o s i m p o r t es d e i n g r e s o s, g a s t o s, a c t i v os 
y p a s i v o s, l a s r e l e v a c i o n es r e l a c i o n a d as así c o m o l a revelación s o b re l o s p a s i v os c o n t i n g e n t es a 
l a f e c ha d e l o s e s t a d os financieros. 

E s t os j u i c i o s y s u p u e s t os c o n t a b l es s on c o n t i n u a m e n te e v a l u a d os y se b a s an e n l a e x p e r i e n c ia y 
e n e l m e j o r c r i t e r i o d e l a Administración d e l a compañía a c e r ca d e l o s h e c h os y c i r c u n s t a n c i as 
r e l e v a n t e s, t o m a n do e n consideración l a e x p e r i e n c ia p r e v ia i n c l u y e n do l a s e x p e c t a t i v as d e l o s 
e v e n t os f u t u r o s q ue se c r e an s on r a z o n a b l es b a jo l a s a c t u a l es c i r c u n s t a n c i a s, n o o b s t a n t e, l o s 
r e s u l t a d os o b t e n i d os p u e d en d i f e r i r d e l o s i m p o r t es i n c l u i d os en l o s e s t a d os f i n a n c i e r o s. L a 
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información s o b re d i c h os j u i c i o s y e s t i m a c i o n es está c o n t e n i da en l a s polít icas c o n t a b l es o e n l a s 
n o t as a l o s e s t a d os financieros. 

' L a s e s t i m a c i o n es c o n t a b l es p o r definición, m u y p o c as v e c es serán i g u a l es a l o s r e s p e c t i v os 
. r e s u l t a d os r e a l e s. E n opinión d e l a Administración, e s t as e s t i m a c i o n es se e f e c t u a r on s o b re i a 

b a se d e su m e j or c o n o c i m i e n to d e l o s h e c h os r e l e v a n t es y c i r c u n s t a n c i as a l a f e c ha d e 
preparación d e l o s e s t a d os financieros; s i n e m b a r g o, l o s r e s u l t a d os finales podrán d i f e r i r  d e l a s 
e s t i m a c i o n es i n c l u i d as en l o s e s t a d os f i n a n c i e r o s. L a Administración d e l a compañía n o e s p e ra 
q u e l a s v a r i a c i o n e s, s i l a s h u b i e r a, t e n g an u n e f e c to i m p o r t a n te s o b re l o s e s t a d os financieros. 

L a s p r i n c i p a l es áreas d e i n c e r t i d u m b re v i n c u l a d as a l a s e s t i m a c i o n es y j u i c i o s críticos r e a l i z a d as 
p o r l a Ge r e n c ia e n l a preparación d e l o s e s t a d os financieros i n c l u y e n: 

— Estimación d e l a v i d a útil d e a c t i v o s, c on fines d e depreciación y amortización - n o t a 

2 . 2 . 4 .' 

— Revisión d e v a l o r es e n l i b r o s d e a c t i v os y c a r g os p o r d e t e r i o ro - n o t a 2 . 2 . 5. 

— I m p u e s t os a l a s g a n a n c i as - n o t a 2 .2 .8 

E F E C T I VO Y E Q U I V A L E N T E D E E F E C T I VO 

E l e f e c t i vo y e q u i v a l e n t es d e e f e c t i vo c o mo se i n f o r m a e n el e s t a do d e flujo d e e f e c t i vo p u e de s er 
c o n c i l l a do c on l a s p a r t i d as e x p u e s t as en e l e s t a do d e situación financiera d e l a s i g u i e n te m a n e r a: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

D i c i e m b r e 3 1  
A continuación se p r e s e n ta l a composición d el r u b r o : 2 0 1 4  2 0 1 3 
Ca ja 4 0 0 1 9 , 1 12 

B a n c os l o c a l es 9 6 , 7 53 4 8 , 8 36 

B a n co d el e x t e r i or  ( 1 )  5 3 3 . 6 13 

T o t a l 6 3 0 , 7 6 6  6 7 , 9 4 8  

( 1 )  I n c l u y e U S $ 5 3 3 , 5 41 e n e l C i t i b a nk N Y, U S $ 72 e n e l C i t i b a nk - E c u a d o r. 

C U E N T A S P O R C O B R A R 

A continuación se p r e s e n ta l a composición d el r u b r o : 
D i c i e m b r e 3 1  

2 0 1 4 2 0 1 3  
C o m e r c i a l e s : 
L o c a l e s : 
S e n t i l v er S.A. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA - 3 0 , 6 36 
T r a n s p e p ro S.A. - 1 9 , 6 87 

A s i s t e n c i a p o rt Cía.Ltda. 7 0 0 -

O t r o s 3 , 2 55 1 , 1 60 

T o t a l l o c a l e s 3 , 9 5 5  5 1 , 4 8 3  
E x t e r i o r : 
Gl o b al F r e sh T r a d i n g Sa s. 1 0 1 , 9 09 7 9 4 , 7 90 

T o t a l e x t e r i o r 1 0 1 , 9 0 9  7 9 4 , 7 9 0  

T o t a l c u e n t a p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s 1 0 5 , 8 6 4  8 4 6 , 2 7 3  

2 0 



D i c i e m b r e 3 1  
2 0 1 4  2 0 1 3 

O t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r : 
C o r t o p l a z o : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

S o c i os 4 9 , 1 91 3 2 , 1 00 
P r o d u c t o r es 8 8 , 9 72 2 6 , 9 33 
A n t i c i p o a p r o v e e d o r es 2 1 , 8 52 2 2 , 5 04 
E m p l e a d os y / o f u n c i o n a r i os 1 2 , 5 71 1 2 , 9 90 
R e c l a m os p o r c o b r ar - 6 6 , 2 53 
O t r as 1 , 4 69 1 1 9 , 6 89 
T o t a l 1 7 4 , 0 5 5  2 8 0 , 4 6 9  
T o t a l c u e n t a s p o r c o b r a r 2 7 9 , 9 1 9  1 ,1 2 6 ,7 4 2  

E n opinión-de l a Administración c o n s i d e ra q u e l a compañía n o n e c e s i ta d e u n a estimación 
p a r a c u e n t as d e c o b ro d u d o s o, d e b i do a q u e s us c l i e n t es c a n c e l an s us créditos o p o r t u n a m e n te 
y a l a e f e c t i v i d ad d el d e p a r t a m e n to d e c o b r a n z a. 

C U E N T A S P O R C O B R A R Y P A G A R A COMPAÑIAS R E L A C I O N A D A S 

A continuación se p r e s e n ta l a composición d el r u b r or 

A c t i v o 
C u e n t a s p o r c o b r a r 
C o r t o p l a z o : 
A g r o c o m e r c io P a l a c i os Márquez P a l m ar C. L t d a . 
Agrícola P a l a c i os Márquez A g r i p a l m a y Compañía 
Corporación I n t e r n a c i o n al P a l a c i os Ci p al S.A. 
H a n s a r i ta S.A. 
B a n a n za 

C o m e r c i a l i z a d o ra d e B a n a no d el S ur C o m e r s ur Cía. L t d a 
M i d a j a S.A. 
Agrícola D a n i l u p S.A. 
T o t a l c o r t o p l a z o 
L a r g o p l a z o : 

F e r t i l i z a n t es y A b o n os P a l a c i os Márquez F e r t i p a l ma Cía. 
L t d a 
Corporación I n t e r n a c i o n al P a l a c i os Ci p al S.A. 
H a n s a r i ta S A. 
F r u t a d e Exportación Frutexpaím Cía. L t d a . 
F r u i n t e r S.A. F r u t as I n t e r n a c i o n a l es 
C o m e r c i a l i z a d o ra d e B a n a no d el S ur C o m e r s ur Cía. L t d a 
Agr ícola P a l a c i os Márquez A g r i p a l m a y Compañía 
T o t a l l a r g o p l a z o ( a ) 
T o t a l c o r t o y l a r g o p l a z o 

D i c i e m b r e 3 1 , 
2 0 1 4 2 0 1 3  

1 , 5 13 
1 9 4 

1 , 0 00 
3 , 0 50 

2 5 8 
2 7 1 , 7 43 

3 , 5 09 

1 1 , 5 08 

2 9 1 , 0 6 8 1 ,7 0 7  

2 7 9 , 2 55 2 6 6 , 0 00 

8 6 , 5 55 8 6 , 5 55 
1 8 8 , 2 71 1 9 9 , 1 13 

6 4 9 6 5 0 
1 1 7 , 7 10 1 2 6 , 4 46 
1 1 5 , 9 73 1 1 5 , 9 73 

1 9 4 -

7 8 8 . 6 0 7  7 9 4 , 7 3 7  
1 , 0 7 9 , 6 7 5  7 9 6 , 4 4 4  
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D i c i e m b r e 3 1 , 

P A S I V O S 
2 0 1 4 2 0 1 3 

C U E N T A S P O R P A G A R 
C o r t o p l a z o : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C o m e r c i a l i z a d o ra P a l a c i os F r a n co S.A. Co p a l f ra zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 4 6 2 
Agrícola D a n i l u p S .A zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA - 1 3 , 9 21 
M i d a j a S.A. - 1 1 , 3 14 
I n . Ca r . P a l m. I n d u s t r ia C a r t o n e ra P a l m ar S.A. 2 4 5 , 0 68 3 7 5 , 3 12 
I n d u s t r ia d e Plásticos P a l a c i os Márquez Paímaplast Cía. 
L t d a . 5 9 , 8 82 1 5 , 9 05 

I m p o r t a d o ra y c o m e r c i a l i z a d o ra d e Agroquímicos P a l a c i os 
R o m e ro I c a p ar S.A. 

1 0 , 3 21 5 , 9 2 1 

A g r o c o m e r c io P a l a c i os Márquez P a l m ar C. L t d a . 1 . 4 87 -
E x p o r t a d o ra d el L i t o r a l E x p o r t i i t Cía. L t d a . 6 6 , 9 50 -

T o t a l c o r t o p l a z o 3 8 3 , 7 0 8  4 2 2 , 8 3 5  
L a r g o p l a z o : 
Ag r o c o se S.A. 3 7 , 8 26 1 9 , 5 43 
B a n j ae S.A. 5 1 , 5 40 3 4 , 7 29 
P l a n d a ne S.A. 5 4 , 0 50 6 3 , 7 93 
R i c a b an S .A 4 6 , 7 31 4 9 . 1 53 
H a s a n ca S.A. 4 5 , 6 23 3 1 , 0 68 
Cu d a r a n sa S A 2 3 , 0 86 1 2 , 5 11 
C o m e r c i a l i z a d o ra P a l a c i os F r a n co S.A. Co p a l f ra 7 3 2 -
E x p o r t a d o ra d el L i t o r a l E x p o r t i i t Cía. L t d a . 2 4 2 , 4 43 -

T o t a l l a r g o p l a z o ( b ) 5 0 2 , 0 3 1  2 1 0 , 7 9 7  
T o t a l c o r t o y l a r g o p l a z o 8 8 5 , 7 3 9  6 3 3 , 6 3 2  

( a )  La s c u e n t as p o r c o b r ar - l a r go p l a zo r e l a c i o n a d as p o r U S $ 7 8 8 , 6 07 n o t i e n en f e c ha d e 
recuperación, n i se e s t i p u l an c o b r os d e i n t e r e s es p o r l o s s a l d o s. E n e l año 2 0 1 3, l a compañía 
había p l a n i f i c a do c o b r ar e s t os s a l do a p a r t i r  d el año 2 0 1 5, p e r o, d e b i do a q u e en e s te 
p r o c e so h ay u n s i n números d e compañías, h a c o n s i d e r a do q u e e s to l e tomaría h a s ta e lzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA año 

2 0 1 6 p a ra c u l m i n ar el p r o c e s o, y además, c o n f i r m a q u e n o e x i s t en p r o b l e m as d e 
recuperación d e e s t os s a l d o, p o r s er compañías q ue p e r t e n e c en a l g r u po y están 
c o n s t a n t e m e n te t e n i e n do t r a n s a c c i o n es c o m e r c i a l e s, 

{b} La s c u e n t as p o r p a g ar - l a r go p l a zo a r e l a c i o n a d as p o r US$502,031 no t i e n en f e c ha d e 
cancelación r e s p e c t i v a s, n i se e s t i p u l an p a g os d e i n t e r e s es p o r l o s s a l d o s. E n el año 2 0 1 3, l a 
compañía había p l a n i f i c a do p a g ar e s t os s a l do a p a r t i r  d el año 2 0 1 5. p e r o, d e b i do a q ue e n 
e s te p r o c e so h ay u n s i n números d e compañías, h a c o n s i d e r a do q u e e s to l e tomaría h a s ta e l 
año 2 0 1 6 p a ra c u l m i n ar e l p r o c e s o, y además, c o n f i r m a q ue n o e x i s t en p r o b l e m as d e p a g os 
d e e s t os s a l d o, p o r s er compañías q ue p e r t e n e c en a l g r u po y están c o n s t a n t e m e n te t e n i e n do 
t r a n s a c c i o n es c o m e r c i a l e s. 

L a S u p e r i n t e n d e n c ia d e Compañías m e d i a n te resolución N o . SC. I CI .DCCP .G.1 4 .0 03 d el 0 4 d e 
f e b r e ro d el 2 0 1 4 o b l i ga a l o s g r a n d es g r u p os económicos a q ue s us e s t a d os f i n a n c i e r os s e an 
c o n s o l i d a d os L o s s o c i os o a c c i o n i s t as d el G r u po P a l m ar d e c i d i e r on c r e ar u n a e m p r e sa q ue 
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se encargará d e a d m i n i s t r ar l o s r e c u r s os financieros, l a compañía H o l d i n g P a l m ar H o l d i n p al 
Cía. L t d a . f u e c o n s t i t u i da m e d i a n te e s c r i t u ra pública el 2 4 d e A b r i l d el 2 0 13 e i n s c r i t a e n e l 
r e g i s t ro m e r c a n t il d e C u e n ta e l 0 4 d e f e b r e ro d el 2 0 1 4 y tendrá c o mo o b j e to s o c i al l a 
c o m p ra d e p a r t i c i p a c i o n es o p a r t i c i p a c i o n es d e o t r as compañías, c on l a finalidad d e 
v i n c u l a r l as y e j e r c er c o n t r ol a través d e vínculos d e p r o p i e d a d, gestión, administración, 
r e s p o n s a b i l i d ad c r e d i t i c ia o r e s u l t a d os y c o n f i r m ar así u n g r u po e m p r e s a r i a l. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

S U M I N I S T R O S . 

A continuación se p r e s e n ta l a composición d el r u b r o : 
D i c i e m b r e 3 1  

2 0 1 4  2 0 1 3 
Ca r t o n es 1 2 8 , 0 46 1 2 9 , 2 48 
M a t e r i al d e e m p a q ue 9 4 , 0 03 6 1 , 4 56 
Ca r t o n es y m a t e r i al d e e m p a q ue e n p o d er d e t e r c e r os 2 7 , 0 88 2 3 , 9 42 
T o t a l 2 4 9 , 1 3 7  2 1 4 , 6 4 6  

I M P U E S T O S P O R C O B R A R . 

A continuación se p r e s e n ta l a composición d el r u b r o : 
D i c i e m b r e 3 1  

2 0 1 4  2 0 1 3 
I v a e n c o m p r as s e r v i c i os ( a ) 3 9 1 , 2 02 2 5 3 , 5 98 
I v a e n c o m p r as b i e n es ( a ) 3 8 1 , 1 91 2 6 1 , 4 06 
R e t e n c i o n es e n l a f u e n te d el I v a 9 8 9 8 
T o t a l Crédito T r i b u U r i o I v a 7 7 2 , 4 9 1  5 1 S , 1 0 2  
Crédito T r i b u t a r i o I m p u e s to R e n ta - D i v i d e n d os a n t i c i p a d os zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 7 , 0 62 
T o t a l 7 7 2 , 4 9 1  5 2 2 , 1 6 4  

( a ) E l m o v i m i e n to d e e s ta c u e n ta según l o d e c l a r a do e n e l F o r m u l a r io 1 0 4 d u r a n te e l año 

2 0 1 4 es e l s i g u i e n t e: 

V a l o r 
S a l do a l i n i c i o d el año 2 0 1 4 5 1 5 , 1 02 
( + } crédito t r i b u t a r i o d el año p o r c o m p r as l o c a l es 2 5 8 , 8 39 
( - ) Aplicación d el i v a e n Ve n t as ( 1 , 4 5 0] 

S a l d o a l final d e l aíío 2 0 1 4 7 7 2 , 4 9 1  

P R O P I E D A D E S Y E Q U I P O S 

A continuación se p r e s e n ta l a composición d el r u b r o : 

D i c i e m b r e 3 1  
2 0 1 4 2 0 1 3  

Co s to o valuación 1 2 , 3 20 1 2 , 3 20 
Depreciación a c u m u l a da ( 2 , 6 2 9) ( 1 , 3 9 7) 
N e t o 9 ^ 1 7 1 0 , 9 2 3  

2 3 



C U E N T A S P O R P A G A R zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A continuación se p r e s e n ta l a composición d el r u b r o : 
D i c i e m b r e 3 1  

2 0 1 4  2 0 1 3 
C o r t o p l a z o ; 
P r o v e e d o r es l o c a l es 2 6 , 4 64 9 8 , 9 08 
A n t i c i p o s d e c l i e n t es ( b ) 4 9 9 , 5 00 5 1 3 , 8 00 
L i q u i d a c i o n es p o r p a g ar zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 4 0 7 , 1 26 
O t r as c u e n t as p o r p a g ar y r e t e n c i o n es 1 4 5 , 4 88 1 1 6 . 1 53 
T o t a l c o r t o p l a z o 6 7 1 . 4 5 2  1 . 1 3 5 , 9 8 7  
L a r g o P l a z o ; 
So c i os ( a ) 3 8 4 , 2 60 5 5 5 , 4 46 
T o t a l l a r g o p l a z o 3 8 4 , 2 6 0  5 5 5 , 4 4 6  

T o t a l c o r t o y l a r g o p l a z o 1 ,0 5 5 ,7 1 2  1 ,6 9 1 ,4 3 3  

( a )  C o m p r e n d en c u e n t as p o r p a g ar a l o s s o c i os d e l a compañía, l a m i s m a q u e n o t i e n e f e c ha 
d e p a g o, n i g e n e ra i n t e r e s es p o r e s t os v a l o r e s. 

( b )  C o r r e s p o n de a a n t i c i p os r e c i b i d os d el c l i e n te Gl o b al F r e sh T r a d i n g Sa s, e n d i c i e m b re d el 
2 0 1 4 y h a s ta l a f e c ha d e n u e s t ro i n f o r m e ( 2 9 d e m a yo d el 2 0 1 5] n o se h an l i q u i d a d o s, 
e s t os v a l o r es n o g e n e r an i n t e r e s e s. 

P A S I V O S A C U M U L A D O S - P R O V I S I O N E S 

A continuación se p r e s e n ta l a composición d el r u b r o : 

Participación d e t r a b a j a d o r es ( a ) 
B e n e f i c i os s o c i a l es 

l E S S p o r P a g ar 
O t r as 

T o t a l 

( a ) PARTICIPAaÓN D E T R A B A J A D O R E S 

D i c i e m b r e 3 1  

2 0 1 4  
1 0 8 , 2 73 

6 . 8 32 
2 , 7 69 

2 7 2 
1 1 8 , 1 4 6  

2 0 1 3 
1 9 , 9 34 
1 1 , 8 66 

4 , 0 88 
1 , 9 60 

3 7 , 8 4 8  

D e c o n f o r m i d ad c on d i s p o s i c i o n es l e g a l e s, l o s t r a b a j a d o r es t i e n en d e r e c ho a p a r t i c i p ar e n l a s 
u t i l i d a d es d e l a e m p r e sa e n u n 1 5 % a p l i c a b l es a l as u t i l i d a d es l i q u i d as o c o n t a b l e s. L o s 
m o v i m i e n t os d e l a provisión p a ra participación a t r a b a j a d o r es s on c o m o s i g u e: 

D i c i e m b r e 3 1  
2 0 1 4 2 0 1 3  

S a l d o i n i c i a l 1 9 , 9 34 
P r o v i s i o n es 1 0 8 , 2 73 1 9 , 9 34 
P a g os y / o u t i l i z a c i o n es ( 1 9 , 9 3 4) 
S a l d o final 1 0 8 ^ 2 7 3 r 9 , 9 3 4  

2 4 



P A S I V O S P O R I M P U E S T O S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A continuación se p r e s e n ta l a composición d el r u b r o : 

D i c i e m b r e 3 1  
2 0 1 4 2 0 1 3 

i m p u e s to a l a r e n ta p o r p a g ar  ( v e r n o t a 1 3  ( c ] ) 1 3 4 , 5 73 2 7 , 9 32 
R e t e n c i o n es d el I v a ( a ) 2 0 , 4 29 9 , 6 14 
R e t e n c i o n es e n l a f u e n te p r o v e e d o r es ( b ) 5 0 , 8 81 6 0 , 0 83 
R e t e n c i o n es e n l a f u e n te e m p l e a d os ( c ) 9 , 7 19 1 , 2 69 
O t r o s - 7 9 8 
T o t a l 2 1 5 , 6 0 2  9 9 , 6 9 6  

( a )  E s t os v a l o r es s on p o r l a s r e t e n c i o n es d el I v a 3 0 % , 7 0 % y 1 0 0 % p o r l a s c o m p r as e f e c t u a d as 
e n e l m es d e d i c i e m b re 2 0 1 4 y c a n c e l a do e n e n e ro 2 0 1 5. 

( b )  C o m p r e n d en l a s r e t e n c i o n es e n l a f u e n te d e p r o v e e d o r es p o r l a s c o m p r as e f e c t u a d as e n e l 
m es d e d i c i e m b re 2 0 1 4 y q u e f u e r on c a n c e l a d as en e l m es d e e n e ro 2 0 1 5. 

( c )  C o m p r e n d en l a s r e t e n c i o n es e n l a f u e n te d e e m p l e a d os b a jo relación d e d e p e n d e n c ia d el m es 
d e d i c i e m b re 2 0 1 4 y q ue f u e r on c a n c e l a d as e n e l m es d e e n e ro 2 0 1 5. 

I M P U E S T O A L A R E N T A 

( a ) Años a b i e r t o s a revisión ñscal 

L a s a u t o r i d a d es t r i b u t a r i as t i e n en l a f a c u l t ad d e r e v i s ar y , d e s er a p l i c a b l e, c o r r e g ir  el i m p u e s to a 
l a s g a n a n c i as c a l c u l a do p o r l a Compañía en l o s 3 años p o s t e r i o r es a l año d e presentación d e l a 
declaración j u r a da d e i m p u e s t o s. La s D e c l a r a c i o n es j u r a d as d el i m p u e s to a l a s g a n a n c i as e 
I m p u e s to g e n e r al a l a s Ve n t as y d e R e t e n c i o n es a l a F u e n te están s u j e t as a l a fiscalización p o r 
p a r t e d e l a s a u t o r i d a d es t r i b u t a r i a s. 

( b ) R e f o r m a Tributaría 

M e d i a n te d e c r e to e j e c u t i vo N°539 p u b l i c a do e n e l R e g i s t ro Of i c i a l 4 0 7 d el 3 1 d e d i c i e m b re d e 
2 0 1 4, se e x p i de e l r e g l a m e n to a l a l e y orgánica d e i n c e n t i v os a l a producción y prevención d el 
f r a u de fiscal y q ue e n s u p r i m e r a p a r te e s t a b l e ce R e f o r m as a l R e g l a m e n to p a r a i a aplicación d e l a 
L e y d e Régimen T r i b u t a r i o I n t e r n o, y e n t r e l o s p r i n c i p a l es c a m b i o s: 

A r t . 2 7 . - i m p u e s t o a l a r e n t a único p a r a l a s a c t i v i d a d e s d e l s e c t o r b a n a n e r o 

L o s i n g r e s os p r o v e n i e n t es d e l a producción, c u l t i v o , exportación y v e n ta l o c al d e b a n a no según l o 
p r e v i s to en e s te ar tículo, i n c l u y e n do o t r as musáceas q u e se p r o d u z c an e n E c u a d o r, estarán 
s u j e t os a u n i m p u e s to a l a r e n t a único. 

E s te i m p u e s to será d e c l a r a do y p a g a do m e n s u a i m e n te p o r el s u j e to p a s i vo e n l a f o r m a y p l a z os 
q u e p a ra e l e f e c to e s t a b l e z ca e l S e r v i c io d e R e n t as I n t e r na ( S R I) m e d i a n te resolución, t a c u al 
podrá e s t a b l e c er u n a declai'acíón a n u al d e carácter  i n f o r m a t i v o. El i m p u e s to así p a g a do 
constituirá crédito t r i b u t a r i o , e x c l u s i v a m e n te p a ra l a liquidación d el i m p u e s tozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA a l a r e n ta único. 
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P a ra el cálculo d e e s te i m p u e s to único se u t i l i z a r an c a n t i d a d es y v a l o r es h a s ta d e c u a t ro números 
d e c i m a l e s. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Exportación d e b a n a n o n o p r o d u c i d o p o r e l m i s m o s u j e t o p a s i v o . 

E n e s te c a so l a t a r i f a será d e h a s ta e l 2 % d el v a l o r d e facturación d e l a s e x p o r t a c i o n e s, e l q ue n o 
se podrá c a l c u l ar c o n p r e c i os i n f e r i o r es a l p r e c io mínimo r e f e r e n c i al d e exportación f i j a d o p o r l a 
a u t o r i d ad n a c i o n al d e a g r i c u l t u r a. L a t a r i f a podrá m o d i f i c a r se m e d i a n te d e c r e to e j e c u t i v o, m i s m a 
q u e podrá e s t a b l e c e r se p o r s e g m e n t os y entrará en v i g e n c ia a p a r t i r  d el s i g u i e n te período f i s c al 
d e su publicación, d e n t ro d e u n r a n go d e e n t r e e l 1 , 5 % y el 2 % . 

D e a c u e r do a l o q u e i n d i ca l a disposición t r a n s i t o r ia p r i m e r a d el r e g i s t ro o f i c i a l N o . 4 0 5 d el 2 9 d e 
d i c i e m b re d el 2 0 1 4 .- L a t a r i f a p a ra l a exportación d e b a n a no n o p r o d u c i do p o r e l m i s m o s u j e to 
p a s i vo será d el 1 , 7 5% 

( c )  L a conciliación t r i b u t a r i a a i 3 1 d e d i c i e m b re d el 2 0 1 4 y 2 0 13 es e l s i g u i e n t e: 

D i c i e m b r e 3 1  

2 0 1 4 2 0 1 3  
U t i l i d a d a n t es d e participación t r a b a j a d o r es e i m p u e s to a l a r e n ta 7 2 1 , 8 2 1 1 3 2 , 8 9 2  
M e n o s : 
1 5 % participación d e t r a b a j a d o r es 1 0 8 , 2 73 1 9 , 9 34 
Más: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I Ga s t os n o d e d u c i b l es 1 6 , 3 92 2 6 , 0 59 

I B a se d e i m p u e s to a l a r e n ta 2 2 % d e l a u t i l i d a d 

I m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o ( 1 ) 

6 2 9 , 9 4 0  

1 3 8 , 5 8 7  

1 3 9 , 0 1 6  

3 0 , 5 8 4  

A l 3 1 d e d i c i e m b re d el 2 0 1 4 y 2 0 1 3, e l m o v i m i e n to d el i m p u e s to a l a r e n t a f u e e l s i g u i e n t e: 
D i c i e m b r e 3 1  

Sa l do a l i n i c i o d el año 

P a go 

I m p u e s to a l a r e n t a c a u s a do ( 1 ) 

R e t e n c i o n es e n l a f u e n te d e c l i e n t es d el año 

I m p u e s to p o r d i v i d e n d os a n t i c i p a d os 

% I m p u e s to a l a R e n ta p o r p a g ar a l S RI ( v e r n o t a 1 2 ) 

1 4 . P A T R I M O N I O D E L O S S O CI O S 

U n r e s u m en d e c a p i t al s o c i al es e l s i g u i e n t e: 

Ca p i t al s o c i al 

2 0 1 4 

2 7 , 9 32 

( 2 7 , 9 3 2) 

1 3 8 , 5 87 

( 2 5 4 ) 

( 3 , 7 6 0) 

1 3 4 , 5 7 3  

2 0 1 3 

4 4 , 4 85 

( 4 4 , 4 8 5) 

3 0 , 5 84 

( 2 , 6 5 2) 

2 7 , 9 3 2  

D i c i e m b r e 3 1  

2 0 1 4 2 0 1 3  
4 0 0 4 0 0  

2 6 



A i 3 1 d e d i c i e m b re d el 2 0 1 4, e l c a p i t al s o c i al a u t o r i z a do es d e U S $ 4 00 y e l t o t a l d e l a s a c c i o n es 
s u s c r i ta s on 4 0 0 a u n v a l o r n o m i n al d e c a da acción d e U S $1 q ue l e d a opción a u n v o t o en l a s 
j u n t a s Ge n e r al d e So c i o s. L o s s o c i os d e l a compañía s on l o s s i g u i e n t e s: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

N o m b r e s d e  A c c i o n i s t a s 

P a l a c i os Márquez D a r w i n M i g u e l 

P a l a c i os Márquez F r a n k l i n Danüo 

P a l a c i os Márquez Je n ny E l i z a b e th 

P a l a c i os Márquez Jo r ge E d w a rd 

P a l a c i os Márquez Xa v i e r E u c l i d es 

T o t a l e s 

Cédula 
i d e n t i d a d 

0 7 0 2 6 4 0 4 26 
0 7 0 2 4 5 3 7 88 
0 7 0 2 2 9 4 4 48 
0 7 0 2 3 6 4 0 01 
0 7 0 2 9 3 5 5 37 

2 0 
2 0 
2 0 
2 0 
2 0 

1 0 0 

T o t a l e n 
a c c i o n e s 

8 0 
8 0 
8 0 
8 0 
8 0 ^ 

4 0 0 

R E S E R V A l ^ G A L : D e c o n f o r m i d ad c on e l artículo 2 9 7 d e i a L e y d e Compañías, d e l a s u t i l i d a d es 
l i q u i d a s q u e r e s u l t en d e c a da e j e r c i c io se tomará u n p o r c e n t a je n o m e n or d e u n 1 0 % , d e s t i n a d os 
a f o r m a r e l f o n d o d e r e s e r va i e g a l, h a s ta q ue éste a l c a n ce p o r l o m e n os e l 5 0 % d el c a p i t al s o c i a l. 
E s ta r e s e r va n o está d i s p o n i b le p a ra e l p a go d e d i v i d e n d os e n e f e c t i vo p e ro p u e de s er 
c a p i t a l i z a da en s u t o t a l i d a d. 

T R A N S A C C I O N E S CO N COMPAÑIAS R E L A G O N A D A S 

D u r a n te i o s años 2 0 1 4 y 2 0 1 3, l a s p r i n c i p a l es t r a n s a c c i o n es c on p a r t es r e l a c i o n a d as f u e r on l a s 
s i g u i e n t e s: 

Corporación I n t e r n a c i o n a l P a l a c i o s C i p a lzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA S A . 

Préstamos o t o r g a d os 

A g r o c o s e S . A . 
V e n t a d e f r u t a 
C o m p ra d e f r u t a 

B a n f a e S . A . 
V e n t a d e f r u t a 

C o m p ra d e f r u t a 

F r u i n t e r S A . F r u t a s I n t e r n a c i o n a l e s 
Préstamos o t o r g a d os 
V e n t a d e f r u t a 

H a n s a r i t a 5 ^ . 
Préstamos o t o r g a d os 
V e n t a d e f r u t a 

P l a n d a n e  S A . 

V e n t a d e f r u t a 
C o m p ra d e f r u t a 

R i c a b a n S A . 

V e n t a d e f r u t a 
C o m p ra d e f r u t a 

D i c i e m b r e 3 1 , 

2 0 1 4  

1 , 0 00 

2 , 3 19 

3 , 9 38 

4 , 6 14 

3 , 0 57 

4 , 1 49 

2 , 0 94 

2 0 1 3 

5 0 , 3 55 

1 2 , 7 00 

1 1 , 5 57 

1 4 , 0 00 
3 2 

1 0 , 0 00 

2 5 , 4 95 

1 6 , 8 07 

2 7 



D i c i e m b r ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 3 1 , 

2 0 1 4 2 0 1 3  
H a s a n c a S . A . 
V e n t a d e f r u t a 
C o m p ra d e f r u t a 

C u d a r a n s a S ^ . 
V e n t a d e f r u t a 
C o m p ra d e f r u t a 

C o m e r c i a l i z a d o r a d e  B a n a n o d e l S u r C o m e r s u r 
Cía. L t d a . 
Préstamos o t o r g a d os 
V e n t a d e f r u t a 
Co b r os 
Préstamos c o n c e d i d os 
C o m p r a d e f r u t a 
P a g os 

E x p o r t a d o r a d e l L i t o r a l E x p o r t i i t Cía. L t d a . 
Préstamos o t o r g a d os 
Asesor ía Técnica 

A g r o c o m e r c i o P a l a c i o s Márquez P a l m a r C. L t d a . 
Préstamos o t o r g a d os 
Préstamo c o n c e d i do 
P a g os 

Agrícola D a n i l u p S . A . 
C o m p r a d e f r u t a 
P a g os 

M i d a j azyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA S A . 

V e n t a d e f r u t a 
C o m p ra d e f r u t a 
P a g os 

3 , 3 50 

1 1 5 

9 6 , 6 00 
1 , 2 0 9 , 0 00 

6 , 5 00 
1 3 1 , 5 22 
5 2 6 , 7 00 

1 1 , 7 50 

2 4 6 , 4 00 

3 , 0 00 
1 , 5 13 

5 , 8 03 

8 , 3 78 

6 , V E N T A S 

I ^ s v e n t as d u r a n te l o s años 2 0 1 4 y 2 0 1 3, f u e r on l a s s i g u i e n t e s: 

1 2 , 2 59 

4 , 0 78 

2 , 5 3 0 , 9 99 
7 5 , 9 38 

2 , 1 6 4 , 1 43 

2 5 . 7 92 

5 , 5 13 
4 , 0 00 

3 5 , 6 64 
3 5 , 6 64 

8 , 8 60 

8 , 8 45 

Exportación 

Lo c a l es 

O t r as Ve n t a s ( M a t e r i a l es d e e m p a q u e) 

T o t a l 

D i c i e m b r e 3 1 , 

2 0 1 4 2 0 1 3  
3 5 . 1 5 7 , 4 92 . 3 8 , 2 1 5 , 3 75 

8 7 0 2 3 1, 7 6 6  
1 2 , 2 30 9 3 , 0 74 

3 5 , 1 7 0 , 5 9 2  3 8 , 5 4 0 , 2 1 5  



E V E N T A S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

l e v e n ta d u r a n te l o s años 2 0 1 4 y 2 0 1 3, f u e r on l a s s i g u i e n t e s: 
D i c i e m b r e 3 1 , 

2 0 1 4  2 0 1 3 
ir tación 2 6 , 1 7 6 , 6 09 2 9 , 1 7 3 , 2 49 
s c o s t os ( Ca r t o n es y m a t e r i a l es d e e m p a q u e) 6 , 7 1 0 , 2 85 7 , 9 6 4 , 6 72 

i l 3 2 . 8 8 6 , 8 9 4  3 7 , 1 3 7 , 9 2 1  

S D E V E N T A S 

i s t os d e v e n t as a l 3 1 d e d i c i e m b re d el 2 0 1 4 y 2 0 1 3, c o m p r e n d en l a s s i g u i e n t es p a r t i d a s: 

D i c i e m b r e 3 1 , 
2 0 1 4  2 0 1 3 

imentación d el P e r s o n al 2 5 , 3 15 1 9 , 8 68 
¡ladrilla y e s t i b a d o r es 7 0 3 , 0 03 6 7 6 , 5 92 
(ateríales e i n s u m os 5 0 , 6 99 3 8 , 6 87 

r a n s p o r te d e m a t e r i a l es 3 0 1 4 , 6 07 

' r a n s p o r te d e c o n t e n e d o r es 1 , 2 90 7 8 . 3 65 

M a n t e n i m i e n to y r e p a r a c i o n es 7 , 2 6 1 3 , 6 17 

íervicios públicos ( a g ua p o t a b l e, energía eléctr ica, 
1 , 8 84 

teléfono) 
1 , 8 84 

S e r v i c i os p r e s t a d os 2 0 , 9 88 3 4 , 8 28 
S e g u r os 8 , 0 05 1 0 , 6 60 

C o m i s i o n es p a g a d as 9 , 2 98 3 , 7 32 

Asesoría Técnica 2 2 4 , 0 00 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

A l q u i l e r e s - 1 , 4 59 

S e r v i c io T r a s t eo d e c o n t e n e d o r es 1 , 4 99 7 4 . 5 71 

Ga s t os d e gestión - 5 2 7 

I n s p e c c i o n es e n finca 1 7 , 4 15 3 , 7 32 

R e e m b o l so d e g a s t os 2 3 5 , 4 89 -

O t r o s (gestión, s u m i n i s t r o s, i n d e m n i z a c i o n es e t c .) 4 0 2 1 2 , 9 41 

1 .3 0 4 ,9 6 5  9 6 6 , 0 7 0  
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G A S T O S D E ADMINISTRACIÓN zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L o s g a s t os d e administración a l 3 1 d e d i c i e m b re d el 2 0 1 4 y 2 0 1 3, c o m p r e n d en l a s s i g u i e n t es 
p a r t i d a s: 

D i c i e m b r e 3 1 , 

2 0 1 4  2 0 1 3 
S u e l d o s, s a l a r i o s, b e n e f i c i os y demás r e m u n e r a c i o n es 9 8 , 1 34 1 0 9 , 4 39 
Alimentación p e r s o n al 2 8 8 2 9 4 
T r a n s p o r te p e r s o n al zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA - 2 
S e r v i c i os p r o f e s i o n a l es 3 7 , 5 18 2 3 , 9 27 
Jubilación P a t r o n al y d e s a h u c io 3 , 7 03 2 9 , 0 57 

M a n t e n i m i e n to y a d e c u a c i o n es 1 9 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

S e r v i c i os públicos ( a g ua p o t a b l e, energía eléctr ica, 
teléfono) 

8 , 3 64 2 , 1 70 

i m p u e s t os y c o n t r i b u c i o n es 1 7 , 6 13 8 , 3 88 
Depreciación. 1 , 2 32 1 , 2 32 

Papelería y s u m i n i s t r os 2 , 0 72 3 , 0 72 

S e g u r os 2 , 6 3 1 4 , 0 28 

T r a n s p o r te y M o v i l i z a c i o n es 3 , 0 00 2 , 2 20 

Ga s t os d e v i a j e 9 6 9 2 , 3 38 

A l q u i l e r 2 2 , 0 50 1 8 , 2 66 

P u b l i c i d ad y promoción - 3 0 0 

Ga s t os r e e m b o l so 8 , 7 64 1 0 , 1 22 

O t r o s ( Ga s t os n o d e d u c i b l e s. O t r o s g a s t os g e n e r a l e s) 3 1 , 0 63 3 1 , 0 24 

2 3 7 , 4 2 0  2 4 3 , 8 7 9  

E V E N T O S S U B S E C U E N T E S . 

E n t r e e l 3 1 d e d i c i e m b re d el 2 0 1 4, y l a f e c ha d e presentación d el p r e s e n te i n f o r m e ( m a yo 2 9 d el 
2 0 1 5 ) , n o se h an p r o d u c i do e v e n t os q u e, e n opinión d e l a Ge r e n c ia d e l a Compañía p u d i e r an 
t e n er u n e f e c to i m p o r t a n te s o b re l o s e s t a d os f i n a n c i e r os a d j u n t o s. 

A P R O B A C I O N D E L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S . 

L o s e s t a d os f i n a n c i e r os h an s i do a p r o b a d os p o r l a Ju n ta Ge n e r al d e So c i os y s u emisión h a s i d o 
a u t o r i z a da p a ra e l 1 0 d e a b r i l d el 2 0 1 5. 
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