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1. Información general 
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Constitución - INMOBILIARIA VES 5.A., fue consfiluida bojo las leyes de la República del Ecuador 
mediante resolución No. $C.DIC..11 0000548 emitida por la Superintendencia de Compañía e 
Inscrita en el Registro Mercantil el 12 de octubre de 2011 

    

La superintendencia de Compañía le asigno el Expediente No. 142179, y la Administración 
Tributaria Ecuatoriana le asigno el Registro Único de Contribuyente (RUC) No. 1391788681001. 
siendo su domicill tributario en Manto, Av. 7 s/n entra las calles 13 y 14. 

Operaciones.- $us operaciones consisten principalmente en la construcción de todo tipo de 
edificios, residenciales: casas lamilares e individuales, compra-venta, alquiler y explolación de 
bienes inmuebles. 

Aprobación de los estados financieros - Los estados financieros de la Compañía para el periodo 
terminado al 31 de diciembre del año 2014, fueron aprobados y aulorizados para su emisión el 
30 de Agosto del 2016 porla Junta de Accionistas. 

Entomo económico.- Durante los años 2015 y 2014 se mantiene la desaceleración del ritmo de 
a economía, estimándose en 4% el crecimiento del PIB trente al 5% del 2013, el crecimiento del 

PIB se contrae en 0.6%. La inflación anval se mantuvo controlada en valores inferiores al 33% 
(5.67% en 2014). El desempleo se ha mantenido constantes durante los últimos 12 meses, por 
debajo del 5%. Aunque con un ambiente un poco favorable, la inversión extranjera continua 
siendo a la baja. 

Considerando que a finales del ejercicio 2015 el precio del petróleo ecuatoriano descendió a 
US$ 29 frente al promedio de US$40 por barri durante el año 2014, y se prevee que el precio 
pora el primer semestre del 2016 sea menor y la producción caiga de ¿00 a 530 mil bariles. Las 
políticas del Gobierno sobre la limitación de importaciones de bienes terminados se mantiene 
vigente, con el incremento de aranceles o salvaguardas en aproximadamente un 100% en mas 
de 200 productos, 

El Gobierno ecuatoriano está enfocado en dinamizar el sectorindustrial, tomentarla producción 
e impulsar la calidad de los productos nacionales y la sustitución de Importaciones. El reto 
propuesto por el Gobierno a futuro es avanzar en el cambio de la matriz productiva. Sin 
embargo, se espera que las inminentes restricciones en el gasto fscal originadas en la 
disminución de los recursos provenientes del petróleo no reviertan las tendencias 

2. Bases de preparación de los Estados Financieros 

21 

24 

Declaración de cumplimiento.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados de 
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y 
Medianas Entidades (NIF pora las PYMES) emitidas por el 1ASB, vigentes a la fecha de 
presentación de los Estados Financieros. 

Bases de medición.- Los estados financieras han sido preparados sobre la base del costo 
histórico. 

Moneda funcional y de presentación.- Lo Compañía, de acuerdo con lo establecido en la 
Sección 30 de las NIF para las PYME "Conversión de la Moneda Extranjera”, ha determinado 
que el dólar de los Estados Unidos de América representa su moneda funcional. Para 
determinar la moneda funcional, se consideró que el principal ambiente económico en el 
cual opera la Compañía es el mercado nacional, Consecuentemente, las transacciones en 
tras divisas distintas del Dólar de los Estados Unidos de América se consideran "moneda 
extranjera". 

Uso de estimados y Juicios Lo preparación de Estados Financieros de acuerdo con las NIF 
para las PYME requiere que la administración de la Compoñía efectúe ciertas estimaciones, 
juicios y supuestos que afectan la aplicación de polílicas de contabilidad y los montos 
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Juicios y supuestos que afectan la aplicación de políticas de contabilidad y los montos 
reportados de activos, pasivos. ingresos y gastos informados. Los resultados reales pudieran 
diferir de tales estimaciones. 

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continuo. Las revisiones 
de las estimaciones contables son reconocidas en el período en que las estimaciones son 
revisadas y en cualquier período futuro afectado. 

25. Empresa en marcha.- Los presupuestos y proyecciones de la Compañía, considerando 
razonablemente los posibles cambios en el mercado. muestran que INMOBILIARIA VAB 5. 
será copaz de operar dentro del nivel de su financiamiento actual. Para hacer este juicio, 
¡Gerencia considera la rentablidad de los operaciones en los distintos proyectos en desarrollo 

y futuros, el occeso o recursos financieros y el análisis a las variables económicas y poiílicas 
del pots 

24. Estados financieros comparativos.- La preparación de los Estados Financieros de acuerdo 
«con las NIF para las PYME requiere que la Administración de la Compañía presente las cifras 

del año coniente comparativas con el año inmediato anterior. 

   

27. . Periodo de reporte. El ejercicio económico contable y tributario, obligatorio, coresponde al 
periodo del | de enero al 31 de diciembre de cada año. 

3, Principales políicas de contabilidad significativas aplicadas para la emisión de los estados 
financieros 

Las politicas de contablidad mencionadas más adelante han sido aplicadas consistentemente a 
todos los períodos presentados de estos estados financieros, a menos que otro criterio sea 
indicado. 

3.1. Clasificación de saldos comentes y no conientes- Los saldos de activos y pavos 
presentados en el estado de situación financiera se clasifican en función de su vencimiento, 
es dect, como conientes aquellos con vencimiento Igual o interior a 12 meses, loa que están 

dentro del ciclo normal de la operación de la Compañía, y como no comentes, los de 
vencimiento superior a dicho período. 

3.2. Hlectivo y equivalentes de efectivo (Nujo de efectivo).- El stectivo y equivalentes de etectivo 
registrará los saldos del efectivo disponible en coja y bancos, depósitos a plazo e Inversiones 

de corto plazo adquitidas en valores altamente líquidos. sujetas a un riesgo poco signilicativo 
de cambios en su valor y con vencimientos originales de tres meses o menos, 

3.3. Cllentes, proveedores y otras cuentas por cobrar y por pagar 

Reconocimiento y medición.- Las cuentas por cobrar y por pagar constituyen activos 
financieros con pagos los o determinables que no se cofizan en un mercado activo, y se 
íginan por ventas que se realizan en condiciones normales de crédito y no generan 

intereses. 

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable más cualquier costo de 
transacción directamente atribuible. Cuando el crédito se amplia más alá de los 
condiciones de crédilos normales, las cuentas por cobrar se miden ol costo amortizado 
usando el método de interés efectivo. 

Deterioro de cuentas y otras por cobrar... Al final de cada período sobre el que se informa, 
les importes en libro de clientes y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar y existe 
alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. SI es así, se reconoce 
Inmediatamente en resullados una pérdida por deterioro del valor, 

3.4. Propledades y equipos 
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Reconocimiento y medición. Las partidas son valorizadas al costo menos 
depreciación acumulada y pérdidas por deterioro. Las Propiedades y equipos se 

reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios económicos 
futuros y su costo puede ser determinado de una manera fiable. 

Los Propiedades y equipos se presentan principalmente a su costo de adquisición. Las 
pérdidas por deterioro, si aplicaren, se reconocen a través de una rebaja adicional en 
su valor, a losresultados del ejercicio. 

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida úl del activo o su 
capacidad productiva, son capitalzados sólo si es probable que se deriven de elos 
beneficios económicos futuros para la Compañía y su costo puede ser estimado de 
manera fable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina son 
reconocidos en resultados cuando ocurren. Cuando partes de las Propiedades y 

equipos y equipos poseen vidas úfles distintas. son registradas de forma separada 
¡Somo un componente integral del activo, 

Los ganancias y pérdidas de la venta de un componente de Propiedades y equipos 
son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en Ilbros, y son 
reconocidas en el estado de resultados cuando se realizan o se conocen. 

Depreciación.» Lo depreciación de propiedades y equipos se calcula sobre el monto 
depreciable, que comesponde al costo de un activo, menos su valor residual. La 
depreciación es reconocida en resultados con base en el método de línea recta, 
«considerando la vida ÚlI establecida para cada componente, en función de la vida 
Úll establecida en la normativa tributaria, que se asemeja a la vida úl económica 
real que estima la administración de la Compañía, Los años de vida úll estimados son 
los siguientes: 

Rubro. Años 
Edilicios e Instalaciones 2 
Maquinarias y herramientas 10 a 
Muebles y enseres 10 
Equipos de computo 33 
Otros equipos 5 

Los métodos de depreciación, vidas úllles y valores residuales son revisados en cada 
ejercicio y se ajustan sí es necesario. 

Deterioro de Propledades y equipos.- El valor en libros es revisado en la fecha del 
estado de silvación financiera para determinar si existe algún indicio de deterioro. Si 
existen tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del activo, 

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor 
entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta. Para determinar 
el valor en uso, se descuentan los flujos de electivo futuros estimados a su valor 
presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las 

valoraciones actuales del mercado sotre el valor del dinero en el llempo y los riesgos 
especilicos que puede tener el aciivo. Para propósitos de evaluación del deterioro, 

los activos son agrupados juntos en un pequeño grupo de activos llamados "unidad 
¡generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de etectivo provenientes del 
uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros 
¡activos o grupos de activos. 

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su Unidad 
generadora de efectivo sobrepasa su valor recuperable. Las pérdidas por deterioro 
son reconocidas en el estado de resultados integrales. 
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Los pérdidas por deterioro reconocidas en períodos anteriores se revisan en la fecha 
de coda estado de situación financiera para determinar sí las mismas se han 
reducido. Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un combio en los estimados 
vllizados para determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por 

deterioro, el volor en llbros del activo no puede exceder al valor que habría sido 
delerminado, neto de depreciación y amortizaciones, si no se hubiese reconocido 
una pérdida por deterioro. 

3.5. Beneficios a empleados 

Beneficios post-empleo.. El Código del Trabajo de la República del Ecuador establece la 
obligación por parte de los empleadores de conceder jubllación patronal a lodos aquellos 
empleados que hayan cumplido un tiempo mínimo de servicio de 25 años en una misma: 
compañía; el que califica como un plan de beneficios definidos xín asignación de fondos 
separados. 

La obligación neta de la Compañía relacionada con el plan de jublación patronal se 
determina calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han ganado a 
cambio de sus servicios en el período actual y en los anteriores: ese beneficio se descuenta 
para determinar su valor presente. El cálculo es realzado anualmente por un actuaño 
calificado usando el método de costeo de crédito unitario proyectado. 

La Compañía reconoce todas las gonancias o pérdidas actvoriales que surgen del plan de 
beneficios definidos de Jubllación patronal en otros resultados integrales: y todos los gastos 
relacionados con el plan, excluyendo el saneamiento del descuento, en los gastos por 
beneficios a empleados en resultados. 

¡Cuando tengan lugar mejoras a los beneficios del plan de jubilación patronal, la porción de 
mejora del beneficio que tiene relación con servicios pasados de los empleados será 
reconocida en resultados. 

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones, la Compañía procederá a regonocer las 
¡ganancias o pérdidas derivadas de los mismos inmediatamente en resultados. 

Beneficios sociales a corto plazo.- Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los 
trabajadores son medidas sobre una base no descontado y son reconocidas como gastos a 
'mecida que los empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos. 

Se reconoce un pasivo si la Compañía posee una obligación legal o implícita actual de 
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y 
la obligación puede ser estimada de monera fable. Las principales acumulaciones 
reconocidas por este concepto corresponden a aquellas establecidas en el Código del 
Trabajo como son: bono navideño [décimo lercero), bono escolar (décimo cuarto); y; 
vacaciones. 

Beneficios por terminación de la relación laboral.- Las indemnizaciones y desahucio por 
terminación o cese laboral son reconocidas como gasto cuando es tomada la decisión de 
dar por terminada la relación contractual con los empleados. 

Participación de ulilidades.- La participación a trabajadores se carga a los resultados del 
¡año y se calcula aplicando el 15% sobre la utiidad contable, y se presentan como parte de 
les otros costos y gastos operativos, ventas y administrativos. 

3.6. Provisiones y contingencios.- Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y 
contingencias, originadas en reclamos, ligios, multas o penalidades en general, se 

reconocen como pasivo en el estado de situación financiera cuando exste una obligación 
legal_o implcita resultante de eventos pasados. es probable que será necesario un 
desembolso para cancelar la obligación y el monto puede ser razonablemente estimado. E 
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Importe reconocido como provisión coresponde a la mejor estimación, a la lecha del 
estado de situación financiera. del desembolso necesario para cancelar la obligación 
presente, tomando en consideración los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoría 
ellos sucesos y circunstancias concurentes a la valoración de éstos. 

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios económicos sea requerido, o el 
monto no puede ser estimado de manera fable, la obligación es revelada como un pasivo 
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia será confrmada por la 

ocurrencia o no ocurrencia de uno o más eventos futuros son también reveladas como 
pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios 
económicos sea remota. 

Los compromisos significalivos son revelados en las notas de los estados financieros. No se 
reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes. 

Ventas.- Los ingresos por aniendo son reconocidos en la medida que es probable que los 
beneficios económicos fluyan a la Compañía y que estos puedan ser medidos 
conflablemente. La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varía 
dependiendo de los términos individuales de los contratos de ariendo. 

¡Costos y Gastos.- Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son 
incuridos. Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso electuado no 
produce beneficios económicos futuros o cuando tales beneficios económicos futuros, no 
cumplen o dejan de cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos en el 
estado de situación financiera. Se reconoce también un gasto en el estado de resultados 
Integrales en aquellos casos en que se Incure en Un pasivo. 

Transacciones con partes relacionadas.- Para efectos Iributarios se considerarán partes 
relacionadas a las personas naturales o sociedades, domiciliadas o no en el Ecuador, en las 
que una de ellas participe directa o indirectamente en la dirección, administración, control 
o capital de la otra; o en las que un tercero, sea persona natural o sociedad domicilada o 
no en el Ecuador, participe directa o indirectamente, en la dirección, administración, control 
o capilal de éstas 

  

Para establecer la exstencia de olgún tipo de relación o vinculación entre contribuyentes, la: 
Administración Tributaria atenderá de forma general a la participación accionaria y otros 

derechos societarios sobre el patrimonio de las sociedades, los tenedores de capital, la 
administración electiva del negocio, la distribución de uflidades, la proporción de las 
transacciones entre tales contribuyentes, los mecanismos de precios usados en tales 
operaciones. 

También se considerarán partes relacionadas a sujetos pasivos que realicen transacciones 
con sociedades domiciladas, consfiluidas o ubicadas en una jurisdicción fiscal de mencr 
Imposición, o en Paraísos Fiscales. Asi mismo, la Administración Tributaria podrá establecer 
partes relacionadas por presunción cuando las transacciones que se realicen no se ajusten 
al principio de plena competencia. Podrá considerar también portes relacionadas por. 
presunción a los sujetos pasivos y a la persona natural. sociedad. o grupo económico con 
quien realice ventas o compras de bienes, servicios u otro tipo de operaciones, en los 
porcentojes definidos en el Reglamento. 

Impuesto a la renta.- El impuesto coriente es el impuesto que se espera pagar sobre la 
vidad gravable del año utlizando la tasa imposiliva aplicable y cualquier ajuste al 
Impuesto por pagar de años anteriores. 

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los 
activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales corespondientes (conocidas 
como dilerencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas 
las dilerencias temporarlas que se espere que incrementen la ganancia flscal en el futuro. 
Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que 
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se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédilo fiscal 
no ulllzado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe máximo que, sobre la 
base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen 

El importe en libros neto de los activos por impuestos diteridos se revisa en cada fecha sobre 
la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluación actual de las ganancias fiscales 
futuras. Cualquier oluste se reconoce en el resultado del periodo. 

El impuesto dilerido se calcula según las tasas imposilivas que se espera oplicar a la 
ganancia (pérdida) fscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por 
Impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos dileridos, sobre la base de las tasos 
imposilivas que hayan sido aprobados o cuyo proceso de aprobación esté prácticamente 
terminado al final del periodo sobre el que se Informa. 

La Compañía reconocerá un Activo o Pasivo dilerido, solo cuando existan diferencias 
temporarias entre la normativa contable y la normativa tributaria, vigentes. 

Electivo 

Un resumen comparativo de esta cuenta es el sigulente: 

Diciembre 31, 2015 2014 
Cap 214,98 121247 
Bancos 60521 996,02 

820.19 2208.49 

AL 31 de diciembre del 2015 y 2014, el efectivo comprende depósitos en cuentas contentes en 
instituciones financieras locales, de libre disponibilidad sin ninguna restricción. 

Cuentas por cobrar y otras 

Un resumen comparativo de esta cuenta, es el siguiente: . 

  

Diciembre 31, 2015 2014 
Clientes 30.395,53 —— 50.53888 
Anticipo a proveedores. 17.12325 —— 30.11052 
Accionistas (Ver Nota 9) - 48.888,00 

12953740 

Propledades y equipos 

Un detalle comparativo de las propiedades y equipos, es el siguiente: 
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Equipos Otros Obras 
Termos Edificios decompto cqupos encuno Teal 

Costo o cost atrio: 
Enero | de 2014 A E A 
Adiciones (Bajas) SOON 3LGMILE 12090 200000 1379NOGS 22171499 
Dictmbre 31 de 2014 ESTILOS — 06414 0090 40000 2TO2IRAS LIA MGSS7 
Adicnes 1202649 LSSI 127.0647 
Aqusts y bajas 00000 3167444 O 

Diciembre 31 de 2015 LON 5568 — 27474090 70090 — 1GIDEN DES LAO 

Depreciación acumulada. 
Enero de 2014 17 
Gasto del año. -MEMO423 21083 078 155534 
Diciembre 31 de 2014 ODO 1480423 21083 4078 DIO 154884 
Ajustos 1408037 120036 157173 

Gasto delaño STO 170086 1543736 
Diciembre 3) de 2015 DIO 1446056 2105 07 1 159197 

Valor en ros eto 
Diciembre 31 de 2014 TSG BLAZE 
Diciembre 31 de 2015 LOTION, 29027964 007 IS MESTL I DAS LOA 

La adición en terrenos coresponde a la liberación de un fideicomiso donde se desarrollaran 
tuturos proyectos inmobiliarios 

La obra en cuno corresponde al avance en la construcción de la Hostería La Renaciente en la 
localidad de Colorado en la Provincia de Manabl 

Cuentas por pagar y otros. 

Un resumen comparativo de esta cuenta, es el siguiente: 

Diciembre 31, 2015 2014 

Proveedores 2325261 2.4251 
Beneficios a empleados 6.425,58 6.7208 
Otros - 150,000.00 
Compañías relacionadas (Ver Nota 9) 43698 _385.694,59 

s 570,159.18 465. 721,17 

Las cuentas por pagar a proveedores incluyen proveedores de bienes y servicios. nacionales, 
para el giro del negocio, no incluye partes relacionadas, tienen vencimiento contente y no 
¡generan Intereses. 

Impuestos contentes 

8.1 Situación ibutaria.- La Compañía no ha sido fiscalizada desde su constilución. De 
¡acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facullad de revisar las 
decloraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de tres años 
posteriores contados a partir de la presentación de la declaración del Impuesto a la renta, 
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. 

8.2 Impuestos por cobrar.» Un resumen comparativo de esta cuenta, es el siguiente: 
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Diciembre 31, 2015 2014 
Impuesto al valor agregado 29400 5290/56 
Retenciones de clientes 10.080,00 1407635 

Anticipo de impuesto a la renta 2.830,76 12164 
1320476 _20.58865 

Impuestos por pagar.- Un resumen comparativo de esta cuenta, es el siguiente: 

Diciembre 31, 2015 2014 
Retenciones de impuesto a la renta. 15,17 878907 
Impuesto al valor agregado 263 733,19 
Impuesto a la renta. 122154 

15:80 283290 

Impuesto a la renta contente 

(1) Tasa de Impuesto a la renta.- La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 22%. 
Dicho tasa se reduce al 12% silas utilidades se reinvierten en la Compañía a través de 
aumentos en el capital acciones y se destinan a la adquisición de maquinarias o 
equipos nuevos o bienes relacionados con investigación y tecnología que mejoren la 
productividad: 

(1), Anticipo del Impuesto a la renta.- A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigencia la 
norma que exige el pago de un anticipo mínimo de impuesto a la renta, cuyo valor es 
calculado en función de las cifras del año anterior tomando como bass los siguientes 
rubros: 0,4% del lotal de activos, 0,2% del total del patrimonio, 0,4% de los ingresos 
ú¡gravables: y, 0,2% de los costos y gastos deducibles. 

El anticipo será compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible 
de devolución, salvo casos de excepción. En caso que el impuesto a la renta 
¡causado sea menor al monto del anticipo determinado del año inmediato anterior, 
este úllimo se convertirá en impuesto a la renta mínimo. 

  

el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultara de aplicar la tasa corporativa 
de impuesto a la renta del 22% a la ullidad antes de Impuesto a la renta: 

2015 2014 
Utilidad (pérdida) ames de impuesto ula renta (6534302) — (32611,70) 

“Tasa de impuesto a la renta 2% 2% 
Impuesto a la renta corriente (1437546) . 

Incremento resultante de: 
Gastos no deducibles 385533 

Impuesto a la renta corriente - - 
    

(lv) Impuesto a la renta por pagar.- El impuesto a la renta por pagar, se determina 
deducción y aplicando créditos tributarios al impuesto a la renta corriente (causado). 
de la siguiente manera: 
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2015 2014 
Anticipo de impuesto a la renta determinado 7.6306 
Anticipo pagado 283076 
Retenciones de clientes 5280.00 

Crédito tributario de años antenores 4.800,00 
Impuesto a la renta a pagar (saldo a favor) 5280.00 000 

Régimen de precio de transferencia 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principlo de plena competencia pora las 
operaciones realizadas con partes relacionados. Por su parte el Servicio de Rentas Internas 
solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia 
y un anexo de operaciones, entre ofros, para aquelas compañías que hayan tenido 
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales [dependiendo 
de ciertas consideraciones) en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea 
superior a US$15.000,000 [Anexo e Informe o US$3,000.000 solo presentar Anexo). Se Incluye 
como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El Indicado 
estudio debe serremifido hasta el mes de jullo del 2016 conforme el noveno digito del RUC. 
Adicionalmente exige que en su declaración de impuesto a la renta anval declare las 
operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos, La Compañía considera que no está 
olcanzada por la mencionada norma. 

Reforma tributaria 

Yigente al 2015 

En enero 19 de 2016, se publicó el Suplemento de Registro Oficial 672, la Resolución NAC- 
DGERCGC16-00000010 del Servicio de Rentos internos, en la que expide las normas pora el 
pago de obligaciones tributarios y fiscales, mediante títulos del Banco Central [T8C). 

Por otro lado, a la fecha de emisión de este informe, el Gobiemo trabaja en una altemativa 
que reemplace a las salvaguardias, sobretasas a la importación que serán eliminadas 
desde enero hasta junio del 2016. La opción sería el Timbre Cambiario, que consista en 
Una subasta en la que el objeto en disputa es un cupo en dólares para importar, 

Años anteriores 

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley orgánica de incentivos a la producción y 
prevención del fraude fiscal y su respectivo reglamento, en los cuales se establecen 
reformas ol Código Orgánico Tributario, a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y 
su Reglamento, al Código Orgánico de la Producción, Comercio y a la Ley Retormatoria 
para la Equidad Tributaria, que rigen a partir de enero del 2015. 

Las principales reformas están relacionadas con los siguientes aspectos: 

+ Reconocimiento de Impuestos diferidos para fines tributarios. 
+ La depreciación a la revaluación de Propiedades y equipos, plantas y equipos será no 

deducible para determinar la base gravable de impuesto a la renta. 
+ Se establecerán límites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: ) regallas, 

servicios técnicos, administrativos y de consultoría prestados por partes relacionadas del 
exterior; 1) promoción y publicidad; y.) remuneraciones pagadas a ejeculivos, 

+ Extensión a 10 años del período de exoneración del pago de impuesto a la renta, en el 
caso de Inversiones nuevas y produclivas en los sectores económicos determinados 
como Industrias básicas. Este plazo se extiende por 2 años más en caso de que dichas 
inversiones se realicen en cantones fronterizos del país. 
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+ Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los 
activos financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio 
fiscal y originados en operaciones del gro ordinario del negocio. 

+. Se establece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la uflidad en 
la enajenación de acciones y otros derechos representativos de capital 

+ Se establece una tasa compuesta de Impuesto a la renta entre 22% y 25% dependiendo 
del domiciio del accionista de la empresa, 

+ Se fia.en el 35% la tasa de retención en la fuente en remesas a paralsos fiscales. 

9. Partes relacionadas 

Un detalle comparativo de los saldos por pagar con partes relacionadas, es el siguiente: 

Cuentas por pagar 
2015 2.014 

Corrientes, 
Corporación ARAY ARAY BIORARAY S.A. 376.169,98 381.694,59 
IMVIARDU S.A. 55.875,00 - 
Recreaciones y Turismos TARQUI S.A. TARQUISA 4,000,900 4.000,00 

136.044.98 385,694.59 
Largo plazo: 
Accionistas 1267.71147—_1134:671,18 

  

126771147 _1.134:671,18 

Las operaciones con partes relacionados, incluyen cuentas por pagar por préstamos recibido 
de los accionistas de La Compañía, que se celebraron en condiciones establecidas entre ellos, 
o tiene fecha de vencimiento y no genera intereses. 

10. Patrimonio 

Capital social.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el capital social de la Compañía estaba 
consillvido por ocho ml trescientos acciones ordinarias y nominallvas de US$I cada una, 
tolalmente pagadas. El detalle de la composición accionaria es el siguiente: 

Accionistas Dólores 
Aray Dueños Molsés Lider Vinicio 1 0.5% 
Ratli Ramirez Brenda Geraldina 1999 995% 

2.000 100% 

Aporte para futuro aumento de capital.- Mediante aprobación de los accionistas en años 
anteriores, se resolvió autorizar un aumento de capital por US$I00.000,00 mediante la 
capitalización de pasivos con accionbtas. 

Reserva legal.- La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la ulidad anual sea 
aproplado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del copital social. 
Dicha reserva no está sujeta a distribución, excepto en el caso de liquidación de la Compañía. 
Pero puede ser ufilzada para aumentos de capital o para cubrr pérdidas en las operaciones. 

11. Costos y gastos de venta 

Un detalle comparativo de los costos y gastos al 31 de diciembre de 2015, es el siguiente: 
pe 
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Costos Gastos 
Sueldos y salanos 4.848,00 13.297,08 
Beneficios a empleados 194249 5.184,63 

Mantenimientos 1770184 - 
Transporte. 4.615,15 - 
Seguridad y guardiania 9309.54 - 
Servicios prestados. 2.985,95 11.199,70 

Impuestos - 1,532.60 
Servicios basicos - 8.618,34 

Depreciaciones - 15.437,86 

Otros 5 21.920,00 
TADO 71 

Eventos subsecuentes 

Total 
18.145,08 
712712 
17.701,84 
4.615,15 
9.309,64 
14.185,65 
153260 
8.618,54 
15.437.86 
27.038,48 

123 71226 

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la techa de preparación de este informe, no se han producido 
eventos que en opinión de la Administración de la Compañía pudieran tener un electo 
importante sobre los estados financieros. 

Janeth San! fan 
Contadora General 
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