BERKANAFARMA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Nota 1. - INFORMACION GENERAL
1.1.- Identificacion de la Compaiiia

BERKANAFARMA 3.A., se conshiuyd medianle escritura pubhca el 20 de
septiembre de 2011, aprobade mediante resolucion No.
SC.N.DJC.Q.11.004367 del 30 de sephembre de 2011 expedida por la
Superintendencia de Compaiiias, e inscrta en el Registro Mercantil No 3459,
Tomo 142

La Compania tiene un plazo de duracion de cincuenta afios, contados desde la
fecha de la inscripcdn en el Registro Mercantil, el mismo que podra ser
modificado de acuerdo a la decision de la Junta de Accionistas.

1.2 Objeto Social

La compafiia tiene como objeto social la comercializacion, distribucion,
manufactura, elaboracién, importacion, exportacion de productos terminados,
bienes, insumos y matenas pnmas para la industna farmacéutica, cosmetica,
higiénica, de producios naturales de uso medicinal, alimenticia, quimica,
agricola, petrolera, telecomunicaciones, eléctrica, textil, mecanica, eic

1.3 Organizacion y Estructura

De acuerdo a la escritura de constitucion la Compafia es gobernada por la
Junta General de Accionistas (Organo Supremo de la Compafiia por ende la
maxima autoridad dentro de la misma) la administracion cormesponde también
a la Presidencia y a la Gerencia General.

La Junta General de Accionistas eslard en la polestad de designar a
Comisarios que formaran parte de los organismos fiscalizadores.

1.4Entorno Econdomico
v Fenodo 2015

La caida del precio del petrdlec y la apreciacion del dolar derrumbo el saldo
positive de la balanza comercial petrolera que no alcanza a equilibrar el déficst



estructural de la balanza comercial no pefrolera, el crecimiento econdmico del
pais en los Gitimos afiogs ha estado anclado al gasto piblico, que depende del
precio del peiroieo.

Si bien las salvaguardas bajaron las importaciones, se debe también a un
menor consumo interno, puesto gue también cayd la importacidn de clertos
insumos para la construccion y la industria,

En &l 2015 se generd una recesion que se evidencia en la caida de la actvwdad
empresarial, el recorte de la inversion pablica, el aumento del desempiec y e
encarecimiento de la produccion domeéstica.

¥ Perspectivas 2018

El 2016 va ser el tercer afio de caida sucesiva del precio del petrdlec, ya que la
baja comenz0 a mediados del 2014, la economia no tendra un crecimiento,
habra mayor perdida de competitividad de la produccion nacional frente a los
productos importados, la caida de las exportaciones no petroleras en 2015,

No se espera una recuperacion significativa de la inversion extranjera puesto
que al marco legal vigente &s poco atractivo pese a la Ley de Ia Alianza Publico
Privadas aprobada en noviembre del 2015.

El Ecuador sera el pais que menos crecera en la regio, la empresa privada con
los impagos a las empresas que lienen negocios ¢on el estado, el desempleo
va a reflejar la caida de puestos de trabajo.

Se prevé que el barril de petrdlec estara entre USD 22 Y 35, la inflacién a un
3%, el pais seguird mas caro, la inflacion acumulada en los Gltimos afios es
mayor al Perd y Colombia y eso apunta a una pérdida de competividad que no
ayuda a reamimar el crecimiento y el empleo, se preve gue la economia
decrecera este afo -0.27%

La dificil situacion econémica se podria mejorar si el Gobiemo Ecualoriano
adopta entre otras las siguientes medidas:

Reducir el gasto puiblico: Eliminar subsidios, reducir la burocracia, reducir
significativamente el gasto en inversion pablica concesionado la ejecucion y

Liberar el comercio y el flujo de capitales: eliminando ¢ impuesto a [a salida de
divisas, salvaguardas y reducir el costo de hacer negocios.



Nota 2.- PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

La Compaiia prepara sus estados financieros en base a io que determinan las
Normas Intemacionales de Informacion Financiera.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
elaboracion de estos estados financieros.

2.1 Bases fundamentales de presentacion de los estados financieros

La contabilidad de la Compafia ha sido preparada bajo el sistema de partida
doble, en idioma castellano y en dolares de los Estados Unidos de América,
tomando en consideracidn los Principios de Contabilidad Generalmenie
Acepiados

Los estados financieros de BERKANAFARMA S.A.., al 31 de dicembre del
2015 se presentan segin las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF's) adoptadas para su ublizacion en Ecuador, gua son
aplicadas de manera uniforme.

2.2. Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financiercs de la Compafiia se expresaran en
dolares estadounidenses, que es la moneda funcional en la Repablca del
Ecuador y moneda de presentacion de los estados financieros de la
Compafia

2.3. Hipotesis de negocio en marcha

Los estados de situacion financiera han sido preparados sobre el principio de
negocio en marcha.

Lo anterior significa que los estados financieros se preparan normalments
sobre la base de que la empresa esta en funcionamiento y continuara sus
actidades de operacion dentro del futuro previsible.

24. Efectivo y equivalentes del efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros
liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas gque se pueden
transformar rapidamente en efective en un plazo inferior a 3 meses.



2.5, Activos Financieros

La Compafiiza BERKANAFARMA S.A. clasifica sus actives financieros an las
siguientes categorias:

a) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros gue no se cotizan en un mercado activo.

Los ingresos por intereses, (incluyendo los intereses implicitos) se
reconoceran y se calcularan utilizando la tasa de interés efectiva
excepto para ias cuentas por cobrar a coro plazo cuando &l
reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito
promedio sobre las prestaciones de servicios es de 30 a 60 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para
reducir su wvalor al de probable realizacion dicha provision se
constituye en funcién del analisis de la probabilidad de recuperacion
de la cuentas por cobra vencidas.

Las otras cuentas por cobrar de dudosa recuperacion son
reconocidas directamente como pérdidas del periodo contable, en el
afo 2013 no ha sido necesario realizar tal provision ya que la cartera
tiene un alto grado de cobrabilidad.

Las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a
12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, en caso
de haberlas.

2.6. Inventarios

Los inventarios de materia prima son presentados al costo de adquisicion o al
valor neto realizable, el menor. Son valuados con el método del costo promedio
ponderado, Los inventarios de productos temminados se determinan anadiendo
al costo de las materiag primas y los servicios de fabricacion.

En caso de ser necesano, los inventarios incluyen una provision para reconocer
pérdidas por obsolencia, la cual es determinante en funcion de un analisis de la
posibilidad real de utilizacion en la produccion o venta.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los
ocostos de terminacion v los costos necesarios para la venta.



2.7. Impuestos corrientes

Los impuestos comentes comespondan a agquellos que la Compafiia espera
recuperar o pagar al iguidar el impuesto a la renta comespondiente del periodo
que se informa; estas partidas se muestran en el estado de situacion financiera
como achvos y pasivos por impuesios comentes.

a) Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la
fuente que l& han sido efectuadas a la Compafiia.

b} Pasivos por impuastos comentes

El pasivo por impuesto comiente se caicula estableciendo el mayor valor
enire el impuesto a la renta causado y &l anticipo minimo del impuesto a
la renta.

2.8. Propiedad, planta y equipo
2} Medicion Inicial

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El
costo de los activos fijo comprende su precio de adguisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubscacion y puesta
en condiciones de funcicnamiento.

b} Medicién posterior al reconocimiento inicial — modelo de costo

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al
costo menos su depréciacion acumulada y el importe acumulado de
las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos por
reparaciones y mantemimientos se imputan a resultados en el periodo
en gque se producen, cuando son inmatenales, caso confranc son
capitalizados.

¢) Depreciacion

El costo de los actives fijo se deprecia de acuerdo a sus vidas Utiles
estimadas mediante el método de linea recta.



La vida (til estimada, valor residual y método de depreciacién son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva. A continuacion
s& presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas dtiles
usadas en &l calculo de la depreciacion:

ACTIVO TASAS
Muebles y Enceres 10%
Equipo de oficina 10%
Vehiculos 20%
Equipo de computacion 33.33%
d) Disposicion de achvos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del
activo fijo es reconocida en los resuliados del periodo que se informa
y &5 calculada como la diferancia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo a la fecha de |a transaccion,

2.9. Deterioro de la propiedad, planta y equipo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalla la
informacion intema y externa del negocio con el fin de establecer la exislencia
de indicios de deterioro de los valores en libros de sus activos. Para los activos
con indicios de deterioro, se calcula el imporie recuperable del activo con el fin
de determinar las posibles pérdidas por deteriore, para el 2015 no ha sido
necesano realizar la provision comespondiente.

Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la
Compafia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a
la que pertenece dicho activo, sin embargo, en el afio 2014 no fue necesario
realizar dicha estimacion.

2.10. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Las cuentas por pagar comerciales y ofras cuenlas por pagar son pasivos

financieroz, no denivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en el
mercado activo.



Las cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar se clasifican en
pasivos comentes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde |a
fecha del estado de situacion financiers que se clasifican como pasivos no
corrientes,

2.11. Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones gue ia Compafiia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales
beneficios proporcionados por la Compariiia comprenden:

a) Beneficios a corto plazo:

Son beneficios a corlo plazo aquellos que se liquidan en el término de
doce meses siguiente al cerre del periodo en & que los empleados
prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo son reconocidos en
ics recultados del afio en Iz madicda que se devengan.

La legislacion l|aboral vigente ecuatorana establece que los
trabajadores tienen derecho a recibir el 15% de las utilidades liquidas
o contables de la Compariia. La participacion laboral se registra con
cargo a los resultados del ejercicio con base a las sumas por pagar

exigibles por los trabajadores
b) Beneficios post-empleo:

Son bengficios post- empleo aquelios que se liquidan después de que
el empleado ha concluido su relacién laboral con la Compafia,
diferente de los beneficios por terminacion. Los beneficios post-
empleo que poseen los empleados de la Compaiiia son:

¥ Planes de aporfaciones definidas {aportes al Instituto Ecuatorana

de Seguridad Social).- el cosio de los planes fueron determinados
con base a la legisiacion laboral vigente, la cual establece que los
empleadores deberdn pagar al IESS el 1215% de la
remuneraciones percibidas por los empleados duranie el periodo
gue se informa,

c) Beneficios por terminacion

Son beneficios por terminacion aguellos gue se liquidan cuando una
de las partes da por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios



por terminacion son reconocidos en los resultados del periodo que se
informa cuando se pagan.

2.12. Reserva legal

La Ley de Compafias requiere que un minimo del 10% de las utihdades
hgquidas anuales se destinen a la apropiacién de una reserva legal, hasta que
esta alcance por lo menos el 50% del capital social.

La reserva legal no esta disponible para &l pago de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas o aumento de capital.

2.13. Reconocimiento de ingresos y gastos

Se reconoce un ingreso en el estado de resultados cuando ha surgido un
incrementc en los beneficios economicos futuros, relacionado con
incrementc en los activos o un decremento en los pasivos, ¥y ademas el
importe del ingreso puede medirse con fiabilidad.

2.14. Gastos

Se reconoce un gasto en el estado de resultados cuando ha surgido un
decremenio en los beneficios scondmicos fuluros, relacionaqd con Uun
decremento en los activos o un incremento en los pasivos, y ademas el
gasto puede medirse con fiabilidad

2.15. Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se reconocen toda vez que existen diferencias
temporarias entre la base contable financiera y las bases fiscales
commespondientes utilizadas para determinar la ganancia fiscal, de la siguients
Manara.

a) Loz pasivos por impuestos diferidos deben ser reconocidos para
todas las diferencias temporanas imponibles.

b} Los activos por impuestos diferidos deben ser reconocidos para todas
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resuite
probable que la entidad disponga de ganancias fiscales futras que
parmitan su utilizacion.



Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
de impuesto a la renta que se espera sean utilizadas en el periodo en que el
activo se realice y el pasivo se cancele.

El estado de siftuacion financiera de la Compafia debera presentar sus activos
¥y pasivos por impuestos diferidos por separado excepto cuando:

a) Existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma
autondad fiscal, vy,

b) Se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y,

¢} Lz Compania fiene la intencion de liguidar sus activos y pasivos por
impuestos diferidos como netos.



