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Quito, 14 de marzo del 2017

Sefiores

ACCIONISTAS DE LA EMPRESA BERKANAFARMA S.A.

Presente.-

Mi revision como comisarioc de la Compaiia lo he realizado basdndome en la base legal
contemplada en el al Art. 279 de la Ley de Compafiias y la resolucién No. 92,1.4.3.0014 de la
Superintendencia de Compafifas que establece los requisitos minimos que deben contener el

informe de Comisario que presento a continuacion:

1. ASPECTOS LEGALES Y SOCIETARIOS

En esta area mi revision se ha basado en lo estipulado en la Ley Compaiiias que sefala los
lineamientos a los cuales las mismas deben sujetarse desde el momento de su constitucion,

funcionamiento y cese de actividades. Los procedimientos determinaron lo siguiente:

Constitucion de la Compaiiia

BERKANAFARMA S.A. se constituy6 mediante escritura puiblica el 20 de septiembre de 2011 ante el
Notario Vigésimo Noveno del canton Quito, segin resolucion SC.I1J.DJC.Q.11.004367 de la
Superintendencia de Compaiifas el 30 de septiembre de 2011 e inscrita en el Registro Mercantil
bajo el No. 3419, tomo 142 el 7 de octubre de 2011.
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CUADRO DE SUSCRIPCION Y PAGO DE CAPITAL SOCIAL INICIAL

°
NOMBRES CAPI: ‘::zﬂsnzmo AC C?ONE S PORCENTAJE
LOPEZ AGUDELO GUILERMO ARTURO 7.500 750 37.50%
RIOS SANABRIA REINALDO 12.500 1.250 62.50%
TOTAL 20.000 2.000 100%

Objeto social

El objeto social de la compania se enmarca en la comercializacion, distribucion, manufactura,
elaboracion, importacion, exportacion de productos terminados, bienes, insumos y materias primas
para la industria farmacéutica, cosmética, higiénica, de productos naturales de uso medicinal,
alimenticia, médica, quimica, agricola, petrolera, telecomunicaciones, eléctrica, textil, mecanica,

alimenticia, etc.

Capital

La Compaiiia se constituyd con un capital suscrito de USD 20.000 dividides en dos mil acciones

negociables, nominativas, ordinarias, acumulativas e indivisibles de diez délares cada una,

Nombramientos

Los nombramientos tanto del Presidente como del Gerente General estan debidamente legalizados
y actualizados, lo cual faculta a ejercer las funciones otorgadas mediante el estatuto de la
Compaiiia al Gerente y en caso de ausencia al Presidente en todos los actos judiciales y extra

judiciales que tengan lugar en el territorio nacional.
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Libro de acciones y
accionistas

No se han efectuado aumentos de capital en el ano 2016 por lo que pude verificar que los libros de

acciones y accionistas estan debidamente actualizados cumpliendo con lo sefalado en:

(=] )

Art. 177~ Los titulos y certificados de acciones se extenderdn en libros talonarios
correlativamente numerados. Entregado el titulo o el certificado al accionista, éste
suscribird el correspondiente talonario. Los thtulos v certificados nominatives se
P— ; 2 Y :
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Talonario de acciones

En la revisién pude determinar que los talonarios de acciones se encuentran debidamente

archivados y actualizados.

Debo mencionar que estos documentos cumplen con los requisitos establecidos en:

2 - )
Art. 176.- Los titulos de accion estardn escritos en idioma castellano y contendrdn las siguientes
declaraciones:

- Elnombre y domicilio principal de la compafiia;

= La cifra representativa del capital autorizado, capital suscrito y ¢l nimero de acciones en
que se divide el capital suscrito;

* El mimero de orden de la accidén y del titulo, si éste representa varias acciones y la clase a
que pertencce;

- Lafecha de la escritura de constitucion de la compaiifa, la notarfa en laque se la otorgd y la
fecha de inscripcidn en el Registro Mercantil, con la indicacidn del tomo, folio y niimero;

- La indicacién del nombre del propietario de las acciones;

- Silaaccién es ordinaria o preferida y, en este caso, el objeto de la preferencia;

- La fecha de expedicidn del titulo; y,

- Lafirma de la persona o personas autorizadas.
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Actas

La Compafiia ha dado cumplimiento a lo sefialado en la resolucion SCV-DNCDN-14-014
Reglamento sobre Juntas Generales de socios y accionistas y el Art. 234 de la Ley de Compaiiias que
establece que se debe realizar una Junta General Ordinaria de Accionistas una vez al afio dentra de
los tres meses posteriores a la finalizacién del ejercicio econamico, asi como también juntas

generales extraordinarias cuando los accionistas creyeren conveniente.

Producto de lo descrito anteriormente puedo sefialar que las decisiones de la Junta General de

Accionistas son resumidas en unacta que cumple con los siguientes requisitos:

¥ Las actas estan redactadas en idioma castellano,
¥ Las actas estan en hojas debidamente foliadas y asentadas en un libro destinado para el
efecto y rubricadas una por una por el secretario.

¥ Latranscripcién del orden del dfa.

S

El acta con las firmas de todos los accionistas asistentes a la reunién.

¥ Firmas del Presidente y Secretario de la Junta.

Expediente de actas

Pude constatar gque existe un expediente de Actas de Juntas Generales de Accionistas por lo que se
ha cumplido con lo sefialado en el Reglamento sobre Juntas Generales de Socios y Accionistas,

resolucion No, SCV-DNCDN-14-014, expedido por la Superintendencia de Compaiiias y Valores.

v Lista de los asistentes con la determinaciéon de las acciones que representen, el valor
pagado por ellos y los votos que le corresponda.
Los nombramientos y poderes de representacion entregados para actuar en la junta.
Copia del acta certificada por el Secretario de la junta dando fe de que el documento es fiel

copia del original.

v'  Los demas documentos que fueron conocidos por la junta.
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Informe anual de Gerencia

Me fue proporcionado el informe del Gerente General por cuanto la Compafia cumple con lo
establecido en la Ley de Compaiias Art. 124 que sefiala que los gerentes estaran obligados a
presentar el estado de situacion financiera y el estado de pérdidas y ganancia, el informe

econémico del Gerente General tiene los siguientes requisitos:

v Cumplimiento de los objetivos previstos para el ejercicio econémico materia del informe.

¥ Cumplimiento de las disposiciones de la junta general de accionistas.

¥ Informacién sobre hechos relevantes producidos durante el ejercicio en el ambito
administrativo laboral y legal.

¥ Situacién financiera de la Compaiiia del ejercicio y de los resultados anuales obtenidos.

2. CONTROL INTERNO

El control interno es una funcién que tiene por objeto salvaguardar y preservar los bienes de una
sociedad, evitar desembolsos indebidos de fondos y ofrecer la seguridad de que no se contraeran
obligaciones sin autorizacion. El sistema de control interno se encuentra conformado por un
conjunto de procedimientos (reglamentaciones y actividades) que interrelacionadas entre si, tienen

por objetivo proteger los activos de la organizacidn.

Entre los elementos de un buen sistema de control interno se tiene:

1. Un plan de organizacién que proporcione una apropiada distribucién funcional de la

autoridad y la responsabilidad.

2. Un plan de autorizaciones, registros contables y procedimientos adecuados para

proporcionar un buen control contable sobre el activo y el pasivo, los ingresos y los gastos.
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3. Unos procedimientos eficaces, un personal debidamente instruido sobre sus derechos y

obligaciones, que han de estar en proporeién con sus responsabilidades.

Mi evaluacion del sistema de control interno me permite certificar que los procedimientos y
controles implementados por la gerencia, protegen y salvaguardan la integridad econémica de los

activos, obligaciones y resultados de la Compaiifa.

3. ENTORNO ECONOMICO DEL PAIS

Como antecedente, es importante mencionar el entorno econdémico del pais, ya que sus acciones y

resultados afectan de manera positiva o negativa a la economia de las Compaiiias Ecuatorianas.

V' Periodo 2016

Una caida superior al 10% en ingresos fue el resultado del ejercicio econdmico desde el 2015 de las
empresas del Ecuador, este decrecimiento se enfocd en los sectores petrolero y automotriz, con

8.000 millones de délares menos en ventas.

El sector petrolero fue el que mas redujo sus ingresos desde el afio 2014 con un 31 por ciento,
seguidos de maquinarias con 26 por ciento; equipos electrénicos con un 24 por ciento y automotriz
con un 21 por ciento. Estos tres ultimos fueron impactados por las medidas gubernamentales en

concepto de cupos de importacién y salvaguardias.

Pero este decrecimiento tanto en el sector petrolero y automotriz ha tenido su efecto en las cifras
de pobreza. El mismo informe del Banco Mundial sefiala que la pobreza subi6 ligeramente del 22.5
por ciento en 2014 a un 23.3% en 2015 y donde también se debe citar los efectos del devastador

terremoto de abril de 2016 en el noroeste del pais.
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v Perspectivas 2017

Para el ano 2017 a partir del mes de enero una serie de productos europeos, especialmente
insumos para industrias, entrardn a Ecuador sin pagar aranceles, lo cual, traera beneficios a los
consumidores ecuatorianos pero el efecto no serd inmediato.

El tratado con la Unidn Europea traera beneficios sobre todo a las industrias, que desde enero
podran importar una gran variedad de maquinarias e insumos desde Europa sin impuestos. La
industria de la construccidén, por ejemplo, podrd acceder a maquinas y materiales como hierro y
acero, lo que deberfa reducir los costos finales, esto incidira en mejorar practicas constructivas, en

costos, seguridad v tiempos de ejecucion.

Las industrias agricola, textil, de plasticos y de alimentos también accederan a insumos mucho mas
baratos y al reducirse estos costos en la cadena de produccidon la industria local puede ser mas
eficiente y a su vez los consumidares ecuatorianos podran adquirir también productos locales mas

baratos y de mejor calidad.

El acuerdo establece una serie de principios vinculados a la no aplicacién de restricciones, no
discriminacion entre la produccion nacional y los productos importados, la libre competencia, el
fomento de la inversion, esto favorece al sector automotor, claro, pero este ambiente de

previsibilidad favorece también a todas las empresas.

También el Banco Central del Ecuador proyecta un crecimiento del 1.4% en el pais contando con
que el barril de petréleo estard en torno a los 60-70 ddlares, una cifra de crecimiento muy

optimista, pero esta cifra para 2017 tampoco invita a sonar.

A su vez este nuevo ejercicio econémico 2017 empezard con un proceso electoral que al parecer no
pinta nada bien, pero que los ecuatorianos esperan y aspiran un gobierno que cambie la situacion
econdmica adoptando medidas como reducir el gasto publico y liberar el comercio y el flujo de

capitales.



4. SITUACION FINANCIERA Y ECONOMICA

La composicién del Estado de Situacién Financiera de los anos 2015 y 2016 es la siguiente:

BERKANAFARMA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL31 DEDICIEMBREDEL 2015 Y 2016

ANO 2015 | ANOZ2016 | VARIACION |% VARIACION

ACTIVOS 1,689,612 2,343,633 654,021
Efectivo y equivalentes del efectivo 26,677 61,848 35,171 132%
Activos financieros 558916 1,009,686 450,770 81%
Inventarios 1,033,426 1,156,282 122,856 12%
Otros activos corrientes 0 18,864 18,864 -
Activos por impuestos corrientes 37141 60,819 23,679 64%,
Propiedad, plantay equipo 33452 36,135 2,683 8%

PASIVOS 1,856,615 2,456,995 600,380
Cuentas y documentos por pagar 47,903 120,871 72,968 152%
Otras obligaciones corrientes 2421 25,217 22,795 941%
Obligaciones y Prov. Laborales 81,738 80,861 -877 -1%
Otros pasivos corrientes 0 12,484 12,484 -
Cuentas y documentos por pagar L/P 838,803 1,091,813 253,010 30%
Cuentas por pagar diversas / relacionadas 885,750 1,125,750 240,000 27%

PATRIMONIO -167,003 -113,362
Capital 20,000 20,000 0 -
Resultados acumuladas -287,656 -187,003 100,654 -35%
Resultados del gjercicio 100,654 53,641 -47,013 -47%

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,689,612 2,343,633




Los resultados del ejercicio en los afios 2015 y 2016 se detallan a continuacién:

BERKANAFARMA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2016

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE
PARTICIPACION EIMPUESTO RENTA

(-) 15% PARTICIPACION TRABAJADORES

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE
IMPUESTO A LA RENTA

(-)IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA DEL PERIODO

172,980

-25,947

147,033

100,654

-12,590

71,344

13,357

-75,689

CUENTAS AND2015| ANO2016 |VARIACION|% VARIACION
INGRESOS 2879602  3,145267 265,666 9%
OTROSINGRESOS 105,294 35,576 -69,718 -66%
() COSTO DE VENTAS -778368| -1,384,206] -605838 78%
() GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS -2,033548] -1712,701 320,847 -16%
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GRAFICOS DE REPRESENTACION
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5. INDICES FINANCIEROS

2016

LIQUIDEZ INDICE

Mide la capacidad de la Compafiia

para atender al pago pago da sus Actlvo corriente —LB56.161 12.54 2307498 9.64
Pasivo corriente 132,062 239,432

obligaciones corrlentes

INDICE DE LIQUIDEZ

12.54
15.00 == 9.64
ADey
10.00
5.00
000

ANO 2015 AND 2016

OBSERVACION

En el aiio 2015 la compaiia presentd un indice de liquidezde 1254 ¢tvs, lo que indicaba que por cada dolar de deuda contaba con 1154
ctvs, mas para el pago de sus obligaciones corrientes; en &l afia 2016 este indice disminuyb a 9.64 ctvs, esto nos indica que la Compaiiia por
cada ddlar de deuda cuenta con 864 ctvs, mds para cumplir con sus obligaciones corrientes, es decir, a pesar de la disminucién la Compaiia
presenta un buen indice de liquidez

PRUEBA ACIDA INDICE

Mide la capacidad inmediata de

pago de las obligaciones corrientes Adtivo corriente - Inventarios mﬂ#me - !nwnmriﬂs 622738 _ 1.72 — 1151216 4.81
: ; Pasiva corriente 132,062 239432
sin considerar inventarios
PRUEBAACIDA
- &8t
185 .
4.80 4,72

475 .
470 '

465
AND 2015 ANO 2016

OBSERVACION

En elafio 2015 y 2016 elindice de prueba dcida es de 472 y 4.81 respectivamente, lo que indica que la Compaifa puede cubrir sus
obligaciones corrlentes sin necesidad de acudir a la realizacion de los inventarios.
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SOLVENCIA INDICE 2015 2016

Mide la capacidad de la Compaia Deuda Total 1856615 2,456,995 1%
para hacer frente al pago de sus Activos Totales 1689612 2,343,633

obligaciones

SOLVENCIADELACTIVO

— i ——————

OBSERVACION

La Compaiifa en el afio 2015 y 2016 no se encuentra en capacidad de garantizar sus pasivos con sus activos totales, ya que, tiene un
apalancamiento elevado del 110% y 105 % respectivamente esto se debe a las obligaciones contraidas.

ROTACION CARTERA INDICE

Mide el tiempo en el cual se estd
recuperandola cartera

Cuentas par cobrar clientas
Total de Ingresos

562056  _
2,984,896

360

3,180,843

ROTACION CARTERA
150 - )
100 - s
50 '
0 ,
ANO2015  AROZo16

OBSERVACION

En el afio 2015 podemos apreciar que la cartera se recuperaba en 68 dias, para el afio 2016 este indice aumentd a un perfodo de 113 dias,
es decir, el plazo de recuperacién auments en 45 dias.
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INDICE

RENTABILIDAD

Utilidad Bruta

2101233 _ 1761061 _ ceog

Mide la utilidad bruta y la utilidad Ventas netas 2879.602 3145267
neta sobre las ventas y el
porcentaje de rentabilidad Utilidad neta < 100 1005654 _ 53641 _  4a4
Ventas netas 2879602 3,145,267 !

RENTABILIDAD DEL MARGEN RENTABILIDAD DEL MARGEN
BRUTODE VENTAS NETO DE VENTAS
> 3.50
100.00 72.9"! 55.99
50.00 § R‘ 1‘?1
V= |
0,00 M e— |
ARO 2015  ANO 2016 .qm 2015 Aﬂnznia

OBSERVACION

La rentabilidad en operacién para elafio 2015 y 2016 representan el 72.97% y 55.99% respectivamente 1o que nos indica que el margen
de utilidad bruto est2 en capacidad de cubrir sus gastos de operacién.

La rentabilidad sobre la utilidad neta en el afio 2015 representa el 3.50%; para el afo 2016 la rentabilidad disminuyé al 1.71%, esta
disminurién se debe al aumento de sus costos,

14



HERKANAFARMA S.A,
INFORME DE COMBARIO

6. INTERPRETACION FINANCIERA

Los estados financieros de la Compania comprenden el estado de situacién financiera, estado de
resultados integral, estado de cambios en el patrimonio y estado de flujos de efectivo por el afio
terminado al 31 de diciembre del 2016 los mismos que fueron preparados de acuerdo con las

Normas Internacionales de Informacidn Financiera.

En la composicion del activo los rubros mas significativos son documentos y cuentas por cobrar
clientes con una representacion del 43%, tienen una recuperacion de cartera de 113 dias; la
propiedad, planta y equipo con una representacion del 2%, se realiza las depreciaciones en forma
adecuada y en base a los porcentajes establecidos por ley. En cuanto al pasivo el rubro mas
importante lo constituye el pasivo no corriente con el 90%, que corresponde a las cuentas y

documentos por pagar a largo plazo y préstamos de terceros.

Durante el afio 2016, el total de ingresos tanto operacionales como no operacionales ascendié a un
monto de USD 3,180,843; mismos que estan en la capacidad de cubrir sus costos y gastos que
fueron de USD 3,096,907 generando una utilidad antes de participacion a trabajadores e impuestos
de USD 83,936.

En el aspecto tributario se ha dado cumplimiento a las obligaciones con el Servicio de Rentas
Internas como son declaraciones de IVA, impuesto a la renta y retenciones en la fuente en base a las

fechas establecidas para tal efecto.

De igual manera, cumple adecuadamente con el pago de sueldos y demas bonificaciones de ley a

los empleados, ha presentado la informacién requerida por el Ministerio de Relaciones Laborales.

Sefiores Accionistas adjunto se presentan los Estados Financieros para su aprobacion final y

declaro haber cumplido con la Resolucion No, 92.1,4.3.0014 de la Superintendencia de Companias.

Atentamente
=5 )

Ing. Daniela Vargas
Comisario
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BERKANAFARMA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2016

CUENTAS 2015 2016
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE 1,656,160 2,307,498
Efectivo v equivalentes del efectivo 26677 61,848
Activos financieros 558916 1,009,686
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados 562056 997567
Dacumentos y cuentas por cobrar relacionados 2889 0
Otras cuentas por cobrar 1537 29,313
(=) Provisidn cuentas incobrables -7,566 -17,194
Inventarios 1,033426 1,156,282
Otros actives corrientes 0 18864
Activos por impuestos corrientes 37,141 60,819
ACTIVO NO CORRIENTE 33,452 36,135
Propiedad, planta y equipo neto 33452 36,135
TOTAL ACTIVOS 1,689,612 2,343,633
PASIVOS
PASIVO CORRIENTE 132,062 239,432
Cuentas y documentos por pagar 47903 120,871
Otras obligaciones corrientes 2421 25,217
Obligaciones y Prov. Laborales B1,738 80,861
Otros pasivos corrientes 0 12484
PASIVO NO CORRIENTE 1,724,553 2,217,563
Cuentas y documentos por pagar L/P 838,803 1,091,813
Cuentas por pagar diversas / relacionadas 885,750 1,125,750
TOTAL PASIVOS 1,856,615 2,456,995
PATRIMONIO
Capital 20,000 20,000
Resultados acumulados -287,656 -187,003
Resultados del ejercicio 100,654 53641
TOTAL PATRIMONIO -167,003 -113,362

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

1,689,612

2,343,633
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BERKANAFARMA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2016

CUENTAS 2015 2016
Ingresos de actividades ordinarias 2,879,602 3,145,267
Costo de produccion y ventas -778,368 -1,384,206
Utilidad bruta en ventas 2,101,233 1,761,061
Otros ingrasos 105,294 35576
Gastos de administracion y ventas -2,033,548 -1,712,701
:III.’:I::: ;;Le: ;r;;c:; :r;:e:on::‘eﬁ;:laur:;:ai:acién trabajadores e impuesto 172,980 83,936
15% Participacién trabajadores -25,947 -12,590
Utilidad del ejercicio antes de impuestos 147,033 71,345
Impuestn a la renta -46,379 -17,704
Utilidad del periodo 100,654 53,641
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