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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Notas

ACTIVOS
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ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Activos financieros, neto
Existencias

Activos por impuestos corrientes

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos, neto

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones con instituciones financieras
Pasivos financieros

Pasivos corrientes por beneficios a empleados
Pasivos por impuestos corrientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones con instituciones financieras
Pasivos financieros no corrientes

Pasivos no corrientes por beneficios a empleados

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reserva legal
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO
DE LOS ACCIONISTAS

Ver politicas de contabilidad
y notas a los estados financieros

2019 2018
69,204 195,609
74,494 22,914
41,332 39,991
78,275 68,209

263,305 326,723
1,038,434 1,108,407
1,038,434 1,108,407

—1.301,739 _ 1,435,130

70,329 100,470
161,651 197,246
24,017 23,842
11,910 18,551
267,907 340,109

0 70,329

760,345 777,345
16,105 20,171
776,450 867,845
1,044,357 1,207,954
210,000 210,000
9,936 6,915
37,446 10,261
257,382 227,176
—1.301,739 _ 1,435,130




MAXICOMBUST S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

Notas

18

19

11

12

INGRESOS:

Ingresos por actividades ordinarias
Otros ingresos

TOTAL

(-) COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES:

(-) Gastos de administracién y de venta
(-) Gastos financieros

TOTAL

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE

TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E

IMPUESTO A LA RENTA

(-) PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS
UTILIDADES

(-) IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

OTROS RESULTADOS INTEGRALES:

Ajustes, estimaciones actuariales

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO

Ver politicas de contabilidad
y notas a los estados financieros

2019 2018
5,504,663 5,058,961
57,085 1,531
5,561,748 5,060,492
4,914,161 4,462,416
647,587 598,076
586,992 513,968
13,042 20,718
600,034 534,686
47,553 63,390
7,133 9,509
10,214 16,510
30,206 37,371
0 7,237
30,206 44,608




MAXICOMBUST S.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresados en ddélares estadounidenses)

1.

2.1

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

La Compania fue constituida segun escritura publica el 05 de septiembre del 2011 e inscrita
en el Registro Mercantil el 04 de octubre del mismo afio bajo el nombre de MAXICOMBUST
S.A., en la ciudad de Guayaquil - Ecuador. Su actividad principal es la venta al por mayor y
menos de combustible.

El 10 de abril del 2013 la compafiia suscribié un contrato con Lutexsa Industriales Comercial
Cia. Ltda., con una vigencia de 5 afos, excepto cualquiera de las partes notifique lo contrario,
para el abastecimiento y comercializacion de combustibles, principalmente de produccién
nacional en el territorio ecuatoriano.

Las oficinas administrativas se encuentran ubicadas en la Coop. Unidos por la Paz, solar 3,
manzana 105. La Compafiia mantiene asignado por el SRI, el Registro Unico de
Contribuyentes No. 0992732458001.

Al 31 de diciembre del 2019 la Compafia cuenta con 19 trabajadores, en relacién de
dependencia.

Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019, han sido emitidos con la autorizacion
de la Administracion de MAXICOMBUST S.A., y seran puestos a consideracién de la Junta
General de Accionistas que se realizara dentro del plazo de ley, para su modificacion y/o
aprobacion. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, fueron aprobados por la
Junta General de Accionistas en marzo 28 del 2019.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcidn a las NIIF vigente al 31 de diciembre
de 2019.

Base de preparacion

Los presentes estados financieros de la compafia han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International
Accounting Standart Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién
integral, explicitas y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de
manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico. El costo
historico estd basado generalmente en el valor razonable de la contra prestacion entregada
a cambio de los bienes y servicios.

La preparacién de los estados financieros conforme en las NIIF requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la administracién que ejerza su juicio en el proceso
de aplicacién de las politicas contables de la compafiia. En la nota 3 se revela las areas que
implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas en donde los supuestos y
estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la administracion.

Pronunciamientos contables y su aplicaciéon. - A la fecha de emision de estos estados
financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes.
El IASB considera como necesario y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de la
aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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Fecha de aplicacion
Normas obligatoria

NIC 1 Presentacion de estados financieros. 01-Ene-2020

NIC 8 Politicas contables, cambio en las
estimaciones contables y errores. 01-Ene-2020

NIIF 3 Aclaracién sobre la definicion de negocio. 01-Ene-2020

NIIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4
“Contratos de Seguros” 01-Ene-2021

Aplicacion de NIIF nuevas y revisadas que son efectivas obligatoriamente en el afio
actual (2019)

La Administracion de la Compafiia considera que la adopcidn de las normas que se mencionan
a continuacion, de aplicacidén a partir del 1 de enero del 2019 no ocasionaron efectos sobre
los importes reconocidos en los estados financieros, debido que en algunos casos se refieren
a operaciones que no realiza y en otros casos, Unicamente originan revelaciones adicionales
para un mejor entendimiento de los estados financieros. Se detallan a continuacién:

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de arrendamientos
y tratamientos contables para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia
de arrendamientos incluida en la NIIF 17 e interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicios sobre la base de si un activo
identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion entre arrendamiento operativo y
arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador y es
reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y su correspondiente
pasivo tiene que ser reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto
los arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de activos.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al
costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y perdidas por deterioro,
ajustado por cualquier remedicidén del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es
inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a
esa fecha.

Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como el
impacto de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacion de
los flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son
presentados como flujos de caja de actividad de operacion también tendrda impacto. De
acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamientos seran divididos en principal
e interés los cuales seran presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento
y de operacién, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continua con el requerimiento
de clasificar el arrendamiento como operativo o financiero. Extensas revelaciones son
requeridas con NIIF 16.

Modificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de prepago con compensacién negativa

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que con el proposito de evaluar si una caracteristica
de prepago cumple la condicién de SPPI, la parte que ejerce la opcidn puede pagar o recibir
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una compensacién razonable por el prepago, cualquiera que sea la razén por el pago
adelantado. En otras palabras, las caracteristicas de pago con compensacion negativa no
fallan automaticamente la evaluacion de SPPI.

Existen disposiciones especificas de transicion dependiendo de cuando las modificaciones se
aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacion inicial de la NIIF 9.

Modificaciones a la NIC 19: Modificacion, reduccion o liquidacion de Planes de
beneficios a empleados

Las modificaciones clarifican que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por
la liquidacién) se calcula mediante la medicion del pasivo (activo) por beneficios definidos
utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan
antes y después de la modificacion del plan (o reduccién o liquidacién), pero ignorando el
efecto del techo de activo (que pueda surgir cuando el plan de beneficio definido estd en una
posicion excedente).

NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar de la
modificacién del plan (o reduccién o liquidacion) se determina en una segunda etapa y se
reconoce en la manera normal en otro resultado integral.

Los parraos que se refieren a la medicion del costo de servicio actual y el interés neto sobre
el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se ha modificado. La Compafiia ahora
esta requerida a utilizar supuestos actualizados de esta nueva medicién para determinar el
costo de servicio actual y de interés neto durante el resto del periodo de informacion después
cambio en el plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que, para periodos posteriores
a la modificacién del plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasivo (activo) por
beneficios definidos neto segln la establecida en la NIC 19, con la tasa de descuento utilizada
en la nueva medicién (teniendo también en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos
de beneficios sobre el pasivo (activo) neto por beneficios definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Solo se aplican a las modificaciones,
reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después del inicio del periodo anual
en el que se aplican primero las modificaciones a la NIC 19. Estas modificaciones deben ser
aplicadas en periodos que inicia en o después del primero de febrero del 2019.

CINIFF 23 La Incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias

La interpretacidon aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicidn de la
NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias.
Establece que una entidad determinara si considerard cada tratamiento impositivo incierto
por separado o en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la base
del enfoque que mejor prediga la resolucién de la incertidumbre. Adicionalmente, establece
que una entidad considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento
impositivo incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacién en la determinacion de la
ganancia fiscal (perdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos
fiscales no utilizados y tasas fiscales.
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Modificaciones a la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos

Las modificaciones establecen que una entidad aplicara también la NIIF 9 a otros
instrumentos financieros en una asociada o negocio conjunto a los que no aplica el método
de la participacién. Estos incluyen las participaciones de largo plazo que, en esencia, forman
parte de la inversidon de la entidad en una asociada o negocio conjunto.

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que se
detallan a continuacion:

e NIIF 3 Combinacidon de Negocios - clarifica que una entidad debe efectuar una
remedicién de sus intereses previamente mantenidos en una operacién conjunta
cuando tiene el control del negocio.

e NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar la remedicion
de sus intereses mantenidos en una operacion conjunta cuando obtiene control
conjunto del negocio.

e NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la misma
forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

e NIC 23 Costo de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar como
parte de los prestamos generales, cualquier prestamos originalmente efectuado para
desarrollar un activo, cuando el activo esta listo para el uso pretendido o su venta.

Aplicacion de NIIF revisadas que son efectivas obligatoriamente en el afio 2018

La Administracion de la Compafiia considera que la adopcion de las normas que se mencionan
a continuacion, de aplicacion a partir del 1 de enero del 2018 no ocasionaron efectos sobre
los importes reconocidos en los estados financieros, debido que en algunos casos se refieren
a operaciones que no realiza y en otros casos, Unicamente originan revelaciones adicionales
para un mejor entendimiento de los estados financieros. Se detallan a continuacion:

NIIF 15 - Ingresos provenientes de acuerdos con clientes

La NIIF 15 reemplaza a NIC 11 contratos de construccidon, NIC 18 Ingresos e interpretaciones
relacionadas y se aplica, con excepciones limitadas, a todos los ingresos que surjan con los
contratos de los clientes. NIIF 15 establece un modelo de cinco pasos para contabilizar los
ingresos que surgen de los contratos con clientes y requiere que los ingresos se reconozcan
a un monto que refleje la contraprestacion a la que una entidad espera tener derecho a
cambio de la transferencia de bienes o servicios a un cliente.

Una entidad contabilizard un contrato con un cliente que queda dentro del alcance de esta
norma solo cuando se cumplan todos los criterios siguientes:

a) Las partes del contrato han aprobado el contrato (por escrito, oralmente o de acuerdo
con otras practicas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir con sus
respectivas obligaciones;

b) La entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o
servicios a transferir;

c) La entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o
servicios a transferir;

d) El contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que el riesgo, calendario
o importe de los flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como resultado del
contrato); y

e) Es probable que la entidad recaude la contraprestacion a la que tendrd derecho a
cambio de los bienes o servicios que se transferiran al cliente. Para evaluar si es
probable la recaudacién del importe de la contraprestacién, una entidad considerara
solo la capacidad del cliente y la intensidn que tenga de pagar esa contraprestacion a
su vencimiento. El importe de la contraprestacion al que la entidad tendra derecho
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2.2

puede ser menor que el precio establecido en el contrato si la contraprestacion es
variable, porque la entidad puede ofrecer al cliente una reduccién de precio.

La NIIF 15 requiere que las entidades ejerzan su juicio, teniendo en cuenta todos los hechos
y circunstancias relevantes al aplicar cada uno de los cinco pasos del modelo a los contratos
con sus clientes. La norma también especifica la contabilidad de los costos incrementales de
obtener un contrato y los costos directamente relacionados con el cumplimiento de un
contrato.

NIIF 9 - Instrumentos Financieros

NIIF 9 Instrumentos Financieros deroga la NIC 39 Instrumentos Financieros, Reconocimiento
y Medicién y rige para los periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2018.

La norma reune los tres aspectos fundamentales de la contabilidad de los instrumentos
financieros: (a) Clasificacion y medicion; (b) deterioro; y (c ) contabilidad de cobertura:

Los siguientes aspectos fueron considerados por la Compafiia en la Adopcién de NIIF 9:

(i) Clasificacion y medicién - De conformidad con NIIF 9, los instrumentos financieros
se miden subsecuentemente al valor razonable con cambios en resultados; al
costo amortizado o al valor razonable con cambios en otros resultados integrales.
La clasificacion de los instrumentos se basa en dos criterios: (a) el modelo de
negocio que utiliza la Compafiia como entidad independiente para administrar sus
activos; y (b) si los flujos de efectivo contractuales de los instrumentos
representan Unicamente pagos de capital e intereses sobre el monto principal
pendiente

(i) Deterioro de activos financieros - La adopcién de NIIF 9 ha cambiado
fundamentalmente la determinaciéon de perdidas por deterioro de los activos
financieros mediante la sustitucion del enfoque de perdidas incurridas de la NIC
39 por un enfoque de perdidas crediticias esperadas a futuro (PCE). NIIF 9
requiere que la compafia reconozca una estimacién para PCE para todos los
activos financieros no mantenidos a valor razonable con cambios a resultados.

Uso de Juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y/o
estimaciones. Estos criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor
conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia
previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los
estados financieros. El detalle de estos criterios y estimaciones estan incluidos en las politicas
contables y/o las notas a los estados financieros.

Los principales supuestos relacionados al futuro y otras principales fuentes de incertidumbre
a la fecha de reporte, que tienen un riesgo significativo de originar un ajuste material a los
valores de activos y pasivos en el afio financiero siguiente, se describen en las notas adjuntas
a los estados financieros. La Compafiia baso sus supuestos y estimaciones sobre parametros
disponibles cuando los estados financieros son preparados. Circunstancias existentes y
supuesto acerca de desarrollos futuros, sin embargo, pueden cambiar debido a cambios en
el mercado o circunstancias que estan mas alla del control de la Compania. Tales cambios
seran reflejados en los supuestos cuando ellos ocurran.

Moneda funcional

Los estados financieros adjuntos de la Compafiia estan expresados en Délares de los Estados
Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del 2000.
Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econdmico primario donde opera la
Compafiia y la moneda de presentacion de las partidas incluidas en los estados financieros,
es el Dolar de los Estados Unidos de América.
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2.3

2.4

2.4.1

Efectivo y equivalentes de efectivo

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez incluyendo inversiones a
corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y posteriormente por su valor
nominal. Los importes en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional usando el
tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccion; las ganancias y pérdidas por diferencias
en cambio que resulten de tales transacciones se reconocen en el Estado de Resultados.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion por categorias

Los activos financieros son clasificados en: activos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas, préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros mantenidos hasta
su vencimiento y activos financieros disponibles para la venta.

Los pasivos financieros se clasifican en: pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas y otros pasivos financieros.

La administracion determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de
su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 la Compafila mantuvo activos financieros en los rubros de
préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. En
lo que respecta a los pasivos financieros en los rubros de otros pasivos financieros.

Las caracteristicas de los mencionados rubros se explican a continuacion:

a) Préstamos y cuentas por cobrar. - Representados en el estado de situacién financiera
por cuentas por cobrar comerciales, no comerciales y companias y partes
relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los vencimientos mayores a doce meses cortados desde la
fecha del estado de situacion financiera que se presentan como activos no corrientes.

b) Activos Financieros mantenidos hasta su vencimiento. - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo que la Compafiia tiene
la intensidn y capacidad de mantener hasta su vencimiento.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los
activos corrientes, debido a que cuenta con un vencimiento inferior a doce meses a
partir de la fecha del estado de situacidn financiera.

c) Otros pasivos financieros. - Representados en el estado de situacion financiera por
las obligaciones financieras, obligaciones de terceros, cuentas por pagar a
companias y partes relacionadas, se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los
de vencimiento mayores a doce meses contados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.

2.4.2 Medicion inicial y posterior

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccién, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo
0 pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable
a través de pérdidas y ganancias y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento
inicial la empresa valoriza los mismo como se explica a continuacion:
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Medicion posterior

(1) Préstamos y cuentas por cobrar

(2)

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
de intereses efectivo. En especifico, la empresa presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

a)

b)

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por las ventas de bienes en el curso normal del negocio.
Si se esperan cobrar en un afio o0 menos se clasifican como activos corrientes, de
lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta en 90 dias, menos la provision por deterioro correspondiente.

Cuentas por cobrar no comerciales: Representadas principalmente por préstamos
a empleados, que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso
realizado, que es equivalente a su costo amortizado.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
de intereses efectivo. En especifico, la empresa presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

a)

b)

o)

d)

Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estadn contratados a las tasas vigentes en el
mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridas en el
momento de su contratacién. Los intereses devengados en estas obligaciones se
presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro -gastos financieros-,
los intereses pendientes de pago que se presenten en el estado de situacion
financiera, bajo el rubro -obligaciones financieras-.

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal del giro del negocio. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y
son pagaderos en plazos menores a noventa dias.

Cuentas por pagar compafiias relacionadas: Corresponden a las obligaciones de
pago principalmente por préstamos. Se miden inicialmente al valor razonable de la
transaccion y posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectiva. El costo financiero se lo establece considerando el tiempo
transcurrido al final de cada periodo y la tasa de interés pactada con los accionistas
(intereses implicitos) o en su defecto con una tasa de interés referencia,
considerando un instrumento financiero de la misma caracteristica en tipo y plazo
(intereses implicitos)

Otras cuentas por pagar: Corresponde a obligaciones por servicios recibidos de
terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
ya que son pagaderas en plazos menos a noventa dias.

2.4.3 Bajas de activos y pasivos financieros

La baja de un activo financiero es reconocida cuando el derecho contractual de la Compafiia
sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira o cuando la Compaiia transfiere el
activo financiero a otra parte sin retener el control o sustancialmente los riesgos y beneficios
de ese activo. En el caso de los pasivos financieros, la baja es reconocida cuando la obligacion
especifica expira o es cancelada.
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2.4.4

2.5

2.5.1

2.6

2.7

2.7.1

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el estado de
situacién financiera, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los
importes reconocidos, y la compafiia tiene la intensidn de liquidar por el neto, o de realizar
el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Existencias

En este grupo contable se registran los activos poseidos para ser vendidos, producidos y/o
consumidos en el curso normal de la operacién.

Medicién Inicial y posterior
Medicién inicial

Los inventarios se miden por su costo; el cual incluye: precio de compra, aranceles de
importacion, otros impuestos no recuperables, transporte, almacenamiento, costos
directamente atribuibles a la adquisicion o produccion para darles su condicién y ubicacion
actual, después de deducir todos los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas
similares.

Medicion posterior

El costo de los inventarios se determina por el método promedio ponderado y se miden al
costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El valor neto realizable corresponde al
precio de venta estimado en el curso normal del negocio menos los costos estimados para
terminar su produccién y los necesarios para llevar a cabo su venta.

Gastos pagos anticipados

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos anticipados
para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al cierre del ejercicio
econdmico. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal; su amortizacion se
reconoce en los resultados del periodo en el cual generan beneficios econémicos futuros.

Propiedades y equipos

En este grupo contable se registran todos los bienes tangibles adquiridos para su uso, si, y
solo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del
mismo; y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicion inicial, posterior, métodos de depreciacion y vidas utiles

Medicion inicial

Las propiedades y equipos, se miden al costo, el cual que incluye el precio de adquisicion
después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos directamente atribuibles a la
ubicacidn del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la Administracion y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento
y retiro, asi como la rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta.

Medicién posterior al reconocimiento -modelo del costo-

Las propiedades y equipos se miden al costo menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que
se producen.
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2.8

2.8.1

Método de depreciacion y vidas utiles

Los activos empiezan a depreciarse cuando estan disponibles para su uso y hasta que sean
dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La depreciacidn es reconocida en
el resultado del periodo con base en el método lineal sobre las vidas Utiles estimadas por la
Administracion de la Compaiiia.

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Activos Vida Util (Afos)
Edificio 20
Muebles y enseres 10
Equipo de oficina 10
Maquinarias y equipos 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

La Gerencia de MAXICOMBUST S.A., debe establecer procedimientos para asegurarse de
gue sus activos estadn contabilizados por un importe que no sea superior a su valor
recuperable. Dichos activos deben contabilizarse por encima de su importe recuperable,
cuando su importe en libros exceda el importe que pueda recuperarse (utilizaciéon o venta),
por lo que debera reconocerse una pérdida por deterioro.

Deterioro de activos
Deterioro de cuentas por cobrar

La empresa establece una provision para perdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la compafiia no serd capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas.
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, como la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora
en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El
deterioro para cubrir perdidas se establece por el importe de la perdida que se valora como
la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2019, la empresa no mantiene politica de registrar provisiones anuales
por deterioro de sus cuentas por cobrar, basados en la aplicacién del 1% de los créditos
comerciales concedidos en el ejercicio econdmico corriente y que se encuentran pendientes
de pago al cierre del afio.

Si, en un periodo posterior, el monto de la perdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se
reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales a la reversion
de la perdida previamente reconocida.



MAXICOMBUST S.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresados en ddélares estadounidenses)

2.8.2

2.9

2.9.1

2.9.2

2.10

2.10.1

2.10.2

Deterioro de activos no financieros “propiedades y equipos”

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades y equipos, para determinar
si existen indicios de que esos activos hayan sufrido una perdida por deterioro de valor. Si
existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable
de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el
importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe
recuperable estimado, y se reconoce una perdida por deterioro del valor en resultados.

Si una perdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros del
activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacién revisada de su
valor recuperable, sin superar el importe que habria sido determinado sino se hubiera
reconocido ninguna perdida por deterioro del valor del activo (grupo de activos) en afios
anteriores. Una reversion de una perdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente
a resultados.

Beneficios a empleados
Pasivos por beneficios a empleados corrientes

En este grupo contable se registran las obligaciones presentes con empleados como
beneficios sociales (décimo tercer, cuarto sueldo, vacaciones, etc.); participacion a
trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en
el que se generan.

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compafiia antes de liquidar el
impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del periodo.

Pasivos por beneficios a empleados no corrientes

En este grupo contable se registran los planes de beneficios a empleados post empleo como
jubilacién patronal y desahucio. Se reconocen y miden sobre la base de cdlculos actuariales,
estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de
Compaifiias, Valores y Seguros aplicando el método “Costeo de Crédito Unitario Proyectado”
para determinar el valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas
como no) se determinara utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final
del periodo sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones
empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para
bonos empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (al final del
periodo de presentacion) de los bonos gubernamentales denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los
resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por beneficios
definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos como partidas
que no se reclasificaran al resultado del periodo en Otros Resultados Integrales.
Impuestos

Activos por impuestos corrientes

En este grupo contable se registran los créditos tributarios de impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta, asi como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido

compensados.

Pasivos por impuestos corrientes



MAXICOMBUST S.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresados en ddélares estadounidenses)

En este grupo contable se registran las obligaciones con la Administracion Tributaria por
impuesto al valor agregado, asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al
valor agregado e impuesto a la renta.

2.10.3 Impuesto a la renta

La Compafiia para efectos de determinar el impuesto a la renta causado a aplicado la tasa
impositiva del 25% en el ejercicio econdémico 2019 y 2018, (ver nota 12).

La Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacién establecen
que las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no domiciliadas en el pais, aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible.

No obstante, la tarifa impositiva sera la correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos
porcentuales cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
sobre cuya composicion societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de informar
de acuerdo con lo establecido en la presente Ley; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de
menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal
del Ecuador.

La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de la compafiia,
cuando el porcentaje de participacién de accionistas, beneficiarios o similares, por quienes
se haya incurrido en cualquiera de las causales referidas en esta politica contable sea igual
o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
compafiia. Cuando la mencionada participacion sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente
a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicard sobre la proporcién de la base
imponible que corresponda a dicha participacién, de acuerdo a lo indicado en el reglamento
(LORTI).

En caso de que la compaiiia informe como ultimo nivel de su cadena de propiedad o como
beneficiario efectivo, a una persona natural que no sea residente fiscal del Ecuador y, que
por el régimen juridico de cualquiera de las jurisdicciones involucradas en la cadena de
propiedad en cuestidn, pueda ser un titular nominal o formal que,? en consecuencia, no sea
el beneficiario efectivo, ni revele la real propiedad del capital, el deber de informar establecido
en el inciso anterior Unicamente se entendera cumplido si es que la compafiia demuestra que
dicha persona natural es el beneficiario efectivo.

Cuando la compafiia sea considerada microempresa, se debera deducir adicionalmente un
valor equivalente a una (1) fraccién basica gravada con tarifa cero (0) de impuesto a la renta
para personas naturales.

Cuando se otorguen a los accionistas préstamos de dinero, o a alguna de sus partes
relacionadas préstamos no comerciales, esta operacion se considerard como pago de
dividendos anticipados vy, por consiguiente, la compania efectuard la retencion
correspondiente a la tarifa prevista para sociedades sobre el monto de la operacion. Tal
retencidn serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada dentro de los plazos
previstos en el reglamento y constituird crédito tributario para la compafiia en su declaracién
del impuesto a la renta.

Cuando la compaiiia tenga la condicidon de micro o pequefia empresa, tendra una rebaja de
tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta. El procedimiento para la
aplicacion de este beneficio sera establecido por el Comité de Politica Tributaria
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En los casos en que la companfia reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una
reduccion de diez (10) puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto
reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicion de
maquinarias nuevas 0 equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y
todo insumo vegetal para produccidn agricola, acuicola, forestal, ganadera y de floricultura,
que se utilicen para su actividad productiva, asi como para la adquisicion de bienes
relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren productividad, generen
diversificacion productiva e incremento de empleo; para ello deberan efectuar el
correspondiente aumento de capital y cumplir con los requisitos que se establezcan en el
reglamento a la presente Ley. El aumento de capital se perfeccionara con la inscripcién en el
respectivo Registro Mercantil hasta el treinta y uno (31) de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

En casos excepcionales y debidamente justificados mediante informe técnico del Consejo de
la Produccion y de la Politica Econdmica, el Presidente de la Republica del Ecuador mediante
Decreto Ejecutivo podra establecer otros activos productivos sobre los que se reinvierta las
utilidades y por tanto obtener el descuento de los 10 puntos porcentuales. La definicion de
activos productivos debera constar en el Reglamento de la Ley.

Con la Ley Organica para el fomento productivo, atraccion de inversiones,
generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal promulgada el 31 de diciembre
del 2018, y de acuerdo con el articulo 28 se establece el caso de la reinversion desde al
menos el 50% de las utilidades, en nuevos activos productivos, estaran exonerados del pago
de:

a) Impuesto a la salida de divisas por pagos al exterior (*)
b) Por concepto de distribucion de dividendos de beneficios efectivos residentes en el
Ecuador (*)

(*) En el articulo No. 4 del Reglamento de la citada Ley se establecen las condiciones para
poder aplicar estas exoneraciones.

Calculo del anticipo del impuesto a la renta vigente en el ejercicio econémico 2019

El pago del impuesto podra anticiparse de forma voluntaria, y sera equivalente al cincuenta
por ciento (50%) del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las
retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal. El valor anticipado constituira
crédito tributario para el pago de impuesto a la renta.

El impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados del afio en que es
devengado, con base al método del impuesto a pagar.

Calculo del anticipo del impuesto a la renta vigente en el ejercicio econémico 2018

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la
renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos grabables
y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
gue el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo,
a menos que la compafiia solicite al servicio de rentas internas su devolucién, lo cual podria
ser aplicable de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

2.10.4 Impuesto Diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre
las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activo y pasivo y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
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2.11

2.12

2.13

2.14

situacidn financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconoce en la medida que sean probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuesto a la reta diferido activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con pasivos corrientes y
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma
autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2019, la companfia no presenta afectaciones de impuesto diferidos en
los estados financieros.

Provisiones

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones presentes ya
sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las cuales es probable que
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidarlas. Las provisiones son evaluadas
peridodicamente y se actualizan teniendo en consideracion la mejor informacion disponible a
la fecha de cierre de los estados financieros (incluye costo financiero si aplicare).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada periodo
y la tasa de interés pactada con el bancos e institucion financiera (interés explicito) o en su
defecto con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero de las
mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés explicito o implicito).

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos
corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por
los accionistas de la Compaiiia.

Contratos onerosos

Surgen cuando los beneficios econdmicos que se esperan de un contrato sean menores que
los costos inevitables para cumplir con sus obligaciones. Se reconoce al valor presente del
menor entre el costo esperado para finalizar el contrato o el costo neto esperado de continuar
con el contrato. Antes de establecer una provision, la Compafiia reconoce cualquier pérdida
por deterioro de los activos asociados con el contrato.

Patrimonio

2.14.1 Capital social

En este grupo contable se registra el monto adeudado del capital. Se mide a su valor nominal.

2.14.2 Reservas

En este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o constituciones realizadas
por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para propodsitos especificos. Se miden a su
valor nominal

2.14.3 Resultados acumulados

Registra los saldos de las cuentas de otros resultados integrales, asi como la cuenta de
superavit acumulado (ganancias de afios anteriores).
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2.15 Reconocimientos de ingresos y gastos

2.15.1 Reconocimiento de ingresos

La Compaiiia reconoce ingresos por ventas, cuando se efectla la transferencia al cliente de
la totalidad de los riesgos y beneficios de los bienes otorgados y no subsisten incertidumbres
significativas relativas a la recuperacion de la consideracion adeudada, de los costos
asociados o por la posible devolucion de los bienes. Los descuentos y devoluciones se
disminuyen de las ventas, asi como también sus costos y gastos en funcidon al método del
devengado.

2.15.2 Reconocimientos de costos y gastos

4.1

Costo de ventas

En este grupo contable se registran todos aquellos costos incurridos para la generaciéon de
ingresos de actividades ordinarias; incluyen las pérdidas generadas por valor neto de
realizacion.

Gastos

En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por deterioro de valor
que surgen en las actividades ordinarias de la Compafiia; se reconocen de acuerdo a la base
de acumulacion o devengo y son clasificados de acuerdo a su funcion como: de
administracién, de venta, financieros y otros.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los presentes estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) requiere que la Gerencia de la Compania utilice ciertos
estimados contables criticos y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la Compafiia, con el objeto de definir la valuacién y presentacidon de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros y su aplicacion en las politicas contables
de la Compafiia. Las estimaciones y supuestos utilizados estan basados en el mejor
conocimiento por parte de la Gerencia de los hechos actuales, sin embargo, los resultados
finales podrian variar en relacidon con los estimados originales debido a la ocurrencia de
eventos futuros.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

Propiedades y equipos

La determinacion de las vidas Utiles de propiedades y equipo y los pazos de depreciacion se
evallan al cierre de cada afio.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Durante el curso normal de las operaciones, la Compafia estd expuesta a una variedad de
riesgos financieros. El programa de administracion de riesgo de la Compania trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia. La
Gerencia de la Compaiiia tiene a su cargo la administracion de riesgos; la cual identifica,
evalla y mitiga los riesgos financieros. Un detalle de los mencionados riesgos es indicado a
continuacion:

Riesgo de mercado
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4.2

4.3

Es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivos de un instrumento
financiero fluctue debido a los cambios en los precios de mercado.

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgos: El riesgo de tasas de interés,
riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio. Los instrumentos financieros afectados por el
riesgo de mercado incluyen los depdsitos en efectivo.

a) Riesgo de tasa de interés:

Al 31 de diciembre del 2019, la Compania mantiene financiamiento con entidades
financieras. Los flujos de caja operativos de la Compafiia no son sustancialmente
dependientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinién
de la Gerencia, la Compaiiia no tiene una exposicién importante al riesgo de tasa de
interés.

b) Riesgo de tipo de cambio:

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros
de un instrumento financiero fluctlen debido a cambios en los tipos de cambios. La
Compafiia realiza sus operaciones principalmente en ddélares de los Estados Unidos,
moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones
de tipo de cambio en los estados financieros.

¢) Riesgo de precio:

Periédicamente la administracidn de la compafiia analiza la tendencia de los precios de
los bienes que comercializa, tanto en el mercado nacional como internacional, asi como
la elasticidad de la demanda. En funcidon de ello efectia un analisis de sensibilidad
evaluando el impacto en los cambios de precio bajo distintos escenarios y su impacto en
los resultados de las operaciones, a fin de adoptar estrategias apropiadas de corto y
mediano plazo.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de caja provenientes de las actividades de la
compania. Para administrar la liquidez de corto plazo la compafiia se basa en los flujos de
caja proyectado para un periodo de doce meses.

La Compafiia conservadora del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y
equivalente en activos financieros a través de un numero adecuado de fuente de
financiamiento comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo con la necesidad,
a corto, mediano y largo plazo.

La Compaiiia no tiene riesgos relevantes de liquidez ya que presupuestariamente en el pasado
los flujos de efectivo de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para
atender sus obligaciones y sus flujos proyectados demuestran la misma tendencia.

Riesgo de crédito

Las Politicas y procedimientos de administracién de riesgo crediticio son aplicadas
principalmente por el area de créditos y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente
en el efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales y otras por cobrar.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldos
adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “AA”.



MAXICOMBUST S.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresados en ddélares estadounidenses)

La compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con
las siguientes calificaciones:

Entidad financiera Calificacion 2019 (*)
Banco Internacional S.A. AAA-/AAA-
Banco del Pacifico S.A. AAA-/AAA-

(*) Fuente Superintendencia de Bancos.

La Empresa mantiene politicas y procedimientos para el otorgamiento de créditos directos y
aceptacion de clientes, relacionados con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento,
fuente de repago, central de riesgo, comportamiento de pago, antigledad, seguimiento,
cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones
en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una perdida
financiera. La Compafiia realiza sus cobros a 30 dias manteniendo un porcentaje minimo de
probabilidad de no poder recuperar los créditos otorgados, por lo que no esta expuesta a
riesgo de crédito por sus actividades operativas.
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5.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo, fue como sigue:

Diciembre 31
2019
(en U. S. Ddlares)

Caja 38,493
Bancos, (1) 30,711
Total — 69,204

(1) Un detalle de los bancos, fue como sigue:

Diciembre 31
2019
(en U. S. Délares)

Banco Internacional S.A. 25,616
Banco del Pacifico S.A. 5,095
Total —30.711

Al 31 de diciembre de 2019, no existen importes de efectivo y equivalentes de efectivo que
se encuentren restringidos para el uso de la Compafiia.

ACTIVOS FINANCIEROS, NETO

Un resumen de los activos financieros neto, fue como sigue:

Diciembre 31
2019
(en U. S. Ddlares)

Clientes, (1) 53,894
Partes relacionadas, (Nota 20) 1,710
Otros 18,890
Total —_ 74,494

(1) Un detalle de los principales clientes, fue como sigue:

Diciembre 31
2019
(en U. S. Ddlares)

Eni Ecuador S.A. 42,827
Translozam 4,385
Raptortrans S.A. 3,120
Otros 3,562
Total — 053,804

Al 31 de diciembre del 2019, las cuentas por cobrar clientes no generan intereses y vencen
en 15 y 30 dias.



MAXICOMBUST S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresados en ddélares estadounidenses)

La Administracidon de la Compafiia considera bajo el riesgo de crédito de sus cuentas por cobrar
a clientes. A continuacién, se muestra un analisis de antigliedad del saldo al cierre:

2019 %
Por vencer 43,253 80%
Vencidas:

31 a 60 dias 896 2%

61 a 180 dias 832 2%

181 a 365 dias 6,673 12%

Mayores a 365 dias 2,240 4%

Total 53,894 100%
7. EXISTENCIAS

Un resumen de las existencias, fue como sigue:

Diciembre 31
2019
(en U. S. Délares)

Diesel 18,947
Extra 14,834
Super 6,183
Gas Licuado del Petrdleo (GLP) 1,368
Total —_41,332

Los inventarios de la compania no se encuentran pignorados o garantizan alguna obligaciéon
que hubiere contraido para obtener liquidez.

8. PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

El movimiento de la propiedades y equipos, neto y depreciacion acumulada, fue como sigue:

MOVIMIENTO .
Saldos al Bajas/ ventas Saldos al
01/01/19 Adiciones Transferencias 31/12/19

(Délares)
Terreno 150,000 0 0 150,000
Edificio 1,023,518 0 0 1,023,518
Muebles y enseres 3,263 0 0 3,263
Equipos de oficina 6,449 0 0 6,449
Maquinarias y equipos 175,931 0 0 175,931
Equipos de computacion 15,198 0 0 15,198
Vehiculo 36,000 0 0 36,000
Subtotal 1,410,359 0 0 1,410,359
Depreciacion acumulada ( 301,952) ( 69,973) 0 ( 371,925)

Total 1,108,407 ( £9,973) 0 1,038,434
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9. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Un resumen de las obligaciones con instituciones financieras, fue como sigue:

Diciembre 31
2019
(en U. S. Ddlares)

Corporacion Financiera Nacional B.P
Prestamos contratado el 15 de agosto del 2013, a

una tasa de interés anual del 9.76% con
vencimiento en julio del 2020.

70,329

subtotal 70,329

Menos Porcion Corriente

70,329

Porcién No Corriente _ 0
Estos préstamos estan garantizados sobre firma

10. PASIVOS FINANCIEROS

Un resumen de los pasivos financieros, fue como sigue:

Diciembre 31
2019
(en U. S. Délares)

Proveedores, (1) 122,035
Obligaciones patronales 4,091
Sueldos por pagar 15,056
Otros 20,469

Total — 161,601

(1) Un detalle de los principales proveedores, fue como sigue:

Diciembre 31
2019
(en U. S. Délares)

Terpel — Comercial Ecuador Cia. Ltda. 117,852
La Unién Compafiia Nacional De Seguros S.A. 4,105
Otros 78

Total —122,035
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11.

12,

PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resumen de los pasivos corrientes por beneficios a empleados, fue como sigue:

Diciembre 31
2019
(en U. S. Ddlares)

Décimo cuarto sueldo (Bono escolar) 6,442
Décimo tercer sueldo (Bono navidefio) 5,909
Vacaciones 4,509
Subtotal 16,860
Participacién de trabajadores 7,157

— 24,017

El movimiento de la provision por participacion a trabajadores, fue como sigue:

Diciembre 31
2019
(en U. S. Délares)

Saldo al inicio del afo 9,509
Provisiones 7,133
Pagos ( 9,485)
Saldo al final del afio - 7,157

IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de lo impuestos corrientes, fue como sigue:
Diciembre 31
2019
(en U. S. Ddlares)

Activos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente, (1) 54,743
Retenciones en la fuente de IVA, (2) 14,660
Anticipo Impuesto a la Renta 8,872
Total —_— 78,275
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar 10,214
Retenciones en la fuente, (3) 1,530
Retenciones de IVA, (3) 166
Total — 11010

(1) Al 31 de diciembre del 2019, corresponden a retenciones en la fuente e impuesto a la
renta generadas en el ejercicio econdmico actual y en afios anteriores.
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(2) Al 31 de diciembre del 2019, representan retenciones del Iva que han sido generadas
en el periodo actual.

(3) Corresponden a valores de pago de impuestos a la Administracién Tributaria como
agente de percepcidn y retencién, realizadas en el mes de diciembre del 2019 y que seran
canceladas en enero del 2020.

La conciliacion de impuesto a las ganancias, calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal
y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre 31
2019
(en U. S. Délares)

Utilidad antes de participacion de trabajadores en las

utilidades e impuesto a las ganancias 47,553
Menos:

Participacion de trabajadores en las utilidades 7,133
Utilidad después de participacion a trabajadores 40,420
Mas:

Gastos no deducibles 437
Base imponible 40,857
25% DE IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 10,214

Para el afo 2019, el impuesto a la renta causado es de US$10,214 el mismo que sera
compensando con créditos tributarios de afos anteriores y del ejercicio econémico corriente,
y de existir remante se procedera con el pago a la administracién tributaria hasta el mes de
abril del 2020.

El movimiento de impuesto a las ganancias, fue como sigue:
Diciembre 31

2019
(en U. S. Délares)

Saldos al inicio del afio 16,510
Provision del afio 10,214
Compensacién con retenciones en la fuente ( 16,510)
Saldos al final del afo — 10,214

La facultad de la Administracién Tributaria para determinar la obligacién tributaria, caduca
sin que se requiera pronunciamiento previo, en 3 afios contados desde la fecha de la
declaracion, en los tributos que la ley exija determinacidn por el sujeto pasivo.
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Aspectos Tributarios relevantes promulgados a través de la Ley Organica de
Simplificaciéon y Progresividad Tributaria mediante el Registro Oficial No. 111 de
fecha 31 de diciembre del 2019

a) Régimen de remisién no tributaria:

3
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Remisién del 100% de multas, intereses de mora y gastos administrativos de las
obligaciones pendiente de pago o en convenio de pago hasta el 31 de agosto del
2019, derivados de créditos educativos y becas.

Remisidn de pago de intereses por mora y costas judiciales en operaciones de crédito
en obligaciones contraidas con la Corporacién Financiera del Ecuador y BAN Ecuador
hasta el monto del US$100,000.00

b) Reformas a varios cuerpos normativos:

Impuesto a la renta
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Se incluye como ingresos gravados a las “provisiones efectuadas para atender el
pago de jubilaciones patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gastos
deducibles”, en cuanto a estas provisiones no se las haya paga a los beneficiarios de
tal provision.

Se elimina la excepcidn de impuesto a la renta, a los individuos que se distribuyan a
sociedades y personas naturales extranjeras.

Se establece que la capitalizacion de utilidades no sera considera como distribucion
de dividendos, inclusive cuando se genere por reinversion de utilidades en los
términos del articulo 37 de la ley.

Se incluye como ingreso exento del impuesto a la renta:

I. Las utilidades, rendimientos o beneficios de las sociedades, fondos y
fideicomisos de titularizacién en el Ecuador, cuya actividad sea de inversion
y administracion de activos inmuebles.

II. A los pagos parciales de rendimientos financieros por depdsitos a plazo fijo
en instituciones financieras nacionales, asi como por inversiones en valor en
renta fija previstos en el nUmero 15.1 del articulo 9 de la LORTI, que sean
acreditados en vencimientos o pagos gradues anteriores al plazo minimo de
tendencia.

III. A los ingresos derivados directa y exclusivamente en la ejecucion de
proyectos financiados en su totalidad con créditos o fondos, de caracter no
reembolsable de gobierno a gobierno, percibidos por empresas extranjera de
nacional del pais donante.

1v. Servicios de infraestructura hospitalaria.

V. Servicios educativos.

VI. Servicios culturales y artisticos.

Se agrega como deduccion un 50% adicional los pagos de seguros de crédito
contratados por la exportacion.

Solo podran deducir gastos personales las personas naturales con ingresos netos
inferiores a US$100,000.00. Sin embargo, aunque perciba ingresos superiores a los
US$100,000.00, si se podran deducir gastos de salud por enfermedades
catastroficas, raras o huérfanas, asi como dichos gastos de sus padres, conyuge o
parejas o unién de hechos e hijos que no perciban ingresos gravados y que dependa
del contribuyente que haga uso de dichos gastos.
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Se podra deducir el 100% adicional de los gastos de publicidad y patrocinio realizado
a favor de deportistas, programas y proyectos deportivos.

Se podra deducir hasta el 150% de los gastos por organizacién de eventos deportivos
y culturales.

Seran deducibles los recursos y/o donaciones que se destinen a carreras de pregrado
y postgrado a fines a las Ciencias de la educacién entregados a instituciones de
Educacion Superior hasta el 1% del ingreso gravado.

Se establece un impuesto a la renta Unica a los ingresos provenientes de actividades
agropecuarias conforme a la siguiente tabla:

Produccion y comercializacion local
% Impuesto
Ingresos desde Ingresos hasta Tarifa sobre fraccién
excedente

20,000.00 0.00%
20,000.01 300,000.00 1.00%
300,000.01 1,000,000.00 2,800 1.40%
1,000,000.01 5,000,000.00 12,600 1.60%
5,000,000.01 En adelante 76,600 1,80%

Exportacion

% Impuesto

Ingresos desde Ingresos hasta Tarifa sobre fraccién
excedente
300,000.00 1.3%
300,000.01 1,000,000.00 3,900 1.6%
1,000,000.01 5,000,000.00 15,100 1.8%

Se pueden acoger a esta tarifa, las actividades que se mantengan en su estado
natural, es decir que no hayan sido objetos de elaboracién, proceso o tratamiento
que implique modificacidn de su naturaleza. La sola refrigeracién, enfriamiento o
congelamiento para conservarlos, el pilado, desmonte, trituracion, extraccion por
medios mecanicos o quimicos, el faenamiento, cortado y empaque no se consideran
procesamiento. En caso el sujeto pasivo tenga partes relacionadas dedicadas a la
produccion y/o exportacion de estos bienes, calculara el impuesto a pagar, sobre la
totalidad de ingresos del sujeto pasivo y sus partes relacionadas.

Estaran sujetos a impuestos a la renta los dividendos o utilidades que distribuyan las
sociedades residentes o establecimiento permanentes en el Ecuador, en el ejercicio
fiscal en que se produzca dicha distribucién, al impuesto a la renta, conforme a las
siguientes disposiciones:

I. Se considerard como ingreso gravado toda distribucidon a todo tipo de
contribuyente, independiente de su residencia fiscal, excepto la distribucidn
gue se haga a una sociedad residente en el Ecuador o a un establecimiento
permanente en el pais de una sociedad no residente conforme lo previo en

esta Ley;

II. El ingreso gravado serd igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo
efectivamente distribuido;

III. En el caso que la distribucion se realice a personas naturales residentes

fiscales en el Ecuador, el ingreso gravado referido en el nhumeral anterior
formara parte de su renta global. Las sociedades que distribuyan dividendos
actuaran como agentes de retencion del impuesto aplicando una tarifa de
hasta el veinte y cinco por ciento (25%) sobre dicho ingreso gravado,
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conforme la resolucién que para el efecto emita el Servicio de Rentas
Internas;

1v. Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades
no residentes fiscales en el Ecuador, actuaran como agentes de retencion del
impuesto aplicando la tarifa general prevista para no residentes en esta Ley;

V. En el caso de que la distribucion se realice a no residente fiscal en Ecuador y
el beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador
se aplica lo dispuesto en el numeral I1I; vy,

VI. En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber
de informar sobre su composicion societaria, se procedera a la retencion del
impuesto a la renta, sobre los dividendos que corresponda a dicho
incumplimiento, con la maxima tarifa de impuesto a la renta aplicable a
personas naturales.

VII. Cuando una sociedad otorgue a sus beneficiarios de derechos representativo

de capital, préstamo de dinero, o alguna de sus partes relacionadas
préstamos no comerciales, esta operacién se considera como pago de
dividendos anticipados, y, por consiguiente, la sociedad debera efectuar
adicionalmente la retencidon correspondiente a la tarifa prevista para
sociedades sobre el monto de la operacion.
Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada dentro
de los plazos previstos en el reglamento y constituird crédito tributario para
la sociedad en su declaracion del impuesto a la renta. Lo dispuesto en el
presente articulo no obsta la aplicacién de las respectivas disposiciones de
los convenios tributarios de la materia suscritos por el Ecuador y vigentes,
segun corresponda.

% Se elimina la obligacion del pago del anticipo de impuesto a la renta. Se sustituye el
calculo del anticipo del impuesto a la renta por un régimen de pago del anticipo
voluntario, equivalente al 50% del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal
anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

Impuesto al valor agregado

< Se incluye como bienes tarifa 0% de IVA a las flores follajes y ramas cortadas en
estado fresco, tinturadas y preservadas.

% Seincluyen como bienes tarifa 0% a:

I. Los tractores hasta 300HP, que inclusive se dediquen a los cultivos agricolas
o actividades agropecuarias.
II. Glucémetros, lancetas, tiras reactivas para medicién de glucosa, bombas de

insulina, marcapasos.

III. Papel periddico.

1v. Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacion y materiales para sector
pesquero artesanal.

% Se incluyen como servicios gravados de IVA a los servicios digitales.

< Se incluyen como servicios gravados con IVA 0% a:

I. El suministro de dominios de pagina web, hosting, computacién en la nube.
II. El servicio de carga eléctrica de vehiculos 100% eléctricos.
III. Los servicios prestados por artesanos calificados continuaran tarida 0% en

cuanto sus ingresos no superen los limites establecidos para llevar
contabilidad.
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Impuesto a la salida de divisas

< Se amplia la exoneracién de ISD a las operaciones de financiamiento con un plazo
de 180 dias calendario, en los pagos al exterior por concepto de amortizacion de
capital e intereses generados sobre créditos otorgados por instituciones financieras
internacionales, o entidades no financieras especializadas calificadas por los entes de
control correspondientes en Ecuador.

< No se aplicara la excepcion por pagos al exterior en concepto de dividendos, cuando
las sociedades extranjeras a favor de quien se distribuye el dividendo, sean poseidas
directa o indirectamente por personas naturales o sociedades residentes o
domiciliadas en el Ecuador, que sean accionistas de la sociedad que distribuya el
dividendo.

.

Se amplia la exoneracidn de ISD a los pagos por rendimientos financieros, ganancias
de capital y capital de aquellas inversiones provenientes del exterior, ingresadas al
mercado de valores del Ecuador, sin el plazo de permanencia minimo de 360 dias
antes previsto.
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Se amplia la exoneracion del ISD a los pagos por rendimientos financieros, ganancias
de capital y capital de aquellas inversiones provenientes del exterior, destinadas al
financiamiento de vivienda, sin el plazo de permanencia minimo del 360 dias antes
previsto.

% Se amplia la exoneracion del ISD a los pagos por rendimientos financieros, ganancias
de capital y capital de aquellas inversiones provenientes del exterior, destinadas a
depdsitos a plazo fijo o inversiones, sin el plazo de permanencia minimo del 360 dias
antes previsto.

Régimen impositivo para Microempresas
Se sujetaran a este régimen:

% Los contribuyentes considerados microempresas incluidos los emprendedores
considerados como microempresas, excepto aquellos que realizan actividades de
construccion, lotizacion, urbanizacion, y aquellos cuya actividad econdémica sea: de
servicios profesionales, ocupacion liberal, relacion de dependencia y rentas pasivas
de capital. El impuesto a la renta serd el 2% sobre los ingresos brutos del respetivo
periodo fiscal.
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Quienes se acojan a este régimen determinaran una tarifa del 2% sobre los ingresos
brutos del periodo fiscal.

D

% Presentaran declaraciones de IVA e ICE de forma semestral.
Contribuciéon Unica y Temporal

Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a US$1,000,000.00 de los Estados Unidos de América en
el ejercicio fiscal 2018, pagaran una contribucidén Unica y temporal, para los ejercicios
fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos ingresos, de acuerdo con la siguiente tabla:

Ingresos gravados Ingresos gravados Tarifa
desde hasta
1,000,000.00 5,000,000.00 0,10%
5,000,000.01 10,000,000.00 0,15%
10,000,000.01 En adelante 0,20%

K3

< En ningun caso esta contribucion serd superior al 25% del impuesto a la renta
causado del ejercicio fiscal 2018.
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Esta contribucién no podra ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto
deducible para la determinacion y liquidacion de otros tributos durante los anos 2020
2021 y 2022.

No estard obligados a presentar la declaracion de esta contribucidon los sujetos
pasivos que en el ejercicio fiscal 2018 no hayan generado impuesto a la renta causado
y/o impuesto a la renta Unico segln corresponda. Para la aplicacion de este inciso no
se considera el anticipo del impuesto a la renta, en el caso de que este hubiera sido
mayor al impuesto a la renta causado.

El plazo para declarar y pagar la contribucién Unica y temporal serd desde el 01 de
enero hasta el 31 de marzo de cada afio, segun corresponda; excepto el del afio 2020
cuyo plazo sera desde el 01 de febrero del 2020 hasta el 31 de marzo del mismo afio.

Otros tributarios

Pago excepcional -impuestos retenidos o percibidos-

X3

4

®,
o

Respecto de impuestos retenidos o percibidos de periodos vencidos, se tendra un
plan excepcional de pagos de gasta 12 meses, en cuotas mensuales iguales.

El sujeto pasivo tendra hasta el 14 de febrero del 2020 para presentar la solicitud.

Una vez aceptado el plan de pagos, se suspende las acciones de cobro, e interrumpen
los plazos de prescripcion.

Domicilio y establecimiento de sociedades

9
”Q

Para efectos del pago impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del
1.5x1000 sobre los activos totales, se entenderd como domicilio al sefialado en la
escritura de constitucion de la compania.

Se entenderd por establecimiento los que se encuentren registrados como
sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el RUC.

PASIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

Un resumen de los pasivos financieros no corrientes, fue como sigue:

Diciembre 31
2019
(en U. S. Ddlares)

Partes relacionadas, (Nota 20) 760,335

Total

——760.,330
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PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resumen de los pasivos no corrientes por beneficios a empleados, fue como sigue:

Diciembre 31
2019
(en U. S. Ddlares)

Jubilacién patronal 13,401
Desahucio 2,704
Total — 16,105

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019, el capital autorizado consiste en 210,000 acciones de un valor
nominal de US$ 1 cada una. Los accionistas que constituyen la compafiia son: Alfredo Rodrigo
Toral Aguilar de nacionalidad ecuatoriana propietario del 51% del total de las acciones,
Alfredo Francisco Toral Morales de nacionalidad ecuatoriana propietario del 39% del total de
las acciones y Johana Caridad Toral Morales de nacionalidad ecuatoriana propietario del 10%
del total de las acciones.

La Resolucion No. NAC-DGERCGC12-00777 del Servicio de Rentas Internas (SRI), publicada
en el Registro Oficial No. 855 de diciembre 20 del 2012, con ulting reforma en febrero 15
del 2013, requiere que los sujetos pasivos inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes
(RUC) como sociedades, reporten a la Autoridad Tributaria entre otras informaciones, la
identidad, RUC, domicilio o residencia fiscal de los Accionistas, Participes, Socios, Miembros
de Directorio y Administradores de la empresa. La Compafiia en cumplimiento al referido
requerimiento legal, remitié el Anexo del ejercicio fiscal 2018 en febrero 17 del 2019; en
tanto que el Anexo del ejercicio fiscal 2019, fue presentado el 12 de febrero de 2020.

RESERVAS LEGAL

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo alcance el 50%
del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto
en caso de liquidacidn de la compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber perdidas futuras
o para aumentar el capital.

RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2019, el saldo de esta cuenta esta a disposicién de los accionistas, y
puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos, como la reliquidaciéon
de impuestos u otros.

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de los ingresos por actividades ordinarias, fue como sigue:
Diciembre 31
2019
(en U. S. Délares)

Combustibles 5,462,133
Lubricante 2,608
Gas Licuado del Petréleo (GLP) 39,922
Total —2.004,663

GASTOS DE ADMINISTRACION Y DE VENTAS
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Un resumen de los gastos de administracién y de ventas, fue como sigue:

Diciembre 31
2019
(en U. S. Délares)

Sueldos y Beneficios sociales 235,413
Depreciacion de activos fijos 69,976
Gastos de transporte 61,621
Suministros y materiales 45,040
Impuestos y contribuciones 20,464
Honorarios profesionales 9,544
Instalaciones y mantenimientos 3,645
Otros 141,289
Total — 286,992

SALDOS CON PARTES RELACIONADAS
Un detalle de los saldos con partes relacionadas, fue como sigue:
Diciembre 31
2019
(en U. S. Délares)

Estados de Situaciéon Financiera
Activos financieros, neto

Maxicombust SA 1,710
Total, (Nota 6) — 1,710
Pasivos financieros no corrientes

Alfredo Rodrigo Toral Aguilar 760,345
Total, (Nota 13) — 760,345

Los saldos con partes relacionadas no generan, ni devengan intereses y no tienen fechas
especificas de vencimiento y fueron efectuadas en condiciones equiparables a otras
transacciones de igual naturaleza realizadas con terceros.

Operaciones con partes relacionadas (Precios de Transferencia).-

Sequndo Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013.- Fue
publicada Resolucion No. NAC-DGERCGC13-00011 del SRI que realizd6 reformas a la
Resolucion NAC-DGER2008-0464 publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de abril del
2008. La principal reforma incorporada, es que el anexo y/o informe integral de precios de
transferencia debe ser elaborado y presentado por los sujetos pasivos del impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales. El importe para presentar
el anexo, ha sido establecido para operaciones por montos acumulados superiores a US$.
3,000,000. En tanto que el importe para presentar el informe integral de precios de
transferencia, asi como el anexo, ha sido establecido para operaciones por montos
acumulados superior a los US$. 6,000,000. La mencionada reforma entré en vigencia el 25
de enero de 2013.

Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 de mayo del 2015.- La principal
reforma incorporada, es que los sujetos pasivos del impuesto a la renta que, no estando

exentos de la aplicacién del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley Organica
de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a US$. 3,000,000,
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deben pleserlad ef Abexo de Operaciones con Pates Refaclinadas, 51 3l monbe s Supsedior
a los U3%, 15,000,000, dichos sujetos pasivos deben presentar, adiclonalmients al Anexs de
Cperaciines con Pames felscionedas, & Infoeme Integral de Precios de Transferencia.

Para |a pl‘HEﬁtﬁ:iﬁﬁ el Anexo Hs D:p::f{h:imu: ton Partes Relacioradag v del Infarme
Trtegral de Predos de Transferencla correspondiente 2l periodo flscal del afio 2014, af plazo
serd hasta & mes de septiembre de 2015, en los mismos olages de presentacidn
contemnplados para las declaraciones mensuales de impuestos conforme el noveno digito del
RUC. Para efactos de establecer las obligacionas de presentar los referidos ansxs & Infarme
en base al monto acumulade de gperacionss, £ mngon cass s S-I.Fll'al!lrﬁ-l‘l log montos de
Cperasienes Con pPErtes que sean relodonadss dnicamente por proporcidn de fransacdones,

PEra |3 presentacidn del Anexo de Operaciones con Partes Reladonadas v del Informe
Integral de Predos de Transferencia & partir del periodo fiscal del afio 2015, en un piaza ro
mizyar a.dos meses de |3 Feche de exigibifidad de Iz dectaracion de impuesto a la renta, L
no enfregs de dicho ifortme, &8s como la entrega incompieta, inexacta o con datos falsos
serd sanciorads con mulas de hasta USHELS5,000.00 colares, de conformidad con &
resslucion gus para tal cfecto s¢ emita.

CONTINGENTES

Al 31 ge diciamzre del 20148, a crifens de |& Administracidn de & Companil no Marnticne
vigantes gemandeas latorales o g ofre Indoke sSgnificatsve que deban ser conslderadas como
un activo ¢ pasivo centingente,

BRECLASIFICACIONES

Clertes saldos de ke estados Ninanclerss adjuntos por los afios terminades. ol 31 de dicembee
del 20149, han sifo recipsificados para propdsito de presentackin de eske infocme de
confurmidad con fas normas eskabfecidas por =l Consefo de Normas Internaciondles de
Condabilidad (TASE por sus siglas eningles) ¥ que han sldo adoptadas por la Seperintendencia
de Companilas, Yalores v Seguros.

EVENTOS SUBSECUENTES

Eptre el 31 de dicembré del 2015 ¢ hasis @ fecha de amisidn de este informe (junio 5 ded
2020%, no se produjeion svenbos que &n & opinldn de s Gerenclis de la Compafila pudieran
tener un efecto significative sobre oe estades financieras gue & adjuntan.

Ira. Alfredo Taral Morales
Representants Legal
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