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I E DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Sefiores Accionistas de
MAXICOMBUST S A,

Informe sobre los Estados Financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de MAXICOMBUST S.A. que
comprenden el Estado de Sitwacién Financiera al 31 de diciembre de 2014 y los correspondientes
Estados de Resultado Integral, de Cambios en el Patrimonio y de Flujos de Efectivo por el afio
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de 1a Gerencia por los Estados Financieros

2. La gerencia de la Compafifa es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NITF y
del control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de
los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error,

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditorfa. Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiqguemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros estén libres de
errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, inchuyendo la evaluacién de los riesgos de error
material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo,
el auditor toma en congideracién los controles internos relevantes para la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros de la Compafifa a fin de disefar procedimientos
de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditorfa también comprende 1a
evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones
contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién
general de los estados financieros.
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4. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

5. En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicién financiera de MAXICOMBUST S.A., los resultados de sus

operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.
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MAXICOMBUST S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
Digciembre 31,
Notas 2014 2013
{en U.S. délares}
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos 4 18,962 148,225
Otras cuentas por cobrar 5 11,750 49,165
Activos por impuestos corrientes 9 131,009 120,201
Total activos corrientes 161811 31759
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades y equipos, neto 6 1,338,702 1,290,942
Activos intangibles 6,000 -
Otros activos - 43360
Total activos no corrientes 1,344 702 1334300
TOTAL 1506513  LE5L8%

Ver notas a los estados financieros

CP.A 10

stidas Torres

Contadora General



o e, s

o

7333737337377997793793397337232733323333333932233)

Diciembre 31,
Notas 2014
(en U.S. délares)
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 8 53,333 -
Otras cuentas por pagar 7 7,148 43,236
Pasivos por impuestos corrientes 9 - 4,825 5,237
Provisiones — 76,180
Total pasivos corrientes - 65,306 124,653
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos 8 746,667 800,000
Otras cuentas por pagar 7 311457 302,240
Total pasivos o corrientes 1,058,124 1,102,240
Total pasivos 1,123,430 1,226,893
PATRIMONIO: 10
Capital social 10,000 10,000
Aportes para aumento de capital ' 415,000 415,000
Resultados Acumulados {41,917 -
Total patrimonio 383,083 _ 425000
TOTAL 1506513 160189

Ver notas a los estados financieros

ATGE i
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MAXICOMBUST S. A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. délares)

#
g

OTROS INGRESOS 78,811 -

GASTOS:

Gastos de administracién y ventas (100,545) -
Gastos financieros (20,183) -
Total gastos (120,728) -

PERDIDA DEL ANO {41917 -

Ver notas a los estados financieros
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MAXICOMBUST S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Saldos al 1 de enero de 2013

Utilidad neta
Aportes para aumento de capital

Saldos al 31 de diciembre de 2013
Perdida del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Ver notas a los estados financieros

Capital
Social

10,000

Aportes
para Resultados
Aumento  acumulados Total
de Ca
- - 10,000
415,000 - -
415,000 - 425,000

- (2917) @197
43000 @iz 3808
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MAXICOMBUST S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Diciembre 31,
2014
{en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE OPERACION

Ingresos por arriendos 43,769 -

Otros Ingresos 35,042

Gastos Financieros ' (20,183}

Gastos pagados {100,545} —_—

Efectivo pagado a proveedores (41,917) -

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades y equipos {87.346) 1,034,518
: FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
i Aportes para futura capitalizacion - 415,000
] Nuevas obligaciones bancarias - 800,000

Pago de obligaciones bancarias - (274.806)

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento ~ 940,104
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Disminucién neta durante el afio {125,263) {94,324)
i Saldos al comienzo del afio 148205 242,549
| SALDOS AL FIN DEL ANO 18962 148225

37797779993 39373773399737333399539939 )

Ver notas a los estados financieros
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MAXICOMBUST S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

1. INFORMACION GENERAL

MAXICOMBUST S.A. es una compaiifa andnima constituida en el Ecuador, mediante Resolucién
de Constitucién No. SC.1.DJC.G.11.5498 del 28 de Septiembre de 2011, la cual fue inscrita en el
Registro Mercantil, el 4 de Octubre de 2011. El objeto social de MAXICOMBUST S.A. segin
escritura publica es la compra y venta de derivados de hidrocarburos.

Durante los afios 2012 al 2014, MAXICOMBUST S.A. no ha realizado la actividad de compra y
venta de derivados de hidrocarburos, puesto que durante este periodo se ha dedicado a la
construccion de una estacién de abastecimiento de combustibles y a efectuar las gestiones parala
obtencién de los permisos de funcionamiento requeridos por la ML Municipalidad de
Guayaquil, Agencia de Regulacién y Control Hidrocarburtfero, Cuerpo de Bomberos y el
Ministerio de Ambiente; asf como a la suscripcién de contrato para el uso de marca y suministro
exclusivo de combustible con Lutexsa Industrial Comercial Cia. Ltda.

En razén de lo indicado precedentemente, MAXICOMBUST S.A. ha estado en etapa de
preparacion y su tnica actividad en el afio 2014 fue el arriendo de terrenos y edificios.

El domicilio de la Compatfifa donde se desarrollan sus actividades es el cantén Guayas en la
direccion Av. Peritmetral Km, 25, en la estacion de Servicio El Fortin.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién
de [a Compafifa,

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1. Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF),

2.2. Bases de preparacidn

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, excepto por
ciertas propiedades que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las
politicas contables incluidas mas abajo. Fl costo histérico est4 basado generalmente en el
valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un active o un pasivo, la Compafifa
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarfan en cuenta al fijar el precio del activo ¢ pasivo a la fecha de medicién. El valor
razonable a efectos de medicion y de revelacién en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tpo, a excepcién de las mediciones que tienen algunas similitudes
con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién
de la NIC 2 "Inventarios” o el valor en uso de la NIC 36 "Deterioro de los Activos'.

7977979999737%3932779333332372373273333373))
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2.3.

24,

2.5.

2.6.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en ¢l grado de importancia de los insumos
para [a medicion del valor razonable en su fotalidad, los cuales se describen a continuaciér:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo. '

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas'en la prep’éracién
de estos estados financieros.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacién Financiera se clasifican los saldos en funcion a sus vencimientos;
en corriente cuando el vencimiento es igual o inferior a doce meses; contados desde la fecha
sobre la que se informe en los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese

periodo.

2

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo, incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos
o inversiones financieras liguidas, que se pueden transformar répidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el Estado de Situacién Financiera.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cen pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son registradas a su valor
razonable y posteriormente son medidas al costo amortizado.

Las cuentas por cobrar, incluyen principalmente anticipos a proveedores, los cuales son
valorizadas a valor nominal.

Activos por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a crédito tributario de impuesto al valor agregado (LV.A) y
retenciones en la fuente de impuesto a la renta efectuada por los clientes; los cuales, se

. encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos

2.7.

significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son
registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al andlisis de
recuperacién o compensacién de cada una de las cuentas que forman parte de los Activos
por impuestos corrientes.

Propiedades y equipos
Se clasifica como propiedades y equipos a todo bien tangible adquirido para el giro ordinario
del negocio y que a criterio de la Admiristracion de Ja Compaiifa cumpla con los requisitos

necesarios para ser contabilizado como propiedades y equipos. Para el efecto, estos activos
deberén cumplir con los siguientes requisitos:

10



Adquiridos por la entidad

Usados en la produccién y venta de los productos o para prop6sitos administrativos
Uglizados durante mis de un periodo contable

Generen beneficios econémicos futuros a la Compafiia

El costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

La Compafiia mantenga el control de estos activos.

. & & B » »

2.7.1. Medicién en el momento del reconocimiento

Las propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacién acumulada
y el importe acumuladoe de las pérdidas de deterioro de valor.

El costo inicial de propiedades y equipos representa el valor total de adquisicién del
activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en condiciones para
su utilizacién o puesta en marcha; asi como, los costos posteriores generados por
impacto ambiental, retiro y rehabilitacion de la ubicacién (si los huibiere) del activo
segtin lo previsto por la Administracién de la Compaiiia. '

2.7.2. Retiro o venia de propiedades y equipos .
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades y
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

e e

En caso de venta o retiro subsiguiente de‘propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido ditectamente a utilidades retenidas.

S B a5

2,7.3. Métodos de depreciacién, vidas dtiles y valores residuales

El costo o valor revaluado de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida fitil estimada y €l método de depreciacién son
revisadas al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en la estimacién,
es registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las partidas de propiedades y equipos y las vidas ntiles
usadas en el clenlo de la depreciacion:

Vidaatil
Propiedades y Equipos en afios
Equipos y accesorios 10
Muebles, enseres y equipo de oficina 10
Equipos de computacion 3

La depreciacién es reconocida en los resultados con base en el método de depreciacién
lineal sobre las vidas vtiles estimadas de cada elemento de propiedades y equipos.
Los terrenos no estan sujetos a depreciacién.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuaran deprecidndose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si
durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

4
1
A

La vida util de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del perfodo
contable, de tal forma que se mantenga la vida ttil y posible valor residual acordes
con el valor de los activos a esa fecha.

ke

11
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A criterio de la Administracién de la Compaiifa, aquellos bienes de propiedades y
equipos que no van a set transferidos o vendidos no estén sujetos a un valor de rescate;
por Io cual, no es necesario establecer valor residual.

Activos intangibles

Los activos intangibles corresponden a licencias y software, que se encuentran registrados
al costo de adquisicién, tienen una vida util definida y se Hevan al costo menos la
amortizacién acumulada y deterioro.

Para que un bien sea catalogado come intangible debe cumplir con el cardcter de
identificable y se cuente con el control de generar beneficios economicos futuros por su
uso, renta o venta. .

Un activo es identificable si:

* Es separable, es decir, es susceptible de ser separado o escindido de Ia entidad ¥
vendido, transferido, dado en explotacion, arrendado o intercambiado, ya sea
individualmente o junto con un contrato, activo identificable o pasivo con los que
guarde relacion, independientemente de que la entidad tenga Ia intencién de Nevar a
cabo la separacion;

* Surge de derechos contractuales o de otros derechos de tipo legal, con independencia
de que esos derechos sean transferibies o separables de la entidad o de ofros derechos
y obligaciones. -

El costo inicial de los activos intangibles representa el valor total de adquisicion del activo,
el cual, incluye el precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion 'y los
impuestos no recuperables que recaigan sobre la adquisicitn, después de deducir los
descuentos comerciales y las rebajas; y cualquier costo directamente atribuible a la
preparacién del activo para su uso previsto.

Can pasterioridad a su reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizarén por
su costo de adquisicién menos la amortizacion acumulada y pérdidas por deterioro del
valor.

{os activos’ intangibles que cuenta la Compaﬂia tienen vida ntl finita, per lo cual, la
amortizacién se calcula por el método de linea recta considerando 1a mejor estimacion de
la Admynistracién de consumo o uso de tales derechos.

- No se determina ningan valor residual de estos activos por parte de la administracion de
la Compafifa ya que no se enajenan o venden,

Deterioro del valor de los activos tangibles

La Compafifa evalia periédicamente si existen indicadores que alguno de sus activos
pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”,

Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del activo. El
monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o unidad
generadora de efectivo menos los costos de venta y sut valor en uso, ¥ ¢s determinado para
un activo individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo que son
claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

12
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2.10.

211,

212

Cuando ef valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al evaluar
ef valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando una tasa
de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del valor
tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo. Para determinar el valor justo menos
costos de venta, se usa un modelo de valuacion apropiado. Estos cdlculos son corroborados
por multiplos de valuacion, u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro def vaior de un activo no financiero son reconocidas con cargo
a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcién del active deteriorado,
excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacion fue llevada al
patrimonio. En este caso el deterioro también es reconocido con cargo a patrimonio hasta
€l monto de cualquier reevaluacion anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual respecto
de si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente podria ya
no existir o podria haber disminuido, Si existe tal indicador, la Compafifa estima el monto
nuevo recuperable. .

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido
un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo
desde la 1iltima vez que se reconocdi6 una pérdida por deterioro.

Si ese es gl caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido
determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro
del activo en afios anteriores. Tal reverso es reconocido con abono a resultados a menos
que un activo sea registrado al monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como
un aumento de reevaluacién.

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable, neto de los costos
de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transaccion) y el valor de redencién se reconoce en el estado de resultados durante el
periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafifa tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos doce meses después de la
fecha sobre la que se informa.

Costos por intereses

Los costos incurridos por la obtencién de préstamos para el financiamiento en la
construccion de la estacion de abastecimiento de derivados de hidrocarburos son
capitalizados e incluidos en el costo de los inventarios durante el pericdo de su
acumulaciéon y devengo, de acuerdo con lo que establece la Norma Internacional de
Contabilidad NIC 23 “Costos por Préstamos”. La politica de capitalizacion de los intereses
es.aplicada hasta que el activo que se considera “apto”.

Otras cuentas por pagar
Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar a

accionistas, las cuales son reconocidas a su valor nominal.

13
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2.13. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente v el impueste diferido:

2.13.1.

2132,

2,133

Impuesta corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afto. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingtesos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compadifa por concepto del
impuesto corriente se calenla utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
perioda. .
Los impuestos corrientes, debersn reconocerse como gasto, ¥ ser iricluidos en el
resultade, excepto en la medida en gue hayan surgido de una bransaecion o suceso
que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonia, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Iimpuestos diferidos

E] impuesto diferido se reconoce sobre Jas diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros
y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo porimpuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd activo por impuestos diferidos,
por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en ja medida en que
resulte probable gue la Compatila disponga de utilidades gravables futuras contra
Ias que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando fas tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el perfodo en el que el activo se realice
o0 el pasivo se cancele,

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en 1a tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, Ja estimacion de la recuperabilidad de les activos por
impfuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resuitado del perfodo, excepto en la medida en que se

" relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultades del

periodo. :

La Compaififa debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y s6lo si tiene reconocide legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas;
¥ los activos par impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
derivan del impuesto a la renta y 1a Compafifa tiene la intencion de liquidar sus
activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes i diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, debersn reconocerse como ingreso o gasto, y
ser incluidos en e} resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral © directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
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reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

2.14. Provisiones
La Compafiia considera que las provisiones se reconocen cuando:

¢ La Compafifa tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesos presentes;

* Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién;
+ Elimporte se ha estimado de forma fiable. ‘

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en consideracién
la mejor informacién disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

2.15. Arrendamientos - El ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamientos operativos se
reconoce empleando el método de linea recta durante el plazo correspondiente al
arrendamiento,

2.16. Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en Ios que la compensacién sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de
la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiifa tiene la intencién de
liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultinea, se presentan netos en resultados.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
_Administracién réalice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econ6mica de la entidad, con el prop6sito de determinar la valuacién y presentacién de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opini6n de la Administracién,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacitn
disponible al momertto, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los
cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el perfodo de la
revisién y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

15
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4. CAJA Y BANCOS

.. Diciembre 31,...
2014 2013
{en US. d6lares)
Caja chica 1,510 3,001
Bancos 17452 145,224
Total 18.962 148.225

Bancos.- Al'31 de diciembre de 2014, incluye principalmente saldos en cuenta comente en un
banco local, los cuales no generan intereses,

5. OTRAS CUENTAS P'OR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2014, las otras cuentas por cobrar incluyen principalmente importes
entregados a proveedores para la compra de materiales para la construccién de la estacién de
abastecimiento de derivados de hidrocarburos, los cuales se prevé que serdn liquidados en un
periodo de hasta 60 dias.

6. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de las propiedades y equipos es coma sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
{en U.S. dblares)

Costo o valuacion 1,372,504 1,290,942
Depreciacién acumulada : (33,802} -
Total 1338702 1220942
Clasificacign:

Terrenos 150,000 150,000
Edificios 1,012,008 -
Equipos y accesorios 156,882 192,353
Muebles, enseres y equipos de oficina 8,682 9,649
Equipos de computacién 11,135 1,837
Censtrucciones en curso - 937,103

Total - 1338702 1220942

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:
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Costo ¢ valuacipn:
Saldo al 31 de
diciembre de 2013

Addquisiciones

Baja
Reclasificacion y/o

ajustes
Salde al 31 de

" diciembre de 2014

acumylada;
Saldp al 31 de
diciernbre de 2013

‘Ventas y/o bajas
Gasto por
depreciacion

Saldo al 31 de
diciembre de 2014

Muebles y
Equiposy enseres y Equipos de oo s ]
Tegrepos accesorios equipos de contputacion Edificios otal
ofici
(En US délares)
150,000 192,353 9649 1,837 937,103 1,290,942
- - - 11,580 86415 97,995
(16,433)
150000 15920 2649 247 L025.518 L372504
. Muebles v
. de e s
Terrenos M enseres y equipos Eequipos . Edificios Total
8CCesarios de oficina computacitn .
{en 1.5, ddlares)
- _(19038) (967 2282 _(11,515) (33,802)
— 2038 067 {2283) ~L11515) L3386

Terrenos.- Al 31 de diciembre de 2014, el terreno se encuentra asignado en garantia de préstamo
a favor de la Corporacion Financiera Nacional (Ver Nota 9)

Construcciones en curso.- Al 31 de diciembre de 2014, representan los costos incurridos en central
de abastecimiento de gasolina ubicada en Av. Perimetral Km. 25, en la estacion de Servicio El
Fortin. El saldo de esta incluye intereses capitalizados por un total de US$75,914, los cuales serdn
devengados y pagados en el afio 2015.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las otras cuentas por pagar es como sigue:

7

Accionista

Otros

Total
Clasificacion:
Corriente

No Corriente

Total

... Diclembre 31,...
2014 2013

{en U.S. dolares)
311,457 302,241
7.148 43,236
318.606 345477
7,148 43,236
311,457 302,241
318,506 40477
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Accionigtas.- Al 31 de diciembre de 2014, representan principalmente importes pagados por el
accionista para la construccién de la estacion de abastecimiento de derivados de hidrocarburos
de MAXICOMBUST 5.A., los cuales no generan intereses. A criterio de la Administracién de Ia
Compafifa, estos importes serian liquidados en el afio 2015.

8. PRESTAMOS

Préstamos bancarios: Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, representa préstamo hipotecario a la
Corporacion Financiera Nacional CFN por US$800,000 a una tasa del 9.56% anual, con
vencimientos mensuales hasta julio de 2020. Al 31 de diciembre de 2014, los vencimientos por
afio de esta obligacién son como sigue:

(U.S. délares)
Aftos
2015 53,333
2016 : 160,000
2017 160,000
2018 160,000
2019 160,000
2020 106,667
Totat 800,000

Durante el 2014, no se han producido por parte de la Compafifa incumplimientos en las
condiciones contractuales de los préstamos, que autoricen al prestamista a reclamar el inmediato
pago de la obligacion.

i R
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Los préstamos bancarios estan garantizados con terreno de propiedad de la Compafifa. (Ver nota
6).

3. IMPUESTOS
9.1. Los activos y pasivos del aflo corriente

Un resumen de los activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

| ...Diciembre 31,...

; 2014 2013

’ : . {en U.S. d6lares)

s - Activos por impuestos corrientes:

Retenciones de impuesto a la renta 4,451 700

Impuesto al valor agregado y retenciones 126,648 118,501

Total 13109 120201

Pasives por impuestos corrientes: .

. Retenci6n en la fuente 987 1,210

Retenciones en la fuente del IVA _ 3.838 4,027

Total 4825 5237
i8
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9.2.

9.3.

Gastos de impuesto a la renta corriente

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mfnimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Sin embargo,
para el caso de compafifas nuevas, estas quedan exentas del pago del anticipo del impuesto
a la renta por un lapso no mayor a 5 afios segiin no indicado en el Cédigo Orgénico de la
Produccién, Comercio ¢ Inversiones.

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades
tributarias y estdn abiertas para su revision las declaraciones de los arios 2011 al 2014,

Aspectos Tributarios

Cddigo Orgdnico de la Produccién

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351
el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el niismo que incluye entre
otros aspectos tributarios la reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa
de impuesto a la renta para sociedades, ast tenemos el 22% a partir dei afio 2013.

Ley de Fomento Ambiental y Optimizacidn de los Ingresos del Estado

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgé e el Suplemento del Registro Oficial No.
583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos de! Estado, la misma
que incluye entre otros aspectos tributarios que la tarifa del Impuesto a la Salida de
Divisas - ISD se incremente del 2% al 5%. Por presuncién se considera hecho generador
de este impuesto el use de dinero en el exterior y se estable como exento de este impuesto
el pago de dividendos a compafifas o personas naturales que no estén domiciliadas en
paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importaci6n de materias primas,
insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca €l Comité de Polftica
Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como
cré&dito tributario de i;;gp’{lesto alarenta.

10. PATRIMONIO

Capital Socigl.- A1 31 de diciembre de 2014, el capital suscrito y pagado de la Compaiifa es de
US$10,000, dividido en 10,000 acciones de US$1 de valor nominal unitario.

Al 31 de diciembre de 2014, la composicién accionaria es como sigue:

. ND
Accionistas Acciones Participacién
Alfredo Toral Aguilar 8,000 80%
Johana Toral Morales 1,000 10%
Alfredo Toral Morales 1.000 10%
Total 10,000 100%
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11. INSTRUMENTQOS FINANCIEROS

11.1. Gestion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaitia estd
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Companifa dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados
por la Direccibn Financiera, gue permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Directoric medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiifa, una
caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medldas de mitigacion
actualmentfe en uso por parte de fa Comparia, si es el caso.

11.1.1. Riesgo en las Tasas de Interés

La Compafifa se encuentra expuesta a tiesgos en la tasa de interés debido a que la
Compafiia mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El
riesgo es manejado por la Compafifa manteniendo una combinacién apropiada
entre los préstamos a tasa fija y a tasa varjable.

11.1.2. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafifa.
La Compafifa ha adoptado una politica de tinicamente involucrarse con partes
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compafiia dnicamente realiza transacciones con compafifas que cuentan con la
misma o mejor calificacién de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por personas naturales y
clientes corporativos entre diversas industrias. La evaluacion de crédito continua
se realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar.

" La Compaiifa no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con
ninguna de las partes o ninguna compafifa de contrapartes con caracteristicas

. similares. La Compadiia define que las contrapartes que tienen caracteristicas

similares son consideradas partes relacionadas. La concentracién de riesgo de
crédito relacionado con los clientes corporativos ho excedid del 5% de los activos
monetarios brutos durante el afio.

El riesgo de crédito de los fondos liquidos es limitado porque fas contrapartes son
bancos con calificaciones erediticias altas asignadas por agencias locales de
calificacion crediticia.

11.1.3. Riesgo de Capital
La Compafifa gestiona su capital para asegurar que estars en capacidad de

continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.
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La Administracién de la Compafifa revisa la estructura de capital sobre una base
semestral. Como parte de esta revisién, la Administracién considera el costo del
capital y los riesgos asociados con cada clase de capital. La Compafiia tiene un
fndice de endeudamiento especificado de 204% determinado como la proporcion
de la deuda financiera neta y el patrimonio.

11.1.4.  Categorfas de Instrumentos Financieros

El detalle de los activos y pasives financieros mantenidos por Ia Compaiifa es como

sigue:
... Diciembre 31,...
2014 . 2013
(en U S. délares)
Activos Financieros; :
Costo amortizado:
Caja y bancos (Nota 4) 18.962 148225
Pasivos Financieros:
Costo amortizado:
Otras cuentas por pagar (Nota 7) 7,148 43,236
Préstamos (Nota 9) 800,000 800,000
Total . 807.148 843.236

11.1,5. Valor razonable de los t‘nstrumen_tasﬁ'nancieros

La Administracién considera que los importes en libros de los activos y pasivos
financieros reconccidos al costo amortizado en Ios estados financieros se
aproximan a su valor razonable.

';|2. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERfODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

13.

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de emisitn de los estados financieros (7 de diciembre
de 2015) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 fueron aprobados por la
Administracién de la Compafifa el 8 de julio de 2015 y serén presentados a los Accionistas para
si-aprobacién. En opinién de la administracion de la Compafifa, los estados financieros serdn
aprobados por el directorio y accionistas sin modificaciones.
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Tenemos el agrado de adjuntar un ejemplar de los Estados Financieros de MAXICOMBUST
S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 e informe de los auditores
independientes.
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