WEATHERFORD SOUTH AMERICA, GMBH - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

INFORMACION GENERAL

Weatherford South América, GmbH - Sucursal Ecuador es una sucursal de Weatherford
South América, GMBH, una sociedad constituida bajo las leyes de Suiza, domiciliada en
la ciudad de Baar y subsidiaria de Weatherford Worldwide Holdings GMBH. Su objetivo
es la prestacién de servicios relacionados con el sector hidrocarburifero, el suministro de
equipos de perforacion, servicios de perforacién de pozos y demas actividades
relacionadas con el giro del negocio.

Situacion actual

A consecuencia de la crisis petrolera que atraveso el pais y en general el sector de
hidrocarburos por la baja del precio del barril de crudo, a partir del afio 2017 la Sucursal
realizd un fuerte ajuste operativo, administrativo y financiero focalizandose en la
generacion de flujos de efectivo mediante la recuperacion de cartera, asi como la
optimizacion de sus activos fijos e inventario mediante la venta o baja de los mismos.

En el 2019, la Sucursal continud con su plan de ajuste, lo cual resultd en el cierre de su
base operativa ubicada en la ciudad de El Coca y continué generando flujos de efectivo a
través de la venta de inventarios y activos fijos tanto a sus relacionadas del exterior, asi
como a clientes externos. Adicionalmente, la Sucursal redujo a una cantidad minima sus
empleados con el fin de simplificar y ajustar los gastos fijos administrativos.
Actualmente el manejo contable financiero de la Sucursal esta a cargo de un equipo de
trabajo con alcance regional domiciliado en Colombia.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administraciéon de la Sucursal.
ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacion de Normas Internacionales de Informaciéon Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Impacto de la aplicacion inicial de la NIIF 16 - Arrendamientos

La NIIF 16 introduce requisitos nuevos o modificados con respecto a la
contabilidad de arrendamientos. Se introducen cambios significativos en la
contabilidad del arrendatario, eliminando la distincion entre arrendamiento
operativo y financiero, y estableciendo el reconocimiento de un activo por derecho
de uso y un pasivo por arrendamiento, en la fecha de comienzo de todos los
arrendamientos, exceptuando aquellos que se consideren de corto plazo o de
activos de bajo valor. En contraste a la contabilidad del arrendatario, los
requerimientos para el arrendador permanecen significativamente sin cambios.
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A la fecha de aplicacion inicial, la Sucursal mantuvo vigentes dos contratos de
arrendamiento operativo. Uno de los contratos corresponde a una bodega la cual
se evalud como un activo de bajo valor, el segundo contrato finalizé en noviembre
del 2019. La Sucursal aplico las soluciones practicas establecidas en la NIIF 16
para activos de bajo valor y contratos de corto plazo, y optd por reconocer el gasto
por arrendamiento de dichos contratos bajo el método de linea recta. Este gasto
se presenta en “Arrendamientos” en el estado de resultado integral.

La aplicacién de la NIIF 16 no ha tenido un impacto en la posicién financiera y/o el
desempefio financiero de la Sucursal.

Impacto de la aplicacion de otras modificaciones a las Normas e
Interpretaciones NIIF que son efectivas por los periodos que comiencen
en o después del 1 de enero de 2019

En el aflo en 2019, la Sucursal adopté una serie de modificaciones a las Normas e
Interpretaciones NIIF emitidas por el IASB. Su adopcion no ha tenido ningun
impacto material en las revelaciones o en los montos informados en estos estados

financieros.

ITF
Mejoras anuales a las NIIF
Ciclo 2015-2017

Modificaciones a la NIC 12
Impuesto a las ganancias,
NIC 23 Costos por préstamos,
NIIF 3 Combinaciones de
negocios y NIIF 11 Acuerdos
Conjuntos

CINIIF 23 Incertidumbre en el
tratamiento de impuestos a las
ganancias

Titulo

La Sucursal ha adoptado las modificaciones
incluidas en las Mejoras Anuales a las Normas
NIIF del Ciclo 2015-2017 por primera vez en el
periodo actual. Las Mejoras anuales incluyen
modificaciones en cuatro normas.

NIC 12 Impuesto a las ganancias

Las modificaciones aclaran que se deben
reconocer las consecuencias del impuesto a las
ganancias sobre dividendos en el estado de
resultados, en otros resultados integrales o en
capital conforme originalmente se reconocieron
las transacciones que generaron las ganancias
distribuibles. Esto aplica independientemente de
si aplican distintas tasas impositivas a las
ganancias distribuidas y no distribuidas.

CINIIF 23 establece como determinar la posicion
fiscal contable cuando hay incertidumbre
respecto a los tratamientos sobre impuestos a
las ganancias. La interpretacion requiere:

. Determinar si las posiciones fiscales inciertas
son evaluadas por separado 0 como grupo; y

. Evaluar si es probable que la autoridad fiscal
acepte un tratamiento fiscal incierto utilizado,
o propuesto a utilizarse, por una Compafiia en
sus declaraciones de impuestos a las
ganancias:
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Titulo

En caso afirmativo, se debe determinar la
posicion fiscal contable de manera consistente
con el tratamiento fiscal utilizado en las
declaraciones de impuesto sobre la renta.

En caso negativo, debe reflejarse el efecto de la
incertidumbre en la determinacién de la posicién
fiscal contable utilizando el monto mas probable
o el método del valor esperado.

2.3 Normas NIIF nuevas y revisadas que aun no son efectivas:

En la fecha de autorizacion de estos estados financieros, la Sucursal no ha aplicado
las siguientes Normas NIIF nuevas y revisadas que se han emitido pero que adn
no estan vigentes:

ITF Titulo
Modificaciones a NIC 1 y NIC 8 Definicion de materialidad
Marco Conceptual Marco Conceptual de las Normas NIIF

La Administracion de la Sucursal no espera que la adopcidon de las normas
mencionadas precedentemente tenga un efecto material en los estados financieros
en el futuro.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

3.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB)
vigentes al 31 de diciembre de 2019.

Moneda funcional - La moneda funcional de la Sucursal es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. dodlar), el cual es la moneda de circulacidon en el
Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros de la Sucursal fueron preparados
sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha. Como se desprende
de los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2019, la Sucursal
generd una pérdida de US$2.2 millones, presenta un flujo de actividad de
operacion negativo de US$1.3 millones y presenta un déficit acumulado de US$6.8
millones equivalente al 68% de su capital asignado, lo cual constituye causal de
disolucién de acuerdo a disposiciones legales vigentes. Estas situaciones indican
que la continuidad de la Sucursal como negocio en marcha y la generacion de
operaciones rentables dependen del resultado de las estrategias detalladas a
continuacion:

. La Sucursal se encuentra enfocada en reactivar algunas operaciones entre ellas
las relacionadas a produccion de software siempre y cuanto se garantice la
recuperacion de la cartera. En febrero del 2020, la Sucursal firmd un contrato
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3.4

3.5

3.6

de prestacién de dichos servicios con un cliente local con un plazo de ejecucién
de 485 dias.

. La reduccién continua de la Sucursal no implica su cierre definitivo en el pais,
por lo tanto, la Casa Matriz Weatherford South América, GMBH (Suiza) ratifica
gue no tiene intenciones de cerrar definitivamente la operacion de la Sucursal
y, por el contrario, continuara brindando el soporte financiero requerido a fin
de que la Sucursal se mantenga activa.

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico. El
costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Sucursal tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicion
y/o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcidon de las mediciones que tienen algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién
de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de
U.S. ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Bancos - Incluye depdsitos en cuentas corrientes en dos instituciones financieras
locales con calificacién local de AAA.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado.

Activos no corrientes mantenidos para la venta - Los activos y los grupos de
activos para su disposicion se clasifican como mantenidos para la venta si su valor
en libros es recuperable a través de una operacion de venta y no mediante su uso
continuo. Esta condicidn se considera cumplida Unicamente cuando la venta es
altamente probable y el activo (o grupo de activos para su disposicion) esta
disponible para la venta inmediata en su estado actual sujeto sdélo a los términos
que son usuales y adaptados para las ventas de esos activos (o grupo de activos
para su disposicion). La Administracion debe comprometerse con la venta, la cual
deberia reconocerse como una venta finalizada dentro del periodo de un afio desde
la fecha de clasificacion.

Los activos clasificados como mantenidos para la venta son calculados al menor
del importe en libros y el valor razonable de los activos anteriores menos los
costos de ventas. Al 31 de diciembre del 2018, la Sucursal mantenia como activos
disponibles para la venta, activos fijos de la linea Surface Logging los cuales en el
ano 2019 fueron vendidos a sus compaiiias relacionadas y clientes externos.
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3.7 Maquinarias y equipos

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de maquinarias y
equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de maquinarias y equipos comprende su precio de adquisicién mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las maquinarias y equipos son registradas al costo menos la
depreciaciéon acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Las reparaciones y mantenimientos que alargan la vida util del activo son
capitalizados y se deprecian durante su vida util estimada. Cabe sefialar, que
algunas partidas de maquinarias y equipos de la Sucursal, requieren revisiones
periodicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucién son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacién que permite
depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente
reparacion.

Los gastos necesarios para mantener el funcionamiento normal del equipo se
consideran de mantenimiento y reparacion y son tratados como gastos del periodo.

Método de depreciacion y vidas utiles - E|l costo de maquinarias y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de maquinarias y equipos y
las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida (til (en afios)
Equipo de arrendamiento 2-12
Maquinaria y equipo 7-12
Instalaciones y adecuaciones 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 3-10
Equipos de computacién y comunicacién 5-7
Vehiculos 2-10

Retiro o venta de maquinarias y equipos - Una partida de maquinarias y
equipos se da de baja cuando se vende o cuando no se esperan beneficios
econdmicos futuros del activo a través de su utilizacion continuada o venta. La
utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de maquinaria y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados. En el afio 2019, la Sucursal efectud la venta
y baja de la mayor parte de sus maquinarias y equipos que mantenia hasta el afo
anterior.
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3.8 Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo sobre el

3.9

cual se informa, la Sucursal evalla los valores en libros de sus activos tangibles a
fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o
unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna).

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de
venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no
se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado
es menor que su importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del periodo, salvo
si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro de valor como una disminucion en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe
en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el importe en libros
incrementado no excede el importe en libros que se habria calculado si no se
hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en afos anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro de valor es reconocido automaticamente en el resultado del periodo,
salvo si el activo correspondiente se registra al monto revaluado, en cuyo caso el
reverso de la pérdida por deterioro de valor se maneja como un aumento en la
revaluacion.

En el afio 2019, la Sucursal reconocié el deterioro total de los saldos de
maquinarias y equipos que estima no existe un importe recuperable.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que
excluye partidas de ingresos y gastos que seran imponibles o deducibles en afios
futuros, y que excluye partidas que nunca seran imponibles o deducibles. El
pasivo de la Sucursal por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Se reconoce una provision para aquellos asuntos para los cuales determinar el
impuesto a pagar es incierto, pero se considera probable que habra una futura
salida de fondos hacia la autoridad fiscal. Las provisiones se miden a la mejor
estimacion de la cantidad que se espera sea pagadera. La evaluacion se basa en
el juicio de los profesionales de impuestos dentro de la Sucursal soportado por
experiencia previa en situaciones similares y, en ciertos casos, basado en la
opinion de asesores fiscales independientes.
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3.10 Provisiones - Se reconocen cuando la Sucursal tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Sucursal tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacidon presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el importe de
la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

3.11 Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacidon patronal y bonificacidon por desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que se generan,
asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Otros beneficios de corto plazo - Se reconoce un pasivo por los beneficios
acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios,
beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el periodo en el que el empleado
proporciona el servicio relacionado por el valor de los beneficios que se espera
recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos relacionados con beneficios a
empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a cambio del
servicio, conforme la forma de calculo de cada beneficio.

3.12 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operativos.

La Sucursal como arrendador - El ingreso por concepto de alquileres bajo
arrendamientos operativos se reconoce empleando el método de linea recta
durante el plazo correspondiente al arrendamiento. Los costos directos iniciales
incurridos al negociar y acordar un arrendamiento operativo son afiadidos al valor
en libros del activo arrendado, empleando el método de linea recta durante el
plazo del arrendamiento.
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3.13

3.14

3.15

3.16

3.17

La Sucursal como arrendatario - Para los arrendamientos operativos de activos
considerados de bajo valor y arrendamientos de corto plazo, la Sucursal reconoce
los pagos de renta como un gasto operativo bajo el método de linea recta durante
el periodo de vigencia del arrendamiento, a menos que otro método sea mas
representativo del patréon de tiempo en que los beneficios econémicos de los
activos arrendados son consumidos.

Reconocimiento de ingresos - La Sucursal reconoce los ingresos de las
siguientes fuentes principales:

. Venta de bienes
Prestacion de servicios
Arrendamiento de equipos

Venta de bienes - Se reconocen como una sola obligacién de desempeiio que se
satisface cuando el control de los bienes es transferido a los clientes.

Prestacion de servicios - Se reconocen como una sola obligacion de desempeiio
gue se satisface por referencia al estado de terminacién del servicio.

Arrendamiento de equipos - La politica de la Sucursal para el reconocimiento de
ingresos provenientes de arrendamientos operativos se describe en la Nota 3.12.

Costos y gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacioéon de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Sucursal tiene la
intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando una entidad pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente
atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o
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ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacién o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente
valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo
de la clasificacion de los activos financieros.

Clasificacion de los activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden
posteriormente al costo amortizado o a su valor razonable con cambios en otro
resultado integral (FVORI):

Activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; y

Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas
especificas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de principal e
intereses (SPPI) sobre el importe del principal pendiente.

Por defecto, todos los demas activos financieros se miden posteriormente a su
valor razonable con cambios en resultados (FVR).
La Sucursal Unicamente mantiene activos financieros medidos al costo amortizado.

El costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método de céalculo del costo amortizado de un
instrumento de deuda y la asignacion de ingresos por intereses durante el periodo
en cuestion.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de
efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y
otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través
de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo
mas corto, con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el
reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, menos
la amortizacion acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
de crédito esperada. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo
amortizado de un activo financiero antes de ajustar para cualquier asignacion de la
pérdida por incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo de
los instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI. Para los
activos financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los ingresos
por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto
en libros de un activo financiero, a excepcion de los activos financieros que
posteriormente se han deteriorado (véase mas adelante). Para los activos
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financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por intereses se
reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo
financiero. Si, en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento
financiero deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre
deteriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacion del tipo de
interés efectivo al importe en libros bruto del activo financiero.

Los intereses se reconocen en resultados del afio.

Deterioro de activos financieros

La Sucursal reconocié una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre las
cuentas por cobrar comerciales en razon del analisis detallado en la Nota 5.

Aumento significativo de riesgo de crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de las cuentas por cobrar comerciales ha
aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, la Sucursal compara
el riesgo de incumplimiento a la fecha de presentacion de informes con el riesgo de
incumplimiento en la fecha de su reconocimiento inicial, de lo cual la Sucursal ha
identificado que el riesgo de crédito no ha incrementado significativamente desde
el reconocimiento inicial.

Definicion de incumplimiento

La Sucursal considera que se ha producido un incumplimiento cuando un activo
financiero tiene mas de 90 dias de mora, a menos que la Sucursal tenga
informacion razonable y soportable para demostrar que un criterio predeterminado
mas amplio es mas apropiado.

Politica de castigos

La Sucursal castiga un activo financiero cuando hay informacion que indica que el
deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva
realista de recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de
liguidacion o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por
cobrar comerciales, cuando los saldos tienen mas de dos afios vencidos, lo que
ocurra antes. Los activos financieros dados de baja aun pueden estar sujetos a
actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperacion de la
Sucursal, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado.
Cualquier recuperacion realizada se reconoce en resultados.

Baja de un activo financiero - La Sucursal da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la
Sucursal no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continla reteniendo el control del activo transferido, la
Sucursal reconoce su participacion en el activo y la obligacidn asociada, por los
importes que tendra que pagar. Si la Sucursal retiene sustancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la
Sucursal continla reconociendo el activo financiero y también reconoce un
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préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos. En el afio
2019, la Sucursal castigd cartera de clientes locales por US$ 1.5 millones.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia
entre el valor en libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida y por
cobrar se reconoce en el resultado del afio.

3.18 Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los
pasivos financieros que no son contraprestacion contingente de un adquirente en
una combinacién de negocios, mantenidos para negociar, o designados como FVR,
se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. El método de interés efectivo es un método para calcular el costo
amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el
periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros
en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o
recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccién y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al costo amortizado de
un pasivo financiero.

Baja de un pasivo financiero - La Sucursal da de baja los pasivos financieros si,
y sélo si, las obligaciones de la Sucursal se descargan, cancelan o han expirado.
La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la
contraprestacién pagada y pagadera se reconoce en resultados.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS PARA ESTIMACIONES INCIERTAS

En la aplicacion de las politicas contables de la Sucursal, que se describen en la Nota 3,
la Administracién esta obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los importes reconocidos para
hacer estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos
gue no son facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan
en la experiencia histérica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la
estimacion, si la revision afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revisién y los
periodos futuros si la revision afecta a los periodos actuales y futuros.
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4.1 Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables de la Sucursal

4.2

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son
presentadas de forma separada abajo), que la Administracién ha efectuado en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Sucursal y que tienen un
impacto significativo en los importes reconocidos en los estados financieros.

Evaluacion del modelo de negocio - La clasificacion y medicion de los activos
financieros depende de los resultados de la prueba de SPPI y del modelo de
negocio. La Sucursal determina el modelo de negocio a un nivel que refleja cdmo
los grupos de activos financieros se gestionan juntos para lograr un objetivo de
negocio en particular. Esta evaluacion incluye el juicio que refleja toda la
evidencia relevante, incluyendo cédmo se evalla el desempeiio de los activos y
como se mide el desempefio, los riesgos que afectan el desempefio de los activos y
cémo estos son administrados y cémo se compensan los gestores de los activos.
La Sucursal monitorea los activos financieros medidos al costo amortizado que se
dan de baja antes de su vencimiento para entender la razén de su disposicion vy si
las razones son consistentes con el objetivo del negocio para el cual los activos
fueron mantenidos.

Aumento significativo del riesgo de crédito - La pérdida de crédito esperada
se mide como una provision igual a la pérdida de crédito esperada a lo largo de su
vida para las cuentas por cobrar a clientes locales. La NIIF 9 no define qué
constituye un aumento significativo en el riesgo de crédito. Al evaluar si el riesgo
crediticio de un activo ha aumentado significativamente, la Sucursal toma en
cuenta informacion cualitativa y cuantitativa prospectiva razonable y soportable.
En lo que respecta a los saldos por cobrar a companias relacionadas, la Sucursal
no ha medido la pérdida de crédito esperada debido a que en base a su criterio no
existe riesgo de crédito y dispone del respaldo formal de su Casa Matriz la cual
garantiza que los mencionados saldos pendientes seran cobrados en su totalidad.

Fuentes claves para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para
las estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo
importante de causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y
pasivos dentro del préximo ejercicio, se discuten a continuacion:

Deterioro de activos - A |la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.
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Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de Ia
obligacion por beneficios definidos - Las obligaciones por beneficios definidos
de la Sucursal se descuentan a una tasa establecida utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos
empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los beneficios.
Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser
incluidos en la poblacién de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios
mas importantes considerados para la seleccion de los bonos incluyen el tamano
de la emisién de los bonos corporativos, calificacidén de los bonos y la identificacion
de los valores atipicos que se excluyen. Esta presuncién es considerada una
fuente de incertidumbre en la estimacion debido a que pequefios cambios podrian
significar un efecto importante en los estados financieros.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/19 31/12/18

Cuentas por cobrar comerciales:
Provisidn de ingresos - 132
Clientes locales 347 2,135
Compaiiias relacionadas (Nota 14) 5,219 5,116
Provision de pérdida de crédito esperada (347) (2,250)
Subtotal 5,219 5,133
Otras cuentas por cobrar y subtotal 211 147
Total 5,430 5,280

El periodo de crédito promedio con clientes no relacionados es de 30 dias.

Provision de ingresos - En el afio 2018, constituyen servicios prestados al cliente
Petroamazonas EP, los cuales se encontraban en proceso de autorizacidén para su
facturacién. En el afio 2019 se emitieron las facturas correspondientes.

Pérdida de crédito esperada - La Sucursal siempre mide la provisién de pérdidas de
cuentas por cobrar a clientes locales y otras cuentas por cobrar por un importe igual a
las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida de estos activos. Las pérdidas
crediticias esperadas se estiman por referencia a la experiencia de incumplimiento de los
deudores y un analisis de su situacion financiera actual, ajustada por factores que son
especificos de cada deudor, las condiciones econémicas generales de la industria en la
gue operan y una evaluacion de las condiciones actuales y futuras a la fecha de reporte.

De acuerdo al analisis efectuado por la Sucursal, reconocié una provision del 100% de
los saldos por cobrar a clientes locales cuya antigiiedad supera los 360 dias debido a que
la experiencia historica ha indicado que dichos saldos no son recuperables.

Para el caso de las cuentas por cobrar a companias relacionadas, la Administracién de la
Casa Matriz ha decidido liquidar los saldos pendientes durante el afio 2020, por tanto, se
considera que dichos saldos son de riesgo bajo y no se requiere de una provisién.

No ha habido ningdn cambio en las técnicas de estimacion o supuestos significativos
realizados durante el periodo actual de reporte.
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Cambios en la provision de pérdida de crédito esperada:

Afo terminado

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afio 2,250 3,130
Castigos (1) (1,578) (873)
Reverso de provision por cobro (2) (325) (7)
Saldos al fin del afio __ 347 2,250

(1) Constituyen bajas de los saldos por cobrar a los clientes Servicios Integrados CYA
por US$1.4 millones, Petroamazonas EP por US$116 mil, Consorcio Pegaso por
US$17 mil, Mission Petroleum S.A por US$9 mil y otros clientes con saldos menores
a USD$3 mil, sobre los cuales se concluyd no existe una perspectiva real de
recuperacion.

(2) En el afio 2019, la Sucursal reversé la provisién de pérdida de crédito esperada con
el cliente Petroamazonas EP, en vista de que recuperd la totalidad de los saldos
pendientes de cobro.

INVENTARIOS

31/12/19 31/12/18
Equipos y repuestos 36 3,720
Importaciones en transito -
Provision de obsolescencia (36) (2,844)
Total - __876

En el afio 2019, la Sucursal efectud ventas de inventario por un precio total de US$365
mil, ademas reconocié bajas por US$2.1 millones correspondientes a equipos y
repuestos que la Administracion determind no existian posibilidades reales de utilizacion
o de venta. Producto de las mencionadas ventas y bajas, la Sucursal reverso la
provision de obsolescencia constituida en afos anteriores.

Durante los afios 2019 y 2018, los inventarios reconocidos como costos fueron de
US$791 mil y US$1.9 millones respectivamente.

ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

Al cierre del afio 2018, la Casa Matriz dispuso un plan de venta global de los equipos de
la linea Surface Logging. En el afio 2019 se efectud la venta de los mencionados equipos
a companias relacionadas y a un cliente externo por US$332 mil y US$128 mil
respectivamente.
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MAQUINARIAS Y EQUIPOS

31/12/19
Costo 4,837
Depreciacion acumulada y deterioro (4,837)
Total - -
Clasificacion:

Instalaciones y adecuaciones
Equipo de arrendamiento
Maquinaria y equipos

Equipo de cémputo y comunicacién
Total

Los movimientos de maquinarias y equipos fueron como sigue:

ESPACIO EN BLANCO

31/12/18

18,789
(15,871)
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Costo:
Saldos al 31 de diciembre del 2017

Reclasificacion a activos
mantenidos para la venta
Ventas y bajas

Saldos al 31 de diciembre del 2018

Reclasificacion activos mantenidos para la venta
Ventas
Bajas

Saldos al 31 de diciembre del 2019

Depreciacion y deterioro:

Saldos al 31 de diciembre del 2017

Reclasificacion a activos
mantenidos para la venta
Gasto por depreciacion
Pérdida por deterioro
Reclasificacion a activos
mantenidos para la venta
Ventas y bajas

Saldos al 31 de diciembre del 2018

Reclasificacion activos mantenidos para la venta
Pérdida por deterioro

Reverso deterioro por ventas y bajas

Ventas

Bajas

Ajustes

Saldos al 31 de diciembre del 2019

Saldos netos al 31 de diciembre
del 2019

Equipo de

arrendamiento

Maquinaria
Yy equipos

35,304 5,699
(1,467)
(21,560) (1,728)
12,277 3,971
1,467
(10,676) (3,376)
(97) (274)
2,971 321
(28,288) (3,291)
1,007
(964) (312)
(1,221) (227)
1,007
18,825 1,122
(10,641) (2,708)
(1,007) -
(303) -
1,205 171
7,765 1,971
88 274
(78) (29)
(2,971) (321)

Equipo de
computo y

777

—(83)

(550)
_(65)

79

(668)

(39)
(52)

77

(682)

31
514
58

—(79)

Instalaciones y

comunicacidon adecuaciones

1,909

(151)

1,758

(1,346)

(386)
(169)

Muebles, enseres
y equipos
de oficina

90

(80)

(1)
9

Vehiculos construccion

35

(32)

CIP
Activos en

Total

43,814

(1,467)
(23,558)

18,789

1,467
(14,983)
(436)

4,837

(33,705)

1,007
(1,702)
(1,678)

1,007
20,207

(15,871)

(1,007)

(303)
1,416
10,615
420

(107)
(4,837)
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Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Sucursal efectué un analisis a fin de identificar
maquinarias y equipos que no eran utilizados y/o en los cuales las condiciones de
mercado cambiaron significativamente, lo cual hizo inviable su comercializacién. En
consecuencia, reconocid provisiones por deterioro de US$303 mil (US$1.6 millones en el
afio 2018).

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/19 31/12/18

Cuentas por pagar comerciales:

Compaiiias relacionadas (Nota 14) 3,299 3,763

Proveedores locales 135 568
Subtotal 3,434 4,331
Otras cuentas por pagar:

Anticipo de clientes 4 7

Otros 42 320
Subtotal 46 327
Total 3,480 4,658

Proveedores locales - Incluye principalmente saldos por pagar a subcontratistas.

10. IMPUESTOS

10.1 Impuestos del afio corriente

31/12/19 31/12/18

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario de Impuesto a la renta 95 133
Crédito tributario Impuesto al Valor Agregado

IVA y retenciones 303 186
Total 398 319
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar 10 9
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 22

por pagar 19
Provisién Impuesto a la Salida de Divisas - ISD 165 188
Total 197 216
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10.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a Ia renta corriente - Una
reconciliacion entre la pérdida segun estados financieros y el gasto por impuesto a

la renta corriente, es como sigue:

Afo terminado

31/12/19

Pérdida segun estados financieros

antes de impuesto a la renta (2,194)
Gastos no deducibles (ingresos exentos),

neto (1) (1,916)
Pérdida tributaria (4,110)
Impuesto a la renta causado -
Anticipo calculado (2) 82

Impuesto a la renta reconocido en resultados - -

31/12/18

(4,576)
(7,124)
(11,700)

307

307

(1) Incluye principalmente US$2.8 millones de ingresos exentos generados por el
reverso de provisiones de deterioro de inventarios provisionados en afios
anteriores. Adicionalmente, incluye gastos no deducibles por la baja de
activos y la pérdida en venta de activos fijos. Las provisiones reconocidas en
ejercicios fiscales anteriores fueron consideraras como gastos no deducibles
para propésitos del calculo de impuesto a la renta. En el aifio 2018, incluye
principalmente US$8.7 millones por concepto del reverso de provisiones de
obsolescencia de inventarios las cuales fueron consideradas como gastos no

deducibles en afios anteriores.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles. Dichos rubros deberian incrementarse o disminuirse por

concepto establecidos en disposiciones tributarias.

A partir del afio 2019 se eliminé el anticipo de impuesto a la renta para
sociedades como impuesto minimo y se establece su devolucién, en el caso en
gue éste supere o0 no exista impuesto a la renta causado. El impuesto a la
renta se determind segun lo establecido en la Ley de Fomento Productivo

publicada el 21 de agosto del 2018.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2016 al

20109.
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10.3 Movimiento del crédito tributario de impuesto a la renta - Los movimientos
del crédito tributario de impuesto a la renta fueron como sigue:

Afio terminado

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afio (133) (207)
Provision del afio - 307
Utilizacién crédito tributario 120 -
Pagos efectuados (82) (233)
Saldos al fin del afio (95) (133)

Pagos efectuados - Corresponde a retenciones en la fuente de clientes y el
anticipo de impuesto a la renta pagado.

Aspectos Tributarios

El 31 de diciembre del 2019, se publicé en Registro Oficial la "Ley de Simplicidad y
Progresividad Fiscal", que contiene varias reformas tributarias de impuestos
directos e indirectos que apuntan a simplificar el sistema tributario y aumentar los
ingresos fiscales. Las principales reformas se relacionan con retenciones por pago
de dividendos, deducciones de la base imponible de impuesto a la renta, servicios
gravados con impuesto al valor agregado, base imponible de impuesto a los
consumos especiales, exenciones al impuesto a la salida de divisas; v,
establecimiento de una contribucién adicional anual por tres afos, ente otras. La
Ley tiene vigencia a partir del 1 de enero de 2020; por lo tanto, la Sucursal no ha
determinado impactos en los estados financieros al 31 de diciembre del 2019.

Precios de Transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes,
los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un
importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado de las
operaciones de la Sucursal con partes relacionadas durante los afios 2019 y 2018,
no superan el importe acumulado mencionado. Sin embargo, al 31 de diciembre
del 2019 la Sucursal obtuvo la carta de diagnostico de precios de transferencia en
la cual se menciona, no existen ajustes en el impuesto a la renta. Para el afio
2018, la Sucursal efectud el estudio de precios de transferencia en el cual se
establecid que las transacciones con partes relacionadas han sido efectuadas a
precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.
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11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11.1

11.2

11.3

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Sucursal esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econédmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Sucursal dispone de una organizacién tanto en el Ecuador como en Suiza, que
incluyen a la Gerencia de Administracion y Finanzas y a los ejecutivos del area
radicados en la matriz de Weatherford South América, GmbH en Suiza, que le
permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la
Administracién de la Sucursal medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Sucursal,
una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcién de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Sucursal, si es el caso.

Riesgo de liquidez - La Administracién es la que tiene la responsabilidad final por
la gestion de liquidez. La Casa Matriz ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestién de liquidez de manera que la Sucursal pueda manejar los
requerimientos de liquidez para el pago de obligaciones con proveedores y
compaiiias relacionadas.

Riesgo de capital - La politica de Casa Matriz es mantener un capital que permita
soportar el nivel de operaciones actual de la Sucursal.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Sucursal es como sigue:

31/12/19 31/12/18
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Bancos 2,168 1,460
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 5) 5,430 5,280
Total 7,598 6,740
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar, neto de anticipos recibidos de
clientes (Nota 9) y total 3,476 4,651

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion de la
Sucursal considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
medidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable.
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12 PATRIMONIO

13

12.1

12.2

12.3

Capital asignado - Weatherford South América, GmbH - Sucursal Ecuador fue
autorizada por la Superintendencia de Compafias para operar en el Ecuador el 4
de noviembre de 1969.

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de
las NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion
por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor sélo podra ser capitalizado en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidacion de la Sucursal, segun resolucion emitida por la
Superintendencia de Compaiiias de 14 de octubre del 2011. En el mes de
diciembre del 2018, la Casa Matriz aprobd la absorcion de pérdidas frente al saldo
acreedor de la cuenta Resultados acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIIF por US$2.9 millones.

Déficit acumulado - Incluye las pérdidas generadas en los ultimos tres afios. Al
31 de diciembre del 2019, la Sucursal, presenta un déficit acumulado de US$6.8
millones equivalente al 68% de su capital asignado, lo cual constituye causal de
disolucién de acuerdo a disposiciones legales vigentes. Los planes y estrategias de
la Administracién respecto esta situacion se describen en las Notas 1 y 3.

INGRESOS
Afo terminado
31/12/19 31/12/18

Renta de equipos 15 91
Venta de bienes, otros 1,470 2,765
Prestacion de servicios 1,183
Otros (1) 465 -
Total 1,950 4,039

(1) Constituye el ingreso generado por la condonacion de los saldos por pagar a la

relacionada Weatherford Artificial Lift Systems LLC por acuerdo entre las partes

efectuado en el ano 2019.
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14 TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

La controladora inmediata de la Sucursal es Weatherford South América, GmbH
incorporada en Suiza.

14.1 Transacciones comerciales

... Afo terminado ...

Venta de bienes y Compra de bienes y
servicios otros gastos

31/12/19 31/12/18 31/12/19 31/12/18

Weatherford Colombia Limited 1,341 1,303 41 18
Weatherford International de Argentina S.A. 151 233
Weatherford Artificial Lift Systems, Inc. 2 80
Weatherford Edi Kuwait 23 326
Weatherford de México S de RL de CV 264 312 65
Weatherford Management Company

Switzerland Sarl 40 (10) 126 118
Weatherford Msia SDN 7
Weatherford Oil Tool GmbH 43 94 6
Weatherford Trinidad Limited 55 184
Weatherford Latin America 6 153 1
Weatherford del Perd S.R.L 17 92
Weatherford Service Free Zone FDC 309
Weatherford Pakistan 33
Weatherford KSP Company LTD 3 3
Weatherford Edi Iraq 1
Weatherford Edi Oman 55 35
Weatherford US LP 17 795 21
Precision Drilling Services M.E. W.L.L. - HQ 562
Wotme South Iraq 3 40
Weatherford Australia PTY LTD 3
Weatherford Canada Partnership 28 _ 29 _ 3 _-
Pasan... 2,048 4,584 241 158
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... Afo terminado ...

Venta de bienes y Compra de bienes y
servicios otros gastos
31/12/19 31/12/18 31/12/19 31/12/18

Vienen... 2,048 4,584 241 158
Weatherford Latin America Inc. Bolivia 7
Weatherford U.K. Limited 70
PD Oilfield Services Mexicana, S. de R.L. de
C.V. 45
Weatherford Oil Tool Middle East Limited 32 57
Weatherford Saudi Arabia LTD 156 59
Weatherford Products, Gmbh 24 2
Weatherford Mediterranea S.P.A. 2
Crp - Precision Energy Services, Inc. 556 11
Precision Energy Services Saudi Arabia Ltd. 13
Wft Switzerland Trading And Development 1 74 8 (77)
Wofs International Finance Gmbh (10)
Precision Energy Services, Inc. 26
Reeves Wireline Technologies Ltd. 2
Weatherford Capital Management Services 1 9
WFT International PLC Zug Branch 1 2
Weatherford Services, Ltd. - Congo 61
Weatherford Oil Tool Middle East

Limited - India 42 279
Weatherford Oilfield Services Limited

Liability Partnership 82
Weatherford Norge AS 11
Al Shaheen Weatherford 12
WEUS Holding LLC - Azerbaijan 140
Weatherford Asia Pacific Pte LTD 5
Colombia Oilfield Supply, Inc 9 37
Weatherford Ecuador S.A. 2 218
Weatherford (China) Energy Services Co., Ltd. 37
Weatherford Ukraine LLC 33
Weatherford Well Services L.L.C 331
Otros _ 3 4 - _ 1
Total 2,694 6,087 504 124

Las ventas y compras de bienes a partes relacionadas se realizaron de acuerdo a lo
establecido en las politicas de Weatherford South América, GmbH.
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14.2 Saldos con partes relacionadas

Saldos adeudados por Saldos adeudados a
partes relacionadas partes relacionadas

31/12/19 31/12/18  31/12/19 31/12/18

Weatherford Colombia Limited 1,533 192 38 7
Weatherford Pakistan 664 672 2
Weatherford Latin America 552 546
Weatherford US LP 22 752 202 202
Weatherford International de Argentina S.A. 483 332 246 246
Weatherford Canada Partnership 8 12 3
Weatherford Management Company

Switzerland Sarl 21 (10) 3 (2)
Weatherford de México S de R.L. de C.V. 766 506 55 30
Weatherford Malaysia 7 7
Weatherford Kuwait 23 11
Weatherford Industria e Comercio Ltda. (111) (111) 16 16
Weatherford del Perd S.R.L 22 20 42
Cardium Investments Limited 76 76
Weatherford Oil Tool Middle East Limited 9 9
Weatherford Latin America Inc. Bolivia 4 4
Weatherford Services & Rentals Ltd. Cameroon 46 46
Precision Energy Services, Inc. 111 529 57
Wft Switzerland Trading And Development 74 74
Industrial Weatherford International Chile S.A. 5 5
WP Panama branch 47
Weatherford Atlas Gip S.A. 18 18 174
Precision Energy Svc (Australia) Pty Ltd. 17 17
Weatherford Ecuador S.A. 16 16 2,746 2,376
Weatherford U.K. Limited 1 5 61
Smart Stabilizer Systems Ltd. 2
Weatherford Trinidad Limited 49 (6)
Weatherford Products, GmbH (10) (10)
Weatherford SAUDI ARABIA LTD 6 57
Weatherford Oil Tool GmbH 64 20 6
Weatherford Switzerland Trading &

Development GmbH (69) (77)
Weatherford Oil Tool Middle East Ltd. 49 127
Weatherford Service Free Zone 20 20
Precision Drilling Services M.E. W.L.L. - HQ 552 4
Weatherford Products & Equipment

(Singapore) Pte Ltd-Hq 16 16
PD Oilfield Services Mexicana, S. de R.L. de C.V. 23 23 8
Weatherford Mediterranea S.P.A. 6 6 18
Wfd Artificial Lift Systems, Inc. 6 473
Reeves Wireline Technologies Ltd. 2 7
Precision Oilfield Services, LLP 7 7
Weatherford Drilling and Production

Services (India) Private Limited 169
Weatherford Australia Pty Ltd. 35 35
Weatherford Well Services L.L.C 336 8
Otros 251 362 45 72
Total 5,219 5,116 3,299 3,763
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15

16

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

La aparicion del Coronavirus COVID-19 en China en enero de 2020 y su reciente
expansién global a un gran nimero de paises, ha motivado que el brote viral haya sido
calificado como una pandemia por la Organizacién Mundial de la Salud desde el pasado
11 de marzo. Como respuesta a la pandemia Mundial el gobierno de Ecuador ordend
ciertas medidas que incluyen la restriccién de la movilidad de las personas y la
suspension de actividades laborales, educativas, entre otras, las cuales tendran
consecuencia en la actividad econdmica de la Sucursal.

La Sucursal localmente mantiene relaciones con clientes del sector petrolero el cual es
considerado un sector estratégico. Por lo tanto, la Sucursal esta enfocada en la
identificacion de oportunidades de negocio y obtener nuevos contratos. La
Administracion de la Sucursal esta revisando los procesos y estrategias criticas para
evaluar las dos amenazas mas comunes durante una pandemia:

. Pérdida de personas; e
. Interrupciones de las cadenas de suministro.

Finalmente, la Sucursal dispone de activos financieros liquidos, y ademas en febrero del
afno 2020 firmoé un contrato de prestacién de servicios con un cliente local con un plazo
de ejecucién de 485 dias lo cual permitira generar los ingresos y liquidez necesarios para
cubrir los gastos operacionales anuales.

Excepto por el asunto antes mencionado, entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de
emision de los estados financieros (mayo 14 del 2020) no se produjeron eventos que en
opinién de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por el Representante Legal de la Sucursal el 14 de mayo del 2020 y
posteriormente seran presentados a su Casa Matriz para su aprobacion definitiva. En
opinién de la Administracion de la Sucursal, los estados financieros seran aprobados por
la Casa Matriz sin modificaciones.
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