WEATHERFORD SOUTH AMERICA, L.L.C. - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL

Weatherford South America, L.L.C. - Sucursal Ecuador es una sucursal de Weatherford South
America, L.L.C., una sociedad constituida bajo las leyes del estado de Delaware, Estados Unidos de
Norteamérica y subsidiaria de Weatherford Worldwide Holdings GMBH. Su objetivo es la prestacion
de servicios relacionados con el sector hidrocarburifero, el suministro de equipos de perforacién,
servicios de perforacion de pozos y demas actividades relacionadas con el giro del negocio.

Las actividades de la Sucursal se adminisiran a través de las siguientes lineas de servicio:

Perforacion - Servicios de perforacién y alquiler de equipamiento para esta actividad, construccién de
pozos y productos de cementacion.

Evaluacion - Uso de herramientas, sensores v tecnologia de vanguardia para la realizacion de
mediciones técnicas confiables para la adquisicion de datos de alta fidelidad para la industria
petrolera.

Terminacion - Venta de productos tanto para la aplicacién en terminacién de reservorios benignos,
asi como para la aplicacidn en terminacion de reservorios de alto grado de complejidad.

Produccion - Venta de productos y sistemas integrados de terminacién para la industria del petréleo y
gas.

Intervencion - Brinda servicios de reparacion de mal funcionamientos mecanicos en pozos ya
instalados y asistencia técnica a clientes para prolongar la produccion de sus pozos.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el personal total de la Sucursal alcanza 579 y 578 empleados
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracidn de la
Sucursal.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - L.os estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por €l Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Sucursal y sus subsidirarias es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico. El costo histérico estéd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.
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El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Sucursal tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos
de medicién y o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcidn de las mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable, pero
no son su valor razenable, tales como el valor neto de realizacion de 1a NIC 2 o el valor en uso
de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos

para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel I: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos

~ idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

Efective y bancos - Incluye aquelios activos financieros liquidos y depdsitos en cuentas
corrientes en instituciones financieras.

Inventarios - |.os inventarios son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una provisién para
reconocer peérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcidén de un analisis de la
posibilidad real de utilizacion en la produccién o venta.

Propiedades v equipo

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipo se
miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacidn y la puesta en condiciones de
funcionamiento y la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro
del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Las reparaciones y mantenimientos que alargan la vida til del activo son capitalizados
y se deprecian durante su vida util estimada. Cabe sefalar, que algunas partidas de
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propiedades, planta v equipo de la Sucursal, requieren revisiones periddicas. En este
sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas separadamente del resto del
activo y con un nivel de disgregacién que permite depreciarlos en el periodo que medie
entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

Los gastos necesarios para mantener el funcionamiento normal del equipo se consideran
de mantenimiento y reparacion y son tratados como gastos del periodo.

2.6.3 Meétodo de depreciacion y vidas utiles - E| costo de propiedades y equipo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida atil estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Item Vida (il (en afios)
Equipo de arrendamiento 2-12
Maquinaria y equipo 7-12
Instalaciones y adecuaciones 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 3-10
Equipos de computacidén y comunicacion 5-7
Vehiculos 2-10

2.6.4 Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Sucursal evalia los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado
no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automaticamente en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serén gravables o



deducibles. El pasivo de la Sucursal por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.8.2  Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Sucursal disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

El importe en lbros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime
probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como
para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

La Sucursal compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, ¥ solo st tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Sucursal tiene
la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o
en la normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo),
va sea en otro resultado integral o directamente en ¢l patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial
de una combinacidn de negocios.

2.9  Provisiones - Se reconocen cuando la Sucursal tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Sucursal tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, vy
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

2.10 Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinade utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.
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Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi
como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las

ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacion a trabajadores - La Sucursal reconoce un pasivo y bn gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Sucursal. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Bonos a los ejecutivos - La Sucursal reconoce un pasivo para bonos a sus principales
ejecutivos. Los mismos que son establecidos por su Matriz.

2.11 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.
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La Sucursal como arrendador - El ingreso por concepto de alquileres bajo
arrendamientos operativos se reconoce empleando el método de linea recta durante el
plazo correspondiente al arrendamiento. Los costos directos iniciales incurridos al
negociar y acordar un arrendamiento operativo son afiadidos al valor en libros del
activo arrendado, empleando el método de linea recta durante el plazo del
arrendamiento.

La Sucursal como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a resultados
empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.
Las cuctas contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos en los periodos
en los que sean incurridos.

En caso de que se reciban incentivos por arrendamientos operativos, dichos incentivos
se reconoceran como pasivos. El beneficio agregado de los incentivos se reconoce
como una reduccion del gasto por concepto de alquiler sobre la base de linea recta.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Sucursal pueda otorgar.

2.12.1

2.12.2

Venta de bienes - Se reconocen cuando la Sucursal transfiere los riesgos y beneficios,
de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos
y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad y es probable que la Sucursal reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccion.

Prestacion de servicios - 1.0s ingresos provenientes de contratos se reconocen cuando
todos los siguientes criterios se han cumplido.

. Existe evidencia de un acuerdo.

. Laentrega y aceptacidn del cliente se ha producido.
. El precio es fijo y se puede medir fiablemente

. Lacobrabilidad esta razonablemente asegurada.
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2.12.3 Ingresos por alquileres - La politica de la Sucursal para el reconocimiento de ingresos
provenientes de arrendamientos operativos se describe en la Nota 2.11.1.

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago v se registran
en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los Ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacidn y la Sucursal tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

2.15 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor

razonable. Los costos de transaccidn que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisidn
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos
o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos
de transaccidon directamente atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.

2.16 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:

activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones mantenidas
hasta el vencimiento™ “activos financieros disponibles para la venta”, y “préstamos v partidas
por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y propdsito de los activos financieros y se
determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de
activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o
ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la
entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el
mercado.

2.16.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un
método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacién
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comisién, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccidn y otras primas o descuentos que estén incluidos en el cilculo de la
tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada dei instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mds corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable
con cambio en los resultados.

2.16.2 Cuentas por cobrar - Las partidas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Las partidas



por cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo,
y otras cuentas por cobrar) son medidos al costo amortizado usando el método de la
tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

2.16.3 Deterioro de valor de Actives Financieros - Los activos financieros distintos a aquellos
designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por deterioro
de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estara
deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o
mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comereiales por cobrar, un
activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por deterioro
sobre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por
cobrar podria estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la Sucursal
con respecto al cobro de los pagos, un incremento en el nimero de pagos atrasados en
la cartera que superen el periodo de crédito promedio, asi como cambios observables en
las condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con el
incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por
deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los
flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del
activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de valor
directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas comerciales por
cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.
Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina
contra la cuenta de provision. La recuperacion posterior de los montos previamente
eliminados se convierte en créditos conira la cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado del resultado del
periodo.

2.16.4 Baja de un activo financiero - La Sucursal da de baja en cuentas un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Sucursal no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y continiia reteniendo el control del activo transferido, la Sucursal reconocerd
su participacion en el activo y la obligacion asociada, por los montos que tendrd que
pagar. Si la Sucursal retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a
la propiedad de un activo financiero transferido, la Sucursal continuard reconociendo el
activo financiero v también reconocerd un préstamo garantizado de forma colateral por
los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en
Hbros del activo y 1a suma de la contraprestacién recibida y por recibir asf como el
resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado integral v
acumulados en el patrimonic se reconoce en el resultado del periodo.



2.17 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Sucursal tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.17.1 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo las cuentas por
pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el
método de la tasa de interés efectiva.

2.17.2 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Sucursal dara de baja en cuentas un
pasivo financiero si, v solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Sucursal. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de bajay
la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

2.18 Normas nuevas y revisadas aplicadas en los estados financieros - Las normas nuevas y
revisadas de aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero del 2014, no han tenido un efecto
material en los estados financieros adjuntos.

2.19 Normas nuevas revisadas emitidas pero adn no efectivas - La Sucursal no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas revisadas que han
sido emitidas pero ain no son efectivas, que permiten aplicacion anticipada. Un detalle es
como sigue:

ESPACIO EN BLANCO

NIIF Titulo Efectiva a partir de
periodos que inicien
en o después de

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

NIIF 15 Ingresos procedentes de Enero 1, 2017
contratos con clientes.

Modificaciones a la NIC 16  Clarificacién métodos aceptables ~ Enero 1, 2016

y laNIC 38 de depreciacion y amortizacion

Modificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos: Julio 1, 2014
Aportaciones de los empleados

Muodificaciones a las NIIF  Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Julio 1, 2014 con

2010-2012 excepciones limitadas
Modificaciones a las NIIF  Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Julio 1, 2014
2011 - 2013

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9 Instrumentos financieros



La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicién de activos financieros. Esta norma se modificéd en octubre del 2010, la cual incluyé
los requisitos para la clasificacién y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los
estados financieros, y en noviembre del 2013, incluy6 nuevos requisitos para la contabilidad de
cobertura general. En julio del 2014, emitié otra versién revisada de la NIIF 9, principalmente
para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros v,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicién al introducir una
categoria de medicidn a “valor razonable con cambios en otro resultado integral™, para
ciertos instrumentos deudores simples

Requisitos claves de la NIIF 9:

El reconocimiento y medicion de los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de
Ia NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconocerin posteriormente a su costo amortizado o
valor razonable.

En la medicidn de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en e} valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de
crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados a utilidad o pérdida.
Segin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero designado como valor razonable con cambios en resultados se presenta en la cuenta
de resultados.

L.a Administracion de la Sucursal prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro no tendria
un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en
relacidn con los activos financieros y pasivos financieros de la Sucursal. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emiti6 la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro v reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, fa NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucién en el contrato.



Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacién de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios
relacionados con una obligacién de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han
afiadido muchos m4s lincamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracion de la Sucursal prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro puede tener
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38: Aclaracion de los métodos aceptables de
depreciaciéon y amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacion
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncion rebatible de que el ingreso no es un
principio apropiado para la amortizacidn de un activo intangible. Esta presuncion solo puede
ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

= Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;

»  Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econémicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Sucursal usa el método de linea
recta para la depreciacion y amortizacion de propiedades, planta, equipo y bienes intangibles,
respectivamente. La Administracién de la Sucursal considera que el método de linea recta es el
mas apropiado para reflejar el consumo de beneficios econdémicos inherentes a los respectivos
activos, por lo tanto, la Administracién de la Sucursal anticipa que la aplicacion de estas
modificaciones a 1la NIC 16 y la NIC 38 no tendran un impacto material en los estados
financieros.

Modificaciones a la NIC 19: Planes de beneficios definidos: Aportaciones de los
empleados

Las modificaciones a la NIC 19 explican cémo deberia contabilizarse las aportaciones de los
empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los planes de beneficios definidos,
mediante la consideracion de si dichos beneficios depende del nimero de afios de servicio del
empleado.

Para las aportaciones que son independientes del niimero de afios de servicio, la entidad los
puede reconocer como una reduccion en el costo del servicio en el periodo en el que se preste
el servicio o atribuirlos a los periodos de servicio del empleado utilizando el método de la
unidad de crédito proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del niimero de afios
de servicio, se requiere que la entidad los atribuya a los afios de servicio del empleado.

La Administracidn de la Sucursal prevé que la aplicacion de estas modificaciones a la NIC 19
en el futuro no puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los
estados financieros.



Mejoras anuales a las NITF Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varias NIIF que
se encuentran resumidas a continuacién:

. Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIIF 13 aclaran que la emisién
de esta norma y las modificaciones posteriores a la NIC 39 y a la NIIF 9 no suprimen la
capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo sin tasa de interés
establecida, a los importes de las facturas sin descontar, cuando el efecto de descontar no
sea significativo. En vista de que las modificaciones no contienen ninguna fecha para
entrar en vigencia, se considera que deben entrar en vigencia de inmediato.

. Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 eliminan ciertas inconsistencias en la
contabilidad de depreciacion y/o amortizacién acumulada cuando se reevalia una partida
de propiedad y equipo o un activo intangible. Las normas modificadas clarifican que el
importe en libros bruto se ajusta consistentemente con la revaluacién de importe en libros
del activo ¥ que la amortizacion y/o depreciaciéon acumulada es la diferencia entre el
importe bruto en libros y el importe del activo, luego de considerar las pérdidas por
deterioro acumuladas.

. Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa administradora que provee de
servicios de personal clave de la gerencia a la entidad que informa, es una parte relacionada
de dicha entidad informante. Por consiguiente, la entidad que informa deberia revelar
como transacciones con partes relacionadas, los importes incurridos para el servicio pagado
o por pagar a la empresa administradora por proporcionar servicios de personal clave de la
gerencia. Sin embargo, no se requiere la revelacion de los componentes de dicha
compensacion.

La Administracién de la Sucursal prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
future no puede tener un impacto significativo en los estados financieros.

Mejoras anuales a las NIFF Ciclo 2011 - 2013

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013 incluyen algunas modificaciones a varias
NIIF que se encuentran resumidas a continuacion.

. Las modificaciones a la NIIF 3 clarifican que esta norma no aplica a la contabilizacidn de
formacién de todo tipo de acuerdo conjunto en los estados financieros de dicho acuerdo
conjunto.

. Las modificaciones a la NIIF 13 explican que el alcance de la excepcion del portafolio de
inversiones para medir el valor razonable de un grupo de activos financieros y pasivos
financieros en una base neta, incluye a todos los contratos que estan dentro del alcance de,
y contabilizados de acuerdo con la NIC 39 o la NIIT 9, incluso si estos contratos no
cumnplen con las definiciones de activos financieros o pasivos financieros establecidas en la
NIC 32.

. Las modificaciones a la NIC 40 aclaran que la NIC 40 y la NIIF 3 no son mutuamente
excluyentes y, Ia aplicacidén de ambas normas puede ser requerida. Por lo tanto, una
entidad que adquiera una propiedad de inversion debe determinar si:



a) El inmueble cumple con la definicion de propiedad de inversion establecida en la NIC
40y,
b) La transaccidon cumple con la definicién de combinacion de negocios segin la NIIF 3.

La Administracidn de la Sucursal prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro no pueden tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los
estados financieros adjuntos.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacidn disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Sucursal ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

3.1

3.2

3.3

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesarto, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se
realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro. Durante el afio 2014, no se identificé
deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en
funcidn de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Sucursal para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la
administracién de la Sucursal. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Sucursal se descuentan a una tasa establecida

por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de los bonos del gobierno. Se requiere
un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacién de la
que se deriva la curva de rendimiento.

Estimacion de vidas utiles de propiedades y equipo - La estimacion de las vidas utiles y el valor
residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.



3.4 Impuesto a la renta diferido - La Sucursal ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos
y pasivos se revertiran en el futuro.

3.5 Provision de ingresos - La Sucursal analiza Jos servicios prestados y no facturados que cumplen

con las 4 caracteristicas enunciadas en la Nota 2.12.2 y determina una provisién de ingresos
reconocida en el estado de resultados integral como ingreso del periodo.

ESPACIO EN BLANCO



CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
{en miles de 1.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Provision de ingresos 33,407 43,867

Clientes locales 20,387 20,726

Compatiias relacionadas (Nota 16) 4,911 4,878
Provisidn para cuentas dudosas (33D (268)
Subtotal 58.374 69,203
Orras cuentas por cobrar:

Empleados y subtotal 1 i
Total 28,375 69.204

Provision de ingresos - Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponde a servicios prestados y
aprobados por el cliente que ain se mantienen en proceso de revision para la autorizacion de la
facturacion. Por este motivo se encuentran clasificados como provision, estos servicios seran
facturados en los primeros meses del afio siguiente convirtiéndose en una cuenta por cobrar en firme.
Los principales clientes de la Sucursal constituyen Petroamazonas EP, Operaciones Rio Napo CEM
cuyos saldos provisionados al 31 de diciembre del 2014 ascienden a US$28 millones (US$38
millones para el 2013).

Clientes locales - Corresponde a servicios prestados conforme a lo acordado en los contratos suscritos
con las empresas petroleras (Ver Nota 17). Los principales clientes de la Sucursal constituyen
Petroamazonas EP, Operaciones Rioc Napo CEM, cuyos saldos por cobrar facturados al 31 de
diciembre del 2014 ascienden a US$20.4 millones (US$20.7 millones para el 2013).

Provisién para cuentas dudosas - La Sucursal ha reconocido una provision para cuentas dudosas para
las cuentas por cobrar con una antigiledad de 365 dias o mds en base a un andlisis individual del
cliente.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigiiedad de
las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
{en miles de U.S. ddlares)

120 - 365 dias 2,297 1,874
Mas de 365 dias 1.265 445
Total 3.562 2.319

Cambios en la provisién para cuentas dudosas: Los movimientos de la provision para cuentas dudosas
fueron como sigue:

014 013



Saldos al comienzo del afio
Provision del afio

Saldos al fin del afio

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Equipos y repuestos
Importaciones en transito
Provision de obsolescencia

Total

(en miles de U.S. ddlares)

268 260
_63 _38
31 268

... Diciembre 31,...
014 2013
(en miles de U.S. dolares)

3

21,622 20,172
3,692 2,387
(106)

25,208 22,559

Durante los afios 2014 y 2013, los costos de los inventarios reconocidos como costos fueron de

US$17.5 millones y US$11 millones respectivamente.

OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

Gastos pagados por anticipado — Seguros
Garantias por contratos

Anticipos entregados a proveedores
Otros

Total
Clasificacion:
Corriente

No corriente

Total

PROPIEDADES Y EQUIPO

Un resumen de propiedades y equipo es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

104 126
108 92
915 895
459 250
1.386 1.363
1,066 1,021
520 342
1.586 1,363



... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Costo 62,757 50,178
Depreciacion acumulada (26.078) (17.666)
Total 36679 32512
Clasificacion:

Terrenos 2 2
Equipo de arrendamiento (1) 28,949 27,582
Magquinaria y equipo 3,610 2,926
Instalaciones y adecuaciones 1,350 305
Muebles enseres y equipos de oficina 92 67
Equipo de computo y comunicacion 216 241
Vehiculos 1,681 301
Activos en construccion 49 1,088
Magquinaria y equipo en transito 730

Total 36,679 32,512

(1) Corresponde a activos rentados por fa Sucursal a los clientes para las actividades en los pozos,
segtin lo establece cada uno de los contratos de servicios.

Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31.,...
2014 2013

{en miles de U.S. délares)

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar:

Compaiiias relacionadas (Nota 16) 21,507 28,527

Proveedores locales 8.724 7,705
Subtotal 30.231 36,232

Oftras cuentas por pagar:

Anticipo de clientes 584 1,413

Otros 379 36
Subtotal 963 1,449
Total 31,194 37,681

Proveedores locales - Incluye principalmente saldos por pagar a subcontratistas.

IMPUESTOS
9.1  Pasivos del afio corriente - Un resumen de los pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
... Diciembre 31,...
2014 2013

(en miles de U.S. délares)

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar 260 2,578
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y

Retenciones 1,206 2,133
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 569 2,722
Provision Impuesto a la Salida de Divisas - ISD _ 505 1.035
Total 2.540 8468

ESPACIO EN BLANCO



9.2

9.3

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad seglin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2014 2013
(en miles de U.S. délares)

Utilidad segin estados financieros antes de impuesto

a la renta 15,491 27,302
Gastos no deducibles 2,092 2,099
Otras deducciones (remuneraciones empleados con

discapacidad) (299)
Utilidad gravable 17,583 29,102

Impuesto a la renta causado y cargado a resultados: (1)

12% Impuesto a la renta causado 1,080
22% Impuesto a la renta causado 3,868 4,422
Retenciones de ofros paises 90

Total _3.958 3,502
Anticipo calculado (2) _1.259 805

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidn.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias v son
susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2011 al 2014.

Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2014 2013
(en miles de U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 2,578 2,157
Provision del afio 3,958 5,502
Pagos efectuados (6.276) (5.081)
Saldos al fin del afio 260 2578

Pagos efectuados - Corresponde a retenciones en la fuente de clientes e impuesto a la salida de
divisas.




9.4

9.5

Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos
fueron como sigue:

Saldos al
comienzo Reconocidoen Saldos al
del aiio los resuliados  fin del afio
... (en miles de U.S. délares) ...

Afio 2014

Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relacion a:

Propiedades y equipo (35 4 G
Provisiones 51 29 30
Total 16 33 49
Afio 2013
Activos (pasivos) por impuestos

diferidos en relacion a:
Propiedades y equipo (48) 13 (35)
Provisiones 85 34) S1
Total 37 21 16

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segun
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

2014 013

(en miles de U.S. ddlares)

Utilidad segin estados financieros antes de impuesto

a la renta 15,491 27.302
Gasto de impuesto a la renta 3,408 5,106
Gastos no deducibles 460 462
Otras deducciones (33 (45)
Retenciones de otros pafses 90
Impuesto a la renta cargado a resultados _3.925 _5.523

Tasa de efectiva de impuestos 25% 20%




9.6  Aspectos tributarios:

Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal - Con fecha 29
de diciembre del 2014 se promulgd la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y
Prevencién del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

Deducibilidad de Gastos

- En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no serd
deducible.

. Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno
para la eliminacién de los créditos incobrables y se establece que las mismas se
determinardn via Reglamento.

- Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultorfa en general, efectuado entre partes
relacionadas.

- Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando
que el Reglamento establecerd los casos y condiciones. Las normas tributarias prevaleceran
sobre las contables y financieras.

Tarifa de Impuesto a la Renta

. Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades, estableciendo
como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se
incrementa al 25% sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en parafsos fiscales o regimenes de menor imposicién. Si dicha participacion
excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del 25%.

Anticipo de Impuesto a la Renta

- Para efectos del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberd incluir en la
férmula el valor del revalio de los activos por aplicacién de las NIIF, tanto para el rubro
del activo y del patrimonio.

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Sucursal no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas con
partes relacionadas locales y/o del exterior correspondiente al afio 2014, requerido por disposiciones
legales vigentes, en razén de que el plazo para su presentacion ante las autoridades tributarias, vence
en el mes de junio del afio 2014. Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones
con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia. A la fecha de emision de los estados financieros, dicho estudio se encuentra en proceso
de ejecucion v la Administracion de la Sucursal considera que los efectos del mismo, si hubiere,
carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2013, la Sucursal efectud el estudio de
precios de transferencia en el cual se establecio que las transacciones con partes relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.



11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

12.

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diclembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Participacion a trabajadores 2,734 4,819
Beneficios sociales 1.966 2.081
Total 4,700 6.900

11.1 Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores

tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provision para participacidn a trabajadores fueron

como sigue:
2014 2013
{en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 4,819 2,961
Provisidn del afio 2,734 4,819
Pagos efectuados (4.819) (2.961)
Saldos al fin del afio 2,734 4,819

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
... Diciembre 31,...

2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Jubilacion patronal 1,859 930
Bonificacion por desahucio 653 312
Total 2,312

12.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte y cinco afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o

interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion
que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacidn de jubilacion patronal fueron como
sigue:
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{en miles de U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 930 706
Costo de los servicios 355 185
Costo por intereses 88 49
Pérdidas actuariales por ajustes proveniente de cambios

en supuestos financieros v experiencias 498 45
Beneficios pagados (12) (53)
Saldos al fin del afio 1,859 930

12.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Sucursal entregard ¢l 25% de Ia tltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacidn por desahucio fueron

como sigue:
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 312 236
Costo de los servicios 172 65
Costo por intereses 33 le
Pérdida actuarial por ajustes provenientes de cambios en
supuestos financieros y experiencias 136 _(5)
Saldos al fin del afio 653 312

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado v basados en la formula
de] plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral en el periodo en que se producen.
El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral directamente en
las ganancias acumuladas y no son reclasificadas en la utilidad o pérdida del periodo.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado v la mortalidad. EI
analisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzean al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Si la tasa de descuento varia en 0.5 puntos (mayor o menor), la obligacién por beneficios definidos,
disminuiria por US$174 mil (aumentaria por US$198 mil).



Si los incrementos salariales esperados (aumentan o disminuyen) en un 0.5%, la obligacion por
beneficios definidos se incrementaria en U$180 mil (disminuiria por US$204 mil).

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion real en
{a obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipdtesis se
produzea en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de crédito unitario provectado,
que es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligacion por beneficios definidos reconocido en
el estado de situacion financiera. No hubo cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el
andlisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31,...

014 2013

%
Tasa(s) de descuento 6.54 7.00
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los
siguientes:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Costo del servicio 527 250
Costo por intereses 121 _65
Subtotal beneficios reconocidos en resultados _648 315
Nuevas mediciones
Efectos de beneficios definidos reconocidos en otro resultado

integral y subtotal 634 40
Total 1282 355

Durante los afios 2014 v 2013 los importes por beneficios definidos han sido incluidos en el estado de
resultados como gastos por beneficios a empleados.



13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios v actividades de
financiamiento, la Sucursal esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos
¥, en consecuencia, sus resultados.

La Sucursal dispone de una organizacién tanto en el Ecuador como en Estados Unidos de
Norteamérica, que incluyen a la Gerencia de Administracién v Finanzas y a los ejecutivos del
area radicados en Ia matriz de Weatherford South America, L.L.C. en Delaware, que le
permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Administracién de la
Sucursal medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Sucursal, una
caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripeion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Sucursal, si es el caso.

13.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Sucursal no esta expuesta a riesgos de tasa de
interés debido a que no mantiene préstamos. La Sucursal financia sus actividades
principalmente con recursos propios o mediante el apalancamiento de sus principales
proveedores.

13.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que uno de los
contratantes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Sucursal. Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por
un nimero limitado de clientes distribuidos entre contratantes piblicos y privados. Es
asi, que la Sucursal no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con
ninguna de las partes. La Sucursal registra sus cuentas por cobrar en base a los
avances de los proyectos (tickets services) aprobados por el cliente.

13.1.3 Riesgo de liquidez - La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La Gerencia de la Sucursal y de su Matriz han establecido un
marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que la gerencia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto y mediano plazo. La
Sucursal maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y facilidades financieras
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos provectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

13.1.4 Riesgo de capital - La Sucursal gestiona su capital para asegurar que estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el
rendimiento de su Casa Matriz a través de la optimizacién de los saldos de deuda y
patrimonio.

La Gerencia General revisa la estructura de capital de la Sucursal sobre una base
semestral. Como parte de esta revision, se congidera el costo del capital y los riesgos
asociados con cada clase de capital.



Los principales indicadores financieros de la Sucursal se detallan a continuacidn:

Capital de trabajo US$53.7 millones
Indice de liquidez 2.41 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.46 veces

La Administracidn considera que los indicadores financieros antes indicados estan
dentro de los parametros adecuados para una organizacién del tamafio y nivel de
desarrollo que la Sucursal.

13.2 Categorias de instrumentos financieros - E| detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Sucursal es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Activos financieros medidos al costo amortizado:

Efectivo y bancos 6,226 4,882
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar (Nota 4) 58,375 69.204

Total 64.601 74,086

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar, neto de anticipos recibidos de

clientes(Nota 8) y total 30610 36,268

13.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracién de la Sucursal considera
que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconccidos al costo amaortizado
en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

13.4 Técnicas de valuacion y presunciones aplicadas para propositos de medir el valor razonable
de instrumentos financieros - E] valor razonable de los activos y pasivos financieros se
determinan de la siguiente forma:

Mercado no active: técnica de valuacion - Si el mercado para un activo financiero o pasivo
financiero no ¢s activo, la Sucursal establece el valor razonable empleando técnicas de
valoracién que incluyen el uso de informacion disponible sobre transacciones recientes entre
partes interesadas y debidamente informadas, la referencia a otros instrumentos
sustancialmente similares y/o ¢l analisis de flujos de efectivo descontados basado en
presunciones apropiadamente sustentadas (ejemplo: con precios o tasas de mercado).




14, PATRIMONIO

15.
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Capital asignado - Weatherford South America, L.L.C. - Sucursal Ecuador fue autorizada por
la Superintendencia de Compaiiias para operar en el Ecuador el 4 de noviembre de 1969.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:
... Diciembre 31,...

2014 2013
(en miles de U.S. dolares)

Utilidades retenidas - distribuibles 74,075 72,143
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF 2,977 2,977
Total 77,052 15.12

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. EIl
saldo acreedor sélo podré ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Sucursal.

Reservas segun PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por
valuacion o por valuacion de inversiones seglin PCGA anteriores, solo podran ser capitalizados
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdémico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion
de la Sucursal.

Dividendos - A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de la Casa Matriz -
Delaware (jurisdiccién de menor imposicién) se encuentran sujetos a retencion para efectos del
impuesto a [a renta.

RESOS

Un resumen de los ingresos de la Sucursal es como sigue:

2014 2013

(en miles de U.S. ddlares)
Ingresos provenientes de la renta de equipos 83,258 79,988
Ingresos provenientes de la venta de bienes 35,356 42,594
Ingresos provenientes de la prestacion de servicios 18.047 8.585

Total

136661 131167



16. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

La controladora inmediata de la Sucursal es Weatherford South America, L.L.C. incorporada en
Estados Unidos.

Las principales transacciones comerciales con partes relacionadas por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2014 y 2013 se desglosan como siguen:

16.1 Transacciones comerciales - Durante los afios 2014 v 2013, la Sucursal realizo las siguientes
transacciones comerciales con sus partes relacionadas:
Venta de bienes ~ Compra de bienes
y servicios Y otros gastos
2014 2013 2014 2013
...{en miles de U.S. ddlares)...

Weatherford del Peri SRL 1,092 165 3,292 2,123
Weatherford US LP 308 682 12,154 15,049
Weatherford Colombia Ltd. 313 49 1,158 2,780
Weatherford Artificial Lift Systems, LL.C 266 4.657 3,113
Weatherford Latin America, S.A. 188 46 533 130
Precision Energy Services, Inc. 162 34 7.509 9,072
Weatherford International de Argentina, S.A. - HQ 144 160 541 1,481
Weatherford Mediterranean S.p.A. - HQ 113 2 581 108
Weatherford Oil Tool Middle East Ltd 111 28 593 371
Weatherford de México S de R.L. de C.V. -HQ 92 13 1,124 128
Weatherford UJ.K. Limited Hq 90 1,464 16
PD Oilfield Services Mexicana, S. de R.L. de C.V. 82 108 861 227
Weatherford Industria e Comercio Lida. 33 65 503 1,281
‘Weatherford Qil Tool GmbH - HQ i8 21 2,533 1,533
Weatherford Latin America, Inc. 16 19 40 333
Weatherford (China) Energy Services Co., L.td. 11 2 32 136
Smart Stabilizer Systems Limited 1 2,034 329
Weatherford Switzerland Trading & Development 4,967 4,184
Precision Qilfield Services, LLP 4,779 2,072
Weatherford Services Lid. 3,519 2,097
Weatherford Canada Partnership 2,887 3,397
Columbia Oilfield Supply, Inc. 2,839 2,125
Weatherford International, L.I.C 669 107
Reeves Wireline Technologies Ltd. 424 1,364
International Logging SA 320 47
Weatherford Oil Tool Nederland B.V. - HQ 312 202
Case Services, Inc. 287 356
Weatherford Drilling and Production Services (India) 240

Visean Information Services Inc. 220 65
Weatherford Technologies {Singapore) Pte. Ltd. 38 300
Weatherford International Ltd 24 73
WEUS Holding Inc - DWS 91
Clearwater International L.L.C. 211
Otros 346 23 467 362
Total 3,476 1417 61601 55263

Las ventas y compras de bienes a partes relacionadas se realizaron de acuerdo a lo establecido
en las politicas de Weatherford South America, L.L.C..
Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:



Saldos adeudados  Saldos adeudados
por partes a partes
relacionadas relacionadas
... Diciembre 31 ...
2014 2013 2014 2013

... (en miles de U.S, ddlares) ...

Weatherford Ecuador S.A. 1,633 1,763 2,253 2,247
Weatherford US LP 435 1 6,018 107
Weatherford International de Argentina, S.A. - HQ 410 470 582 1,367
Precision Energy Services, Inc. 310 212 1,826 3,476
Weatherford Latin America, S.A. 259 150 13 388
Weatherford del Peru SRL 249 2,579 5,100
Weatherford Canada Partnership 195 276 411 1,725
PD Qilfield Services Mexicana, S. de R.L. de C.V. 171 95 150 304
Weatherford Services Ltd. 166 160 813 609
Reeves Wireline Technologies Litd. 121 170 19 536
Precision Qilfield Services, LLP 117 1,141

Weatherford Colombia Ltd. 117 107 752 1538
Weatherford Oil Tool Middle East Ltd 100 55 219 354
Weatherford Switzerland Trading & Development 87 34 14 3.508
Smart Stabilizer Systems Limited 30 17 264 227
Weatherford Industria ¢ Comercio Lida. 20 95 193 772
Columbia Oilfield Supply, Inc. 16 5 544 717
Weatherford Mediterranea S.P.A. - HQ 5 2 593 249
Weatherford Oil Tool GmbH - HQ 2 24 306 429
Weatherford (China) Energy Services Co., Ltd. 2 2 il 203
Weatherford Latin America, Inc. 2 269 18
Weatherford U.K. Limited Hq 2 1,108

Weatherford Oil Tool Nederland B.V. - HQ 2 2 2 424
Edinburgh Petroleum Services Limited 44 10 193
Case Services, Inc. 17 286
Weatherford Capital Management Services LLC - LU 11 401
WUSLP-Pearland-Gemoco Division 8 754
Weatherford Artificial Lift Systems, LLC 2 921 293
WUSLP-Huntsville Division 1,033
Weatherford Technologies (Singapore) Pte. Ltd. 279
Weatherford Drilling and Prod. Sves (India) Pvt. Ltd. 160
Weatherford de Mexico S de R.L. de C.V. - HQ 538 301
Otros 460 837 227 499
Total 4911 4,878 21,507 28.527

16.2 Compensacién del personal clave de la gerencia - La compensacion de los gjecutivos y otros
miembros clave de la gerencia por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 es
de US$6,7 millones y US$5,9 millones, respectivamente. Se considera personal clave de la
gerencia al Gerente General, reportes directos gerenciales y estratégicos.

17. COMPROMISOS

Acuerdo Maestro de Servicios con Petroamazonas EP:




El 1 de julio de 2010, se firmd con Petroamazonas EP el Contrato de Acuerdo Maestro de Servicios
N° AMS002 para la provision de servicios renta y venta de equipos, herramientas y materiales,
servicios de Wireline - registros eléctricos, servicio de control litolégico de pozos - Surface Logging
Systems, servicio de perforaciéon direccional, Cased Hole Completions y Cementing Products, con una
duracion de dos afios hasta el 30 de junio de 2014 (Actualmente se estd negociando la renovacion del
contrato). En base a este contrato se efectuaron dos enmiendas modificatorias y una Orden de
Cambio:

Primer Adéndum Modificatorio con fecha 28 de diciembre de 2012, vigente a partir de] 21 de
abril de 2012 para dejar constancia del cambio de razon social de Weatherford South America
Inc. a Weatherford South America S. de R.L. y para modificar la clausula 1 “Definiciones”™ para
incluir el Bloque 18 y Campo Palo Azul.

«  Segundo Adéndum Modificatorio vigente a partir del 19 de agosto de 2012 para modificar el
Anexo B “Términos Comerciales del AMSQO02TCO1” con el fin de incluir los servicios de Renta
de Herramientas y Operaciones de Pesca y Servicios de Corrida de Tubulares en Pozos de
Perforacion y Reacondicionamiento; modificar las Listas de Precios del Anexo No. 1 de los
Términos Comerciales AMS002TCO1 con la finalidad de incluir los servicios adicionales; v,
dejar constancia del cambio de razdn social de Weatherford South America S. De R.L. a
Weatherford South America L.L.C.

«  Orden de Cambio para inclusidn de nuevos items para renta de herramientas para Casing de 13
3/8” No. 001-PAM-WFT-2010, con fecha 26 de enero de 2012 y vigente a partir del 1 de
septiembre de 2010.

«  Segun oficios No. 3664-PAM-EP-CON-2014 y No. 3665-PAM-EP-CON-2014 del 27 de
septiembre del 2012, 1a Gerencia General de Petroamazonas EP procedié a adjudicar a la
Sucursal los Acuerdos Maestros de Servicios No. AMS010TC01 “Provision de Servicios y/o
suministros de materiales, equipos y/o repuestos, para actividades relacionadas con el
departamento de operaciones™ y No. AMS009TCO1 “Provisién de Servicios y/o suministros de
materiales, equipos y/o repuestos, para actividades relacionadas con el departamento de
perforacién”, los cuales se basaran en los términos y condiciones del Acuerdo Maestro de
Servicios acordado entre PAM EP vy la Sucursal, ast como los términos comerciales acordados
por las partes en su comunicacion de 31 de agosto de 2012 por un perfodo de dos afios contados a
partir del 29 de septiembre de 2012. Los términos, condiciones y precisiones, son los del
Acuerdo Maestro de Servicios acordados entre PAM EP y la Sucursal y los constantes en sus
términos comerciales.

«  Debido al proceso de fusion entre las compaiiias EP Petroecuador y Petroamazonas EP el 3 de
enero del 2014, se convoca a calificacion de listas de precios que abarquen los campos de las dos
compaiifas estatales, proceso que resulta en la adjudicacion de nuevas listas de precios bajo
nueves Acuerdos Maestros de Servicios (AMS015TCO1 - AMS019TCO1)

. Mediante oficio Oficio No. PAM-EP-CON-2014-04423 y No. PAM-EP-CON-2014-04428 del
04 de julio del 2014, la Gerencia General de Petroamazonas EP procedio a adjudicar a la
Sucursal los Acuerdos Maestros de Servicios No. AMS015TC01 No. AMS015TC01
respectivamente, para la Provisién de Servicios y/o Suministros de Materiales, Equipos y/o
Repuestos, para Actividades Relacionadas con el Departamento de Operaciones, el cual se basara
en los términos y condiciones del Acuerdo Maestro de Servicios acordado entre PAM EP v su
representada, asi como los Términos Comerciales acordados por las Partes, por un periodo de
tres (3) afios, contados a partir del 01 de julio de 2014. Los términos, condiciones y precios, son



los del Acuerdo Maestro de Servicios acordados entre PAM EP v su representada y los
constantes en sus términos.

Esta adjudicacion tiene fuerza obligatoria y constituye compromiso en firme respecto a la
contratacion y de conformidad con los procedimientos de PETROAMAZONAS EP.

Operacignes Rio Napo Compaiita de Economig Mixta, ORNCEM :

- El19 de Agosto de 2011, Operaciones Rio Napo CEM y la Sucursal suscribieron un contrato
para la Aplicacion de la Lista Publica de Precios signado con el No. 2011-022 para la prestacion
de "Servicios de pesca y apertura de ventanas, renta de herramientas, servicios de talleres
(Machine Shop), corrida de tuberia, colgadores de linea (Liner Hangers), thru tubing, registros
eléctricos (Wireline), control litoldgico de pozos, perforacion direccional, gerenciamiento de
proyecto, servicios de completacion de pozos, equipos y partes de herramientas para
complementacion de pozos, servicio de herramientas para levantamiento artificial, equipo de
cementacion y flotacion, servicios de transporte, inspeccidn de herramientas y provision de
herramientas especiales para perforacion”, con un plazo de vigencia de un afio, pudiendo ser
prorrogado previo acuerdo entre las partes contractuales.

. Mediante Oficio No. 01838 ORNCEM-GCE-GCA-CCT-2014, el Sr. Gerente General y como tal
representante legal de Operaciones Rio Napo CEM autorizoé la modificacion del Contrato No.
2011-022 y renovacién del plazo de vigencia del mismo por un afio adicional contado a partir del
19 de agosto del 2014.

- Seaprobd la inclusion en la Lista de Precios Nro. 2011-022 de los siguientes items: fluidos de
perforacion y completacidn, equipos de control de sélidos, sélidos expandibles (Casing Patches),
consultorfa, Drilling with Casing, servicios mecanizados para manejo de Tubulares, Surface
Logging Systems, Weatherford Laboratories conforme los términos y condiciones constantes en
el Acta de Negociacion.

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Como consecuencia de la caida del precio del petréleo y la reduccion de inversiones esperada de los
principales clientes para el afio 2015, el enfoque central de la Sucursal esta puesto en la optimizacion
de recursos v la adecuacion de la estructura al nuevo nivel de actividad previsto.

Como efecto de esta coyuntura, la administracién de la Sucursal anuncié en el mes de febrero del
2015 la reorganizacion de la estructura de la zona geografica que incluye a Ecuador, uniendo a
Colombia, Ecuador ¥ Perii como una sola geografia, con un sélo Gerente General y un Gerente de
Operaciones, quienes son los responsables de las operaciones de los tres paises. Con este anuncio
empieza un proceso de reestructuracion de los equipos de trabajo de las 4reas de operaciones y
soporte en cada uno de los paises que no ha culminado a la fecha del presente informe.

Mientras culmina este proceso y luego de la reestructuracién de la organizacion, las operaciones
continlan y seguiran su marcha normal para responder las necesidades del mercado en el pais.

Con fecha 14 de Enero del 2015 se inscribe en el registro mercantil la escritura ptiblica de cambio de
domicilio de la Casa Matriz a Suiza, con lo que la Sucursal cambia su razdn social de Weatherford
South America L.L.C a Weatherford South America GMBH.



Excepto por los asuntos anteriormente descritos, a la fecha de emision de los estados financieros
(abril 15 del 2015) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por el
Representante Legal de la Sucursal el 15 de abril del 2015 y posteriormente serdn presentados a la
Casa Matriz para su aprobacion definitiva.
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