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J ASESORES EMPRESARIALES

REG. FIRMA AUDITORA

Contadores Publicos

N®, 053

REG. FIRMA CONTADORES N©°. 042

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

A LOS SENORES ACCIONISTAS Y DIRECTORES DE GENERAL
PIPE SERVICE INC.

1.

Hemos auditado los Balances Generales adjuntos de GENERAL PIPE
SERVICE INC. al 31 de Diciembre del 2002 y los correspondientes Estados de
Resultados, Evolucién del Patrimonio y Estado de Flujo de Efectivo que le son
relativos por el aflo terminado en esa fecha. Estos Estados Financieros son de
responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia. Nuestra responsabilidad
consiste en expresar una opinién sobre dichos Estados Financieros basada en

" nuestra Auditoria.

Nuestra Auditoria se efectué de acuerdo a las normas de Auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que planifiquemos y
¢jecutemos la Auditoria de tal manera que podamos obtener una seguridad que
los Estados Financieros estan libres de errores importantes de revelacion. La
Auditoria incluye, en base a pruebas selectivas, el examen de la evidencia que
soporta las cifras y revelaciones de los Estados Financieros, incluye también la
evaluacion de principios de contabilidad utilizados, disposiciones legales
emitidas en la Republica del Ecuador y de las estimaciones significativas
efectuadas por la Gerencia, asi como la evaluacién de la presentacion de los
Estados Financieros en conjunto. Consideramos que nuestra Auditoria provee
una base razonable para expresar una opinion.

Como se explica en la Nota 2, Ia Compaiifa prepara sug Estados Financieros y
lleva sus registros de Contabilidad de conformidad con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad-NEC, emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del
Ecuador y adoptadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador, las
cuales difieren en ciertos aspectos de los principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados. ‘
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4.  En nuestra opinién, los referidos Estados Financieros antes mencionados
presentan RAZONABLEMENTE, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera d¢ GENERAL PIPE SERVICE INC. al 31 de Diciembre
del 2002, el resultado de sus operaciones por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados y disposiciones
legales emitidas en la Republica del Ecuador.

5.- Para cumplir con lo dispuesto en la Ley de Control Tributario en lo referente a la
vigilancia de las Normas Legales como Agente de Retencién y Percepcion

~ hemos revisado el cumplimiento legal y cobros, del cual hemos obtenido
evidencia v nos permite dar una seguridad razonable de que GENERAL PIPE
SERVICE INC. a cumplido con estas disposiciones.

~

SC -RNAE N° 053 C.F Aime
Febrero, 05 del 2003 Gerente Auditoria (Socio)
Quito - Ecuador Registro N° 3511
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GENERAL PIPE SERVICE INC
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002

ACTIVOS PASIVOS
ACTIVOS CORRIENTES PASIVOS CORRIENTES
CAJA CHICA (NOTA3) 898.42 , PROVEEDORES (NOTA 12) 101,188.60
BANCOS (NOTA4)  228,141.99 IMPUESTOS POR PAGAR (NOTA 13) 50,696.16
CTAS POR COBRAR CLIENTES (NOTAS)  1,456,056.08 SUELDOS POR PAGAR (NOTA 14) 253338
CTAS. POR COBRAR EMPLEAD. (NOTA 6) 32,420.60 BENEFICIOS SOCIALES (NOTA 15) 100,335.33
OTRAS CTAS. POR COBRAR  (NOTA7) 4914452 LES.S. POR PAGAR (NOTA 16) 26.279.08
ANTICIPOS PROVEEDORES ~ (NOTA 8) 14,206.23
INVENTARIOS (NOTA9)  581.250.58 TOTAL PASIVO CORRIENTE 200,032.56
IMPUESTOS POR COBRAR ~ (NOTA10) __ 197.610.92
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 2,559,619.34
PASIVO NO CORRIENTES
PROVEEDORES EXTRANJ. LP.  (NOTA17) __1.747,661.69
ACTIVOS NO CORRIENTES TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 1,747,661.69
ACTNOSFIOS - (NQTA 1) _ 2,837.291.47 TOTAL PASIVOS 2,037,694.24
; PATRIMONIO
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 283720147 CAPITAL SOCIAL (NOTA 18) 2,000.00
RESERVA LEGAL (NOTA 19) 1.000.00
RESERVA FUTUR. CAPITALIZAC. (NOTA 20) 16,396.96
RESERVA DE CAPITAL (NOTA21)  1,161,11550
RESULTADO DELEJERCICIO  (NOTA22) _ 217870402
TOTAL PATRIMONIO 336021657
TOTAL ACTIVOS 539691081 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 5,396.91081

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTA FORMAN PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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GENERAL PIPE SERVICE INC.
ESTADO DE RESULTADOS

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

INGRESOS
CLIENTES

MACHINE SHOP

VENTAS MATERIALES

WELL INSTALATION SERVICE
RENTAL TOOLS

DOW HOLE SERVICE (FISHING OPERATION)

VARIOS

(-) GASTOS OPERACIONALES

GASTOS DE OPERACION-COCA
GASTOS ADMINISTRATIVOS-QUITO
PROVISION JUBILACION PATRONAL
GASTOS DEPRECIACIONES
PROVISION CUENTAS INCOBRABLES
GASTOS LABORALES

UTILIDAD OPERACIONAL

INGRESOS NO OPERACIONALES

DIFERENCIA DE FACTURAS
INTERESES GANADOS
VARIOS

{-) EGRESOS NO OPERACIONALES

DIFERENCIAS DE FACTURAS
REEMBOLSABLES CLIENTES VARIOS
SERVICIOS TUBOSCOPE

SERVICIOS INSPECCION U.T.T.
OTROS

988,814.15
655,554.72
878,385.15
3,245,259.78
168,340.03

266,304.67

-2,402,726.78
-411,172.36
-10,000.00
-216,367.57

-15,049.97
-585,555.61

6,1982,658.50

-3,640,872.29

3,231.29
162.61
1,285.30

-1,422.17
-51,947.28
-82,858.78

-220,625.00
-20,907.56

2,551,786.21

4,679.20

-377,761.39

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE IMPUESTOS

2,178,704.02
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CUENTAS

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

Caja Chica

Bancos

Inversiones

Cuentas por Cobrar Clientes
Cuentas por Cobrar Empleados
Ofras Cuentas por Cobrar
Anticipos Proveedores
Inventarios

Impuestos por Cobrar

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE

Activos Fijos

Depreciacién Acumulada

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

PASIVO CORRIENTE
Sobregiros Bancarios
Préstamos Bancarios
Proveedores

Impuestos por Pagar

Sueldos por Pagar

Beneficios Sociales

{ESS por Pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVOS NO CORRIENTES
Proveedores Extranjeros L.P.

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social

Reserva Legal

Reserva Futuras Capitafizaciones
Reserva de Capital

Resultado del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

GENERAL PIPE SERVICE INC

BALANCE COMPARATIVO
DICIEMBRE 2001 A DICIEMBRE 2002
SALDO AL SALDO AL AUMENTOS DISMINUC.
31/12/2002 31/12/2001
698.42 323.48 374.94 -
228,141.99 3,970.29 224,171.70 -
- 251,700.00 - 251,700.00
1,456,056.08 2,199,166.75 - 743,110.67
32,420.60 46,686.76 - 14,266.16
49,144 .52 109,134.72 59,990.20
14,296.23 - 14,296.23 -
581.250.58 2,239,162.82 - 1,657,912.24
197.610.92 221,934.60 - 24,323.68
2,559,8619.34 5,072,079.42 238,842.87 2,751,302.95
5,139,870.18 3,146,571.67 1,993,298.51 -
-2,302,578.71 -2,086,211.14 -216,367.57 -
2,837,291.47 1,060,360.53 1,776,930.94 -
5,396,910.81 6,132,439.95 2,015,773.81 751,302.95
735.529,14
- 356.50 - 356.50
- 234,286.67 - 234,286.67
101,188.60 880,646.42 - 779,457.82
59,696.16 36,346.62 23,349.54 -
2,533.38 25,899.40 - 23,366.02
100,336.33 91,838.74 8,496.59 -
26,279.08 22,521.17 3,757.91 -
290,032.55 1,201,885.52 35,604.04 1,037,467.01
1,747 661.69 1,983,545.00 - 235,883.31
1,747,661.69 1,983,545.00 - 235,883.31
2,037,694.24 3,275,440.52 35,604.04 1,273,350.32
2,000.00 2,000.00 - -
1,000.00 1,000.00 - -
16,396.96 16,396.96 - -
1,161,115.69 1,161,115.59 - -
2,178,704.02 1,676,486.88 502,217.14 -
3,359,216.57 2,856,899.43 502,217.14 -
5,396,910.81 6,132,439.98 537,821.18 1,273,350.32
735.529,14
S
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GENERAL PIPE SERVICE INC

MOVIMIENTO PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002
CAPITAL RESERVA RESERVA RESERVA RESULTADO TOTAL
DETALLE SOCIAL LEGAL FUTURAS DE DEL PATRIMONIO
CAPITALIZAC.| CAPITAL EJERCICIO
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 2,000.00 1,000.00 16,396.96| 1,161,11659] 1,676,486.88 2,856,999.43
15% PARTICIPACION TRABAJADORES 2001 -251,473.03 -251,473.03
25% IMPUESTO A LA RENTA 2001 -356,253.46 -356,253.46
TRANSFERENCIA A CASA MATRIZ -1,068,760.39| -1,068,760.39
UTILIDAD DEL PRESENTE EJERCICIO 2,178,704.02 2,178,704.02
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002 2,000.00 1,000.00 16,396.96] 1,161,115.59] 2,178,704.02 3,359,216.57
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GENERAL PIPE SERVICE INC
FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo Recibido de Clientes

Efectivo Entregado por Proveedores
Efectivo Pagado a Empleados

Efectivo Pagado por Gastos Operacionales
Efectivo Generado por Operacion

Efectivo Pagado por Impuestos

Efectivo Recibido por Otras Cuentas

Efectivo Pagado por Jubilacion Patronal

Efectivo Recibido por |.E.S.S por Pagar

Efectivo Recibido por Ingresos no Operacionales
Efectivo Pagado por Egresos no Operacionales
Efectivo Por Transferencia Utilidad a Casa Matriz
Efectivo Pagado por 25% Impuesto Renta 2001
Efectivo Pagado por 15% Particip. Trabajad. 2001
Efectivo Generado por Actividades de Operacién

ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo Pagado por Compras Activos Fijos
Efectivo Recibido por Venta Activos Fijos

Efectivo Generado por Actividades de Inversién

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo por Obligaciones Bancarias

Por Nuevas Obligaciones L.P. ( Proveedores)

Efectivo Generado en Actividades de Financiamiento

PARTIDAS QUE NO AFECTAN EFECTIVO
Transferencia de Activos Fijos

DISMINUCION DE EFECTIVO
Efectivo al 31-12-2000
EFECTIVO AL 31-12-2001

6,920,719.20
864,158.19
-504,767.18
-2,813,899.14
4,376,211.07
47,673.22
59,990.20
-1,391.70
3,757.91
4,679.20
-377,761.39
-1,068,760.39
-356,253.46
-251,473.03 -1,939,539.44
2,436,671.63
-608,215.57
3,401.59
-604,813.98
-234,643.17
-235,883.31
-470,526.48
-1,388,484.53 -1,388,484.53
-27,153.36
255,903.77
228,840.41
7
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GENERAL PIPE SERVICE INC
CONCILIACION DE LA UTILIDAD
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad del Ejercicio Antes de Impuestos

PARTIDAS QUE NO AFECTAN EFECTIVO

Depreciacion Activos fijos
Efectivo Generado en Operacién

- CAMBIOS EN PARTIDAS OPERACIONALES

Cuentas por Cobrar Clientes
Provision Cuentas Incobrables
Cuentas por Cobrar Empleados
Otras Cuentas por cobrar

Anticipos Proveedores

Inventarios

Impuestos Por Cobrar
Proveedores

Impuestos Por Pagar

Sueldos Por Pagar

Beneficios Sociales

Provisién Jubilacion Patronal

IESS Por Pagar
Transferencia Utilidad /2001 a Casa Matriz
25% Impuesto a la Renta 2001
15% Participacion Empleados 2001

Flujo de Efectivo Generado en Actividades de Operacién

216,367.57

2,178,704.02

216,387.57

728,060.70
15,049.97
14,266.16
59,990.20

-14,296.23
1,657,912.24
24,323.68
-779,457.82
23,349.54
-23,366.02
11171
8,608.30
3,757.91
-1,068,760.39
-356,253.46
-251,473.03

2,395,071.59

41,600.04

2,436,671.63
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GENERAL PIPE SERVICE INC

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR
EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

1.- IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

La Compaiiia fue constituida en la Republica del Ecuador en la ciudad de Quito
el 19 de Noviembre de 1969, es sucursal de la Compailia Extranjera constituida en
Panama el 20 de Agosto de 1959 ¢ inscrita en el Registro Mercantil el 5 de Mayo de
1988 y su objetivo principal radica en dar mantenimiento e inspeccién técnica a la
tuberia de las compaiiias petroleras ubicadas en la Provincia del Napo, actualmente
presta un servicio de mantenimiento de tuberia y arrendamiento de maquinaria y

equipo.

Tributariamente se identifica con el RUC # 1790105709001

2.- PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

A continuacion se resumen los principales principios y/o practicas contables
seguidas por la compaiiia en la preparacion de sus estados financieros en base a la
acumulacion de acuerdo a principios contables de aceptacion general y
disposiciones legales emitidas en la Repiblica del Ecuador.
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a) BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La empresa mantiene sus registros contables en dolares, de acuerdo con Normas
de Contabilidad — NEC, emitidas por 1a Federacion Nacional de Contadores det
Ecuador y adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, las que
son utilizadas obligatoriamente en la preparaciéon y presentacion de los Estados
Financieros. '

b) ACTIVOS F1JOS

Estan presentados al costo histdrico, incluyendo la aplicacion de la NEC 17 al
31 de marzo del 2000.

Las ganancias o pérdidas por ventas y retiros de los mismos y las reparaciones
y/o mantenimiento se incluye en los resultados del ejercicio en que ocurren.

Las mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas y los activos
reemplazados, si los hay, son retirados (dados de baja en libros).

¢) DEPRECIACION DE ACTIVOS FIJOS

La Depreciacién de Activos Fijos es calculada sobre valores originales en base
al método de linea recta, en funcién de la vida Gtil estimada de los respectivos
activos, segin el Reglamento para la aplicacién de 1a Ley de Régimen Tributario
Art. 20 numeral 6, para el gjercicio del 2.002.

1) Inmuebles (excepto terrenos) 5% anual
2) Instalaciones, maquinaria, equipos y muebles 10% anual
3) Vehiculos 20% anual
4) Equipo de Computo y Software (a) 33% anual

(a) La empresa aplico para el ejercicio 2002 el 20%

10
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d) INVENTARIOS

e)

Los inventarios estin valorizados al costo de adquisicion o de fabricacién ¢l cual
no excede al valor de mercado.

RECONOCIMIENTO DEL INGRESO

El ingreso es reconocido, cuando los activos son vendidos, éiendo esta la base del
reconocimiento del principio de realizacion.

PROVISION DE IMPUESTO A LA RENTA

La provision para Impuesto a 1a Renta se debe calcular utilizando la tasa de
impuestos del 25% aplicable a las utilidades gravables, considerando como base
imponible luego de realizada la conciliacion tributaria.

g) PARTICIPACION A TRABAJADORES

D¢ conformidad con disposiciones legales, la compaiiia debe pagar a sus
trabajadores una participacion del 15 % sobre las utilidades del ejercicio, antes de
aplicar la conciliacién tributaria.

11
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NOTA 3.- CAJA CHICA

Incluye:

Caja Chica Oficina-M. Bolafios
Caja Chica Coca-Miriam Rivera
Caja Chica Varios

NOTA 4.- BANCOS

Incluye:

Banco Pichincha Cta # 97350002-8

Banco Internacional Quito Cta # 158835
Banco Citibank Quito Cta # 81270015

Banco Internacional Coca Cta # 650000193-9

NOTA §.- CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Incluye:

Clientes

(-) Provisién Cuentas Incobrables

NOTA 6.- CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS

Incluye:

Empleados

NOTA 8 .- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Incluye:

Varios Deudores
Personal Eventual

b
;

175.06
459.83
63.54

18,992.16
5,816.81
187,320.41
16,012.61

1,504,997 .42
{48,941.34)

32,420.60

45,721.56
3,422.96

698.42

228,141.99

1,456,056.08

32,420.60

49,144.52

12




PI3IDIIIIIIITIIINODNINADINDIDIDIDIIIAIIDIINIAIDADIIINNDIINIIIIIDNIDIDYY

NOTA 8.- ANTICIPOS PROVEEDORES

Incluye:
Electo Ecuatoriana S.A.
Leonidas Aguayza

Sagal Servicios Administrativos
Sancho Arias Cia. Ltda.

NOTA 9.- INVENTARIOS

Incluye:

Bodega Coca

importaciones en Transito (Pedido # 777):

NOTA 10.- IMPUESTOS POR COBRAR

Incluye:

Impuesto a la Renta Compaiiia
Retencién en la Fuente - Clientes

NOTA 11.- ACTIVOS FJOS

incluye:

VER ANEXO

75.00

181.55

5,200.00
8,839.68 14,296.23

564,989.29
16,261.29 581,250.58

120,200.00
77,410.92 197,610.92

13
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NOTA 11.- ACTIVOS FIJOS

CUENTA SALDO AL ADICIONES RETIROS |TRANFERENC.| DEPRECIAC. SALDO AL

31/12/2.001 2002 31/12/2.002
TERRENOS 123,186.27 123,186.27
EDIFICIOS 189,200.68 189,200.68
MAQUINARIA 2,383,002.33 584,988.27 -224.05| 1,388,484.53 ' 4,356,251.08
EQUIPOS 33,035.83 33,035.83
MUEBLES Y ENSERES 334,771.72 20,799.55 -3,177.54 352,393.73
VEHICULOS 83,374.84 83,374.84
EQUIPOS DE COMPUTACION : 2,427.75 2421.7%
DEPRECIACION ACUMUL. ACT. FIJOS -2,086,211.14 -216,367.57| -2,302,578.71
TOTAL 1,060,360.53 608,215.57 3,401.59 1,388,484.53 -216,367.57|  2,837,291.47
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NOTA 12.- PROVEEDORES

Incluye:

Proveedores Locales 66,550.46
Proveedores del Exterior C/P (@ 34,638.14
a) Incluye:

Tuboscope 13,963.79

Universal TubularTechnology 7,561.12

Weatherford 13,113.23 34,638.14
NOTA 13.- IMPUESTOS POR PAGAR

Incluye:

Impuesto a la Renta Empleados 1,338.10
Impuesto al Valor Agregado L.V.A. 22,200.35
Retenciones por Regalias Ext. 25% 21,680.81
Retenciones en la Fuente-Renta 1% 3,496.41
Retenciones en la Fuente |.V.A. 30% 10,980.49
NOTA 14.- SUELDOS POR PAGAR

Incluye:

Empleados 2,533.38
NOTA 18.- BENEFICIOS SOCIALES EMPLEADOS

Incluye:

Provision Décimo Tercer Sueldo 2,971.43
Provisién Décimo Cuarto Sueido 100.00
Provisién Jubilacién Patronal 97,263.90

101,188.60

59,696.16

2,633.38

100,335.33

15




NOTA 16.- LE.S.S POR PAGAR
Incluye:
Aporte IESS por Pagar

Provisidon Reserva IESS
Préstamo IESS por Pagar

NOTA 17.- PROVEEDORES DEL EXTERIOR/ LARGO PLAZO

Incluye:

Piper Precision (E.E.U.U)

NOTA 18.- CAPITAL SOCIAL

Incluye:

Capital Suscrito y Pagado

NOTA 19.- RESERVA LEGAL

Incluye:

Reserva Legal

7,666.30
17,160.58
1,452.20

1,747,661.69

2,000.00

1,000.00

26,279.08

1,747,661.69

2,000.00

1,000.00 '

16
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NOTA 20.- RESERVA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Incluye:

Reserva Futuras Capitalizaciones 16,396.96 16,396.96

NOTA 21.- RESERVA DE CAPITAL
Incluye:

Reserva Revalorizacién Patrimonio 1,161,115.59 1,161,115.59

NOTA 22.- RESULTADO DEL EJERCICIO

Incluye:

Utilidad del Ejercicio 2,178,704.02 2,178,704.02

17
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NOTA 23.- RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compailias, Art. 339, de la utilidad neta anual debe
transferirse una cantidad no menor del 10% para formar la Reserva Legal hasta
que ésta alcance por lo menos el 50% del Capital Suscrito.

Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 24.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2002 y la fecha de elaboracion de este informe (05
de febrero del 2003) no han ocurrido eventos que en la opinién de la
administracién de la compafiia pudieran tener un efecto importante sobre los
Estados Financieros. ‘
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