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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Representante Legal de
Weatherford South America, GmbH - Sucursal Ecuadar:

Hernos|auditado |os estados financieros gue s2 adjuntan de Weatherford South America,
GmbH | Sucursal Ecuader que comprenden al-estado de situacion financiera al 31 de
dicemlre del 2017 y los correspondientes estades de resultado integrzl, de cambios en &l

En nuegtra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razenahlemante, en todos los
materialas, |a posicion financiera de Weatherford South America, GmbH - Sucursal
al 31 de dicembre del 2017, el resuitado de sus operaciones y sus flujos de efective
terminade en esa fecha, de conformidad con Normas Internaciongles de

de la opinifn

auditona fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (N1A).

ceros”. Somos independientes de Weatherford South America, GmbH -
Ecuador de acwerdo con ef Cadigo de Etica para Profesionales de |a Contabilidad del
de Normas Internacionales de Etica para Contadores ([ESBA por sus siglas en inglés)
Iclones de independencia de |8 Superlnt-:ndEncja de Compafiias, Valores y

Codigo. Eu‘t:lulurnuﬁ que la evidencia de auditoria que hemos oblenido 5
y apropieda para proporcionaf una base para nuestra opinidn de auditaria.

an marcha

Tal comy se explica con més detaile en la Nota 1, la Sucursal ha disminuido de manera

va sus operaciones en refacion con e afio antérior, como resultado de esta situacion
ia Sucurfal na realizado un ajuste organicacional ¥ ha vendido activos impraductivos para
pogicidn financiera y econdmica. Sin embargo, ke Sucursal ha generade pérdidas

suoursal|para continuar como negoclo &n mancha; sin embargo, |8 Casa Matriz garantiza el
soporte financiera para |3 continvidad an su operacidn, Nuestre oplnidn no s modificoda con
respactold aste asunto.

Bl - Bl Tiag e TyErveie. ST wr G TE i - B T B B e v Sy s, o it b SRR R T ]
AT T AT -'.-:v-l.'-'-h L REEEE o W LR e P S TR L rirnhl-mu:u':.l:\n §¥ o (Fhdie Teaos Fidh mie. ( oflimE o o G
i pp——
Eermier i [wiolve TEeTeE ol

R el i Vsl e e iaiile 0 ikl




nupoTuHuum de la administracién por los estados financieros

La Administracian es responsable de la preparacian y presentacian razenable de los estados
financigres de conformidad can Normas Internacionales da Informacidn Finandeara - NITF
amitidas por & Consejo de Normas Interacianales de Contabllidad (1ASB), y dal control
Interno determinado por 1a Administracidn como necesario para permitir la preparacion de los
estadod firanceros Nbres de errores maternales, debido o fraude o error,

En la preparacién de los estados finarderos, la Administracidn es responsable de evaluar la
capacidiad de la Sucursal para continuar coma negocio en marcha, revelando, segin
correspbnda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y &i use de Ia base contable de
H-Eﬂnl:lﬁ'l en marche, a menos gue la AdministraciGn tenga la Intencidn de hiquidar fa Sucursal
0 CESAT BUs operaciones, o bien, no tengs olra alftermativa riealista que hacerlo.

La Adm|pistracion es responsahble de |a supervision del proceso de reporte financiers da |8

Sucursal,
nmﬁ+¢iliud del auditor en relaclén con la auditoria de los estados financieros

Los abjdtives de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financletos en su conjunto estdn libres de errores materiales, debido a fraude o error, ¥
emitir uh informe de auditena que incluya nuestra opinidn. Seguridad raronable es un aito
grado I:I"f seguridad, pero no garantiza gue una auditora realizada o& conformidad con
Normas Inlernacicnates de Auditoria - NIA, detectard siermnpre un ermor meterial cuando aste
ExiEtn. En'nre: pusden surgir debide a fraude o error ¥ son conslderados materiales s,
individubiments o en su conjunto, pueden razonablemante preverse gue influyan én las
ﬂeclg.iun'rzs Econbmicas gue los usuarios torman bacdndose en los estados financieros,

I
Camo p*rta de una auditoria efectuada de conformidad con las Moarmas Intermacionales de
Auditorig, aplicamns nuestro julclo profesional y mantanemaos una actitud de escapticisma
prnfmrul durante toda la avditoria. También:

1

« ldenlificamos y evaluamos los resgos de erfor material en los estades financieros, debido
[ ¢ ¢ error, disefiamos y elecutamos procadimientos de auditeria para responder a
dichas riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficienie y adecuada para
pro nar ung base para nuestra opinion. H riesgo de no detectar un grror material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una Incorreccitn material debido a
error, ya que el fraude puede Implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
rmanifestaciones intencionadamanta grrdneas o vulneraclén del control interno.

Obtepemos conocfmiento del control intermo relevante para la auditoria con e fin de
digeflar procedimiontos de auditaria qua cean apropiadon an Ias circunstanday, paro no
con 4l proposito de expresar una apinidn sohre la eféctividad de! contral interno de [a

Sucursal.

« Evaluamos si las pofiticas contabies aplicadas son apropladas y si las estimaciones
contables y la cormmespondiente informacian revelada por la Administraciaon es razonabila,

» Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parta de la Administracidn, de la base
contgble de negocio en marcha y, basados en fa evidencia de auditoria obtenida,
evaluamos sl existe o no una Iincertidumbre material relaclonada con eventos o
condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre |a capacidad de la Sucursal
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continuar como negoclo en marcha. S conclulmos que existe una incertidumbre
rial, se reguiere gue llamemas |z atencién en nuestro informe de auditoria a las
clivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adas, expresamos una opinion modificada. Muestras conclusiones se basan en la
ncia de auditoria obtenida hasta a2 fecha de nuestro Informe de auditoria; sin

rgo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Sucursal deje de ser uns
5a en funcionamiento.

Lamos la gresentacidn general, |2 estructura v al contenido de los estados financieros,

inclyyendo fas revelaciones, v 5i los estados financieros representan las transacciones y
everftos subyacentes de un modo gue logren una presentacicn razonable.

Camun|

signific

Eamos a ios respansables de la Administracion de la Svcursal respecto a, entre otros

tivos, asi come cuzglguier deficiencia significativa de control interne que identificamaos

asu nth el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada v los hallazges

an el i

Quito,
Registrg
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— M

ayo 31, 2018 iriam Gusgui
Mo, 019 poderads Especizl
Licencla Mg, 17-6580







WEATH H -

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Motas  31/12/317 31/12/16
fen miles de U.S5. délares)
CORRIENTES:
Efectivp y bancos 12,975 313
Cuenbas por cobrar comerciales y
oiras [cuentas por cobrar 4 8,773 4,722
Inventarios 5 2,805 19,07%
Activog por impuestos corrientes 16 631 1,900
Oiros activos b —ad -
ivos corrientes 25,808 106,639
ACTIVIES NO CORRIENTES:
Cuentas por cobrar comerciales y
oirasfcuentas por cobrar 4 2,210
Maguirfariss v squipas ¥ 10,109 20467
At por impuestos difendos 10 518
Dtros VoS = 271 269
Total aptivas no corrienbes 10,380 23,464
TOTAL 37,188 130,123

Ver nollas & las estados finanderos

Jputeen : N
P Hh\ll t

Estudio Juridico
Sempértegul Cia, Lida,
Or. Leonarde Sempértequi
Representante Legzl
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por impuestos corrfientes
ones acumuladas
lwhs corfentes

NO CORRIENTES:

ones por beneficlos definidos
por impuestos diferidas
Siv0s no corrientes

Hotas

10
il

12
in

14

(en miles de U.S. dolares)

16,610

13,2659 60,782
571 5,559

— 129 -
13,969 -83.921
G5 805
& TR
4 | -
14,043 84,706
10,124 10,124
1 1
13,020 35,202
3188 130,123
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EST DE RESULTADO INTEGRAL

POR HL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

pre de inventano
iBs primas y consumibles

sy oLros

por iImpuesto a la renta;

E¥as mediclones de obligaciones por
e efliclos definidos

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Wer nptas & los estados financieros

Notos

15

16
16

16

10

12

‘Ill,.r"

L e ‘5‘_1\
Estudio Jurldico

Sermpértegul Cla. Lida,

Dr. Leanardo Sempértegul
Fepresentante Legal

Afo terminado

21712747 41/12/16
fan miles de U.5. dolarec)

13,126

{10,552)
(6,4D6)
(5.502)
(3,649)
[3,374)

[537)
(449)
{492)
(380}
(331)
27
{45)
440

_{3.013)
(34.671)

(21.545)
(321}

—{326)
—{847)
(32,392)

9,111

(12,194
(13,941)
(4,979
(1,003)
[719)
(1,575)
(1.181)
{3.845)
{585}
(4,634)
(176}
(2,101)
(6,451}
14448
(57.834)

(28.723)

{4595]
(713}

- (1.200}
(22,923}
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ESTADOD DE FLUJDS DE EFECTIVO
POR E|. AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Aho terminado
4A12f17
(en miles da u.l»w
DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de dientes ¥y compafiias refacionadas 90,012 12,796
A priovesdores ¥ 8 empleados (G1,195) (21,.807)

lmpu ala renta {311) (483}
Otros gastos, neto {2.484) —L3.074)
Flujo de efectivo proveniente de (utilizado en)

activ de operacion 26,022 (13.468)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adguisician de maguinarias y equipos (30} (1.292)
Precio fle venla de maquinarias y equipos 31280 _6.431

Flujo de efectivo proveniente de actividades de inversidn — 3250 -
F DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
CIAMIENTO:
Pago de préstamos (16,610) (1,514}
In 0 en préstamas _5.845
Fluje rlete de efective proveniente de (utllizado en)
actividades de fnanclamienko (16.610% _8.331
EFECTIVO ¥ BANCOS:
fncre o meto durante & afo 12,662 22
Saldog al comiernzo del afo R —r]
SALDGS AL FIN DEL ARO J12.975 P 1
Ver nbtas o ns actados finanderns
e ':_,.-. l.._ﬁ_,_,-— ¥ .
; Estutho Juridicn
Seimpé fegul Cla, Ltda,
Dr. Leonardo Sempériegui
Representanie Legal
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WEATHERFORD SOUTH AMERICA, GMEH - SUCURSAL ECUADOR

NOTAY A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ﬁﬂﬂ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBERE DEL 2017

P e

1. INFORMACION GENERAL

Waatherford South America, GmbH - Sucursal Ecuador es una sucursal de Weatherford
Sopth America, GMEH, una sociedad constituida bajo |as leyes de Suiza, domiciliada en
la Ciudad de Baar y-subsidiaria de Weatherford Worldwide Heldings GMBH. Su objetivo
&5 [la prestacidn de servicios relacionados con el sector hidrocarburifers, el suministro de
eguipos de perforacldn, serviclos de perforacién de pozes v demas actividades
relprcionadas con el giro del negocic.

Lag actividades de la Sucursal se administran a traves de lac siguientes lineas de

sefvicio:
Eﬁrfmim - Servicios de parforacidn v alqulier de aguipamianto para esta actividad,
comstruccion de pozos v productos de cemeantacian.

Evalugcion - Uso de herramientas, sensores y ieonologia de vanguardla para la
redlizactdn de mediciones técnicas confiables para la adguisicldn de datos de alta

i, - Venta de productos Lanto para la aplicacidén en terminacion de
rearics I:renrgnuﬁ asi comg para lg aplicacidn en terminacion de reservarios de alto

snCion - Brinda servicios de reparacidn de mal funcicnamientos mecdnicos an
podos ya instalados y asistencia técnica a clientes para prolongar |a produccion de sus
pados.

Sitpacidn actual - A partir del afio 2015, el precio del barril de crudo - WTI disminuyd
sighificativamente situdandose al cierre dal primer trimestre del 2016 en US$49,23.
Detde &l sequndo trimestra del afio 2016, el precio del barril de crudo ha tenida un
incremento gradual alcanzando un precio de US$60.46 al 31 de diciembre del 2017, por
lo que la Sucursal continua en un proceso de ajuste cperative, administrative v
ringnciera, de acuerdg con ig realldad del mercado, basados en la contraccidn gue ha
suffido el sector.

Degde firzies del 2016, |a Administracién de la Sucursal inicid un proceso de negociacién
de la deuda can sus principales clientes Petrogmazonas EP y Operaclones Rio Napo, [a
cudl ascendia @ US$78.3 millones. Esta negociacian consistié en el recaudo de Ia deuda
porf un valor de US$65.1 millones meadiante titulos "Notes Remarketing”, los cuales
fusron manetizados en el mercado bursatll de Nueva York durante el mes de mayo de
2017, con un valor de descuento de US$6.5 millones, La Sucursal ha establecido como
estfategia para €l ano 2017, enfocarse en el mercado de cllentes privados con el
pripcipal obijetivo de incrementar la rentabilidad, disminuir tlempo de crédito para




I
generar un flujo de caja positive, focalizados princlpalments en |a venta de productas y
efuipos, [o8 cuales se reallzardn también a clientes del exterior.

administracién ha decidido hacer una reduccién de su presencia en Ecuador, con el fin

simplificar y ajustar los costos Mjos de funcienamiento para poder tomar medidas con

ras a una reactivacion prevista psra el 201%. Fsta reduccion no implica 13 ventz ni el
deflinitivo en el pais, por el conlrano, son medidas para mantenerse en ¢l

readio.

Adicionalmente, durante el afio 2017 se inicié un proceso de ajuste a la estructura de
o5 parn maximizar les margenes de rentabilidad, focalizados en primera instanda eén

tajoptimizucidn del recurso humano, incremento de tiempo de crédito con provesdores y
egoclacion de tarifas.

Dyrante la segunda mitad del afo 2017, Weatherford lievd a cabo un andiisis de sus

; incluides maguinanas ¥y aQuipos e inventano para evaluper |las perapectivas del
mgrcado, ol cese del uso de clertas activos y cuales & considerardn como abandono. ki
andlicis realizado se centrd on lo Identificecion de equipes que ne se han utllizedo a nivel
myundial & en los que las condiclones del mercado han camblado significativamente, Io
que hace inviabie comercialmente ciertos sctivos,

Cdmo parte del andlisis a nivel global, se identificaron también activos gue, por

siderarse como becnologia propla, cubriran necesidades operativas a nivel mundial v
qui requerirdn ser transforidos a compadias vinculades durante el affo 2018; asi misma,
selidentifcaron actives para ser vendidos localmente.

LajCasa Matriz Weatherford South America, GMBH (Sulza) no tiene Intenciones de cerrar
la pperaciin de la Sucursal v continuard financlando las actividades en caso de ser

uendo durante este procesn de ajuste, tel y como ha ocurride @n periodos anteriores
dufante las fluctuacionss propias del sector.

Al B1 de diciembre del 2017 y 2016, el personal total de la Sucursal alcanzs los 11 y 142
respectivamente.,

La knformacien contenida en estos estados financlerns es responsabilidad de la
adéninistracidn de la Sucursel.

CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiente - Los estados financieros han sido preparados de
onformidad con fas Normas Internacionaies da Informecian Financlera {NITF)
emitides por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LASB).

2.3 Moneda funcional - La moneda funcional de ln Sucursal es el Ddlar de los
Estadas Unidos de Amdérica (U,5. dilar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuadar.

.Z.J_ Bases de preparacion - Los estados financeros de Weatherford South America,
Gmbh - Sucursal Ecuador fueron preparados sobre bases contables aplicables a
FNa EMpresa en cperscion, las gue prevén la realizacién de activos v cancelacion
de pasivos en el cursa nermal del negocio.

| . -



2.4

2.5

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico. El
costo histdrico ectd basado generalmente en e valor razonzbie de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes vy serviclos.

Lz Sucursal ha disminuica de manera signiflcativa sus operaciones en relacion con el afio
anterior debido principaiments a la contraccion del sector petrolers, Coma resultade de esta
situacion, la Sucursal ha realizado un ajuste organizacional v ha vendido activas
improduectivos para mejorar se posicién financiera y econdmica. Al 31 de dicismbre deal
2047, los activos totados de fa Sucursal han disminuide en US932 millones con respecko al
gfin anterior y se han generado pérdidas por US$22.1 millones en el afo 2017 (US5530.4
riilones en el afio 2016). La Casa Matriz no tiene intenclones de cerrar las operaciones de
la Sucursal v confinuard financiango las actividedes en Ecuadar en caso de reguerirse,
duranie este proceso de gjuste. Por tacto, la continuacian de la Sucursal como negadio &n
marcha depende de que la Secursal pueda incrementar el volumen de operadiones v de gue
ga reactive &l sector petrolerc en Ecuadar

El valor razonable es al precio que se recibiria por wvender un activa o el valor
pagado para transferic un pasivo entre particpantes de un mercada en la fecha de
valoracidn, independienternente de sl ese praclo es direckamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracidn. Al estimar el valor razonable de un
activo 0 un pasivo, la Sucursal tiene en cuenta las caracteristicas del active o
pasivo que las participantes del mercado tomarfan en cuenta al fijar el precio del
active o pasivo a la fecha de medicidn. 1 valor razonable a efectos de medician
yv/o de revelacién en los estados financieros, s& determina sobre una base de esie
tipo, a excepcidn de las mediciones que tienan algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion
de le NIC 2 o el valor en uso de la NIC 386,

Adiclonglmente, a efectos de informacion financiera, les mediciones efectuadas a
valor rezonable se clasifican en ef nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de ios insumos para la medicion del vaior razonable en su totalidad,
los ruales se describen a continuacion:

pivel 1: Son precios cotlzados {sin ajustar) en mercados activas para actives o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a |a fecha de madicién,

Mive! 21 Insumos distintos a los precios cotizades incluldes en el Mivel 1 gue sean
observables para el activo ¢ pasivo, ya sea directa o indirectamente.

fivel 3¢ Son datos no observables para el activo o pasivo.

Loz importes de lzs notas a Ios estados financieros estdn exprasados en miles de
1.5, dalares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacicn se describen las principales politicas contables adoptadas en la
praparacion de estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Incluye aguellos activos financleros fliquidos v depésitos en
cuentas corrientes en instituciones financaras.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, al
menor. Son valuados sl costo promedio ponderado, Las importaciones en transito
se ancuentran registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una
provisidn para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcion de un analisis de la posibilidad real de utilizacién en la praduccidn o venta,

10 -
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Maquinarias y equipos

2.6.1

2.6.2

£.8.3

Medicidn en ef momento del reconocimiento - Las partidas de
maquinarias ¥y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de maquinarias y equipos comprende su precio de adguisician
rras todos los costos directamente relacianados con la ubicacion v fa
puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicidn posterior af reconocimianto - Después del racanocimienta
inlclal, las maguinarias ¥y equipos son registradas al costo menos la
depreciaciin acumuiada y el iImporta acumulado de las pérdidas de
daterioro de valar.

Las reparaciones v mantenimientos que dlargan la vida Ol del activa san
capitalizados y se deprecian durante su vida 0t estimada, Cabe sefialar,
que algunas partidas de maguinarias vy eguipes de 2 Sucursal, requieren
raviciones periddicas. En este centido, las partes objato de sustitucion
con raconocldas ceparadameante del resto del active v con un nivel de
disgregacion que permita gepreciarlos en el periada que medie antra |a
actual y hasta |a sigulente reparacion.

Los gastos necesarios para mantenar el funcicnamienta normal del equlpa
ce consideran de mantenimisnto y reparacién y son tratados cemo gastos
del periodo.

Método oe depreciacidon y vidas gtiles - El costo de maguinarias y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gl
estimada, valor residual v método de depreciacion son revisados al final
de cada afig, siendo el efecto de cuaiquler cambio en &l estimade
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de maguinarias y
eguipos y las vidas Utiles usadas en el cdlculo de la depreclacidn:

item Wida (til (en afios)
Eguipa de arrendamienta Z2=12
Maguinaria v equipo Pl
Instalaciones vy Aadecuaciones 5

Muables ¥ enseres ¥ equipos de oficing 3= 10
Eguipos de computacidn y comunicacian 5-7
Vehiculos 2-10

Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que
surja del retire o venta de una partida de magquinarias ¥ eguipos es
calculadzs comao la difaroncla entra el precio de vanta v 2l valor en libros
del active v reconccids en resultados.

En caso de venta o retiro subsiquiente de propledades revaluadas, el
salda de la reserva de revaluacion es transferido directamenta 2 utilidades
retenidas,
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Deterioro del valor de los activos tangibles - Al Final ge caca periodo, Iz
Sucursal evalia los valoras en libros de sus actives tangibles a fin de determinar s
@xiste un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro.
En tol caso, se calcula el importe recuperable dal active o unidad generadora da
efective i fin de determinar el alcance de |a pérdida por deterloro (de haber
alguna).

El imparte rocuperable es el mayor entre gl valor razonable menos el costo de
venta y el valor @n uso. Al estimar el valor en uso, los Mujos de efectivo hituros
estimados son descontbdos del valor presente utllizando une tess de descuento
antes de impuesto que refiela las valoraciones actuales del mercadao respecto al
valor temporal del dinero ¥ les riesgos especilicos para &l active para los cuales no
se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros,

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente &n recultados,

Cuando una pérdida por deterioro s revertida, el valor én llbras del activo
aumenta al valor éstimado revisado de su importe recupeérabie, de [3l manera gue
el valar &n librog incrementado no excede el valor en libros que 5¢ habria calculado
si no s& hublera reconocido la pérdida por deteriors para dicho active an afics
anteriores. E| reversa de una pérdida por detenorne es réconocido
automaticamente @n resullados.

Impuestos - E| gasto por impuesto a {2 rents represanta la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente ¥ el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corrlente - Se basa en la utiiidad gravable (tributaria)
reglatrada durante el afo. La utilided gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastoy Imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravehles o deducibles. El pasivo de
la Sucursal por conceplo del Impuesto corrients se calcula utilizando las

tasas fiscales aprobadas al final de cada perlodo,

2.8.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre ias diferencias lemporarias
determinadas entre el valor en libros de 165 actives y pasives induidos en
los estados financeros y sus bases fiscales. Un pasive por impuesto
diferido se reconoce generalments para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un aclivo por impuesto diferico se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducbles, en la medida en que resuite probable
que la Sucursal disponga de utifidades gravables futuras conlra 25 gue s
podria eargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
patives no e reconocan i las diferenciac temporarias surgen dal
reconoacimiento Inicial {distinto al de ia combinacién de negocios) de otros
actlvos y pasivos en una operacion gue no afecta la utilidad gravahle
{tributaria) ni la contable. Ademds, los pasivos por Impuesto diferido no
se recenocen sl la diferencia temporal surge del reconocimignto inicial da
Ia plusvalia.

El Importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse
a revisidn al final de cada periodo sobre &l que &a& informe y se debe
reducie, en la medida que estime probable gue no dispondré de suficiente
utilldad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir gue se
recupers la totalidad o una parte del activo.

.
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Los activas y pasivos por Impuestios diferidos se miden empleando las
tasas liscales que &8 espern sean de eplicacion en el periodo en &l gue
active s& realice ¢ ! pasivo se cancale, bagdindose en las tasas (y leyes

fiscales) gque hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del
periodo gue se Infarma,

Lz Sucursal compensa actives por impuestos dferidos con pasives por
impuestos diferidos &, ¥ solo & tiene reconecideo legalmente el derecho de
compenséries, frente a la misma sutoridad fscal, los Impories
reconocidos en esas partidas y la Sucursal tiene la intencidn de liguidar
sus activos v pasivas como nelos.

=:8.3 Impuestos corrlentes y diferidos - 50 reconocen como Ingreso o
gasto, v son incluidos en €l resultado, excepto an la medida en qua hayen
surgido de una transaccon o suceso que se reconoce fuera del resultado
y2 =ea en obrp resullado integral o directamante en el petrimonio, en ouyo
@50 ¢l impuesto también se reconoce fuera del resuitado; o cuande
surgen del registro Inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Sucursal tiene ura obligacién prasente (ya
sea legal o implcita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Sucursal t2nga gue desprenderse de recurses gue incorporen beneficios

econdimicos, para cancelar la obligacion, vy puede hacerse una estimacion fiable del
imparte de |z obligacion.

El importe reconocigo como provision debe ser 12 mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar iz obligacian presente, al final de cada perlode, tenlenda
en cuenta ios nesgos vy las incértidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisidn usando &l flujo de afectivo estimado para cancelar la obligacitn presente,
su importe en libros representa &l valor actual de dicho flujo de efective (cuando el
efecto del valor del dinero en el Hempo es material).

Cuando s¢ espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requerides para cancelar una provisian, se recongce una cuenta por cobrar como
un active si es viriualmente seguro gue se recibira el desembolso y ol importe de
la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabifidad.

Beneficlos a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubitacién patronal y bonificacién por
desahucio - El costo de fos beneficlos definidos (jubidacion patronal y
bonificacitn por desabucin} es detorminado utilizande &l Método da ie
Unidad da Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
firal de cada periode.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del &fio en e gue se
generan, asi como el Interés financiere generado por fa obligacion de
bencficio definido,

Las nuevas mediciones, gue comprenden las ganancias y pérdidas
actuarigles, s& reconocen en e estado de situacidn financlera con cargo o
abono a otro resultade Intagral, en &) periodo en gue se producen, El
recongcimiento de las genancias y pérdidas actuariales en otro resultado

- 13-
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integrzal se reflefan inmediatamentes en las genancies acumuladas ¥ no
zon reciasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.10.2 Participacion a trabajadores - La Sucursal reconoce un pasivo ¥ un
gasta por [a participacion de |os trabajadares en las utilidades de 1a
Sucursal. Este beneficio se calcula 2 |2 tasa dal 15% da las utilidades
liguidas antes de impuesto a Ia renta de gcuerdo con disposiciones
legales,

Arrendamientos - Se clasifican come fingncleros cuando los términos del
arrendamienta transfieran sustancialmeante & o5 arrendatarios todas 105 riagsgon v
beneficios inherantes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operativos.

2.11.1 La Sucursal como arrendador - El ingreso por concapto de zlguileras
hajo arrendamientos operatives se reconoce empleando el matado de
Iinea recta durante el plazo correspondients al arrendamianto. Los costos
directos iniciates incurridos al negociar y acordar un arrendamianto
operativo son anadidos al valor en libros del activo arrendado, empleando
el metedn de linea recta durante el plaze del arrendamiento.

2.11.2 La Sucursal como arrendatario - Los arrendamientos operalivas se
cargan a resultados emipleando el métedo de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento, salvo gue resulte mas representativa
otre base sistematica de reparto por reflejar més adecuadamenta el
patron tempeorz! de los beneficios del arrendamiento para el usuario.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valer razonable de la
contraprestacidén cobrada o por cobrar, tenlende en cuenta el importe estimado de
cualguler dascuento, honificgedn o rebala comercial que la Sucursal puada
atargar,

2.12.1 Venta de bienes - Se reconocen cuanda la Sucursal transfiere los riesgos
¥ beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de |los bienes;
el imparke de los ingresos vy 105 cosios incurridos, o por incurrir, &n
relacion con la transaccidn puedern ser medidos con fiabilidad v es
probahle que fa Sucursal reciba los heneficios econamicos asociados con la
transaccian,

2.12.2 Prestacion de servicies - Los ingresos provenientes de contratos se
reconocen cuando todos |05 siguientes criterios se han cumplido:

+ Existe evidencia de un acuerdo

+ La entrega y aceptacion del cliente se ha producido
+ El precio se puede medir liablemente

. La cobrabilidad estd razonablemente asegurada

2.12.3 Ingresos por alquiferes - La politica de fa Sucursel para el
reconocimiento de ingresos provententes de arrendamlentos operativos se
describe en la Nota 2,11.1.



z.i: Costos y gastos - Se registren al costo historico. Los costos y gastos se

[}

recongcen @ medida gue Son incurmidos, independientements de 1a fecha en que se
haya realizado el pagao y se registran en &f periodo en el que se conocen,

2:.14 Compensacidon de saldos y transacclfones - Come nerma general en los

|
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estados financleros no se compensan los activos vy pasivoes, tampoce los [ngresos y
gastos, salvo aguellos casos en los que 12 compensacian sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, conlractuatmente o por und
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion v la Sucursal tigne la
intencidn de liguidar por su importe neto o de realizar e activo ¥y proceder al pago
dal pasivo de forma simuitianea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieres - Los activos v pasivos financieros se miden
inicialmente al valor rezonable. Loz costos de transaccidn que son directamenta
atribuibles a la adguisician o emisidén de activos y pasivas financieros (distintos a
los activas ¥ pasives financieros designados al valor razonable con cambio en los
resultades) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivas
financieras, cuando sea apropiado, 2l momento del reconocimiento inicial. Los
costos de transaccion directamente atribulbles a la adquisicién de activas ¢ pasivos
financiercs designados al valor razonable con cembio en fos resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientas
categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en los rasultados”,
“inversiones mantenidas hasta el vencimients”, *actives financleros disponibles
para la vanta®, y "préstamos vy partidas por cobrar”, La clasificackén depende de fa
naturalera ¥y proposito de los activos financieros ¥ se determina al momento del
reconocimiento Inicial, Toedas las compras o ventas regulares de acthvos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las
campras o ventas requlares son todas aquellas compras o ventes de activos
financierns gue requieran [a entrega de activos dentrs del marco de tempo
establecido par una regulacidn ¢ acuerdo en el merncado.

2.16.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés
efectiva es un meétodo de calculg del costo amortizado de un instrumento
financiero y de Imputacian del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento gue iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
{incluyenda comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de bransaccign ¥ otras primas o descuentos gue eskdn incluides an
el calculo de |a tasa de interés efectiva) a lo largo de |a vida esperada del
Instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un pericdo mas corto,
con ef importe neto en libros &n el reconocimiento inicial.

Los ingresas son reconocidos sobre la base de |a tasa de interds efectiva
para os instrumentas de deuda distintos a8 los activos financieros
clasificados al valer razonable con cambio en los resuitados.

2.16.2 Cuentas por cobrar - Las partidas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un
mercado active, Las partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por
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cobrar comerclales, y otras cuentas por cobrar) son medidos al costo
amortizado usando el metodo de la tasa de interds efectiva, menos
cuslguler deterion de valar.

Deterioro de valor de activos financieros - Los activas financieros
distintos de aquellos designados al valor rezonable con cambics en los
resultados son probados por deteriora de valor al final de cada pericdo
sobra & cual se inforrma. Un activo financiero estd deteriorado cuande
exista evidencia objetiva del deterioro come consecuencla de uno o mas
eventos que hayan ocurride después del reconocimiento Iniclal del activo
¥ los Nujos de efectiva futuros estimados del activo financlero se han visto
afectados.

Para todos los otros achives financieros, a evidencia objativa de detericro
de valor podria incluir:

Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

Infracciones de [as clausulas contractuales, tales como
incumplimientos o moras n el pago de os intercses o el principal; o

Es probable que &l prestatario entre en quiebra o en otra forma de
regrganizacidn financiera; o

Ls desaparicién de un mercado activo para ese active linanclers
debido 8 dificultades financieras.

Para clertas categorias de actives financieras, como cuentas comerciales
por cobirar, un active cuyo detariars no ha sido evaluado indlvidualmante,
v &5 svaluado por detericro sobre una base colectiva. Entre |a evidencla
objetiva de que una cartera da cuentas por cobrar pedria pstar
oeterorada sa podria incluir 1a experiencla pasada de la Sucursal con
respecto al cobro de los pagos, un Incremento én &l nomera de pagos
atrasados en la cartera gue superen ¢l paricdo de crédito promedio de 60
glas, asi como cambios cbservables en las condiciones economicas locales
¥ nacionales gue se relacionen con & incumplimiento en 105 pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, & importe de
Ila pidrdida par deteroro de valor &< (a3 diferencia entre &l importe en libros
vy & valor presente de los flujos futures estimados del active, descontados
@ la taza de interés efectiva onginal del activo financiero.

Para los activos financieros registrades al costo, e importe de la pérdida
por deterioro de valor se mide camo & diferencia entre el importe en
libros del active v el valor presente de los flujes estimados de efactivo
Hescontados 4 |a tasa de retorno actual del mercada para un active
financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no sera reversada
@n periodos subsiguientes.

El imparte &n libros del activo financiero se reduce por (a pérdida por
deterioro de valor directamente para todos fos activos financieros excepto
para las cuenias comerciales por Cobrar, conde & Importe &n libros se
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reduce B través de una cuenta de provision. Cuando sa considera que
una cuenta comercial por cobrar as incobrable, se eliming contra la
cuenta de proviaibn. La recuperacidn posterior de los importes
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de
provision. Los camblos en el importe en fibros de la cuenta de provision
se raconocen en o estade del resultado del periodo,

Cuando un active financiery disponible para la vénla es considerado como
deteriorado, las ganancias ¢ pérdidas acumuledas previamenie
reconocidas en otro resuitado Integral son reclasificadas al resultado del
perioda,

Para los activos financleros registrados al costo, si, en un penodo
postenor, e importe de |2 pérdida por deterloro de vaior disminuye vy la
misma puede estar relacionada de manera objetiva con un evento
pcurride luego de que ¢l deterioro de valor fue recenocido, 18 pérdida por
deteriore de valor previamente reconocida se reversa con cambia en log
rosultados siempre y cuande el importe en libros de la inversién a la fecha
en gue 58 reversa & deterioro no exceda el importe que hubiera resultado
de costo smortizado en caso de gue no se hubiera reconocido el detarioro
e valar,

Baja de un active Flnanciero - L& Sucursal da de baja en cuentas un
activo financiero Gnicamante cuando expiren los derechos contractuales
sobre los Aujos de efective el active finandero, o cuando transfiere de
manera susiancial los resges y ventajas inherentes a la propledad del
activo financierc a otra entidad, 50 la Sucursal no transfiere nl retiene
sustancielmente todos los riesgos v ventajas inherentes a |a propledad y
contingda réteniendo el control del activo transferido, |a Sucursal reconode
su participacién en el activa y la obligécidn asoclada, por los importes gue
tendra gue pagar. Si la Sucursal retiene sustancialmente todos ios
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferide, & Sucursal continda reconociendo el active financierc v
tamblén reconoce un préstamo garantizado de forma colateral paor los
ingresos recibldas.

En ia baja total en cuentas de un activo financiero, |a diferencla entre ol
importe en libros del activo v la suma de |a contraprestacidn recibida y
por recibir, asi como al resultade scumulado que hablan sido reconacidos
en otro resultado integral y acumulados en el patrimanic seé reconoce an
&l resultado de! periodao.

En caso de la baja parcial en cueéntas de un active finandere [és dedir,
cuando la Sucursal retiene una opclén para readquiric parte de un activo
transtaride ), la Sucursal distribuye el Importe en libros anterlor del activo
nnanciern entre la parte gue continda reconociendo bajo una participacidn
continud, v la parte gue y2 no reconoce sobre la base del vaior razocnabile
relativo de dichas partes a la fecha de le ransferencia. La diferencia
entre gl Importe en libros asignada @ la parte que ya no continda siendo
reconpilda v la suma de s contraprestacion recibida por s parte que ya
na sigud Slenco reconacida v cualguier ganancis o pardids scumulade
asignada gue hublese sido reconocida en otro resultado integral s=
reconoce en & resultado del periodo. L= ganancia o pérdide scumulada
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gue hubiese sida reconocida en otro resultado integral es distribuide entre
la parte que cantinia siendo recenacida v la parte gue ya no sera
reconccida con base en fos valores razonables reiatives de ambas partes.

2.1 7 Pasivos financieros - Los Instrumentos de deuda se clasifican como pasives

2.

financieros de confarmidad con la sustareia del acuerdo contractuat,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente @ menos que la Sucursal
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por o menes 12
meses después de la fecha del estado de situadian finandera.

2,171 Otios pasivos financieros - Los otros pasivas financieros {incluyends

los préstamos, cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de

Interds efectiva,

El método de la tasa de interés efectiva es un método de cdlcula del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a
o largo del periodo relevante,

2.17.2 Baja en cuentas de un pasive financiero - La Sucursal da de baja en
cuentas un pasivo financiern si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Sucursal. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiere dade de haja y 1a contraprastacidn pagada y por pagar
c@ reconoce en el resultado del perioda,

§8 Aplicacidén de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y

revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio - Durante ¢l afio en
curso, la Sucursal aplicd la siguiente modificacidn a las NITF emitidas por el
Cansejo de Normas Internacionales de Contabllidad (IASB]), v que 25
mandatorizmente efectiva a partir del 1 de energ del 2017 o posteriormentsa,

Modificaciones a la NIC 7 - Iniciativa de Revelacion

La Sucursal ha aplicads ectas modificaciones por primera vez en 2 afio en curso.
Las maedificacianes requisren gue una entidad revele Informacidn gue permita a los
usuarios de los estados financieros evaluar los cambiozs en las obligaciones
derlvadas de las actividades de financiacidn, incluyendo tanto los cambios que son
en ofective como afqueilos que no son en efectivo.

{os pasivos de |2 Sucursal provenientes de actividades da financladon consisten en
priéstamos (nota 8). Una conciliacion entre los saldos de apertura y el cierre de

estos saldos se proporciona en notz 8. De acuerda con las disposiciones del
pericdo de transicien de estas modificaciones, fa Sucursal ne ha revelado

informacién comparativa para el periodo anterior. Ademas de |a revelacion
adicional en |a nota 8, la aplicacidn de estas modificacionas no ha tenido ningdn
impacto en los estados financieros de la Sucursal.

10 Normas nuevas revisadas emitidas, pero adn no efectivas - La Sucursal no

ha aplicade las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financlera {NIIF)
nuevas revisadas que han sida emitidas pero adn no =an efectivas, que permiten
aplicacidn anticipada. Un detalle es como sigue;
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Efectiva a partir de

pariodos que inlcion
MILF Titule €0 0 después ge
RilF 9 Instrumentos financleros Engno 1, 2018
MIIF 15 Ingresos procedentes de Enaro 1, 2018
contratos con cllentes
MIIF 16 Arrendamientos Enern 1, 2019
Mejoras anuaies a las Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019

NIIF Cicie 2015 - 2017 KIC 12 y NIC 23

Se permite la aplicarion anticipads de estas normas nuavas v revisadas,
MIIF 9 - Instrumentos financleros

La NIIF @ emitida &n noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos pars |a
clasificacion y medicidn de activos financieros. Esta norma se modificé
posteriormente en octubre del 2010 para Incluir los requisitos para |a clasificacion
y medicidn de pasivas fimancleros, asi como su baja en les estados Mnancieros, y
en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para a contabllidad de cobertura
general. En julio del 2014, s& amitis otra version revisada de la NIIF 9,
principalmente para inclulr lo siguiente:

« Reguarimisntos de detariore para activos financieros y,

« Maodificaciones limitadas & los requisitos de dasificacion y medicidn al introducir
una categofia de medicdn B "valor raronabile con cambios en otro resultedo
integral™, para clertos instrumentos deudores simples,

Reguisitos claves de fa NIIF 3!

+« Todos los activos financiercs que ce dasifican dentro del afcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconocerdn posteriorments 2 su costo
amorlizado o vaior raronabla. Espacificaments, los instrumentos de deuda que
g mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetiva sea & de recaudar
log flujos de efectlvo contractuales, y que tengan fiujos de afective
contractuales que son dnicaments pagos de capital g intereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos
contables posterores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modeio
de negocio cuyo objetive se cumpla tanto al recaudat |os Mujos de efectiva
eantractuales como por [a venta de activas financieres, v que tengan birminas
contractuaies del activo financiero que dan lugar en fachas especificas a fujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capitzl e intereses sobre & importe
del principal pendients, son medidos a valor razonable con cembios en olro
resultade integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se
miden a sus valores razenables al final de les perlodos contables postariores,
Ademas, bajo la NITF 9, las entidades pueden hacer una efeccidn Irrevacable
para presentar los camblos posteriores en el vaior razonable de una Inversidn
de patrimonio (no mantenida para negociar nl que Intluya una consideracian
contingente reconocida por el comprador en una combinacion de negocios de
peuerdo con NIIF 3% en otre resultade integral, v solo con el ingreso por
dividendos generaimente reconocida en el resultado del periodo.

i = Aespecto al detenom de actives financieros, la NIIF 9 esiablece un modelo de

deterioro por pérdida credificia esperada, contrario al modelo de deterioro por
= 15 .



pirdida crediticia Incurrida, de conformidad con la NIC 38. El modelo de
deterforo por pérdida creditics esperada reguiere que una enticad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas credilicias
esperadas en cada fecha de reporie para reflejar los cambios en ¢l Aesgo
crediticlo desde & reconotimienin inidal. En otras palabras; ya no €5 NoCEZano
gue ocurra un svento anles de que se reconozcan las pérdidas crediticlas.

# La NIIF 9 mantiene los tres bipos de mecanismos de contabilidad de cobernura,
gue en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9,
los Lipos de transacciones elegibies para la contabilidad de cobertura son
mucho més flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que
s¢ clasifican como instrumentos de cobertura y los Tipos de componentes de
resgo de partidas no financieras elegibles para la contabllidad de cobertura.
Ademas, se ha revisado y reempiazado la prueba de efectividad por el principio
de “relacidn econdmica”®. Ya no se reguiere de una evaluacidn retrospectiva
para madir la ofectividad de |a cobertura. También s afiadicron
requerimientos de revelacidn mejorados sobre las actividades de gestion de
ricsgo de uni entidad,

A la fecha de emision de los estades financieros, la Administracian de la Sucursal
5@ encuentra en proceso de evaluacien del impacte de la N1IF ©§ en sus estados
financiuros, razén por o cual, no se puede determinar los eféctos de la aplicacion
da la referlda norma en los estados financieros y sus revelaclones,

MNIIF 15 - Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitio la NIIF 15, gue establece un modelo extenso y
detallade que deben utllizar |8s entidades en gl registro y reconocimiento de
Ingresos procedentes de contratos con clientes. La NITF 15 reemplazara & actual
[Ineamiento de reconacimiento de (ngresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC
11 Contratos de Construccién y |as interpretaciones respectivas en la fecha en gue
entre en vigancia.

Bl principio fundamental de la NIIF 15 @5 gue una entidad deberia reconocer el
ingreso que representa |8 transferencla de bienes o servicies establecidos
contractugimente a os cllentes, en un imparte que refleje la contraprestacion gue
la entidad espera recibir @ cambic de bienes o serviclos, Especlficamente, la
norma afade un modelo de 5 pasos para cantabilizar ef ingreso:

Paso 1: |denUficar & contrato con los clientes.

Paso 2 identificar las obligacienes de ejecuddn o desempefio en &l contrato,

Paso 3: determinar ¢ precio dé le transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de trensaccién a las obligacicnes de ejecucion en el
contrato,

Faso 5: reconocer el ingreso cuando (o en (a medida que) la entidad satisfaga ia
obligacion.

Segun la NIIF 15, une entidad contabliza un ingreso cuando (o en la medida que)

se satisfaga una cbligaoon de ejecucion, es dedr, cuandg &l “control” de los bienes

y servicios reladonados con una obligacidn de ejecucidn particular es transferdo al

cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para

poder anafizar situaciones especificas. Ademas, ia NIIF 15 requiere amplias

revelaciones.

= 20 -
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Enabril 2016, &l 1ASE emitiéd "Clarificacionas a3 la NIIF 15" en redacion a la
Identificacion de obligaciones de ajecucion, consideraciones de principal versus
agente, asl como una guia de aplicacicn para licencias.

La Compafiia reconoce Ingresos por la prestacidn de cervicies relacionados con el
sector hidrocarburifera, el suministro de equipos de perforacion, servicios de
parforacidn de poros y demds actividades relacionadas con el giro del negocio. A
la fecha de emisién de los estades financieros, la Administracion de la Sucursal se
encuentra en proceso de evaluacon del impacto de la NIIF 15 en sus estados
financieros, razdn por lo cual, no se puede determinar los efectos de la aplicacidn
de la referida norma en los estades financieros v sus revelaciones,

NIIF 16 - Arrendamieantos

La NIIF 16 Introeduce un moedelo integral para |a identificacién de contratos de
arrendamiento v tratamiento contable para arrendador y arrendatario, 1a NIIF 16
reemplaza |la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 &
interpretacicnes relacicnadas.

NIIF 1& diferencia entre arrendamientos v contrates de servicio sobre la base de =l
un activo identificado es controlads por gl cliente. La diferenciscion entra
arrendamiento cperative v arrendamiento inanciere ha sido eliminada para la
cantabilidad del arrendador v es reemplarzada por un modelo an el cual el derecho
de uso del activa y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el
arrendadar para todos los arrendamientos, excepto los amendamientos de corto
plazo v aquellos con un valor bajo de activo,

El derecho de uso del activo es inicalmeante medido al costo v subsscuentemeanta
medido al costo (sujeto a dertas excepciones) menos depreciacion acurmulada v
perdidas par detericre, ajustado por cualguier remedicion del pasivo del
arrendataric. El pasive del arrendatario es inicialmente medido al valor presente
de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente
el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como 2l impacto
de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicidn, la clasifizacion de
los flujos de caje de los pagaos por arrendamientes cperatives de acuerdo con WIC
1/ son presentados como flujos de caja de actividades de operacidn, mientras que
de acuerda con el modelo de NIIF 16 fos pagos por arrendamiento serdn divididos
&n principal e interés 10s cuales seran presentados coma flujos de caja de
actividades de financiamiento y de operacidn, respectivamente,

En contraste a le contabilided del arrendatario, la MIIF 16 sustanciaimente
mantieng los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendadar v
continda con el requerimiento de dasificar el arrendamiento como operativo o
firanciera. Extensas revelaciones son reqguerides con MIIF LG,

& la fecha de emision de los estados financieros, la Administracion de la Sucursal
5@ gncuentra en proceso de evaluacion del impacto da [a MIIF 16 en sus estados

financioros, razdn por lo cual, no se puede determinar los efectos de la aplicacian
da la referida norma en los estados financierns v sus revelacionss,
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3.

La

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incuyen enmiendas & [a NIC 23, gue aln no son
obligatoriamente efectivas para la Compaiia y gue se detallan a continuacion:

«  MNIC 23 Coctos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar
camo parte de los préstamos generales, cuaiguier préstamao onginalmente
efectuaso paras desarrallar un ﬂﬂ':'u'l:i, cuando el activo ﬁﬁté liska para el uss
pretendido o su venta.

La Administracion de la Sucursal estima que la aplicaclén de esta modificacian an
el futuro no tendrad iImpacto significativo en los estados financiercs de la Sucursal,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF reguiere

la Admintstracidn realice ciertas estimaciones y establerca algunos supuestos

inferentes a la actividad econdmica de la entidad, can et propdsito de determinar |2
vajuacian y prﬂﬁentamnn de algunas partidas gue forman parte de los estados
1"r ncieros, En opinidén de la Administracidn, tales estimaciones v supuestos estuviercn

sados en la mejor wtilizacidn de la infg rmar;]un disponible al momento, los cuales
rian llegar a diferir de sus efectes finales,

A fontinuacion, s presentan |as estimaciones v juicios contables criticos que la
administracion de la Sucursal ha utilizado en e! proceso de aplicacion de los criterios
cantables:

F.X

Lk

Deterioro de activos - A |a fecha de cierre de cada perioda, o en aguella fecha
que se considere necesaro, 5e analiza el valer de los actives para determinar 5i
existe algun indicio de que diches activos hubieran sufrido una pérdida par
deteriora, En caso de que exista algun indicio s2 realiza una estimacicn del
importe recuperable de dicho active. 51 se trata de actives identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima |a recuperabilidad de
la unidad generadors de efectivo 8 la gue pertenece el activa,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementanda el valor del activa con abona a resultados con el limite
del valor en libros gue el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

Provisfones para obligaciones por beneficios definfdos - E|l valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios
factores gue san determinados en funcidn de un calculo actuarial basados en
varios supuestos, Estos supuestos utllizados para determinar el valor presente de
estas obligaciones incluye una (asa de descuento. Cualguier cambio en los
supuestos impacta en 2 valor an libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por fa Sucursal para realizar el célculo actuarial, utiliza |a
taza de descuento, la tasa de mortalidad v de rotacidn al final de cada afia
repartados por la administracion de la Sucursal. La lesa de descuento es la tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valar presente de los flujos
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futuros e cala estimados Que Se espera van a ser requérides para cumplir con la
obligacidn de estos beneficios, 1a cual se determina utilizande come referencla los
rendimientos de! mercado, al cierre del aflo, correspondiente & bonos
empresariales de alta calided en iz moneda &n 13 que == pagarin los beneficios.

Se réquieré un Juicio significative al establecer los eriterios para bonos & ser
Inctuides en |8 poblacion de fa que s& deriva |8 curva de rendimients. Los critérios
més impartante gara 'a seleccldn de los banes incluyen el tamafio de la emisién de
los bonos corporativas, calilicacidn de los honos y la identificacidn de los valores
atipicos que se exduyen.

c o —— e L o e mar

.'I.L Estimacion de vidas itiles de maquinarias y equipos - La estimacion de las
¢+ widas ulies y el valor residual se efectlan de acuerde 2 lo mencionadeo en la Nola
2.68,3,

.I,:' Impuesto a la renta diferldo - La Sucursal ha realizado |4 estimacién de sus
impuestos difgridos considerando gue todas las diferencias entre el valor en libros
y la hase tnbutaria de los activos y pasives se revertiran en el futura.

3.5 Provision de ingresos - La Sucursal analiza los servicias prestados y no
facturados que cumpien con |as 4 caracter(sticas enunciadas #n |a Nota 2.12.2 y
detarmina una provision de Ingresos reconocide en ef estado de resultades integrat

| amo ingreso dei perioda.,

m.:fuus POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR
! 311217 31/12[16

Cugnias por colirar comercialos!

isidn de ingresos L-T:1 8,651
entes locales 5,687 B1,472
pafiiac relacionadas (Nota 16.2) 6,452 6,529

Propisidn para cuentas dudosss y deteriorn [3.130) J9.720)
Suftotal 9,694 86,932
Oirps cuentas por cobrar:

Empleados 12

|ﬂ- | —

Toth 2223 96,932
Clagy s

Ceprrente 8,771 84,723

MY corrienta = _&,210
Iath! 2243 86,932

|

- Corresponce @ servicios prestados ¥ aprobadas por e cliente
quejain se mantienen en proceso de revision para la autorizacidn de la facturacién, Por
astq motiva se encuentran clasificados como provisidn, estos serviclos son facturados en
los primeros meses del afoc sigulente convirtiéndose en una cuenta por cobrar en firme.
El principal cilente de la Sucursal e Petroamazonas EF, cuyos =aldos provisionados al 31
de diciembre gel 2017 ascienden a US$666 mil (US37 millones para el 20158).
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Ircano bursati d'e Nueva York Debido a ésto, 13 Sucursal recibic en efective US§65.1
lores, castigd la pn:wisiﬁp por deterioro registrada en el afo 2016 por dicha cartera

g - La Sucursal ha reconocido ung provision para

ntas duﬂnm para ins nmtat por cobrar con una antigdedad de 365 dias 0 més en
a un anallsis individual de! diente.

ERTEEIST ERVR FI L

68 5,118
647 -2.125

FoE] Adudis

Afia terminado

31412112 41/12/186

dos al comienzo del afo 9,720 404
{6,451)
Provisidn (reverso) del afio _ {13 9,316
dos al fin del afio 3.130 9,720
ENTARIOS

31217 d1/12/18

bipos y repuestos 14,339 20,106
Importaciones en transito 140 163
Pravisidn de obsolescencia (1) {11.584) L1.194)
B35 23,005

} En ¢l afio 2017, la Sucursal provisiond Inventanics de lenla rolacién; asi como
imventario de lineas de negocios gue, luege del analisis de restructuracion de

operaciones realizado por su Casa Matriz fueron identificados como de dificil

disposiclon,
ios afics JOL7 v 2016, los inventarios reconocidos cormo costos fueron de

5.4 millones y US$12.2 millones respactivamente.
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6, COTROS ACTIVOS

JVA2/ET 31713416

uros pagados por anticipado 32 49
rantias por contratos 504 G637
Agpticipos cntregadoes a proveedores 20 3
Otrog 249 229
Total 805 118
rrients 534 B4

No corriente 271 2649
Tatal 505 918

7. HTQI.IIH ARIAS Y EQUIPOS

C 43,814 51,560
reciacitn acumuladn v deteriang LA3.705) 21.0933
a1 20467
nas o
ipo de arrendamienta (1) 7,016 15,620
uinaria y equipos 2,408 3,372
laciones y adecuaciones 563 950
, enseres y equipos de oficing 10 11
Egfipo de cdmputo y comunicacion 109 173
Veticulos 3 270
vos en construcclian 70
AR103 Al A01

(1} Corresponde a activos rentades por la Sucursal a los dlentes para las actividades en
los pozos, segln lo establece cada uno de |os cantratos de servicios.

L ostmovimientos de maguinanas ¥ equipos fucron Como SiGue:

r:sr
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t 1247 31/13/16

afantizados - 3l costo amorhiZagdo:
Frdstamos con compaftias relacionadas - 16,610

Tuial — 16650

Al 31 de diciembre del 2016, corresponde 2 obligaciongs con compaiiias relacionadas, las
cudies fueron canceladas en mayo dal 2017, a una tasa de interés varable del B.42%

arpal (Nota 16).

lacién de pasives provenientes de actividades de financiamiento

Ensre 1, Flujos de Diciembra
| 2017 gfectiva 21,2017
Cofnpafies relacionadas 16,610 (la.510) i —

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
|
'| 31/12/17 21132(36

tas por pagar Cormarciiles!
mpafiias relacionadas (Nota 16,2) 11,315 54,404
Proveadores locales i 5,865
Suftotai 13,088 60,269

ticipo de clientes a1 464
Ogros 130 — 43

m|.| 12263 60,782

ﬂ*mm - Incluye pnincipamente saldos por pEgar 8 subooniratistas.

ESPACID EN BLACO
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10. IMPUESTOS

14.1 Impuestos del afio corriente

por
Provw

Tatal

(1)

2171217 31/12/16

Actives por impuestos corrientes:
Crédito tributario de Impuesto 2 la renta 207 217
Impuesta al Valor Agregado - credito tributarlo

y retencionas 125 B31
Crédito tributario de Impueasto a la Salida de

Divizas = ISD 553
Crédito tributario por racuperar SRIL (1) 299 _ 293
Total &3l 1.200

Fasivos por impuestos corrfentes:
impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar 48 10
Fetenciones en la fuente de impuesto a fa renta

pagar B3 1,367
<lén Impuesto a la Salida de Divisas - 1SD 434 3.382

271 5,559
El 15 ¢e febrero de 2017, la Administraclon tributaria establecio el tipo

impositivo efectiva (TIE) promedio de los contribuyentes del gjercicio fiscal
2016, para todos los contribuyentes de acuerde a los siguientes aspectos:

El tipo impositivo afectiva Individual corresponde al mayor valor entre el
impuesto a la renta causado y el anticipo determinado, divido para el
ingreso del contribuyente.

E! ingreso considerada por la Compenia sera al que corresponda el total
de ingresos de la declaracién de impuesto a |a renta del ejercicio fiscal
20186,

E! tipo impositive efectivo por contribuyenta aplicable para el ejercicio
fiscal 2016 sard del 1.7% para el caso de socledades vy 1.2% para
personas naturales v sucesiones indivisas, obligadas a llevar contabilidad.

La Compafila verlficara que &l anticipo pagado con cargo 2l &jercicio fiscal
2016 haya sido mayor al impuesto ceusado, sobre el cual determinard la
(TIE) individual; y comparara con la TIE correspondiente al tipo de
contribuyente, fa diferencia que resulte se multiplicard con el total de
ingrecos declarado por €l contribuvente v se determinara ef importe
maximo sobre el cual se aplicard la devolucidn,

25



14

.2 Conciliacidn tributaria - contable def impuesto a la renta corriente - Una

reconciliacion entre |a pérdida segin estados financieros y el gasta por impuests a
la renta corrlente, ¢s como skgue:

Afo terminado
JL121T 31712116

Pérdida segun estados financieros

antes de impuesto a la renta {21,545) (28,723)

i Gastos no deducibles, neto _49]s A1B.232

Pérdida tributaria (15.631) (10.491)

Impuesto a ia renta causado (1) - i

Anticipo calculada (2) 435 —

Impuesto a la rents régistrado en resuftados:

Anticipo calculado (2) 495 794

Menos rehaja del anticipo (3) (174) {299)

Impuesto a la renta afos anteriores (4) Y I |
1

Tuotal M v b 1408

(1) De conformidad con disposicionas legales, |a tarifa para el impuesto a la renta,

()

| {4)

se calcula &n un 22% sobre las utifidades sujetas a distrbucidn.

A partlr del afio 2010, se debe considerar como Impuesto & la renta minimo e
walor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del §,4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
¥ gastos deducibleés. Dichos rubros deberfan incrementarse o disminuirse por
concepto establecidos en disposiciones ributarias.

(3) De acuardo al Docreto Ejecutivo 210 del 7 de diciernbre del 2017, la

Administracidn tributana determind la rebajs del 40% en el valor a pagar del
saldo del anticipo de Impuesto a la renta correspondiente al perindo fiscal
2017, para los contribuyentes: personas naturales, sucesiones indivisas
obligadas a llevar contahilidad v socledades, cuyas ventas o ingresos brutos
anuales, respecto del ejerdcio fiscal 2017, sean de un milldn de dolares de |os
Estados Unidos de América y un cantavo de délar o més (US$1000,000,01).

Para &f afic 2017, la Sucursal determing como anticipo de IMmpuesto a la renta
US5495 mil (US$794 mil en el afio 2016); sin embargo, en los afics 2017 y
2016, na generd Impuesto causade. Consecuentemente, la Sucursal registra
an resiltades US§331 mil (USE794 mil en el afie 2016) eguivalente al
impuesto a la renta minimo,

Correcponda a la reliquidacién de impuesto a 1a renta del ejerdcio fiscal 2014,
relacionado al proceso de auditora tributara.

_is "



Las declaracioned de |mouestos han sido l‘E\I'IEﬂﬁ por las autoridades tributarias
rasta el afe 2014 v son susceptibles de revision las dedaraciones ge lgs afies
2015 8 2017,

Movimiento del crédito tributario de impuesto & la renta - | 02 movimientos
del crédito tributario de impuasta a i renta fueran coma sigue;

Afo tarminado
AL/12/17 31/12/16

Saldos al comienzo del afo (217) (528)
Provision del afo 21 7594

Pagos efectuados L311) (483}
Saldes al fin gel afo 1207] (217)

Pagos sfectuades - Corresponde a retenciones en |8 fuente de cientes ¢
Impucsto 4 la salida de divisas.

Saidos del impuesto diferido - Los movimientos de activos [pasivos) por
impuestos diferidos fuaran como sigue:

Saldes 8l Reconocido
comlenza &n los Saldas al

gelafio  resultados  fin del afio
Afio 2017

Activos (pasives) por impuestos
diteridas an relaclian a:

Maguinorias ¥ equipos {15) 7 (&)
Proviziones 5,455 2698 8,153
Subtotnl 5,940 3,705 9,145
Estimacion por valuacién del active por
impuesto diferico (1) (4.922) (4,231) (8,153}

Tatal -3 —Ladl) -
Afo 2016
Activas [ pashios) par impuestos

diferidos en relacién a:
Maguinanas v aguipos (23} B {15}
Frovisiones 533 _q.022 5455
Subtotal 510 4,930 5,440
Estimacién por valuacién del activo par

impueste diferido (1) (4,922) {4,922)
Total —td N - | ——ald

{1) Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, la Sucursal efectud una provision de
activos por Impuestoe diferidos, en razin de que en el andlisis efectupdo se
evidencha incertidumbre de generacidn de Ingreses futuros gue ponen en
riesgo su recuperacion,
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lb.! Aspectos tribularios:
El 29 de diciembre del 2017, sa emitié Ia Ley Orgdnica para la reactivacion de la
ereonamia, fartalecimiento de la dolarizacion ¥y modernizacidn de la gestidn

financiers, & continuacidn, se detallan los aspactos mas importantes de ia
mencionaca Ley:

« Se increménta ia tarifa de impuesto 8 & renta para socledades del 22% ai
25%, y cuando la sociedad tenga acclonistas, socies, participes, constituyentes,
Beneficiarios o similares residentes o estabiecidos en paraisos fiscales o
regimenas de menor |mpusicion, o cuando |a sociedad incumpla el deber de

! informar sobre-sus acclonisias; sockos, panticpes, conatituyentes, benelicarios

o similares, la tarifa serd la correspondiente a socledades mas 3 puntos
porcentuaies. 5e debe demostrar gue el beneficiario efective no es un titular
noeminal @ formal Bajo régimen juridico especifico.

« Para el cdiruln del anticpo de impuesto a la renta, sa actualiza la posiblidad de
que, de los rubros actives, costos y gastos deducibles y patrimanio, s= puoeden
disminuir los valores de gestos incrementales por generacion de nuevo empieo
¥ I=2 adguisiddn de nuevos actives productivos que parmitan ampliar a
capacidad productiva futura v generar un mayor nivel de produccion,

« Mo tendrd el cardcter de reservada la informacion relaclonada actas de
determinaciin y liguidaciones de pago por diferencias en declaraciones o
resgfuciones de apliceckdn de diferencias, efectuadas por ia admimstracion
inbutaria.

+  No serd deducible del Impuesto a la renta y no serd crddito tributaric & TVA, en
pagos an afectiva superiores a US$1,000 (anterlormante US4$5,000).

|+ 5Se establece una multa, el valor mayor enlre el 1 por mil gel Lotal de activos o
& 1% de los ingreses por mes o fraccion de mes, para sujetos pasivos que no
declaren o no transparenien al Serviclo de Rentas Internas la Informacién de su
patrimonio en el exteriar, ocultdndolo de manera directa o indirecta,

Iﬂ.r Precias de Transferencia

! La Sucursal no dispone del estudic de precios de trapsferencla comresponaients al
afio 2017, requendo por disposiclones legales vigentes, en rezdn de que &l plazo
parm s presentacion ante las autoridados tributarias, vence en el mes de junio del
2018, Dicho estudio constituye wna base para determinar §l las operaciones can
partes relacionadas han sido afectuadas & precios reoonables que se aproximan a
valores de plena competencin, A la fecha de emision de los estados Rinancieros,
dicho estudio se encuentra an proceso de ejecucidn, no abstante, la Gerencia de la
Sucursal considera que la conclusion del andlisis deberia ser gue Ias oparaciones
vinculadas estdn valoradas a precios de mercado. Al 31 de diciernbre del 2016, ia
| Entldad efectud el estucio de precios de transferencia en el cual se establecid que

| las transacclones con partes relacionadas han sido efectuadas & precios razonables

Qué Se aproximan a valgres de plena competencia.

B §




11. El+ LIGACIONES ACUMULADAS

12.

2]

3101217 i 145
eficios socigias 129 GES
PFrovisian por despidos — —dal
443 L.040

Tu’;aﬁ

DﬁLIGﬂEIﬂHEE POR BENEFICIOS DEFINIDOS

407 3126

ilacidn patronal 37 527

Jut

Bohificacitn por desahucio 29 Z7B

12

Ta
I

56 803

I Jubilacidn patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, Ios

trabajadores que por velnte y cinco afios o més hubleren prestado sus servicios en
forma continuada a interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de [a jubilacidn gue les correspande en sy condicién de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Sequridad Social.

Los movimientos en el valor presente de e obligacidn de jubilacién patronal Fueran
Ccomo sigus:

Afo terminada

S1f12/17 21/12(16

Saldoes al comienze del afio 527 g45
Costo de los servicios 120 145
Costo por intereses 2 59
Ganancias actuarizies (129) (152)
Efecta de reducciones y liguidaciones anticpadas (4183

Banoficios pagados _{B&} {4707
Saldos al fin del afio " 2

2 Bonfficacién por desahucio - De acuerde con disposiciones del Cdoigo de

Trabajo, an Ios casos de terminacidn de la relacidn faboral por desahucio solicitada
por el empleador o por el trabajador, la Stcursal entregara el 25% de [z Ultima
remunaracién mensual por cada ura de los &fios de sarvicio.

Las movimientos en el valor presente de abligacion de boniflcacidn por desahuecio
fueron como sigue;

Ao terminado
31217 31124186

Saldos &l comienzo del afio 278 337
Costo de [os serviclas 1= 230
Costo por intereses 12 21
Beneficlos pagedos {236) (25)
Ganancias actuzriales _[81) {283)
Saldos af fin del afio .29 —2r8
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5 célculos actuariales del valor presente de ln obligaclédn devengada por concepto de
eficivs definidos fueron realizados el 31 de diciembre dal 2017 y 2016 por un actuano
endiente. El valor prezents de a5 obiigaciones por concepto de beneficics definidos
coslos del servicio fueron calculados utilzando el método de la unidad de crédito
ctoda, Bajo este método (os beneficios dafinidos deben ser atdbuldas &l periodo de
icio del empleads v basados en la férmula del plan, de tal suerte gue se atribuye la
mlsma cantidad de beneficic 2 cadd afio de servicio, considerando &l uso di hipdtesia
artales para calcular €l valor presente de dichos banaficios. Estas hipdtesis roflejan
iar de dinero 8 través del Uempo, & incremanto salarial y las probabilidades de pago

|=< 5

blos en los supuestos actuariales se cargan 0 abonan a otro resuftado Integral en el
indo en que se producen. El reconocimientn de las ganancias y pérdidas actuariales
gtro resultado integral directamentes en las ganancias acumuladas ¥ no son
asificadas en lo ulilided o pérdida del periado,

gaciones por beneficios definidos son La tasa de descuento, increménto salarial
ado y la mortalidad. El andlisis de sensibilidad detaliado a continuacidn se ha
gllado en base a los cambios razonablemeante posibles gue se produzcan al final
periodo de referencis de los respectivos supuestos,

tasa de descuento varia en 0.5 puntos (mayor 0 menor), la obligacidn por
icios definidos, disminuiria por USSL mil (aurmentaria por USS1 mal).

incrementos salarales esperados (aumentan o disminuyen) en un 0.5%, la
cidn por benaficios definidos se Incrementaria en US%1 mil (disminuiria por USS1

El dndliss de sensibiided presentado anteriormente puede ne ser representativo de la
v n réal en la obligacién por beneficios definidos, ye que #s poco probable que «f
camibio en las hipotesis s produzchd eén forma aislada unos de otros {algunos de los
supuestos pueden sér correlacionidos).

Es importente menclonar que, en e andlisis de sensibilidad desarroliado, el valor

te de fas obligaciones por beneficios definldos se calcuwio utllizanco el método de
ito unilarno proyeciado, que €5 ¢l mismo que el aplicado en el cAloulo da la

ion por beneficlos definidos reconocido en el estado de situacion financiera. No
cambios an los meétodes e hipdtesis utilizados al elaborar el andlisis de sensibilidad

respecto 8 afos anteriores.

Las jpresuncienes principaies usadas para propdsiios de los cdloulos actuariales son las
siguientes:

127 31/12/16

{en porcentaje)
Ta? de descuento 4.02 4.14
Tasas esperada del incremento salarial 2.50 3.00
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importes recenocidas en los resullados respecto a dichos planes de beneficlos
definidos son los siguientes;

Afo tarminadao

| 31/12/17 211216
I
Cokta del servicic 176 375
C%::r por interases 34 80
Efgcto de reducciones y liquidacioneas anticipadas [418]
S | reconocido en resultados [208) 455
Gahancias actuariales y subtotal reconocida en
olre resultado integral {210} - §
Tofal {418) 1,046

Dufpante los afos 2017 v 2016, los importes por beneficios definidos han sido inciuidos
enlel estado de resultados coma gastes por beneficios 2 empleados.

13, ml:mmnmms FINANCIEROS

1311

Gestion de riesgos financleros - En el curso normal de sus negocios v
actividades de financiamients, la Sucursal esta expuestz a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor economico de sus flujos y actives y, en consecuencis, sus resullades,

Lz Sucursal dispone de una organizacidn tanto en el Ecuadar como en Suiza, gue
incluyen a la Gerencia de Administreclén y Finanzas y 2 los ejecutivos del area
radicadas eén la metriz de Weatherford Scuth America, GmbH en Suiza, que le
permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, propaner a la
Administracitn de la Sucursal medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y
cantralar su efectividad.,

A continuacion, e presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Sucursal,
una caracterizacion y cuantificacion de dstos y una descripeion de las madidas de
mitigacidn actualmente en uso por parte de |a Sucursal, 51 es el casq.

13.1.1 Riesgo en las tasas de interds - El riesgo de |a tasa de interés
corresponde al rivsgo de que &l valor razonable o los flujos de efectivo

futures de un Instrumento financiero puedan fluctuar comao consecusncia
de variaciones en las tasas de interés del mercado.

La Administracion de fa Sucursal maneja el riesgo de Ia lasa de interas al
contratar préstamos locales con tasas de interés fija, y los préstamos con
compafias con tasas mixtas cuye componente variable corresponde 3 fa
tasa LIBOR. La Administracidn estima gue cualguier variacion dantro de
este componente no represents un riesgo significativa,

13.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refliere al resgo de gue uno
da los contratantes incumpla con sus obligaciones contractuaies
resultando en una perdida financiera para la Sucursal. Las cuentas
comarciales por cobrar astdn compuestas par un ndmero limitado de
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13.1.3

13.1.4

chentes distribuldos entre contratantes pablicos y privados., Es asl, que la
Sueursal no mantiena exposiciones de rlesge de credito significativas con
ninguna de las partes. Lz Sucureal réglatra sus cuentas por cobrar en
basa a o avances de los proyectos (tickets services) aprobados por al
cliente.

Riesgo de liguider - La Gerentia General es la que tiene la
responsabilidad final por la gestidn de liquice:. La Gerencia de la
Sucursal y de su Casa Matriz han establecido un marco de trabajo
apropiado pora la gestidn de liquidez de manera gue la Administracion
pueda mangjar los requerimientos de financlamiento a corto y mediano
plaze. La Sucursal maneja el rlesge de liguidez manteniendo reservas y
facilidades financieras adecuadas con su Cesa Matriz, monftoreando
continuamente los Nujos efectivos proyeclados v reales y concillanda |os
parfiles de vencimiento de los activos y pasives linancleros.

Riesgo de capital - La Sucursal gestiona su capital para asegurar que
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximitsa @ rendimiento de Su Casa Matriz a traves de (a oplimizachon de
los saldos de deuda y patrimonio.

L2 Gerencla General revisa fa estructura de capstal de la Sucursal sobre
una base semestral. Como parte de esta revision, se considera ef costo
del capital v los riesges asociados con cada clase de capital.

Los principales indicaderes financeras de |8 Sucursal se detallan a
continuacidn:

Capital de trabaje LUS$12.8 millenas
Indice de llguldez 1.92 veces
Pasivos totales / patrimenio 0.61 veces

La Administracidn considera que los indicadores financieros antes
indicadas estdn dentro de los parémetros adecuados para una
organizacién del tamafio vy nivel de desarrollo de Ia Sucursal.

2 Categorias de Instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Sucursal s como sigue:

i1Aa217 ERTAFINLH

Activos financicros medidos al costn amartizada!

Efectivo y hancos 12,975 313
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuenlos

por cobrar (Nota #4) i P 86,932

Total 42,748 BL.245

Pasivos financieros medidos a8/l cosfo amartirado;

Prestamos (Mota 8) 16,610
Cuentas por pagar comarciales y olres cuentas
por pagar, neto de anticipos recibidos de

dientes (Nota 9) prall GO 318

Tatar

1d.418 76,928
= 8 -
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Valor razonable de los instrumentos financlerog - La Administraclén de |8
Sucursal consldera que los importes en libros de los activos v pasivos financieros
reconecidos al costo amaortizada en los estados financieros se apraximan a su valor
razonakble,

TRIMONIO

Capital asignado - Weatherford South America, GmbH - Sucursal Ecuador fue
autorizada por i Superintendencia de Compaiias para operar en el Ecuador ¢l 4
de noviembre de 1969,

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de
las NIIF - Incluye los valores resuftantes de los ajustes originades en la adopeidn
par primera vez de las NIIF, El saldo acreedor s6lo podrd ser capitalizado en la
pane que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gitimo gjercicio
economico concluldo, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuato an
el caso ge higuidacldn de la Sucursal, segin Resoluclones emitidas por la
Superintendencia de Compafiias de 14 de octubre del 2011.

Dividendos - A partir del anfo 2010, los dividendos distribuidos a favor de los
accionistas personas naturales residentes en el Ecusdor y de socedades
domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor impasicion, se
encuentran sujetos a retencion para efectos del Impuesto a la renta.

15. INGRESOS

Afio terminado

1412417 21/12/16

Repta de equipos 2,956 9,313
Venhta de bisnes 7,608 13,031

in die sendcis N T
1 1d.126 23,111

16. TRANSACCIONES ¥ SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

La pontroladora inmediath de la Sucursal es Weatherford South America, GmbH
Incprporada en Sulze.

_l

ESPACIO EN BLANCD
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- Ano terminade .
Venls de bienas v Comprn de bienes y

SEryicios
A7 31719716 JLAL2/17 3112416

Weatherford Colombia Limited Z,649 1,280 127 615
Weatherford [fternational de

Argentina 5.4, Ba4 587 B8 708
Wid Artifical Lift Systems, Inc. 417 32 633 126
Wealherdond BEdi Kuwail 217
Wentherford de México S de RL de CV 174 579 16 45
Weatherford Management Company

Switzerfand Sarl 174 237 4,380
Wealtherford Ms:a SON 164
Weatherford Qi Tool GmbH 162 483 18
Weatherford Trinided Limited 143 108 i
Weatharford Latin Amarica 138 B9S ) 21
Weatherford del Perd S.R.L 93 202 36 236
Weatherford Service Free Zone FDC a1 759
Weatherford Pakistan A3
Weatherford KSP Company LTD % 153
Weatherford Edi Irag a3
Weatherford Edi Oman 4]
Weatherford US LP 39 169 (352)
Precisian Drilling Services M.E. W.L.L.

« HOQ 37 19
Wotme South Irag 37
Weatherford Australia FTY LTD 1 &% 5
Weatherford Drilling and Production

Senvices (India) Private Limiteg 30
PT Precision Energy Services Indonesia ib 7
Weatherford Canada Partnarahip 23 22 13
Weartherfors Panama 23 530
Weatherford Latin America Inc, Sucursal

Botivia 22 154 1
Waoatharford UK. Limited 17 41
PO Qilfield Sarvices Maxicana, S. de R,

de C.\. 15 132 8 E 1|
Weatherford Industria @ Comercio Ltda. 14 20
Artex Bollvia 12
Weatherford O Tool Middle East Limited 11 2,391
Weatherford Saud| Arabia LID 7 52
Weatherford Products, Gmiteh & 297 4,325

| Weatherford Maditarranea 5.P_A, 1 28 12

Weatherford Services Lid, 308
Weatherford Atlas Gip S.A. 264
Weatherford Oil Tools Middie East Muscat

Branch —t1Z =
Pasan... 5,610 9,028 1,672 10,180
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. AfD termineda

Venta de bienes y

Compra de blenes y

FENICIOG
3112017 31fi2fie 31731217 31713716

Vienern... 5,630 9,028 1,672 10,180
Crp-Precision Energy Services, Inc. 141 219
Precislon Energy Services Saud| Arabila

Ltd. g2 16
Weatherford Bin Hameeodah Lic 73
J"-'I.I‘g!-_i!'ll;il"rﬂ Export 64
W Switzerland Trading And Development L]
Waatherford Ol Tool Middie East Ltd. 31
industrial Weatharford Intermational de

Chile S.A, 23
Waatherford Services Limited 19 o5
Weatherford Services S.A. 3
Wols International Financa Gmbh GE0 930
Weatherford Switzerland Trading B

Development GmbH 352 601
Weatharfard Bermuda Lbd. L6
Pracision Energy Services, Inc. 273
Columbla Oiffield Supply, Inc, g3
Weatherford Ecuadaor S.4. 74
Smarl Stabilizer Systams Ltd. GLE 42
Smart =tabilizer Systems Ltd, 17
Weatherford Corparate Inc. 11
Regves Wireling Technologies Lid. (E)
Otros 226 386 g1 385
Total 5,836 9,942 2,795 13,504

Las ventas y compras de bienes a partes relacionadas se realizaron de acuerdn a lo
establecido en las politicas de Weatherford South America, GmibH,

2 Saldos con partes relacionadas

Saidos adeudados
por partes
refacignadas

2112017 31712018

Weatherford COLOMEBILA LIMITED 2, B42 169
Weatherford Pakistan Bas
Weatherford Latin America 365 223
Weatherford Langenhagen 5 P
Weatherford US LP 252 79
Weatherford International de

Argenting 5.4, 2258 747
Fasan.., 4,678 1,213

Saidos adeudados a

partes relacionadas
31/12/17 3F1/12/16

968 1,644

2

36 44

417 12,754

334 341

1,757 14,783

_HB_
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Saldos adeudados
por partes Saldos sdeudados a
relacionadas pares relacionadas
J102/17 316 3312017 3112006

Wienen 4,678 1.213 1,757 14,783
Weatherford Canada Partnership 218 200 1,354 1,695
Weatherford Management Company

Switzerland Sarl 1H1 237 g9 3,417
Waeatherford de México 5 de R.L. de

C.v. 173 106 Bl 836
Weatherford Melaysia 168
Weatherford Kuwait 113 13
Weatharford Industrla & Camercio

Lida. 89 B 16 164
Weatherford del Perd 5.R.L 51 26 2,112 2,809
Cardiem Investmants Limited 76 76
Weaeastherfiord O Tood Middle East

Limited 56 2,377 4 (]
Weatherfard Latin America Inc,

Sucuwrsal Bolivia L1 36 42
Precision Energy Services Saudl Arabia

Lta. 45 14 16 16
Weatherford Services B Fenials Lid.

Cameroon L1 46 1 1
Pracision Enargy Services, Inc. 31 32 " 4,639
Wit Switzerland Trading And

Devalopment 2B a8
PD Drithng Holdings Inc. 25 25
Columbia Dilfield Supply, Inc. 25 - 1,565
Industrial Weatherford International

De Chife 5.4, 25 25 . 16
WP Panama branch 23 555
Weatherford Atlas Gip S A, 18 428 86
Precision Enorgy Svic (Australin)

Pty Lid. 17 17 -
Waeastherford UK. Limited 17 q f24
Waatherford Ecuador S.A. 16 16 2442 2,463
Smart Stabilizer Systems Ltd, GLB 14 14 H26 Bl6
Smart Stabilizer Systems |id, 14 2 329 329
Weatmherford Trinidad Umited G 12 # 11
Weatherford Gabon B 104
Weatherford Products, GmbH 7 250 ” 4,360
Weathertord SAUDT ARABIA LTD 2 45 .

Wafs International Finance Gmbh 1 120 248 1,175
Weatherford Norge AS 1 1 1 1
| ‘Weatharford Oil Tool GmbH - 445 = 594
Weatherford Services L.T.D. = 332 = 104
Pagan... 6,255 5,958 10,044 40,616
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Saldos sdeudados

Por p2Ties Saldos adeudados 2
relacionades partes relecionadas
27 310216 A7 31216
Wianan. .. 6,259 5,958 10,044 40,616
Weatharford Switzerland Trading &

Development GrbH - 195 275 3,268
Weatherford 0il Tool Midgle East Lid. - 177 - 382
Westherford Services Limnited - a9 1,530
Weatherford Service Free Tane - 28
Precislon Drilling Services M E, W.L.L

- HO . 22 . 4
Westherford Products & Equipment

{Singapore) Pie Ltd-Hg - 16
Weatherford Colombia LTDA HG 11 1.369
FD Dilhield Services Mexicana, 5. de

R.L. de C.V. 9 176 351
Weatherford Interpational Public

Limited Company 8 158
Weatherford Services SA - 5 299
Weatherford Mediterranea S P.A 4 331
wrd Artificial Lift Systems, Inc. . 3 471 3,540
Weathoerford Capital Management

Services 3 i1 745
Reeves Wireline Technologles Ltd, 1 343
Precision Qiifiald Services, LLP 3,369
Weatherford Drilling and Production
Services (India) Private Limited 259
Visean Informaticn Senvices Ing, 62
Weatherford Australia Pty L1g. 154
Otros 133 —al __333 201
Subtotal 6,452 6,529 11,315 57,416
Préstamos:

Wof's International Finance Gmbh T 15,350
Total G452 5.52% 11,215 22,766
Compensaciin del personal clave de la gerencia - La compnsacidn de los

ejecutivos y otros miembros cleve de la gerencia por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2017 y 2016 es de US$110 mil y US$400 mil, respectivaments. Se
considera personal ciave de le gerenca al Gerente General, reportes direcios

| gerenciales y estralégicos.



Eli 1 de julio del 2010, se firmé con Petroamaganas EP el Contrato de Acuerdo Maestro de
@rvicios No,. AMSD02 pare la provisidn ce serviCos renta ¥ venta de eguipos,

amientlas y materiales, servicios de Wireline - registros eléctricos, servico de control
logico die poyos - Surface Logging Systems, servicio de perfaracion direcconal, Cased

Hiple Completions y Cementing Products, con una duracidn de dos aflos hasta el 30 de
Juhio del 2014 (actualmenle se astd negociando 'a renovacion del contrato). En base a

€ contrato se efectuaron dos enmiendas modifcatorias y una orden de cambio:

Primer Adéndum Modificaterio con fecha 28 de diciembre del 2012, vigente a partir
gel 21 de abril de! 2012 para dejar constancia del camblo de razdn soda! de

| Weatharford South America Inc. a Weatherford South America 5. de R.L. y para

t modificar la cidusula 1 "Definiclones™ para Incluir ¢ Bloque 18 y Campo Palo Azul,

Segqundo Adéndum Madificatorio vigente a partir del 19 de agosto del 2012 para
- madificar gl Anexs B "Términos Comerciales del AMSO02TCOL1" con &l fln de ineluir
! los servicios de Renta de Herramientas y Operaciones de Pesca y Servicios de
. Corrida de Tubulares en Poros de Perforacion y Reacondicionamiento; modificar ias
! Listas de Precios del Anexo No. 1| de los Términos Comarciales AMSCO02TCO]1 con la
] finalidad de inclulr los servicios adicionales; y, deiar constancia del cambio de razon
| social de Weatherford South America S, De B.L. a Weatherford South America L.L.C.

| Orden de Cambio para inclusidn de ruevos [tems para renta de herramientas para
.| Casing de 13 3/8" No. 001-PAM-WFT-2010, con fecha 26 de enero gel 2012 y
| vigente a partr dal 1 de septiembire del 2010.

| Segun oficios No. 3664-PAM-EP-CON-2014 ¥ No. 3665-PAM-EP-CON-2014 del 27 de

| septiembre del 2012, la Gerencla General de Petrcamazonas EP procedid a adjudicar

' @ la Sucursal los Acuerdos Maestros de Servicios No. AMS010TCO01 “Provision da
Servicios y/o suministros de materiales, equipos y/o repuestos, para actividades
relacionadas con el departamento de aperacionas® y No. AMSDOSTCO1 *Provision de

| Serviclos y/o suministres de materieles, equipos y/o repuestes, pars actividades

| relacionadas con el departamento de perforacién”, ios cuaies se basaran en lox

| términos y condiclones del Acuerdo Maestro de Servicios acordado entre PAM EP y la

| Sucursal, #si como los términos comerclales acordados por las partes en su

lcomunicacidn de 31 de agosto del 2012 poar un perinde de dos afos contados a

| partir el 29 de septiembre del 2012, Los términes, condiciones y precisiones, sofn

|los del Acuerde Maestro de Servicios acordados entre PAM EP y la Sucursal v los
constantes &h us tErmines comerciales.

Debido af proceso de fusidn entre las compaliias EP Patroecuador y Petroamazonas
EP & 3 de enero del 2013, se convaca a calificacién de listas de precios que
jgbarguan los campes de ias dos compaiias estatales, proceso gue resulta en la

adiudicacidn de nuevas listas de precios bajo nuevos Acucrdos Maestros de Servicios
(AMSO15TCOL - AMS019TCOL).

IMediante oficio No, PAM-EP-CON-2014-04423 y No. PAM-EP-CON-2014-04428 dal
04 de julio del 2014, In Gerencia General de Petroamaronegs EP procedio a adjudicar
B la Sucursal los Acuerdos Maestros de Servicios No. AMS015TCO1 v No.
191001 respectivements, para la Provision de Servicios yfo Suministros de
teriales, Equipos y/o Repuestos, parg Actividades Relaclonadas con el
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Departamenta de Operaciones, €1 cual se basara en [os términos v condiciones del
Acuerdo Maestro de Servicios acordado entre PAM EP v su representada, asi como
los Términos Comerclales acordados por las Partes, por un perioda de tres (3] afos,
centados a partir del 01 de julio del 2014, Los términos, condiciones y precios, son
los del Acuerdo Maestro de Servicios acordades entre PAM EP v su representads y
los constantes en sus términos.,

Esta adjudicacion tiene fuerga obligatoria y constituye compromiso en firme respecto
a la contratacion y de cenfarmidad con les procedimientes de Petroamazonas EF.

-

Rio Na i [ [ fi

El 19 ge Agosto del 2011, Operaciones Rio Napo CEM y la Sucursal suscnbieron un
contrate para le Aplicacion de la Lista Publica de Precios signado con el Na, 2011-
022 para la prestacion de "Servicios de pesca y apertura de ventanas, renta de
herramientas, servicios de talleres {Machine Shop), corrida de tberia, colgadores de
linea {Liner Hangers), thru tubing, registras eléctricos {Wiraline), control litoldgico
de pozos, perforacidn direccional, gerencamiento de proyvecto, servicios de
completacion de pozos, equipos v partes de herramientas para complementacién de
pozos, sarvicio de herramientas para levantamiento artificial, equipo de cementacidn
v Motacidon, servicios de trensporte, inspeccion de herramientas y provisian de
herramientas especlales para perforacidn”, can un plazo de vigencla de un afio,
pudignda saer profregado previo aceerdo entre las panes contractialss,

Mediante Oficio No. 01838 ORNCEM-GECE-GCA-CCT-2014, el Sr. Gerente Ganeral y

| camo tal representante legal de Operaciones Rio Mapo CEM autorizd la modificacion

del Contrato Mo, 2011-022 v ranovacien de! plaze de vigencia del mismo por un afia

i adicional contado a partir det 19 de agesto del 2014,

Se aprobo la inclusion en la Lista de Precios Mro. 2011-022 de los siguientes items:
fluidos de perforacidn y completacion, equipos de control de sdlidos, sdlidos
expandibles (Casing Patches), consultoria, Drilling with Casing, servicios
mecantcados pard manejo de Tubulares, Surface Legaing Systems, Weatherford
Laboratories conforme [os términes v condiciones constantes en el Acta de
Megaciacidn.

18. HdEHt}S OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
|

19.

Entre el 31 de diciembre del 2017 vy la fecha de emisicn de los estados financeras {mayo
31| de! 2018) no se produjeron eventos cue en apinidn de la Administracion pudieran
tener Lun afects importante sabre los estades financieros adjuntos,

AFROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Log estados financizros por €l artio terminado el 31 de diciembra del 2017 han sido
apj‘nhadnﬁ por gl Representante Legal de la Sucursal el 31 de mayo del 2018 y
posteriorments seran presentadaos a la Casa Matriz para su aprobacion definmitiva. En
ppinidn de la Administracion de la Sucursal, los estados financieros seran aprobados por
la Casa Matriz sin modificacionss.







