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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Representante Legal de
Weatherford South America, GmbH - Sucursal Ecuador:

Opinion

Hemos auditado los estados financiergs que se adjuntan de Weatherford South America,
GmbH - Sucursal Ecuador que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de
diciembre det 2016 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha y un resumen de {as
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de Weatherford South America, GmbH - Sucursal
Ecuador ai 31 de diciembre del 2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo
por ef afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Fundamentos de fa opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria -~ NIA,
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros”, Somos independientes de Weatherford Scouth America, GmbH -
Sucursal Ecuador de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés)
y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Segtiros del Ecuador, y hemaos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad
con dicho Codigo. Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Empresa en marcha

Tal como se menciona en la Nota 1 Informacion general - Situacion actual a los estados
financieros, la Sucursal ha disminuido de manera significativa sus operaciones en relacion con
el ano anterior, como resultado de esta situacion la Sucursal ha realizado un ajuste
organizacional y ha vendido activos improductivos para mejorar su posicion financiera y
econdmica. Sin embargo, la Sucursal ha generado pérdidas en el afio 2016 por US$30.4
millones (US$11.3 millones en el afio 2015). Estas situaciones indican fa existencia de una
incertidumbre que puede causar dudas sobre la habilidad de fa Sucursal para continuar como
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negocio en marcha, sin embargo, |a Casa Matriz garantiza el soporte financiero para la
continuidad en su operacion. Nuestra opinion no es modificada con respecto a este asunto.

Responsabilidad de la Administracion por ios estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabitidad (IASB), v del control
interno determinado por la Administracién como necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, fa Administracidn es responsable de evaluar la
capacidad de la Sucursal para continuar como negaocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocia en marcha vy el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencién de liquidar la Sucursal
o cesar suUs operaciones, ¢ bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de [a supervisién del proceso de reporte financiero de la
Sucursal,

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad cen
Narmas Internacionales de Auditoria - NIA, detectara siempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que {os usuarios toman basandose en los estados financieras.

Come parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditeria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durainte toda la auditoria. También:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado gue en el caso de una incorreccion material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errdneas o vulneracion del control interne.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la

Sucursal.

. Evaluamos si fas politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracién es razonable.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha vy, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
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evaluamos si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sucursal
para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria a tas
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinidén modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin
embarge, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Sucursal deje de ser una
empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Sucursal respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno gue identificamos
en el transcurso de la auditoria.

Quito, Julio 31, 2017 ' ) Jorge Brito
Registra No. 019 Socio

Licencia No. 21540










WEATHERFORD SOUTH AMERICA, GMBH ~ SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

ACTIVQOS Notas 31/12/16 31/312/15
{(en miles de U.S, délares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 313 291
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar 4 84,722 43,118
Inventarios 5 19,075 25,080
Activos por impuestos corrientes 10 1,900 1,384
Otros activos G 649 1,277
Total activos corrientes 106,659 71,150
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por cobrar comerciales v
otras cuentas por cobrar 4 2,210 33,464
Propiedades y equipo 7 20,467 31,556
Activos por impuestos diferidos 10 5i8 510
Otros activos 6 269 487
Total activos no corrientes 23,464 66,017
TOTAL 130,123 137,167
Ver notas a los estados financieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Notas 31/12/16

31/12/15

{en miles de .S, dolares)

Préstamos 8 16,610 8,451
Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar S 60,782 46,011
Pasivos por impuestos corrientes 10 5,559 3,684
Obligaciones acumuladas 11 1,040 1,918
Total pasivas corrientes 83,991 60,064
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos y

total pasivos no corrientes 12 805 1,282
Total pasivos 84,796 61,346
PATRIMONIO: 14
Capital asignado 10,124 10,124
Reserva legal 1 1
Utilidades retenidas 35,202 65,696
Total patrimonia 45,327 75,821
TOTAL 130,123 137,167
Ver notas a los estados financieros
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WEATHERFORD SOUTH AMERICA, GMBH - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE RESULTADC INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

INGRESOS

Gastos por beneficios a empleados
Consumo de materias primas y consumibles
Gastos por deterioro de cartera

Gastos por depreciacion

Gastos por regalias y otros

Gastos de servicios y eguipos de arrendamiento
Gastos financieros, otros gastos, neto
Impuestos contribuciones y otros

Gastaos de honorarios

Gastos por deterioro de activos fijos

Gastos de mantenimiento

Gastos de transporte

Gastos de viaje

Otros gastos

UTILIDAD (PERDIDA} ANTES DE
IMPUESTO A LA RENTA

Ingreso (gasto)} por impuesto a la renta:
Corriente
Afios anteriores
Diferido

Total

PERDIDA DEL ARO

OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partidas que no reclasifican postericrmente &
resultados:
Nuevas mediciones de obligaciones por
beneficios definidos

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estades financieros
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Aflo terminado

Notas 331/12/16 31/12/15
(en miles de U.S, ddlares)
15 29,111 66,589
{13,941) {29,237)
16 (12,194) {11,307)
(6,451)
(4,979) (5,684)
16 (4,634) (9,850)
16 {3,845) (5,083)
{2,101) (367)
(1,576) (1,738)
16 {1,181) (2,237)
(1,003)
(719) (3,377)
(586) (1,115)
(176) (1,277)
(4,448) (7.401)
(28,723) {12,084)
10

(495) (1,257)
(713) (480)

8 461
(1,200) (1,276)

(29,923) (13,360)

(571) 2,004
(30,494) (11,356)
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WEATHERFORD SOUTH AMERICA, GMBH ~ SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Afo terminado

31/12/16

31/12/15

(en miles de U.5. délares)

Recibido de clientes 12,796 42,482
Pagos a proveedores y a empleadas (21,807) (46,562)
Impuesto a la renta {(483) (2,045)
Otros gastos, neto (3,974) {6,903)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de operacidn (13,468) (13,028}
FLUJOS DE EF,ECTIVO EN ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Adquisician de propiedades y eguipo (1,292) {4,885)
Precio de venta de propiedades y equipo 6,451 3.614
Flujo neto de efectivo proveniente de {utilizado en)

actividades de inversidn 5,159 {(1,271)
FLUJIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Pago de préstamos (1,514)
Incremento en préstamos 9,845 8,364
Flujo neto de efectivo proveniente de

actividades de financiamiento 8,331 8,364
EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento (disminucion) neto durante el afio 22 (5,935)
Saldos al comienzo del afio 291 6,226
SALDOS AL FIN DEL ANO 313 291
Ver notas a los estagifgsi_ financieros -~
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WEATHERFORD SQUTH AMERICA, GMEH - SUCURSAL ECUADOR

HOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
™ORN EL ANO TERMINADO EL 3L DE DICIEMBRE DEL 2016

i. INFORMACION GERERAL

Weztherford South America, GmbH - Sucursal Ecuador es una sucursal de Weatherford
South America, GMBH, una socledad constituida bajo las leyes de Sulza, domiciliada en
ie ciudad de Baar y subsidiaria de Weatherford Worldwide Holdings GMEBH. Su objetivo
es la prestacion de servicios relacionados con el sector hidrocarburifero, el suministro de
equipes de perforacion, servicios de perforacién de pozos y demas actividades
relacichadas con el giro del negocio.

Las actividades de la Sucursal se administran a través de las siguientes lineas de
servicio:

Perforacion - Servicios de perforacién y alquiler de equipamiento para esta actividad,
consiruccion de pozos y productos de cementacion.

Evafuacion - Uso de herramientas, sensores y tecnologia de vanguardia para la
realizacién de mediciones técnicas confiables para la adquisicién de datos de alta
fidelida¢ para la indusiria petrolera.

Terminaciéon - Venta de productos tanto para la aplicacion en terminacion de
reservorios benignos, ast como para la aplicacién en terminaciéon de reservorios de alto

grado de complejidad.

Produccion - Venta de preductos v sistemas integrados de terminacioén para la industria
del petréieo y gas.

Intervencién - Brinda servicios de reparacion de mal funcionamientos mecanicos en
pozos ya instalados y asistencia técnica a clientes para prolongar la produccion de sus
pOzZCs,

Sitizacion actual - A partir del afio 2015, el precio del barril de crudo disminuyé
constantemente situadndose al cierre dal afio 2016 en US$49.23, por lo que ia Sucursal
continua en un proceso de ajustie operativo, administrativo vy financiero, de acuerdo con
la realidad del mercado basados en la contraccidn que estd sufriendo el sector.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el personal total de la Sucursal alcanza 142 y 233
empleados respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmernitos
operaciohales,

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de ia
acministracién de la Sucursal.

La Administracidn de la Sucursal desde finales del 2016 inicié un proceso de negociacién
de 1= deuda con sus principales clientes Petroamazonas EP y Operaciones Rio Napo, la
cual ascendia a US$78.3 millonas, esta negociacion consistié en el recaudo de la deuda
por un valor de US$65.1 miliones mediante titulos “Notes Remarketing”, las cuales
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fuercnh monetizadas durante el mes de mayo de 2017 con un valor de descuento de
Us$6.5 millones. Considerandeo gue ta Sucursal aln esta manejando un nivel de cartera
significativo con Petroamazonas EP y Operaciones Rio Napo por US$13.2 millones, el cual
impacta significativamente el flujo de caja, La Sucursal ha establecido como estrategia
para el 2017 enfocarse en el mercado de clientes independientes con el principal objetivo
de incrementar la rentabilidad, menos tiempo de crédite para generar un fiujo de caja
pusitiva, focalizados principalmente en la venta de productos y equipos, los cuales se
realizarén tarnbién a clientes del exterior.

Adicionalmente, se esté adelantando un proceso de ajuste a la estructura de costos que
permita maximizar fos margenes de rentabilidad, focalizados en primera instancia en la
optimizacion def recurso humano, incremento de tiempo de crédito con proveedores y
renagociacion de tarifas.

La Casa Matriz Weatherford South America GMBH (Suiza) no tiene intenciones de cerrar
fa operacién de la Sucursal. Continuard financiando su actividad en caso de requeririo
durante este proceso de ajusie, tal y como ha ocurrido en periodos anteriores durante
las fluctuaciones prapias del sector.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Peclaraci6n de complimiento - Los estados financieros han sido preparados de
canformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF)
emitidas por et Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Foneda funcionzl - La moneda funcional de la Sucursal es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circutacién en el
Feuador,

2.7 Bases de preparacion - Los estados financieros de Weatherford South America,
Gmbh - Sucursal Ecuador fuieron preparados sobre bases contables aplicables &
ha empresa en operacién, ias que prevén la realizacién de activos y cancelacion
de pasivos en el cursc normal del negecio.

los estados financiercs han sido preparados sobre las bases del costo histérico. El
costo historice estd basado generaimente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razenable es el precic gue se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente gbservable o
estimado utilizando otra técnica de vaioracion. Al estimar el vaior razonable de un
activo o un pasivo, la Sucursat tiene en cuenta tas caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta ai fijar el precio del
activo o pasivo & la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicién
v/0 de revelacidi en los estados financlieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcion de las mediciones que tienen algunas similitudes con el valor
razonable, perc no son su vaior razonable, tales como el valor neto de realizacién
de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonabie se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
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2.4

2.5

2.6

importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen @ continuacion:

Nivel 1. Son precies cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos ©
pasivos idénticos gue la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Les importes de las notas a los estados financieros estén expresados en miles de
L1.S. ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depésitos en
cuentas corrlentes en instituciones financieras.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en trénsito
se encuentran registradas & su costo de adquisicion. Los Iinventarios incluyen una
provisidn para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcién de un analisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccidn o venta.

Propiedades y equipo

2.6.1 Medicion er el momento del reconocimiento - Las partidas de
nropiedades y equipo se miden iniclalmente por su costo.

El costo de propiedades v equipo comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y ratiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacion

del activo.

2.6.2 Medicién posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento
inicial, tas propiedades y equipo son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Las reparacicnes y mantenimientos que alargan la vida Util del activo son
capitalizados y se deprecian durante su vida Gtil estimada. Cabe sefialar,
que aigunas particas de propiedades y equipo de la Sucursai, requieren
revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucién son
reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la
actual vy hasta la siguiente reparacién.

Los gastos necasarios para mantener el funcionamiento normal del equipo
se consideran de mantenimiento y reparacién y son tratados como gastos
del periodo.
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2.8

2.6.3 Método de depreciacién y vidas gtiles - E| costo de propiedades y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil
estimada, vaior residual y método de depreciacién son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y
equipo vy tas vidas Utiles usadas en el célculo de la depreciacién:

Item Vida (til (en afios)
Equipc de arrendamiento 2-12
Maquinaria y equipo 7-12
Instalaciones y adecuaciones 5
Muebles y enseres y eguipos de oficina 3-10
Equipos de computacién y comunicacion 5-7
Vehiculos 2-10

2.6.4 Retirs o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que
surja del retiro 6 venta de una partida de propledades y equipo es calculada
como la diferencia entre el precie de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo
de |a reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades
retenidas.

Beterioro def vaior de fos acfivos tangibles - Al final de cada periodo, la
Sucursal evaiGa los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si
existe un indicativo de gque estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro.
£n tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de
efectivo a fin de determinar el aicance de |la pérdida por deterioro {(de haber
alguna).

t.as pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el vaior en libros del activo
aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal mgnera que
el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado
si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo en afics
anteriores, £l reverso de una pérdida por deterioro es reconocido
automaticamente en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
fa renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impueste corrients - Se basa en la utilidad gravable {tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de [a utilidad
contable, debido a {as partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Sucursal
por concepto del impussto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.
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2.8

2.8.2 Impusstos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
deterrninadas entre el valor en libros de los activos y pasives incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibies. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibies, en la medida en gue resulte probabie
gue Ia Sucursal disponga de utilidades gravables futuras contra [as que se
podria cargar esac diferencias femporarias deducibles. Estos activos y
pasives no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de ia combinacioén de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se
reconocen si la diferencia temporai surge del reconocimiento inicial de la
plusvalia.

El impaorte en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revisién zl final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir,
en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicaciéon en el periodo en el que el activo
se realice o el pasive se cancele,

La Sucursal compensa activos por impuestos diferides con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y la Sucursal tiene la intencién de liquidar sus activos y
pasives como netos.

2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto,
y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido
de una transaccién ¢ suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negocios.

EBrovisiones - Se reconocen cuando la Sucursal tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Sucursal tenga gue desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econémicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desemboiso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada perfodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incartidumbres correspondientes, Cuando se mide una
provision usando el fiujo de efectivo estimado para cancelar |la obligacién presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el
efecto del vaior del dinerc en el tiempo es materiat).

Cuando se espera la recuperacién de aigunos o todos los beneficios econtmicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como
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un active si es virtualmente seguro que se recibiré el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.1% Beneficios & empleados

2.1%

2.10.1

2.10.2

2.10.3

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y
bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Créditc Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costes por servicio se reconocen en el resuitado del afic en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconccimiento de !as ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
intearal se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reciasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacién a trabgjadores - L.a Sucursal reconoce un pasivo y un
gasto por {a participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Sucursal. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liguidas antes de impuesto a la renta de acuerdo con disposiciones
legales.

Bonos a los efscutives - La Sucursal reconoce un pasivo para bonos a
sus principales ejecutivos, Los mismos que son establecidos por su
Matriz.

Arrendamjentos - Se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operativos.

2.11.1

2.11.2

La Sucursal como arrendador - El ingreso por concepto de alquileres
bajo arrendamientos operativos se reconoce empleando el método de
linea recta durante el piazo correspondiente al arrendamiento. Los costos
directos iniciales incurridos al negociar y acordar un arrendamiento
operzativo son afadidos al valor en libros del activo arrendado, empleando
el métoda de linea recta durante el plazo del arrendamiento.

La Sucursal como arrendatario - Los arrendamientos operativos se
cargan a resuitados empieando el método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento, salvo que resulte mas representativa
otra base sistemdtica de reparto por reflejar méas adecuadamente el
patrén temporal de los beneficios del arrendamiento para el usuario. Las
cuotas coniingentes sor arrendamiento se reconccen como gastos en los
periodos en los gue sean incurridos.

-14 -

P

i




En caso de que se reciban incentivos por arrendamientos operativos,
dichos incentivos se reconocerdn como pasivos. El beneficio agregado de
los incentivos se reconoce como una reduccion del gasto por concepto de
alquiler sobre la base de linea recta.

2.12 Reconocimisnto de ingresos - Se calculan al valor razonable de |a
contraprestacién cobrada ¢ por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Sucursal pueda
otorgar.

2.12.1 Venta de bisnes - Se reconocen cuando la Sucursal transfiere los riesgos
y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes;
el Importe de los Ingresos vy los costos Incurridos, o por Incurrir, en
relacidn con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es
prebable que la Sucursal reciba los beneficios econdmicos asociados con la

transaccién.

2.12.2 Prestacién de servicios - Los ingresos provenientes de contratos se
reconocen cuando todos los siguientes criterios se han cumplido:

Existe evidencia de un acuerdo
. La entrega y aceptacion del ciiente se ha producido
- El precie se puede medir fiablemente
- La cobrabilidad esta razonablemente asegurada

2.12.3 Ingresos por alqguileres - La politica de la Sucursal para el
reconocimiento de ingresos provenientes de arrendamientos operativos se
describe en la Nota 2.11.1.

2.1% Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en gue se
haya realizado el pago y se registran en el periodo en el gue se conocen.

2.14 Compensacién de saides v fransacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aguelios casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Sucursa! tiene la
intencién de liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pastvo de forma simulténea, se presentan netos en resultados.

2.15 Imstrumenios financieros - L.os activos y pasivos financieros se miden
tnicialmente al valor razonahle. Los costos de transaccion que son directamente
atribuibles a la adquisicién o emisién de activos y pasivos financieros (distintos a
los activas y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los
resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
fimancieros, cuando sea apropiade, al momento del reconocimiento inicial. Los
costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.
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2.16 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en los resuitados”,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento”, “activos financieros disponibles
para la venta”, y “préstaros y partidas por cobrar”. La clasificacién depende de la
naturaleza vy propdsito de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccidén. Las
compras o ventas regulares son todas aguellas compras o ventas de activos
financleros que reguieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecide por una reguiacién o acuerdo en el mercado.

Z.16.1

2.16.2

2.16.3

Método de Ia tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es |la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efective por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisién, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccidn y otras primas o descuentes que estén incluidos en
el célculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingreses son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los actives financieros
clasificados ai valor razonable con cambio en los resuitados.

Cuentas por cobrar - Las partidas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un
mercado active. Las partidas por cobrar (Incluyendo las cuentas por
cobrar comerciaies, saldos bancarios y efectivo, y otras cuentas por
cobrar) son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros
distintos a2 aquellos designados atf valor razonable con cambios en los
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo
sobre el cual se informa. Un activo financiero estara deteriorade cuando
exista evidencia abjetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas

eventos gue hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y

los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de
la pérdida por deterioro de valor es |a diferencia entre el importe en libros
v el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados
a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Para ios activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida
por deterioro de valor se mide como la diferencia entre el importe en
libros del active y el valor presente de los flujos estimados de efectivo
descontados a la tasa de retorno actual del mercado para un activo
financierc similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no sera reversada
en periodos subsiguientes,
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2.16.4

El Imiporte en libros del activo financiero se reduce por la perdida por
deterioro de vaior directamente para todos los activos financieros excepto
para ias cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera gue una
cuenta commercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de
provisién. La recuperacién posterior de los montos previamente
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisién. Los
cambios en el importe en libros de Ia cuenta de provisién se reconocen en
el estado del resuitado del periodo.

Cuando un active financiere disponible para la venta es considerado como
deteriorado, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente
reconocidas en otro resultado integral son reclasificadas al resultado del
periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo
posterior, el impcrte de la pérdida por deterioro de valor disminuye y Ia
misma puede estar relacionada de manera objetiva con un evento
ocurrido luego de que ¢l deterioro de valor fue reconocido, la pérdida por
deterioro de valor previamente reconocida se reversa con cambio en los
resultados siempre y cuando el monto en libros de la inversion a la fecha
en que se reversa &| deterioro no exceda el importe que hubiera resultado
de costo amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro
de valor.

Con respecto a los titulos de patrimonio disponibles para la venta, las
pérdidas por deterioro de valor previamente reconocidas en los resultados
no son reversadas a través de los resultados. Cualquier incremento en el
valor razonable posterior a una pérdida por deterioro de valor se reconoce
an otro resultado integral y acumulado bajo la partida reserva para
revaluacién de inversiones. Con respecto a los titulos de deuda
disponibles para la venta, las pérdidas por deterioro de valor se reversan
en los resultados st un Incremento en el valor razonable de la inversidn
puede estar objetivamente relacionado con un evento que ocurra después
del reconocimiento de la pérdida por deterioro de valor.

Bajz de un active financiero - La Sucursal da de baja en cuentas un
activo financlero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de
manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del
activo financiero a otra entidad. Si la Sucursal no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y
continda reteniendo el control del activo transferido, la Sucursal
reconocera su participacidn en el activo y la obligacién asociada, por los
montos que tendrd que pagar. Sila Sucursal retiene sustancialmente
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo
financiero transferido, {a Sucursal continuard reconociendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma
colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el
importe en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por
recibir asi como el resuitado acumulado que habian sido reconocidos en
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otro resuitado integral y acumulados en el patrimenio se reconoce en &l
resultado del periodo.

2.17 Pasives finencieros - Los instrumentos de deuda se clasifican como pasivos

2.18

financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financleros se clasifican como pasive corriente 8 menos gue la Sucursal
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidén por lo menos 12
meses después de |a fecha del estado de situacién financlera.

2.17.1 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo
los préstamos, cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés afectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un métfodo de célculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacién del gasto financiero a
lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados ¢ recibidos que
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y
otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (0, cuando sea adecuado), en un periodo mas cortoc con
el importe netc en libros en el momento de reconocimients inicial.

2.17.2 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Sucursal dara de baja en
cuentas unh pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
oblicaciones de ia Sucursal. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financierc dado de baja y la contraprestacién pagada y por pagar
se recanoce en el resuitado del periodo.

Aplicacion d= Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevasy
revisadas gue son mandatoriamente efectivas en eif afo

Burante el afio en curso, la Sucursal ha aplicado [as siguientes modificaciones a las
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), v
que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2016 o
posteriormente.

Mejoras anuales & las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19
#lanes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que |a tasa utilizada para desconiar ias
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a {a de
laos rendimientos de mercado sebre sobre bonos corporativos de alta calidad al final
del periodo de reporte. La evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de |la moneda (es decir, la misma
moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que
nc existe un mercade profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se
deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en
esa moneda & la fecha de reporte.
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Al ser el dblar de los Estados Unidos [a moneda de circulacién en Ecuador y en la
gue se van a pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando que el
mercado de bonos corporativos de alta calidad en Ecuador no es profundo, se ha
establecido gue iz tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos debe
ser determinada por referencia a la tasa de los rendimientos dei mercado de bonos
cerporativos de alta calidad de los Estados Unidos. Previo a la modificacién de
esta norma, fa tasa de descuento utilizada por la Sucursal se determinaba por
referencia a los bonos del gobierno ecuatoriano.

Al 31 de diciembre del 2016, en razén de que los efectos de esta modificaciéon no
son significativos, los mismos fueron registrados en los resultados del periodo.

Modificaciones & la NIC %: Iniciativa de revelacion

a Sucursal ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afio actual. Las
enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelacién
especifica requerida por las NIIF, si la informacién resultante de tal revelacién no
es material, y da guia sobre las bases de informacion agregada y desagregada
para propasitos de revelacién. Sin embargo, las enmiendas reiteran que una
entidad debe considerar proveer informacién adicional cuando el cumplimiento
con un requerimiento especifico de NIIF es insuficiente para permitir que los
usuarios de los estados financieros entiendan el impacto de transacciones

~ particulares, eventos y condicicnes, sobre la posicidn financiera y resultados de

2.1%

operacion.

En adicién, la enmienda clarifica que la participacion de una entidad en otro
resultado integral proveniente de asociadas o negoclos conjuntos registrados
usando el método de participacion debe presentarse por separado de aquellos que
surgen de las operaciones de la Sucursal, y deben presentarse por separado en la
participacion de partidas que, de acuerdo con otras NIIF: (i) no serédn
reclasificadas posteriormente a resultados; v, (ii) serédn reclasificadas
posteriormente a resultados cuando se cumplan con condiciones especificas.

Raspecto de [a estructura de ios estados financieros, las enmiendas proveen
ajemplos de un orden sistematico o agrupacién de notas.

La aplicacién de estas enmiendas no ha tenido ningln impacto en la posicién
financiera y resultados de operacién de la Sucursal.

itras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016

La aplicacion de las demés enmiendas no ha tenido ningln impacto material en las
revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros de la Sucursal.

Mormas nuevas revisadas emitidas pero altn no efectivas - La Sucursal no
ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
nuevas revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas, que permiten
aplicacién anticipada. Un detalle es como sigue:
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Efectiva a partir de
periodos que inicien en

NIIF Titulo o después de
NIIF 9 instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

cen clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones 5 la NIC 7 Iniciativa de revelacion Enero 1, 2017

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activas por Enero 1, 2017
por pérdidas no realizadas

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
RIIF 9 Instrumentos financieros

a NIIF 9 emitida en noviembre de! 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacién v medicién de activos financieros. Esta norma se modificé
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion
v medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieres, y
en noviembre det 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julic dei 2014, se emitid otra version revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

. Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

. Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir
una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la MNIIF 3:

. Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 35 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que
se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetive sea el de recaudar
los flujos de efectivo contractuales, y gue tengan flujos de efectivo
contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente per lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo
de negocioc cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se
miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.
Ademads, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversién
de patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya una consideracion
contingente recenocida por el comprador en una combinacion de negocios de
acuerdo con NIIF 3} en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.
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. Respecto al deterioro de activos financieros, [a NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con ia NIC 39. El modelo de
deteriore por pérdida crediticia esperada requiere gue una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar ios cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
gue ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

. La NIIF ¢ mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
gue en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9,
los tipos de transacciones elegibles para |la contabilidad de cobertura son
mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos
que se clasifican como instrumentos de cobertura vy los tipos de componentes
de riesge de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademds, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio
de "relacién econdémica”. Ya no se requiere de una evaluacidn retrospectiva
para mecir la efectlvidad de la cobertura. También se afiadieron
requerimiantos de revelacién mejorados sobre las actividades de gestion de
riesgo de una entidad.

La Administracion tz Sucursal prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro
puede tener un impacto sobre los Importes reconocidos en los estados financleros
adjuntos, en relacién con los activos financieros y pasivos financieros la Sucursal.
Sin embargo, ho 23 posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto
hasta que un examen detaliado haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con los clientes

Eny mayo del 2014, se emitid ia NIIF 15, que establece un modelo extenso y
detallado que deben utilizar Ias entidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes da contrates con clientes. La NIIF 15 reempiazara el actual
fireamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC
i1 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en que

entre en vigencia,

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refieje la contraprestacién que
la entidad espera recibir 2 cambio de bienes o servicios. Especificamente, la
norma afiade un modelc de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar fas obligaciones de ejecucién en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en gl
cantrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en ia medida que) la entidad satisfaga la

obligacién.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
sa satisfaga una obligacién de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes
v servicios relacionados con una obligacion de ejecucién particular es transferido al
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cliente, Se han afiadido muchos mas lineamientos detaliados en ia NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

En Abril 2016, el IASB emitid “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacion a la
identificacién de obligaciones de ejecucién, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacion para licencias.

La Administracion de la Sucursal preve que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detailado haya sido
completado.

KIIF 16: Arcrendamientos

L.a NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretacionas relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si
uin activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion entre
arrendamiento cperativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador vy es reemplazada por un modelo en el cual ef derecho
de uso del activo ¥ su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el
arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquelios con un valor bajo de activo.

£l derecho de uso del active es inicialmente medido al costo y subsecuenteamente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y
pérdidas por detertoro, ajustade por cualquier remedicién del pasivo del
arrendataric. El pasivo del arrendatario es iniciaimente medido al valor presente
de los pagos del arrendamiente que no son pagados a esa fecha. Posteriormente
&l pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos asi como el impacto de
fas modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicién, la clasificacidén de los
flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC
i7 son presentados como flujos de caja de actividades de operacién también
tendré impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por
arrendamiente serén dividides en principal e interés los cuales seran presentados
como flujos de caja de actividades de financiamiento y de operacion,
raspectivamente.

En contraste a ia contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustanciaimente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continda con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo ©
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16,

La Administracion de la Sucursal prevé que la aplicacion de la NIIF 16 en el futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de ese efecto hasta que un examen detailado haya sido completado.
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Modificaciones a ia NIIF 7 Iniciativa de revelaciones

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a
los usuarios de estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de
actividades de financiamiento.

La Administracién de la Sucursal no prevé que la aplicacién de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros

v sus revelaciones.

kModificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos
diferidos por pérdidas no rezlizadas

Las modificaciones clarifican lo siguiente:

- Disminucionhes por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos de
deuda a tasa fija, medidos a valor razonable, para los cuales la base tributaria
se mantiene al costo, da lugar a una diferencia temporaria deducible,
independientemente de si el tenedor de los instrumentos de deuda espera
recuperar el szldo en [ibros mediante la venta o por el uso, o si es probable que
el emisor pagara todos los flujos de caja contractuales.

* . “ Cuando una entidad evailia si existirdn utilidades gravables disponibles para

ser utilizados como diferencia temporal deducible, y las leves impositivas
restringen la utilizacién de las pérdidas para deducirse de los ingresos
gravables de un tipo especifico, una entidad eval(a la diferencia temporaria
deducible en combinacién con otras diferencias temporarias deducibles de ese
mismo tipo, pere de forma separada de otros tipos de diferencias temporarias.

La estimacién de utilidades gravables futuras puede incluir la recuperacién de
algun tipo de &ctivo de la entidad por un valor superior al saldo en libros si hay
suficiente evidencia que es probable que la entidad alcanzara los mismos; v,

En la evaluacidn de si existen utilidades gravables futuras suficientes, una entidad
debe comparar las diferencias temporarias deducibles con las utilidades gravables
futuras excluyendo ias deducciones impositivas que resulten de la reversién de
dichas diferencias temporarias deducibles,

La Administracién de la Sucursal prevé que la aplicacidn de estas modificaciones
en el futuro no tendrd un impacto significativo en los estados financieros y sus
revelaclones.

ESTEMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

L& preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que fa Administracién realice clertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
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A continuacién se presentar las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Sucursal ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contabies:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella fecha
gue se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista aigun indicio se realiza una estimacién del
importe recuperabie de dicho activo, Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
lz2 unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
raecuperable incrementando ef valor del activo con abono a resultados con el fimite
del valor en libres que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
ias provisiones pars obligaciones por beneficios a definidos depende de varios
factores que sonh determinados en funcién de un calculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
estas obligaciones inciuye una tasa de descuento. Cualguier cambio en ios
supuestos Impacta en el valor en libros de |as provisiones de estos beneficlos.

El actuario contratado por la Sucursal para realizar el calculo actuariai, utiliza ta

. tasa de descuento, ia tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada afio
reportados por la aedministracidn de la Sucursal. La tasa de descuento es la tasa
de interés gue debe ser ulilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacion de estos beneficios, la cual se determina utllizando como referencia los
rendimientos del mercade, al clerre del afio, correspondiente a bonos
empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los beneficios.

3.3 FEstimacior de vidas itiles de propiedades y equipo - La estimacion de las
vidas utiles v el valor residual se efectlian de acuerdo a lo mencionado en la Nota
2.6.3,

2.4 Impuesto z la renta diferido - La Sucursal ha realizado la estimacién de sus
irripuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
y ia base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

3.5 Provision de ingreses - La Sucursal analiza los servicios prestados y no
facturados que cumplen con las 4 caracteristicas enunciadas en la Nota 2.12.2 y
determina una provisién de ingresos reconocida en el estado de resultados integral
como ingreso del periodo.

3.6 TYasa de descuento utilizada para determinar el costo amortizado de sus
activos y pasivos financieros - La estimacion de la tasa de descuento se efectla
de acuerde a los mencionado en la Nota 2.16.1,
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/16 31/12/15
Cuentas por cobrar comerciales:

Provisidn de ingresos 8,651 12,152

Clientes locales 81,472 60,973

Compafiias relacionadas (Nota 16.2) 6,529 3,858
Provision para cuentas dudosas y deterioro (9,720) (404)
Subtotal 86,932 76,579
Otlras cuentas por cobrar:

Empleados y subtotal 3
Total 86,932 26,582
Clasificacién:

Corriente 84,722 43,118
No corriente 2,210 33,464
Total 86,932 126,582

Provision de ingresos - Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde a servicios
prestadas y aprobados por el cliente que ain se mantienen en proceso de revisidn para
la suterizacion de la facturacidn. Por este motivo se encuentran clasificados como
provisidn, estos servicios son facturados en los primeros meses del afio siguiente
cenvirtiéndose en una cuenta por cobrar en firme. Los principales clientes de la Sucursal
constituyen Petroamazonas EP y Operaciones Rio Napo CEM cuyos saldos provisionados
al 31 de diciembre del 2016 ascienden a US$7 millones (US$10 millones para el 2015).

Clientes locales - Corresponde a servicios prestados conforme a lo acordado en los
centratos suscritos con las empresas petroleras (Ver Nota 17). Los principales clientes
de tz Sucursal constituyen Petroamazonas EP y Operaciones Rio Napo CEM, cuyos saldos
por cobrar facturados al 31 de diclembre del 2016 ascienden a US$78.3 millones
{(US$61.4 millones para el 2015).

La tasa de interés efectiva utilizada por la Sucursal para e! célculo del costo amortizado
de sus cuentas por cobrar es del 8.42%, la cual incluye un componente variable
correspondiente a |a tasa Libor y un componente fijo el cual asciende a 7.86%.

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, La Sucursal ha realizado un analisis de costo
arnortizado relacionado a las cuentas por cobrar locales cuyo efecto fue de US$2.6
millones (5.8 millones para el 2015), registrando un gasto en el estado de resultados.

Provisiton para cuentas dudosas - La Sucursal ha reconocido una provisién para
cuentas dudosas, para las cuentas por cobrar con una antigliedad de 365 dias o mas en

base a un andlisis individual del cliente.
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Antigledad de las cuentas por cobrar vencidas perp no deterioradas: Un detalle de la
antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

31/312/16 31/12/15

120 - 365 dias 5,116 20,094
Mas de 365 dias 8,129 1,448
Total 14,245 21.542

Camblos en la provision_para cuentas dudosas v deterjioro: Los movimientos de la
provisidn para cuentas dudosas y deterioro fueron como sigue:

Afio terminado

31/12/16 31/12/15
Saldos &l comienzo del afio 404 331
Provisidn dei afio 9,316 73
Saldos al fin del afic 9,720 404
INVERTARIOS

31/12/16 31/i2/15
Equipos y repuestos 20,106 25,032
Importaciones en transito 163 369
Previsidn de obsolescencia (1,154) {321)
Total 19,075 225,080

Durante los afios 2016 y 2015, los inventarios reconocidos como costos fueron de
US$12.2 millones y US$11.3 millones respectivamente.

OTROS ACTIVOS
31/12/16 31/12/15

Seguros pagados por anticipado 49 81
Garantias por contratos 637 1,192
Anticipos entregados a proveedores 3 54
Otros 229 437
Total 218 1.764
Clasificacién:

Corriante 649 1,277
No corriante 269 487
Tota! 218 1,764
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7.

PROPIEDADES Y EQUIPD

31/12/16
Casto 51,560
Depreciacion acumuiada y deterioro (31,093)
Totai 20,467
Clasificacion:
Terrenas 1
Equipo de arrendamiento {1) 15,620
Maquinaria y equipo 3,372
Instazlaciones y adecuaciones 950
Muebles enseres y equipos de oficina 11
Equipo de computo y comunicacién 173
Vehicutos 270
Activos en construccién 70
Maguinaria y equipo en transito
Totel 20,467

31/12/15

60,886
(29,330)

31,506

24,638
3,532
1,539

72
210
1,461
89

i4

31,336

(L} Corresponde a activos rentados por la Sucursal a los clientes para las actividades en

los pozos, segln io establece cada uno de los contratos de servicios.

Los movimientes de propledades y equipo fueron como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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PRESTAMOS
31/12/16 31/12/15

Garantizados - al costo amortizado:

Préstarnos locales {1} 1,514
Préstamos con compafiias relacionadas (2) 16,610 6,937
Total 16,610 8431

(L)} Al 31 de diciembre del 2015, corresponde a obligaciones con bancos locales con
vencimientos hasta febrero del 2016 y una tasa de interés promedio ponderada del
9.02% anual

{2} Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde a obligaciones con compafiias
relaclonadas las cuales fueron cancelados en mayo del 2017 (con vencimiento hasta
mayo del 2016 para el 2015) v una tasa de interés variable del 8.42% (8.93% para
el 2015) anua! (Nota 16}.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/16 31/12/15

Cueritas por pagar comerclales y ofras cuentas por

pagar:

Compafiias relacionadas (Nota 186) 54,404 38,821

Proveadores locales 5,865 6,446
Subtotal 60,269 45 267
Otras cuentas por pagar:

Anticipo de clientes 464 470

Otros 49 274
Subtotal 513 744
Totai 50,782 46,011

Proveedores Iocales - Incluye principalmente saldos por pagar a subcontratistas.

ESPACIO EN BLANCO
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10, IMPUESTOS

10.1 Impuestos del afio corriente - Un resumen de los impuestos corrientes es

comao sigue:
31/12/16 31/12/15

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario de impuesto a la renta 217 528
Impuesto al Valor Agregado - crédito tributario y 831 348

retenciones
Crédito tributario de Impuesto 2 la Salida de

Divisas - ISD (provisién) 553 508
Crédito tributario por recuperar S.R.1. (1) 299
Total 1,900 1,384
Pasivos por impuestos corrientes:
Irnpuesto a fa renta por pagar
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar 810 492
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 1,367 837
Provision Impuesto a la Salida de Divisas - ISD 3,382 2,355
Total 2,559 3.684

{1) El 15 de febrero de 2017, ta Administracion tributaria establecié el tipo
impositive efectivo (TIE) promedio de los contribuyentes del ejercicio flscal
2016, para todos los contribuyentes de acuerdo a las siguientes aspectos:

El tipo impositive efectivo individual corresponde al mayor valor entre el
impuesto a ia renta causado y el anticipo determinado, divido para el
ingreso del contribuyente.

. El ingreso considerado por la Compafiia serd al que corresponda el total de
ingresos de la declaracidon de impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2016.

El tipo impositive efectivo por contribuyente aplicable para el ejercicio
fiscal 2016 serd del 1.7% para el caso de sociedades y 1.2% para
perscnas naturales y sucesiones indivisas, obligadas a lievar contabilidad.

La Compafiia verificara que el anticipo pagado con cargo al ejercicio fiscal
2016 haya sido mayor al impuesto causado, sobre el cual determinara la
(TIE) individual; y comparard con la TIE correspondiente al tipo de
contribuyente, ia diferencia que resulte se multiplicara con el total de
ingresos declarado por el contribuyente y se determinara el monto
maximo sobre el cual se aplicara la devolucién.

19.2 Conciliacién tributaris - contable del impuesto a Ia renta corriente - Una

reconciliacion entre la pérdida seglin estados financieros y el gasto por impuesto a
a renta corriente, es como sigue:
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10.2

AfRo terminado

31/12/16 31/12/15

Pérdida sequn estados fihancieros

antes de impuesio a la renta (28,723) (12,084)
Gastos no geducibles 18,232 13,800
Utilidad gravable {pérdida) (10,491) _ 1,716
Impueste a la renta causado - 373
Anticipo calculado {2} 794 1,257
impueste a la renta registrado en resuitados (1) 794 1,257
Ajuste por determinacién TIE (Nota 8.1) (299)

Impuestc a la renta afios anteriores (3) 713 480
Total 1.208 1,737

{1) De conformidad con dispcsiciones legales, [a tarifa para el impuesteo a la renta,
se calcula en un 22% schbre las utilidades sujetas a distribucidn.

Para el afic 2015, Ia Sucursal determind como anticipo de impuesto a la renta
US$794 mil (US$1,257 mil en el afio 2015), sin embargo, en el afio 2016 no
generd impuesto causado (US$378 mil en el afio 2015). Consecuentemente la
Sucursal registro en resultados US$US$794 mil (US$1,257 mil en el afio 20158)
equivaiente al impuesto a la renta minimo.

{2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4%
del active, 0.29% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles.

{3) Corresponde a la reliquidacion de impuesto a la renta dei ejercicio fiscal 2014,
relacionado al proceso de auditoria tributaria.

f.as declaraciones de impuestes no han sido revisadas por las autoridades
tributarias y son susceptibles de revisidn las declaraciones de los afios 2015 al

2016,

Movimiento de la provisién (crédito tributario) de impuesto a la renta - |.os
movimientos de la provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:

Afio terminado

31/12/16 31/12/15

Saldos al comienze del afio (528) 260
Provision del afio 794 1,257
Pagos efectuados (483) (2,045)
Saldos al fin del afio {217) _{528)
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10.4

1d.5

Pagos efectuados - Corresponde a retenciones en fa fuente de clientes &

impuesto a ia salida de divisas.

Saldos del impuesto diferido - | os movimientos de activos (pasivos) por

impuestos diferidoes fueron como sigue:

Aflo 2016

Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relacién a:

Propiedades y equipo

Provisionas

Subtotal _

Estimacioén para valuacion del activo por
por pérdidas fiscales (1}

Total

Eiio 2015

Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relacién a:

FPropiedades y equipo

Frovisionas

Total

Saldos al
comienzo
del afio

(23)
233
510

(31)
80

49

Reconocido

en los Saldos al
resultades  fin del afo

8 {(15)

4,922 5,455

4,930 5,440

4,922) (4,922)

8 {(23)

453 533

{1} Al 31 de diciembre de! 2016, la Sucursal efectué una provision de actives por
impuestos diferidos, en razdn de que en el anélisis efectuado se evidencia
incertidumbre de generacién de ingresos futuros que ponen en riesgo su

recuperacién.

Aspectos tributarios:

Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Piiblicas

Ei 26 de abril del 2016, se emitié [a Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas
Plblicas, con el propésito de implementar un programa econdémico integral para
enfrentar la compleja coyuntura econémica, causada principalmente por factores
externos, como la caida de precios del petréleo, la apreciacion del ddlar y
depreciacién de monedas de paises vecinos, a continuacién se detallan los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establece la ampliacién del plazo para el pago de obligaciones tributarias
nacionales para sujetos pasivos gue mantengan 6rdenes de pago no
canceladas por un periodo de al menos treinta {30} dias calendario, con las
entidades descritas en fos numerales 1 y 3 del articulo 225 de la Constitucion
de la Reptiblica, por retrasos de transferencias que deban realizar dichas
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entldades o del ente rector de las finanzas publicas cuando corresponda,
podrdn pagar sin intereses ni multas.

Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad ciudadana para [a

Reconstruccion y reactivacién de las zonas afectadas por el terremoto del
i6 de abril ¢le 2616

El 20 de mayo de! 2016, se emitié la Ley Organica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstruccion y reactivacion de las zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuacién se detallan los
aspectos mas impaortantes de la mencionada Ley:

- Se establece la contribucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades
no residenies en Ecuador equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto
pasivo estd en paraiso fiscal,

. Se establece la contribucion solidaria del 3% sobre la utilidad gravable dej
ejercicio fiscat 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades
econdmicas, y que fueren sujetos pasivos de impuestoe a |a renta.

. Exoneracién del pago del impuesto a la renta por cinco afios a las inversiones
realizadas en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

. Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.

10.6 Precios de Fransferenciz

Ce conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo pericdo fiscal por un importe acumulado superior a US$15
rnillones, estan cbligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia. La
Sucursal preparé dicho estudio, con base en el cual se determind que las
transacciones realizadas con ias referidas partes relacionadas han sido efectuadas
2 precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/16 31/12/315
Beneficios sociales 689 1,628
Provisién por despidos 351 289
Participacién a trabajadores 1
Total 1,040 1,918

11.1 Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un
15% aplicabie a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la
provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:
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Afio terminado

31/12/i6 31/12/15

Saldos al comienzo del afio 1 2,734
Provisién del afio A1)
Pagos efectuados . (2,733)
Saldos al fin del afo —_ —
12. OELIGACIONES POR BEMEFICIOS DEFINIDOS
31/12/16 31/12/15
Jubitacidn patronai 527 845
Bonificacion por desahucio 278 337
Total 805 1.282
12.F Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, ios

trabajadores que por veinte y cinco afios o0 mdas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de {a jubilacion gue les corresponde en su condicion de
atiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

L.os movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron
como sigue:

Afio terminado

31/12/16 31/12/15
Saldos al cemienzo del afio 945 1,859
Costo de los servicios 145 442
Costo por infereses 59 121
Ganancias actuariales por ajusites proveniente
de cambios en supuestos financieros y

experiencias (152) (1,328)
Beneficios pagadocs {(470) {149)
Saldos al fin del afic 227 945

' Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de

Trabajo, en los casos de terminacidn de la relacion laborai por desahucio solicitado
nor el empleadaor o por el trabajador, la Sucursal entregaré el 25% de ia Ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificaciéon por desahucio
fueron come sigue;
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Afo terminado

31/12/16 31/12/15
Saldos al comienzo del zfio 337 653
Costo de los servicios 230 168
Costo por intereses 21 42
Beneficios pagados (25) (4)
Ganancias actuariales por ajustes provenientes
de cambios en supuestos financieros y

experiencias {285) (522)

Saldos al fin del afio 278 337

Los cdiculos actuariales del valor presente de la obligaciéon devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diclembre del 2016 y 2015 por un actuario
Independiente. El valor presente de las gbligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la
misma cantidad de beneficio & cada afic de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan
el valor de dinero a través del tiempo, el iIncremento salarial y las probabilidades de pago
de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral en el
periodo en que se producen, El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales
en otro resultado integral directamente en las ganancias acumuladas y no son
reciasificadas en la utilidad o pérdida del periodo.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las
obligaciones por beneficios definidos son |la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha
desarrcllado en base a los camblios razonablemente posibles que se produzcan al final
del periodo de referencia de lcs respectivos supuestos.

Si la tasa de descuento varia en 0.5 puntos (mayor o menor), la obligacidn por
beneficios definidos, disminuiria por US$52 mil (aumentaria por US$59 mil).

Si los incrementos salariales esperados (aumentan o disminuyen)} en un 0.5%, la
obligacion por beneficios definidos se incrementaria en US$61 mil (disminuiria por
US$54) mil).

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de ia
variacion real en [a obligacidon por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambio en las hipdtesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, gue en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presenie de las obligaciones por beneficios definidos se calculo utilizando el método de
crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el célculo de la
obligacién por beneficios definidos reconocido en el estado de situacién financiera. No
hubo cambios en los métodos e hipétesis utilizados al elaborar el andlisis de sensibilidad
respecto a afios anteriores,
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Las presunciones principales usadas para propositos de los célculos actuariales son las
siguientes:

31/12/16 31/12/15

{en porcentaie)

Tasa{s) de descuenio 4.14 4.36
Tesa(s} esperada ¢el incremento salarial 3 3.00

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

Afio terminado

31/12/16 31/12/15

Costo del servicio 375 610
Costo por intereses 80 163
Sukbtatz] beneficios reconocidos en resultados 455 773
Nuevas mediciones
Efectos de beneficios definidos reconocidos en otro

resultado integral v subtotal 571 (2.004)
Tete 1,026 (1,231)

Durante los afios 2016 y 2015, los Importes por beneficios definidos han sido incluidos
en el estado de resultados como gasios por beneficios a empleados.

INSTRUMENTOS FINANCIERDS

13.1 Gestion de riesgos financierss - En el curso normal de sus negoecios y
actividades de financiamiento, la Sucursal estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas ¢ menos significativa al
vzlor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultades.

La Sucursal dispone de una organizacion tanto en el Ecuador como en Suiza, que
incluyen a la Gerencia de Administracién y Finanzas y a los ejecutivos de!l drea
radicados en la matriz de Weatherford South America, GmbH en Sulza, que le
permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la
Administracién de la Sucursatl medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y
cantrolar su efectividad.

A continuacidn se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Sucursal,
una caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcidon de las medidas de
mitigacidn actualmente en uso por parte de la Sucursal, si es el caso.

i3.1.1 Riesgo en las tasas de interés - El riesgo de la tasa de interés
corresponde al riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un Instrumente financiero puedan fluctuar como consecuencia
de variaciones en las tasas de interés del mercado.
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13.1.2

i3.1.3

13.1.4

La Administracion de fa Sucursal maneja el riesgo de la tasa de interés ai
contratar préstamos locales con tasas de interés fija, y los préstamos con
compafiias con tasas mixias cuyo componente variable corresponde a la
tasa LIBOR. (a Administracion estima que cualquier variacién dentro de
este componente no representa un riesgo significative,

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que uno
de los contratantes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Sucursal. Las cuentas
comerciales por cobrar estdn compuestas por un niimero limitado de
clientes distribuidos entre contratantes publicos y privados. Es asi, que la
Sucursal no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con
ninguna de las partes. La Sucursal registra sus cuentas por cobrar en
hase a los avances de los proyectos (tickets services) aprobados por el
cliente.

Riesgo de liguidez - La Gerencia General es la que tiene [a
responsabilidad final por la gestion de liguidez. La Gerencia de la Sucursal
y de su Matriz han establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestién de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto y mediano plazo. La Sucursal
maneja el riesgo de liguidez manteniendo reservas y facilidades
financieras adecuadas, monitoreando continuamente {os flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos vy pasives financieros.

Riesgo de capftal - L.a Sucursal gestiona su capital para asegurar gue
estarz en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximiza el rendimiento de su Casa Matriz a través de la optimizacién de
los saldos de deuda y patrimonio.

La Gerencia General revisa la estructura de capital de la Sucursal sobre
una base semestral, Como parte de esta revisién, se considera &l costo
del capital v los rlesgos asoclados con cada clase de capital.

Los principales indicadores financieros de la Sucursal se detallan a
continuacién:

g:apital de trabajo Us$22.7 millones
Indice de liquidez 1.27 veces
Pasivos totales / patrimonio 1.87 veces

La Administracion considera que los indicadores financieros antes
indicados estdn dentro de los pardmetros adecuados para una
organizacién del tamafio y nivel de desarrollc que la Sucursal.

13.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos

financieros mantenidos por la Sucursal es como sigue:
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3.3

31/12/16 31/12/15

Activos financieros medidos al costo amortizado:

Efectivo y bancos 313 291
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar {Nota 4) 86,932 76,582

Total 87,245 76,873

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Préstamos {Nota 8) 16,610 8,451
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar, neto de anticipos recibidos de

clientes (Nota 9) 60,318 42,541
Total 76,928 23,992

Valor razonable de fos instrumentos financieros - La Administraciéon de ia
Sucursal considera que os importes en {ibros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razonabile.

t4. PATREMONIO

I14.3

14.2

Capital asignado - Weatherford South America, GmbH - Sucursal Ecuador fue
zutorizada por la Superintendencia de Compafiias para operar en el Ecuador el 4
de noviembre de 1369.

Utilidades retenidas - Un resumen de {as utilidades retenidas es como sigue:
31/12/16 31/12/15
Utilidades retenidas - distribuibles 32,225 62,719
Resultados acumulados provenientes de la
adopcidon por primera vez de las NIIF 2,977 2,977
Total 35,202 65,696

Kesultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de

{as NIIF - Incluye los valores rasultantes de los ajustes originados en [a adopcién
por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor sélo podré ser capitalizado en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gitimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liguidacién de la Sucursal,

Reservas segin PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de
capital, por vailuacién o por valuacién de inversiones segin PCGA anteriores, sélo
podrén ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren:
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Sucursal,
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14.2 Dividendos - A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de los
accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades
domiciliadas en parafsos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se
encuentran sujetos a retencidén para efectos del impuesto a ia renta.

L5. INGRESOS

16.

Un resumen de los ingresos de la Sucursal es como sigue:

Afo terminado

31/12/16 - 31/12/315
Ingresos provenientes de |la renta de equipos 9,313 35,275
Ingresos provenientes de la venta de bienes 13,031 13,116
Ingresos provenientes de la prestacién de servicios 6,767 18,198
Total 29,111 66,589

TRAKNSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

La controladora inmediata de la Sucursal es Weatherford South America, GmbH.
incorporada en Suiza.

Las principales transacciones comerclales con partes relacionadas por el afic terminado
el 31 de diciembre del 2016 y 2015 se desglosan como siguen:

16.1 Transacciohes comerciales ~ Durante los afios 2016 y 2015, la Sucursal realizd
tas siguientes transacciones comerciales con sus partes relacionadas:

Venta de bienes y Compra de bienes y
servicios otros gastos

... Afio terminado ...

31/12/16 31/12/15 31/12/16 31/12/15

VWeatherford Cil Tool Middle East Limited 2,391
Weatherford Colombia Limited 1,280 1,033 515 661
Veatherford Latin America 895 877 21
Weatherford Service Free Zone FDC 769 82
Weatherford de México S de RL de CV 579 306 45 524
Weatherford International de
Argentina S.A. 562 263 708 449
Weatherford O#l Tool GmibH 483 i9 18 575
Weatherford Services Ltd 308
Weatherford Atlas Gip S.A. 264
Weatherford Management Company
Switzerland Sarl 237 4,380
Weatherford del Perl S.R.L 202 262 236 747
Weatherford US LP 169 1,679 (352) 8,589
VWeatherford Latin America Inc. Sucursal

Bolivia 154 91 1 81
Pasan... 8,293 4,612 5,672 11,626
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Venta de bienes y Compra de bienes y
servicios olros gastos
... Afio terminado ...

31/12/16 31/12/15 31/12/1& 31/12/15

Viene... 8,293 4,612 5,672 11,626
FD Oilfield Services Mexicana, S. de R.L.

de C.V. 132 91 40 195
Weatherford Qil Tools Middle East Muscat

Branch 112
Crp-Precision Energy Services, Inc. 141 219
Weatherford KSP Company LTD 113 75 29
VWeatherford Trinidad Lirmited 108 67
Precision Energy Services Saudi Arabia

Lid. 92 51 16
Weatherford Bin Hamoodah Lic 73
Argentina Export 69
Wt Switzerland Trading And Development 58
VWeatherford Saudi Arabia LTD 52 239
Weatherford Australia PTY LTD 49 5 149
Weatherford U.K. Limited 41 83 687
wid Artificial Lift Systems, Inc. 32 1 126 3,370
Weatherford Oil Tool Middle East Ltd 31 437 308
Weatherford Mediterranea S.P.A. 28 11 12 318
Industrial Weatherford International de

Chile S.A. 25 16
Weatherford Canada Parthership 22 96 1,626
Weatherford Industria e Comercio Ltda. 20 10 79
Weatherford Services Limited 19 G5 935
Precision Drilting Services M.E. W.L.L. '

-HQ 19 52
PT Precision Energy Services Indonesia 7 14
Weatherford Services S.A. 3 299
Veatherford Preoducts, Gimbh 4,325
Wofs International Finance Gmbh 930
Weatherford Bermuda Ltd 546
Weatherford Switzerland Trading &

Oevelopment GmbH 691 2,658
Precision Energy Services, Inc. 101 273 4,168
Celumbia Qilfield Supply, Inc. 93 1,441
Weatherford Ecuador S.A. 74 34
Smart Stabilizer Systems Ltd, GLB 42 784
Srnart Stabilizer Systems Ltd 17 312
Weatherford Corporate Inc 11 14
Reeves Wireline Technologies Ltd (8) 359
Weatherford Asia Pacific Pte. Lid. - HQ2 106
Weatherford Services LTD. 79
Weatherford (CHINA) Energy Services

CO, LTD 3
frecision Qilfield Services, LLP 3,297
Weatherford Drilling and Production
Services (India) Private Limited : 167
Fasan... 9,539 6,114 13,179 32,886
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16.2

Viene...

Weatherford International Public Limited

Company
Hamdeen (UK) LTDA
Visean Information Services Inc.
Weatherford Netherlands B.V.
Ctros

Total

establecido en las politicas de Weatherford South America, GmbH,

Venta de bienes y
servicios

31/12/16

9,539

386

31/12/15
6,114

70

Compra de bienes y

otros gastos
... Afio terminado ...

31/12/16 31/12/15
13,179 32,886
76
39
36
1
385 51

992> 6,184 13,564 = 33,080

[as ventas y compras de bienes a partes relacionadas se realizaron de acuerdo a lo

Saldos con partes relacionadas - Los siguientes saldos se encontraban

pendientes al final del pericdo sobre el que se informa:

Weatherford Oil Tool Middle East

Limited

Weatherford International de
Argentina S.A.

YWeatherford Qil Tool GmbH

Wweatherford Services L.T.D.

Weatherford Products, GmbH

Weatherford Management Company
Switzerland Sarl

Weatherford Atlas Gip S.A.

Weatherford Latin America

Weatherford Canada Partnership

Weatherford Switzerland Trading &
Development GmbH

YWeatherford Oil Tool Middie East Ltd

Weatherford COLOMBIA LIMITED

Weatherford de México S de R.L. de
C.V.

Weatherford US LP

Cardium Investments Limited

Weatherford Services & Rentals Ltd
Cameroon

Weatherford SAUDI ARABIA LTD

Weatherford Services Limited

Weatherford Latin America Inc.
Sucursal Bolivia

Pasan...

Szldos adeudados

por partes
relacionadas

31/12/16

2,377

742
445
332
250

237
228
223
200

185
177
169

106
79
76

46
45
39

36
6,002

Saldos adeudados a
partes relacionadas

31/12/15 31/12/16 31/12/15

6
530 341 420
594 581

104
4,360 425

3,417
288 44 13
108 1,695 1,506
81 3,268 2,415
413 362 359
109 1,644 892
314 836 784
994 12,754 12,401

76
45 1 1
239

59 1,530 1,460
17 82 81
3,273 31,038 21,338
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Viene...

Precision Energy Services, Inc,

Weatherford Service Free Zone

Wt Switzerland Trading And
Development

Weatherford del Pert S.R.L

PD Drilling Holdings Inc.

Columbia Oilfield Supply, Inc.

Industrial Weatherford International
De Chile S.A,

Precision Drilling Services M.E. W.L.L.
- HQ

Precislon Energy Sve (Austraiia)
Pty Ltd

Weatherford Products & Equipment
(Singapore) Pte Ltd-Hg

Weatherford Ecuador S.A.

Precision Energy Services Saudi Arabia
Ltd.

Smart Stabilizer Systemns Lid. GLB

Weatherford Trinidad Limited

Weatherford Colombia LTDA HQ

BD Oilfield Services Mexicana, S. de
R.lL. de C.V.

Wweatherford International Public
Limited Company

Weatherford Industria e Comercio
Ltda

Weatherford Services SA

Weatherford U.K. Limited

Viteatherford Mediterranea 5.P.A.

Wfd Artificial Lift Systems, Inc.

Weatherford Capital Management
Services

Smart Stabilizer Systems Lid

Weatherford Norge AS

Reeves Wireline Technologies Ltd

Precision Ollfield Services, LLP

Weatherford Drilling and Production

Services (India) Private Limited

Visean Information Services Inc.

Weatherford Australia Pty Ltd

Weatherford Asia Pacific Pte. Ltd, -
HQ2

Weatherford Drilling International
W.L.L.

Pasan...

Saldos adeudados
por partes
relacionadas

Saldos adeudados a
partes relacionadas

31/12/16 31/12/15 31/12/16 31/12/15
6,002 3,273 31,038 21,338
32 39 4,639 4,163
28 28
28
26 118 2,809 2,577
25 25 0
25 17 1,565 1,491
25 16
22 27 4 a4
17
16
16 2,463 2,433
14 40 16
14 8 826 707
12 22 11 5
11 2 1,369 1,076
9 351 265
8 198
6 164
5 2 299 299
4 10 724 686
4 ‘ 331 319
3 3 3,949 3,826
3 745
2 329 289
1 10 1 1
1 8 349 356
45 3,369 3,195
259 259
62
154
106
20
6,359 3,803 56,040 43,289
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Saldos adeudados
por partes Saldos adeudados a
relacionadas partes relacionadas

31/12/16 31/12/15 31/12/16 31/12/15

Viene... 6,359 3,803 56,040 43,289
Wofs International Finance Gmbh 120 1,175

Qtros 50 55 201 731
Subtotal 6,529 3,858 57,416 44,020
Préstamos

Wofs International Finance Gmbh 15,350
Weatherford Bermuda Lid 6,850
Total 6.529 3,858 12,766 20,870

15.3 Compensacién del personal clave de la gerencia - |.a compensacion de los
ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia por los afios terminados el 31 de
diciembre de! 2016 y 2015 es de US$400 mil y US$1.7 millones, respectivamente.
Se considera personal clave de la gerencia al Gerente General, reportes directos
gerenciales y estratégicos.

. COMPROMISOS

Acverdo Maestre de Servicios con Peltroamazonas EP:

El 1 de julic de 2010, se firmd con Petroamazonas EP el Contrato de Acuerdc Maestro de
Sarvicios N° AMS002 para la provision de servicios renta y venta de equipos,
herramientas y materiales, servicios de Wireline - registros eléctricos, servicio de control
litoldgico de pozos - Surface Logging Systems, servicio de perforacion direccional, Cased
Hole Completions y Cementing Products, con una duracién de dos afios hasta el 30 de
junio de 2014 (actualmente se estd negociando la renovacién del contrato). En base a
este contrato se efectuaron dos enmiendas modificatorias y una orden de cambio:

«  Primer Adéndum Modificatorio con fecha 28 de diciembre de 2012, vigente a partir
del 21 de abril de 2012 para dejar constancia del cambio de razén social de
Weatherford South America Inc. a Weatherford South America S. de R.L, v para
modificar la clausula 1 “Definiciones” para incluir el Bloque 18 y Campo Paio Azul.

. Segundo Adéndum Modificatorio vigente a partir del 19 de agosto de 2012 para
modificar el Anexo B “Términos Comerciales del AMS002TCO01” con el fin de incluir
fos servicios de Renta de Herramientas y Operaciones de Pesca y Servicios de
CCorrida de Tubulares en Pozos de Perforacién y Reacondicionamiento; modificar las
Listas de Precios del Anexo No. 1 de los Términos Comerciales AMS002TCO1 con la
finalidad de incluir los servicios adicionales; y, dejar constancia del cambio de razén
social de Weatherford South America S. De R.L. a Weatherford South America L.L.C.

. Orden de Cambio para inclusion de nuevos items para renta de herramientas para

Casing de 13 3/8"” No. 001-PAM-WFT-2010, con fecha 26 de enero de 2012 y
vigente a partir del 1 de septiembre de 2010.

- 43 -




Segin oficios No. 3664-PAM-EP-CON-2014 y No. 3665-PAM-EP-CON-2014 del 27 de
septiembre del 2012, la Gerencia General de Petroamazonas EP procedié a adjudicar
a la Sucursal los Acuerdos Maestros de Servicios No. AMS010TCO1 “Provisidn de
Servicios y/o suministros de materiales, equipos y/o repuestos, para actividades
relacionadas con el departamento de operaciones” y No. AMS009TCO1 “Provisién de
Servicios y/o suministros de materiales, equipos y/o repuestos, para actividades
relacionadas con el departamento de perforacién”, los cuales se basarén en los
términos y condiciones del Acuerdo Maestro de Servicios acordado entre PAM EP y la
Sucursal, asi como los términos comerciales acordados por las partes en su
comunicacién de 31 de agosto de 2012 por un periodo de dos afios contados a partir
del 29 de septiembre de 2012. Los términos, condiciones y precisiones, son los del
Acuerdo Maestro de Servicios avordados entre PAM EP y la Sucursal y los constantes
en sus términos comercialas.

Debido al proceso de fusién entre las compafiias EP Petroecuador y Petroamazonas
EP el 3 de enerc del 2014, se convoca a calificacién de listas de precios gue
abarquen los campos de las dos compafiias estatales, proceso que resulta en la
adjudicacién de nuevas listas de precios bajo nuevos Acuerdos Maestros de Servicios
{AMS015TCOL - AMS019TCO1).

Mediante oficio Oficic No. PAM-EP-CON-2014-04423 y No. PAM-EP-CON-2014-04428
del 04 de julic del 2014, la Gerencia General de Petroamazonas EP procedid a
adjudicar a la Sucursal los Acuerdos Maestros de Servicios No. AMS015TCC1 No.
AMS015TCO1 respectivamente, para la Provisién de Servicios y/o Suministros de
Materiales, Equipos y/o Repuestos, para Actividades Relacionadas con el
Departamento de Operaciones, el cual se basaré en los términos y condiciones del
Acuerdo Maestro de Servicios acordado entre PAM EP y su representada, asi como
ios Términos Comerciales acordados por las Partes, por un periodo de tres (3) afios,
contados a partir del 01 de julio de 2014. Los términos, condiciones y precios, son
ios del Acuerdo Maestro de Servicios acordados entre PAM EP y su representada y
los constantes en sus términos.

Esta adjudicacién tiene fuerza obligatoria y constituye compromiso en firme respecto
a la contratacién y de conformidad con los procedimientos de PETROAMAZONAS EP.

Opsraciones Rie Nape Compaifia de Economia Mixta, ORNCEM:

. El 19 de Agosto de 2011, Operaciones Rio Napo CEM y la Sucursal suscribieron un
contrato para la Aplicacién de la Lista Publica de Precios signado con el No, 2011-
{22 para ia prestacién de "Servicios de pesca y apertura de ventanas, renta de
herramientas, servicios de talleres (Machine Shop), corrida de tuberia, colgadores de
linea (Liner Hangers), thru tubing, registros eléctricos (Wireline), control litolégico
de pozos, perforacién direccional, gerenciamiento de proyecto, servicios de
completacién de pozos, equipos y partes de herramientas para complementacion de
pozos, servicio de herramientas para levantamiento artificial, equipo de cementacion
y flotacion, servicios de transporte, inspeccidén de herramientas y provisién de
herramientas especiales para perforacién”, con un plazo de vigencia de un afio,
pudiendo ser prorrogado previo acuerdo entre las partes contractuales.

« Mediante Oficio No. 01838 ORNCEM-GCE-GCA-CCT-2014, el Sr. Gerente General y
como tal representante legal de Operaciones Rio Napo CEM autorizd la modificacion
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i8.

18.

def Contrato No. 2011-022 vy renovacién del plazo de vigencia del mismo por un afio
acicional contado a partir del 12 ce agosto del 2014,

Se aprobd la inclusién en ia Lista de Precios Nro. 2011-022 de los siguientes items:
fluidos de perforacién y compiletacion, equipos de control de sdlidos, sélidos
expandibles (Casing Patches), consultoria, Drilling with Casing, servicios
mecanlzados para manejo de Tubulares, Surface Logyging Systems, Weatherford
l.aboratories conforme los términos y condiciones constantes en el Acta de
Negociacion.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Con fecha mayo de 2017, la Administracidn de la Sucursal realizé la negociacién de las
Motas “Notes Remarketing”, recibidas en pago de su principal cliente, esta negociacién
realizada con un banco del exterior, generd un pérdida de 6.5 millones para la Sucursal,
vator que fue regisirado en los resultados del afio 2016.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por el Representante Lagal de la Sucursal el 28 de julio del 2017 vy
posteriormente serdn presentados a la Casa Matriz para su aprobacidn definitiva. En
opinitn de la Administracién de la Sucursal, los estados financieros seran aprobados por
{a Casa Matriz sin modificaciones.
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