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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Representante Legal de
Weatherford South America, L.L.C. - Sucursal Ecuador:

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Weatherford South America, L.L.C. - Sucursal
Ecuador que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2014 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Sucursal es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la
gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales,
debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estdn libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los
controles internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la
Sucursal a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Sucursal. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién
general de los estados financieros.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de
ellas como una entidad legal Gnica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/ec/conozcanos la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche
Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Weatherford South America, L.L.C. - Sucursal Ecuador al 31 de
diciembre del 2014, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Da&u’fc & Me

Quito, Abril 15, 2015 Adriana Loaiza
Registro No. 019 Socia
Licencia No. 17-641



WEATHERFORD SOUTH AMERICA, L.L.C. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ACTIVOS Notas 2014 2013

(en miles de U.S. ddélares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 6,226 4,882
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 4 58,375 69,204
Inventarios 5 25,208 22,559
Otros activos 6 1,066 1,021
Total activos corrientes 90.875 97.666
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades y equipo 7 36,679 32,512
Activos por impuestos diferidos 9 49 16
Otros activos 6 520 342
Total activos no corrientes 37.248 32.870
TOTAL 128,123 130,536

Ver notas a los estados financieros

myg/zf

Néstor Parra
epresentante Legal




PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS Notas 2014 2013

(en miles de U.S. ddlares)

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar 8 31,194 37,681
Pasivos por impuestos corrientes 9 2,540 8,468
Obligaciones acumuladas 11 4,700 6.900
Total pasivos corrientes 38.434 53.049
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos y

total pasivos no corrientes 12 2,512 1,242
Total pasivos 40,946 54.291
PATRIMONIO: 14
Capital asignado 10,124 1,124
Reserva legal 1 1
Utilidades retenidas 77,052 75.120
Total patrimonio 87.177 76,245
TOTAL 128,123 130,536

A

“Ricardo Hidalgo
Contador




WEATHERFORD SOUTH AMERICA, L.L.C. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Notas 2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

INGRESOS 15 136,661 131,167
Gastos por beneficios a empleados (42,576) (36,228)
Gastos por regalias y otros 16 (13,871) (13,726)
Gastos por consumo de materias primas y consumibles 16 (17,481) (11,076)
Gastos de mantenimiento (8,145) (9,496)
Gastos de servicios y equipos de arrendamiento 16 (11,021) (8,691)
Gastos por depreciacion (5,961) (4,429)
Gastos de honorarios 16 (4,123) (3,140)
Gastos de transporte (3,412) (2,885)
Gastos de viaje (2,796) (2,295)
Impuestos contribuciones y otros (1,263) (1,938)
Gastos de suministros de computacién (434) (240)
Gastos financieros, otros gastos, neto de otros ingresos 477) (563)
Otros gastos (9.610) (9,158)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 15.491 27,302
Menos gasto por impuesto a la renta: 9

Corriente 3,958 5,502

Diferido (33) 21
Total 3.925 523
UTILIDAD DEL ANO 11,566 21.779
OTRO RESULTADO INTEGRAL.:
Partidas que no reclasifican posteriormente a resultados.:
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios

definidos ___(634) -
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 10932 21,779
Ver notas a los estados financieros

%

74/

StOI‘ P{l‘?ﬂ

Re esentante Legal

7

cardo Hidalgo

Contador



lopejuo)) [e3o] aurjuasaldoy
oS[eprH opreofy ee g 10JS
SOIDI2URUL} SOPBISI SO[ B SBJOU 1D A
[LTLS LL67C SLOVL T 4K $10Z [2p 21qUIBIOIP 3P [ € [© SOP[eS
(vE9) (¥€9) N [e1Sau1 opeynsal onQ
(000°6) 000°6 uogroezijende)
99¢°11 996" 1 1 oue [2p pepPIL
SYTIL LL6T Ev1°TL [ vTl'l €10T [2p 21quIdIIP 3p [ € [B SOP[eS
6LLIT 6LL'1T a oue [9p pepIIN
99t vS LL6T ¥9£°0S [ pTI°l T10T [9p 2IqUISIOIp 9p [ ¢ B SOPJeS
" (S2I[Op "S[] 9P SO UD)
[BI0L d1IN 9P s9[qmqLNsIq [€39] Opeusise
uorodope 10g BAIOSOY rende)

SepIua)al Sapepi|iif)

YT0Z 13Ad IULIWIIDIA 34 TE 73 OAVNIWYIL ONV 13 ¥0d
OINOWIYLVd 113 N3 SOIdWVD 34 Oogvlis3

J0AavNdI3 TVSHUNONS - 011 "VOI¥IWVY HLNOS QUOJdUIHLVIM



WEATHERFORD SOUTH AMERICA, L.L.C. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

2014 2014
(en miles de U.S. ddélares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 146,599 108.878
Pagos a proveedores y a empleados (119,146) (85,172)
Impuesto a la renta (6,276) (5.081)
Otros gastos, neto (9.704) (1,556)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacion 11.473 17.069

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades y equipo, neto y flujo

de efectivo utilizado en actividades de inversion (10.129) (12.343)
EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento neto durante el afio 1,344 4,726
Saldos al comienzo del afio 4.882 156
SALDOS AL FIN DEL ANO 6,226 4,882

Ver notas a los estados financieros
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WEATHERFORD SOUTH AMERICA, L.L.C. - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

INFORMACION GENERAL

Weatherford South America, L.L.C. - Sucursal Ecuador es una sucursal de Weatherford South
America, L.L..C., una sociedad constituida bajo las leyes del estado de Delaware, Estados Unidos de
Norteamérica y subsidiaria de Weatherford Worldwide Holdings GMBH. Su objetivo es la prestacion
de servicios relacionados con el sector hidrocarburifero, el suministro de equipos de perforacion,
servicios de perforacién de pozos y demads actividades relacionadas con el giro del negocio.

Las actividades de la Sucursal se administran a través de las siguientes lineas de servicio:

Perforacion - Servicios de perforaciéon y alquiler de equipamiento para esta actividad, construccién de
pozos y productos de cementacion.

Evaluacion - Uso de herramientas, sensores y tecnologia de vanguardia para la realizacion de
mediciones técnicas confiables para la adquisicion de datos de alta fidelidad para la industria
petrolera.

Terminacion - Venta de productos tanto para la aplicacién en terminacion de reservorios benignos,
asf como para la aplicacién en terminacién de reservorios de alto grado de complejidad.

Producciéon - Venta de productos y sistemas integrados de terminacion para la industria del petréleo y
gas.

Intervencion - Brinda servicios de reparacién de mal funcionamientos mecanicos en pozos ya
instalados y asistencia técnica a clientes para prolongar la produccion de sus pozos.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el personal total de la Sucursal alcanza 579 y 578 empleados
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Sucursal.



2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Sucursal y sus subsidirarias es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico. El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Sucursal tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos
de medicién y o de revelacién en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcién de las mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable, pero
no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso
de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depésitos en cuentas
corrientes en instituciones financieras.

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una provision para
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un andlisis de la
posibilidad real de utilizacién en la produccién o venta.



2.6 Propiedades y equipo

2.7

2.6.1

2.6.2

2.6.3

2.6.4

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipo se
miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicién mds todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento y la estimacidn inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro
del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Las reparaciones y mantenimientos que alargan la vida 1til del activo son capitalizados
y se deprecian durante su vida util estimada. Cabe sefialar, que algunas partidas de
propiedades, planta y equipo de la Sucursal, requieren revisiones periédicas. En este
sentido, las partes objeto de sustitucién son reconocidas separadamente del resto del
activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie
entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

Los gastos necesarios para mantener el funcionamiento normal del equipo se consideran
de mantenimiento y reparacion y son tratados como gastos del periodo.

Método de depreciacion y vidas iitiles - El costo de propiedades y equipo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de

depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las vidas
utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

m Vida util (en afios)
Equipo de arrendamiento 2-12
Magquinaria y equipo 7-12
Instalaciones y adecuaciones 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 3-10
Equipos de computacién y comunicacién 5-7
Vehiculos 2-10

Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Sucursal evalda los

valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable

-9.



2.8

del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado
no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automadticamente en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Sucursal por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.8.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Sucursal disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisién al
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime
probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como
para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

La Sucursal compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Sucursal tiene
la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o
en la normativa tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo),
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial
de una combinacién de negocios.

-10 -



2.9

Provisiones - Se reconocen cuando la Sucursal tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Sucursal tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

2.10 Beneficios a empleados

2.11

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi
como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las

ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.10.2 Participacion a trabajadores - La Sucursal reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Sucursal. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.10.3 Bonos a los ejecutivos - La Sucursal reconoce un pasivo para bonos a sus principales
ejecutivos. Los mismos que son establecidos por su Matriz.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos.

2.11.1 La Sucursal como arrendador - El ingreso por concepto de alquileres bajo
arrendamientos operativos se reconoce empleando el método de linea recta durante el
plazo correspondiente al arrendamiento. Los costos directos iniciales incurridos al
negociar y acordar un arrendamiento operativo son afiadidos al valor en libros del
activo arrendado, empleando el método de linea recta durante el plazo del
arrendamiento.

2.11.2 La Sucursal como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a resultados
empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.
Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos en los periodos
en los que sean incurridos.

En caso de que se reciban incentivos por arrendamientos operativos, dichos incentivos
se reconocerdn como pasivos. El beneficio agregado de los incentivos se reconoce
como una reduccién del gasto por concepto de alquiler sobre la base de linea recta.

-11 -



2.12

2.13

2.14

2.15

2.16

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Sucursal pueda otorgar.

2.12.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Sucursal transfiere los riesgos y beneficios,
de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos
y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad y es probable que la Sucursal reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccion.

2.12.2 Prestacion de servicios - Los ingresos provenientes de contratos se reconocen cuando
todos los siguientes criterios se han cumplido.

- Existe evidencia de un acuerdo.

. Laentrega y aceptacion del cliente se ha producido.
. El precio es fijo y se puede medir fiablemente

. La cobrabilidad esta razonablemente asegurada.

2.12.3 Ingresos por alquileres - La politica de la Sucursal para el reconocimiento de ingresos
provenientes de arrendamientos operativos se describe en la Nota 2.11.1.

Costos y gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se registran
en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Sucursal tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor
razonable. Los costos de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos
o0 pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos
de transaccion directamente atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:
activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones mantenidas
hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la venta”, y “préstamos y partidas
por cobrar”. La clasificacién depende de la naturaleza y propdsito de los activos financieros y se
determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de
activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o

ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la
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entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el
mercado.

2.16.1 Meétodo de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un

2.16.2

método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacién
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comisién, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el cdlculo de la
tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mds corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable
con cambio en los resultados.

Cuentas por cobrar - Las partidas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Las partidas
por cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo,
y otras cuentas por cobrar) son medidos al costo amortizado usando el método de la
tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

2.16.3 Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros distintos a aquellos

designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por deterioro
de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estard
deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o
mds eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, un
activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por deterioro
sobre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por
cobrar podria estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la Sucursal
con respecto al cobro de los pagos, un incremento en el nimero de pagos atrasados en
la cartera que superen el periodo de crédito promedio, asi como cambios observables en
las condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con el
incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por
deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los
flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del
activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de valor
directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas comerciales por
cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.
Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina
contra la cuenta de provision. La recuperacion posterior de los montos previamente
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisién. Los cambios en el
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importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado del resultado del
periodo.

2.16.4 Baja de un activo financiero - La Sucursal da de baja en cuentas un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Sucursal no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, la Sucursal reconocera
su participacién en el activo y la obligacién asociada, por los montos que tendra que
pagar. Si la Sucursal retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a
la propiedad de un activo financiero transferido, la Sucursal continuara reconociendo el
activo financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por
los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en
libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir asi como el
resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado integral y
acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.

2.17 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de

2.18

2.19

conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Sucursal tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por 1o menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.17.1 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo las cuentas por
pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el
método de la tasa de interés efectiva.

2.17.2 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Sucursal dard de baja en cuentas un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Sucursal. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y
la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

Normas nuevas y revisadas aplicadas en los estados financieros - 1.as normas nuevas y
revisadas de aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero del 2014, no han tenido un efecto
material en los estados financieros adjuntos.

Normas nuevas revisadas emitidas pero atin no efectivas - La Sucursal no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas revisadas que han

sido emitidas pero atin no son efectivas, que permiten aplicacion anticipada. Un detalle es
como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de Enero 1, 2017

contratos con clientes.
Modificaciones a la NIC 16 Clarificacién métodos aceptables Enero 1, 2016
y la NIC 38 de depreciacién y amortizacion
Modificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos: Julio 1, 2014
Aportaciones de los empleados
Modificaciones a las NIIF ~ Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Julio 1, 2014 con

2010 - 2012 excepciones limitadas
Modificaciones a las NIIF ~ Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Julio 1, 2014
2011 - 2013

Se permite la aplicacidn anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacién y
medicién de activos financieros. Esta norma se modificé en octubre del 2010, la cual incluyé
los requisitos para la clasificaciéon y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los
estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la contabilidad de
cobertura general. En julio del 2014, emiti6 otra version revisada de la NIIF 9, principalmente
para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicion al introducir una
categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples

Requisitos claves de la NIIF 9:

El reconocimiento y medicion de los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de
la NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconocerdn posteriormente a su costo amortizado o
valor razonable.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de
crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados a utilidad o pérdida.
Segtn la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero designado como valor razonable con cambios en resultados se presenta en la cuenta
de resultados.

- 15 -



La Administracion de la Sucursal prevé que la aplicacién de la NIIF 9 en el futuro no tendria
un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en
relacién con los activos financieros y pasivos financieros de la Sucursal. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emiti6 la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazard el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccién y las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacidon que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion.

Segtin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios
relacionados con una obligacién de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han
afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademads, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracion de la Sucursal prevé que la aplicacién de la NIIF 15 en el futuro puede tener
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38: Aclaracion de los métodos aceptables de
depreciacion y amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacién
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncién rebatible de que el ingreso no es un
principio apropiado para la amortizacién de un activo intangible. Esta presuncién solo puede
ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

» Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;

*  Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econdmicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.
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Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Sucursal usa el método de linea
recta para la depreciacidon y amortizacién de propiedades, planta, equipo y bienes intangibles,
respectivamente. La Administracion de la Sucursal considera que el método de linea recta es el
mas apropiado para reflejar el consumo de beneficios econémicos inherentes a los respectivos
activos, por lo tanto, la Administracion de la Sucursal anticipa que la aplicacion de estas
modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 no tendran un impacto material en los estados
financieros.

Modificaciones a la NIC 19: Planes de beneficios definidos: Aportaciones de los
empleados

Las modificaciones a la NIC 19 explican cémo deberia contabilizarse las aportaciones de los
empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los planes de beneficios definidos,
mediante la consideracién de si dichos beneficios depende del ndimero de afios de servicio del
empleado.

Para las aportaciones que son independientes del nimero de afios de servicio, la entidad los
puede reconocer como una reduccion en el costo del servicio en el periodo en el que se preste
el servicio o atribuirlos a los periodos de servicio del empleado utilizando el método de la
unidad de crédito proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del nimero de afios
de servicio, se requiere que la entidad los atribuya a los afios de servicio del empleado.

La Administracion de la Sucursal prevé que la aplicacion de estas modificaciones a la NIC 19
en el futuro no puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los
estados financieros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varias NIIF que
se encuentran resumidas a continuacién:

Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIIF 13 aclaran que la emisién
de esta norma y las modificaciones posteriores a la NIC 39 y a la NIIF 9 no suprimen la
capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo sin tasa de interés
establecida, a los importes de las facturas sin descontar, cuando el efecto de descontar no
sea significativo. En vista de que las modificaciones no contienen ninguna fecha para
entrar en vigencia, se considera que deben entrar en vigencia de inmediato.

Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 eliminan ciertas inconsistencias en la
contabilidad de depreciacién y/o amortizacién acumulada cuando se reevalda una partida
de propiedad y equipo o un activo intangible. Las normas modificadas clarifican que el
importe en libros bruto se ajusta consistentemente con la revaluacién de importe en libros
del activo y que la amortizacién y/o depreciacion acumulada es la diferencia entre el
importe bruto en libros y el importe del activo, luego de considerar las pérdidas por
deterioro acumuladas.

Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa administradora que provee de
servicios de personal clave de la gerencia a la entidad que informa, es una parte relacionada
de dicha entidad informante. Por consiguiente, la entidad que informa deberia revelar
como transacciones con partes relacionadas, los importes incurridos para el servicio pagado
o0 por pagar a la empresa administradora por proporcionar servicios de personal clave de la
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3.

gerencia. Sin embargo, no se requiere la revelacion de los componentes de dicha
compensacion.

La Administracion de la Sucursal prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el
futuro no puede tener un impacto significativo en los estados financieros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013 incluyen algunas modificaciones a varias
NIIF que se encuentran resumidas a continuacion.

Las modificaciones a la NIIF 3 clarifican que esta norma no aplica a la contabilizacién de
formacién de todo tipo de acuerdo conjunto en los estados financieros de dicho acuerdo
conjunto.

Las modificaciones a la NIIF 13 explican que el alcance de la excepcion del portafolio de
inversiones para medir el valor razonable de un grupo de activos financieros y pasivos
financieros en una base neta, incluye a todos los contratos que estdn dentro del alcance de,
y contabilizados de acuerdo con la NIC 39 o lIa NIIF 9, incluso si estos contratos no
cumplen con las definiciones de activos financieros o pasivos financieros establecidas en la
NIC 32.

Las modificaciones a la NIC 40 aclaran que la NIC 40 y la NIIF 3 no son mutuamente
excluyentes y, la aplicacién de ambas normas puede ser requerida. Por lo tanto, una
entidad que adquiera una propiedad de inversién debe determinar si:

a) Elinmueble cumple con la definicién de propiedad de inversién establecida en la NIC
40y,
b) La transacciéon cumple con la definicién de combinacién de negocios segtin la NIIF 3.

La Administracion de la Sucursal prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el
futuro no pueden tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los
estados financieros adjuntos.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracidn, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Sucursal ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algtn indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se
realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
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3.2

3.3

3.4

3.5

identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro. Durante el afio 2014, no se identificé
deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Sucursal para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracion de la Sucursal. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Sucursal se descuentan a una tasa establecida

por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de los bonos del gobierno. Se requiere
un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacién de la
que se deriva la curva de rendimiento.

Estimacion de vidas iitiles de propiedades y equipo - La estimacién de las vidas ttiles y el valor
residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

Impuesto a la renta diferido - La Sucursal ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos
y pasivos se revertiran en el futuro.

Provision de ingresos - La Sucursal analiza los servicios prestados y no facturados que cumplen

con las 4 caracteristicas enunciadas en la Nota 2.12.2 y determina una provision de ingresos
reconocida en el estado de resultados integral como ingreso del periodo.

ESPACIO EN BLANCO
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...

2014

2013

(en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Provisién de ingresos 33,407

Clientes locales 20,387

Compaiiias relacionadas (Nota 16) 4911
Provision para cuentas dudosas (331)
Subtotal 58.374
Otras cuentas por cobrar:

Empleados y subtotal 1
Total 58.375

Provision de ingresos - Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponde a servicios prestados y

43,867
20,726
4,878

(268)

69.203

69.204

aprobados por el cliente que alin se mantienen en proceso de revision para la autorizacion de la
facturacion. Por este motivo se encuentran clasificados como provision, estos servicios son

facturados en los primeros meses del afio siguiente convirtiéndose en una cuenta por cobrar en firme.
Los principales clientes de la Sucursal constituyen Petroamazonas EP y Operaciones Rio Napo CEM
cuyos saldos provisionados al 31 de diciembre del 2014 ascienden a US$28 millones (US$38

millones para el 2013).

Clientes locales - Corresponde a servicios prestados conforme a lo acordado en los contratos suscritos
con las empresas petroleras (Ver Nota 17). Los principales clientes de la Sucursal constituyen
Petroamazonas EP y Operaciones Rio Napo CEM, cuyos saldos por cobrar facturados al 31 de

diciembre del 2014 ascienden a US$20.4 millones (US$20.7 millones para el 2013).

Provision para cuentas dudosas - 1.a Sucursal ha reconocido una provisién para cuentas dudosas para
las cuentas por cobrar con una antigiiedad de 365 dias o mds en base a un andlisis individual del

cliente.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigiiedad de

las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

... Diciembre 31,...

2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)
120 - 365 dias 2,297 1,874
Mis de 365 dias 1,265 445
Total 3.562 2,319
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Cambios en la provisién para cuentas dudosas: L.os movimientos de la provisién para cuentas dudosas

fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Provision del ano

Saldos al fin del afio

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Equipos y repuestos
Importaciones en transito
Provisién de obsolescencia

Total

2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)
268 260
_63 _38
331 268
... Diciembre 31,...

2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)
21,622 20,172
3,692 2,387
_06) _
25,208 22,559

Durante los afios 2014 y 2013, los inventarios reconocidos como costos fueron de US$17.5 millones y

US$11 millones respectivamente.

OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

Seguros pagados por anticipado
Garantias por contratos

Anticipos entregados a proveedores
Otros

Total
Clasificacion:
Corriente

No corriente

Total

... Diciembre 31,...

2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)
104 126
108 92
915 895
459 250
1,586 1,363
1,066 1,021
520 342
1,586 1,363
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7. PROPIEDADES Y EQUIPO

Un resumen de propiedades y equipo es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Costo 62,757 50,178
Depreciacién acumulada (26,078) (17,666)
Total 36,679 32,512
Clasificacion:

Terrenos 2 2
Equipo de arrendamiento (1) 28,949 27,582
Magquinaria y equipo 3,610 2,926
Instalaciones y adecuaciones 1,350 305
Muebles enseres y equipos de oficina 92 67
Equipo de cémputo y comunicacion 216 241
Vehiculos 1,681 301
Activos en construccién 49 1,088
Magquinaria y equipo en transito 730

Total 36,679 32,512

(1) Corresponde a activos rentados por la Sucursal a los clientes para las actividades en los pozos,
segln lo establece cada uno de los contratos de servicios.

Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:

ESPACIO EN BLANCO



Instalaciones Muebles, enseres  Equipo de CIp Activos

Equipode  Maquinaria y y equipos de computo y Activos en en
Terrenos arrendamiento yequipo adecuaciones oficina comunicacién Vehiculos construccién transito Total
... (en miles de U.S. ddlares) ...

Costo:
Saldos al 31 de diciembre del 2012 2 30,122 3,920 627 344 440 553 5 36,013
Adquisiciones 18,898 444 547 119 1,090 21,098
Ventas y bajas (4,682) (122) 3) 2) 12n (4,930)
Ajustes y reclasificaciones (1,932) 712 (783) o o - (2,003)
Saldos al 31 de diciembre del 2013 2 42,406 4,954 388 344 557 432 1,095 50,178
Adquisiciones 15,856 1,354 145 80 41 246 924 18,646
Transferencias (1,990) “41) 1,353 5 26 1,931 (1,284)
Ventas y bajas (5.522) (253) (257) . (35) (6.067)
Saldos al 31 de diciembre del 2014 2 50,750 6,014 1,886 172 624 2,328 57 924 62,757
Depreciacion:
Saldos al 31 de diciembre del 2012 (8,964) (1,694) 61) (263) (244) (189) (11,415)
Gasto por depreciacion (3,881) (324) 95) (14) (63) (52) (4,429)
Depreciacion por transferencia (3,331) (14) (10) (3,355)
Ventas y bajas 1,234 84 3 1 119 1,441
Ajustes y reclasificaciones 118 (80) 70 _ 9) ) 92
Saldos al 31 de diciembre del 2013 (14,824) (2,028) (83) 277 (316) (131) (@) (17,666)
Gasto por depreciacién (4,935) (362) 453) (29) 92) (90) (5,961)
Depreciacion por transferencia (4,591) (136) (454) (194)  (5,375)
Ventas y bajas 2,549 122 226 28 2,925
Ajustes y reclasificaciones _ a))] M
Saldos al 31 de diciembre del 2014 (21.,801) (2,404) (536) (80) (408) (647) (8) _ (26,078)
S%‘ﬁs netos al 31 de diciembre del 2 28.949 3,610 1.350 2 216 1,681 49 730 36.679
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,...
2014 2013

(en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar:

Compaiiias relacionadas (Nota 16) 21,507 28,527

Proveedores locales 8.724 7,705
Subtotal 30,231 36,232
Otras cuentas por pagar:

Anticipo de clientes 584 1,413

Otros 379 36
Subtotal 963 1,449
Total 31,194 37.681

Proveedores locales - Incluye principalmente saldos por pagar a subcontratistas.

IMPUESTOS
9.1 Pasivos del afio corriente - Un resumen de los pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
... Diciembre 31,...
2014 2013

(en miles de U.S. ddlares)

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar 260 2,578
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y

Retenciones 1,206 2,133
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 569 2,722
Provisién Impuesto a la Salida de Divisas - ISD _ 505 1,035
Total 2.540 8,468

ESPACIO EN BLANCO
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9.2

9.3

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Utilidad segtn estados financieros antes de impuesto

ala renta 15,491 27,302
Gastos no deducibles 2,092 2,099
Otras deducciones (remuneraciones empleados con

discapacidad) (299)
Utilidad gravable 17,583 29.102

Impuesto a la renta causado y cargado a resultados: (1)

12% Impuesto a la renta causado 1,080
22% Impuesto a la renta causado 3,868 4,422
Retenciones de otros paises 90

Total 3,958 5.502
Anticipo calculado (2) 1,259 805

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son
susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2011 al 2014.

Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisién para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 2,578 2,157
Provision del afio 3,958 5,502
Pagos efectuados (6,276) (5.081)
Saldos al fin del afio 260 2,578

Pagos efectuados - Corresponde a retenciones en la fuente de clientes e impuesto a la salida de
divisas.
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9.4

9.5

Saldos del impuesto diferido - 1.os movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos
fueron como sigue:

Saldos al
comienzo Reconocido en Saldos al
del afio los resultados  fin del afio
... (en miles de U.S. ddlares) ...

Aifio 2014

Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relacion a:

Propiedades y equipo 35) 4 31
Provisiones 51 29 80
Total 16 33 49
Aifio 2013

Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relacion a:

Propiedades y equipo (48) 13 35)
Provisiones 85 (34 51
Total 37 21) 16

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Utilidad segun estados financieros antes de impuesto

a la renta 15,491 27,302
Gasto de impuesto a la renta 3,408 5,106
Gastos no deducibles 460 462
Otras deducciones (33) 45)
Retenciones de otros paises 90
Impuesto a la renta cargado a resultados 3.925 5.523
Tasa de efectiva de impuestos 25% 20%
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9.6  Aspectos tributarios:

Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal - Con fecha 29
de diciembre del 2014 se promulgé la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y
Prevencion del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

Deducibilidad de Gastos

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no serda
deducible.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno
para la eliminacién de los créditos incobrables y se establece que las mismas se
determinaran via Reglamento.

Via reglamento se establecerdn los limites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado entre partes
relacionadas.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando
que el Reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas tributarias prevaleceran
sobre las contables y financieras.

Tarifa de Impuesto a la Renta

Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades, estableciendo
como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se
incrementa al 25% sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a la
participacién directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. Si dicha participacién
excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del 25%.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Para efectos del cdlculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberd incluir en la
férmula el valor del revalio de los activos por aplicacién de las NIIF, tanto para el rubro
del activo y del patrimonio.

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Sucursal no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas con
partes relacionadas locales y/o del exterior correspondiente al afio 2014, requerido por disposiciones
legales vigentes, en razén de que el plazo para su presentacion ante las autoridades tributarias, vence
en el mes de junio del afio 2015. Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones
con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia. La Sucursal para el afio 2014, en base a un diagnostico preliminar establecié que las
transacciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables, que se aproximan a
valores de plena competencia. Al 31 de diciembre del 2013, la Sucursal efectu6 el estudio de precios
de transferencia en el cual se establecié que las transacciones con partes relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.
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11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

12.

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Participacion a trabajadores 2,734 4,819
Beneficios sociales 1,966 2,081
Total 4,700 6.900

11.1 Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadore

S

tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provision para participacién a trabajadores fueron

como sigue:
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 4,819 2,961
Provision del afio 2,734 4,819
Pagos efectuados (4.819) (2,961)
Saldos al fin del afio 2,734 4,819

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Jubilacién patronal 1,859 930
Bonificacién por desahucio 653 312
Total 2,512 1.242

12.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores

que por veinte y cinco afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o

interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién
que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacidn patronal fueron como
sigue:
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2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 930 706
Costo de los servicios 355 185
Costo por intereses 88 49
Pérdidas actuariales por ajustes proveniente de cambios

en supuestos financieros y experiencias 498 45
Beneficios pagados _(12) (55)
Saldos al fin del afio 1,859 930

12.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Sucursal entregard el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacién por desahucio fueron

como sigue:
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 312 236
Costo de los servicios 172 65
Costo por intereses 33 16
Pérdida actuarial por ajustes provenientes de cambios en
supuestos financieros y experiencias 136 (5
Saldos al fin del afio 53 312

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula
del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral en el periodo en que se producen.
El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral directamente en
las ganancias acumuladas y no son reclasificadas en la utilidad o pérdida del periodo.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. EI
andlisis de sensibilidad detallado a continuacidn se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.
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Si la tasa de descuento varia en 0.5 puntos (mayor o menor), la obligacién por beneficios definidos,
disminuiria por US$174 mil (aumentaria por US$198 mil).

Si los incrementos salariales esperados (aumentan o disminuyen) en un 0.5%, la obligacién por
beneficios definidos se incrementaria en U$180 mil (disminuiria por US$204 mil).

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion real en
la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipétesis se
produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de crédito unitario proyectado,
que es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligacion por beneficios definidos reconocido en
el estado de situacién financiera. No hubo cambios en los métodos e hipétesis utilizados al elaborar el
andlisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para prop6sitos de los cdlculos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31,...

2014 2013

%
Tasa(s) de descuento 6.54 7.00
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los
siguientes:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Costo del servicio 527 250
Costo por intereses 121 65
Pérdidas actuariales _40
Subtotal beneficios reconocidos en resultados 648 31

Nuevas mediciones
Efectos de beneficios definidos reconocidos en otro resultado

integral y subtotal _634 -
Total 1,282 355

Durante los afios 2014 y 2013 los importes por beneficios definidos han sido incluidos en el estado de
resultados como gastos por beneficios a empleados.
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13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Sucursal estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mds o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados.

La Sucursal dispone de una organizacién tanto en el Ecuador como en Estados Unidos de
Norteamérica, que incluyen a la Gerencia de Administracién y Finanzas y a los ejecutivos del
drea radicados en la matriz de Weatherford South America, L.L.C. en Delaware, que le
permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Administracion de la
Sucursal medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Sucursal, una
caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Sucursal, si es el caso.

13.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Sucursal no estd expuesta a riesgos de tasa de
interés debido a que no mantiene préstamos. La Sucursal financia sus actividades
principalmente con recursos propios o mediante el apalancamiento de sus principales
proveedores.

13.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que uno de los
contratantes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Sucursal. Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por
un nimero limitado de clientes distribuidos entre contratantes publicos y privados. Es
asf, que la Sucursal no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con
ninguna de las partes. La Sucursal registra sus cuentas por cobrar en base a los
avances de los proyectos (tickets services) aprobados por el cliente.

13.1.3 Riesgo de liquidez - La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La Gerencia de la Sucursal y de su Matriz han establecido un
marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que la gerencia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto y mediano plazo. La
Sucursal maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y facilidades financieras
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

13.1.4 Riesgo de capital - La Sucursal gestiona su capital para asegurar que estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el
rendimiento de su Casa Matriz a través de la optimizacién de los saldos de deuda y
patrimonio.

La Gerencia General revisa la estructura de capital de la Sucursal sobre una base

semestral. Como parte de esta revision, se considera el costo del capital y los riesgos
asociados con cada clase de capital.
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Los principales indicadores financieros de la Sucursal se detallan a continuacién:

Capital de trabajo US$52.4 millones
Indice de liquidez 2.36 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.47 veces

La Administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estan
dentro de los pardmetros adecuados para una organizacién del tamafio y nivel de
desarrollo que la Sucursal.

13.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Sucursal es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013

(en miles de U.S. ddlares)

Activos financieros medidos al costo amortizado:

Efectivo y bancos 6,226 4,882
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar (Nota 4) 58,375 69,204

Total 64.601 74.086

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar, neto de anticipos recibidos de
clientes(Nota 8) y total 30,610 36,268

13.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracién de la Sucursal considera
que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado
en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

14. PATRIMONIO

14.1 Capital asignado - Weatherford South America, L.L.C. - Sucursal Ecuador fue autorizada por
la Superintendencia de Compafiias para operar en el Ecuador el 4 de noviembre de 1969.
Durante el afio 2014, la Sucursal incrementé su capital en US$9 millones, mediante la
apropiacién de utilidades retenidas.
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15.

14.2

14.3

ING

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Utilidades retenidas - distribuibles 74,075 72,143
Resultados acumulados provenientes de la

adopcidn por primera vez de las NIIF 2,977 2,977
Total 77,052 75,120

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor s6lo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Sucursal.

Reservas segiin PCGA anteriores - 1.os saldos acreedores de las reservas de capital, por
valuacion o por valuacidn de inversiones segiin PCGA anteriores, sélo podran ser capitalizados
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdémico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién
de la Sucursal.

Dividendos - A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de la Casa Matriz -
Delaware (jurisdiccion de menor imposicion) se encuentran sujetos a retencion para efectos del
impuesto a la renta.

RESOS

Un resumen de los ingresos de la Sucursal es como sigue:

2014 2013

(en miles de U.S. ddlares)
Ingresos provenientes de la renta de equipos 83,258 79,988
Ingresos provenientes de la venta de bienes 35,356 42,594
Ingresos provenientes de la prestacion de servicios 18.047 8.585
Total 136,661 131,167
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16. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

La controladora inmediata de la Sucursal es Weatherford South America, L.L.C. incorporada en
Estados Unidos.

Las principales transacciones comerciales con partes relacionadas por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2014 y 2013 se desglosan como siguen:

76.7 Transacciones comerciales - Durante los afios 2014 y 2013, la Sucursal realiz6 las siguientes
transacciones comerciales con sus partes relacionadas:
Venta de bienes ~ Compra de bienes
y servicios y otros gastos
2014 2013 2014 2013
...(en miles de U.S. ddlares)...

Weatherford del Peru SRL 1,092 165 3,292 2,123
Weatherford US LP 398 682 12,154 15,049
Weatherford Colombia Ltd. 313 49 1,158 2,780
Weatherford Artificial Lift Systems, LLC 266 4,657 3,113
Weatherford Latin America, S.A. 188 46 533 130
Precision Energy Services, Inc. 162 34 7,509 9,072
Weatherford International de Argentina, S.A. - HQ 144 160 541 1,481
Weatherford Mediterranean S.p.A. - HQ 113 2 581 108
Weatherford Oil Tool Middle East Ltd 111 28 593 371
Weatherford de México S de R.L. de C.V. - HQ 92 13 1,124 128
Weatherford U.K. Limited Hq 90 1,464 16
PD Oilfield Services Mexicana, S. de R.L. de C.V. 82 108 861 227
Weatherford Industria e Comercio Ltda. 33 65 503 1,281
Weatherford Oil Tool GmbH - HQ 18 21 2,533 1,533
Weatherford Latin America, Inc. 16 19 40 333
Weatherford (China) Energy Services Co., Ltd. 11 2 32 136
Smart Stabilizer Systems Limited 1 2,034 329
Weatherford Switzerland Trading & Development 4,967 4,184
Precision Qilfield Services, LLP 4,779 2,072
Weatherford Services Ltd. 3,519 2,097
Weatherford Canada Partnership 2,887 3,397
Columbia Oilfield Supply, Inc. 2,839 2,125
Weatherford International, LL.C 669 107
Reeves Wireline Technologies Ltd. 424 1,364
International Logging SA 320 47
Weatherford Oil Tool Nederland B.V. - HQ 312 202
Case Services, Inc. 287 356
Weatherford Drilling and Production Services (India) 240

Visean Information Services Inc. 220 65
Weatherford Technologies (Singapore) Pte. Ltd. 38 300
Weatherford International Ltd 24 73
WEUS Holding Inc - DWS 91
Clearwater International L.L.C. 211
Otros 346 23 467 362
Total 3.476 1,417 61,601 55,263
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76.2

Las ventas y compras de bienes a partes relacionadas se realizaron de acuerdo a lo establecido
en las politicas de Weatherford South America, L.L.C..

Saldos con partes relacionadas - Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del
periodo sobre el que se informa:

Saldos adeudados  Saldos adeudados

por partes a partes
relacionadas relacionadas
... Diciembre 31 ...
2014 2013 2014 2013
... (en miles de U.S. ddlares) ...

Weatherford Ecuador S.A. 1,633 1,763 2,253 2,247
Weatherford US LP 435 1 6,018 107
Weatherford International de Argentina, S.A. - HQ 410 470 582 1,367
Precision Energy Services, Inc. 310 212 1,826 3,476
Weatherford Latin America, S.A. 259 150 13 388
Weatherford del Peru SRL 249 2,579 5,100
Weatherford Canada Partnership 195 276 411 1,725
PD Oilfield Services Mexicana, S. de R.L. de C.V. 171 95 150 304
Weatherford Services Ltd. 166 160 813 609
Reeves Wireline Technologies Ltd. 121 170 19 536
Precision Oilfield Services, LLP 117 1,141
Weatherford Colombia Ltd. 117 107 752 1538
Weatherford Oil Tool Middle East Ltd 100 55 219 354
Weatherford Switzerland Trading & Development 87 84 14 3,508
Smart Stabilizer Systems Limited 30 17 264 227
Weatherford Industria e Comercio Ltda. 20 95 193 772
Columbia Oilfield Supply, Inc. 16 5 544 717
Weatherford Mediterranea S.P.A. - HQ 5 2 593 249
Weatherford Oil Tool GmbH - HQ 2 24 306 429
Weatherford (China) Energy Services Co., Ltd. 2 2 11 203
Weatherford Latin America, Inc. 2 269 18
Weatherford U.K. Limited Hq 2 1,108
Weatherford Oil Tool Nederland B.V. - HQ 2 2 2 424
Edinburgh Petroleum Services Limited 44 10 193
Case Services, Inc. 17 286
Weatherford Capital Management Services LLC - LU 11 401
WUSLP-Pearland-Gemoco Division 8 754
Weatherford Artificial Lift Systems, LLC 2 921 293
WUSLP-Huntsville Division 1,033
Weatherford Technologies (Singapore) Pte. Ltd. 279
Weatherford Drilling and Prod. Svcs (India) Pvt. Ltd. 190
Weatherford de Mexico S de R.L. de C.V. - HQ 538 301
Otros 460 837 227 499
Total 4911 4,878 21,507 28,527




76.7 Compensacion del personal clave de la gerencia - L.a compensacion de los ejecutivos y otros
miembros clave de la gerencia por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 es
de US$6.7 millones y US$5.9 millones, respectivamente. Se considera personal clave de la
gerencia al Gerente General, reportes directos gerenciales y estratégicos.

17. COMPROMISOS

Acuerdo Maestro de Servicios con Petroamazonas EP:

El 1 de julio de 2010, se firmé con Petroamazonas EP el Contrato de Acuerdo Maestro de Servicios
N° AMSO002 para la provision de servicios renta y venta de equipos, herramientas y materiales,
servicios de Wireline - registros eléctricos, servicio de control litoldgico de pozos - Surface Logging
Systems, servicio de perforacion direccional, Cased Hole Completions y Cementing Products, con una
duracién de dos afios hasta el 30 de junio de 2014 (Actualmente se estd negociando la renovacién del
contrato). En base a este contrato se efectuaron dos enmiendas modificatorias y una Orden de
Cambio:

Primer Adéndum Modificatorio con fecha 28 de diciembre de 2012, vigente a partir del 21 de
abril de 2012 para dejar constancia del cambio de razén social de Weatherford South America
Inc. a Weatherford South America S. de R.L. y para modificar la cldusula 1 “Definiciones” para
incluir el Bloque 18 y Campo Palo Azul.

Segundo Adéndum Modificatorio vigente a partir del 19 de agosto de 2012 para modificar el
Anexo B “Términos Comerciales del AMS002TCO1” con el fin de incluir los servicios de Renta
de Herramientas y Operaciones de Pesca y Servicios de Corrida de Tubulares en Pozos de
Perforaciéon y Reacondicionamiento; modificar las Listas de Precios del Anexo No. 1 de los
Términos Comerciales AMS002TCO1 con la finalidad de incluir los servicios adicionales; y,
dejar constancia del cambio de razon social de Weatherford South America S. De R.L. a
Weatherford South America L.L.C.

Orden de Cambio para inclusion de nuevos items para renta de herramientas para Casing de 13
3/8” No. 001-PAM-WFT-2010, con fecha 26 de enero de 2012 y vigente a partir del 1 de
septiembre de 2010.

Segtin oficios No. 3664-PAM-EP-CON-2014 y No. 3665-PAM-EP-CON-2014 del 27 de
septiembre del 2012, la Gerencia General de Petroamazonas EP procedi6 a adjudicar a la
Sucursal los Acuerdos Maestros de Servicios No. AMS010TCO1 “Provisién de Servicios y/o
suministros de materiales, equipos y/o repuestos, para actividades relacionadas con el
departamento de operaciones” y No. AMS009TCO1 “Provisién de Servicios y/o suministros de
materiales, equipos y/o repuestos, para actividades relacionadas con el departamento de
perforacién”, los cuales se basardn en los términos y condiciones del Acuerdo Maestro de
Servicios acordado entre PAM EP y la Sucursal, asi como los términos comerciales acordados
por las partes en su comunicacion de 31 de agosto de 2012 por un periodo de dos afios contados a
partir del 29 de septiembre de 2012. Los términos, condiciones y precisiones, son los del
Acuerdo Maestro de Servicios acordados entre PAM EP y la Sucursal y los constantes en sus
términos comerciales.

Debido al proceso de fusién entre las compaiiias EP Petroecuador y Petroamazonas EP el 3 de
enero del 2014, se convoca a calificacion de listas de precios que abarquen los campos de las dos
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compafiias estatales, proceso que resulta en la adjudicacién de nuevas listas de precios bajo
nuevos Acuerdos Maestros de Servicios (AMS015TCO1 - AMS019TCO01)

Mediante oficio Oficio No. PAM-EP-CON-2014-04423 y No. PAM-EP-CON-2014-04428 del
04 de julio del 2014, la Gerencia General de Petroamazonas EP procedi6 a adjudicar a la
Sucursal los Acuerdos Maestros de Servicios No. AMS015TCO1 No. AMS015TCO01
respectivamente, para la Provisiébn de Servicios y/o Suministros de Materiales, Equipos y/o
Repuestos, para Actividades Relacionadas con el Departamento de Operaciones, el cual se basard
en los términos y condiciones del Acuerdo Maestro de Servicios acordado entre PAM EP y su
representada, asi como los Términos Comerciales acordados por las Partes, por un periodo de
tres (3) afos, contados a partir del 01 de julio de 2014. Los términos, condiciones y precios, son
los del Acuerdo Maestro de Servicios acordados entre PAM EP y su representada y los
constantes en sus términos.

Esta adjudicacion tiene fuerza obligatoria y constituye compromiso en firme respecto a la
contratacion y de conformidad con los procedimientos de PETROAMAZONAS EP.

Operaciones Rio Napo Compaiiia de Economia Mixta, ORNCEM

El 19 de Agosto de 2011, Operaciones Rio Napo CEM y la Sucursal suscribieron un contrato
para la Aplicacion de la Lista Pablica de Precios signado con el No. 2011-022 para la prestacion
de "Servicios de pesca y apertura de ventanas, renta de herramientas, servicios de talleres
(Machine Shop), corrida de tuberia, colgadores de linea (Liner Hangers), thru tubing, registros
eléctricos (Wireline), control litolégico de pozos, perforacion direccional, gerenciamiento de
proyecto, servicios de completacién de pozos, equipos y partes de herramientas para
complementacién de pozos, servicio de herramientas para levantamiento artificial, equipo de
cementacidn y flotacion, servicios de transporte, inspeccion de herramientas y provision de
herramientas especiales para perforacion”, con un plazo de vigencia de un afio, pudiendo ser
prorrogado previo acuerdo entre las partes contractuales.

Mediante Oficio No. 01838 ORNCEM-GCE-GCA-CCT-2014, el Sr. Gerente General y como tal
representante legal de Operaciones Rio Napo CEM autoriz6 la modificacién del Contrato No.
2011-022 y renovacion del plazo de vigencia del mismo por un afo adicional contado a partir del
19 de agosto del 2014.

Se aprobd la inclusién en la Lista de Precios Nro. 2011-022 de los siguientes items: fluidos de
perforacién y completacion, equipos de control de sélidos, sélidos expandibles (Casing Patches),
consultoria, Drilling with Casing, servicios mecanizados para manejo de Tubulares, Surface
Logging Systems, Weatherford Laboratories conforme los términos y condiciones constantes en
el Acta de Negociacion.

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Como consecuencia de la caida del precio del petréleo y la reduccion de inversiones esperada de los
principales clientes para el afio 2015, el enfoque central de la Sucursal estd puesto en la optimizacién
de recursos y la adecuacion de la estructura al nuevo nivel de actividad previsto.
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19.

Como efecto de esta coyuntura, la administracién de la Sucursal anunci6 en el mes de febrero del
2015 la reorganizacion de la estructura de la zona geogréfica que incluye a Ecuador, uniendo a
Colombia, Ecuador y Pert como una sola geografia, con un sélo Gerente General y un Gerente de
Operaciones, quienes son los responsables de las operaciones de los tres paises. Con este anuncio
empieza un proceso de reestructuracion de los equipos de trabajo de las dreas de operaciones y
soporte en cada uno de los paises que no ha culminado a la fecha del presente informe.

Mientras culmina este proceso y luego de la reestructuracion de la organizacidn, las operaciones
contindan y seguirdn su marcha normal para responder las necesidades del mercado en el pais.

Excepto por el asunto anteriormente descrito, a la fecha de emisién de los estados financieros (abril
15 del 2015) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

Con fecha 14 de Enero del 2015 se inscribe en el registro mercantil la escritura piblica de cambio de
domicilio de la Casa Matriz a Suiza, con lo que la Sucursal cambia su razén social de Weatherford
South America L.L.C a Weatherford South America GMBH.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por el
Representante Legal de la Sucursal el 15 de abril del 2015 y posteriormente serdn presentados a la
Casa Matriz para su aprobacién definitiva. En opinién de la Administracion de la Sucursal, los
estados financieros serdn aprobados por la Casa Matriz sin modificaciones.
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