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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al representante legal de
Weatherford South America, L.L.C. - Sucursal Ecuador:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Weatherford South America, L.L.C. - Sucursal
Ecuador que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Sucursal es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, y del control interno
determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Sucursal a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Sucursal. Una auditoria
también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion

general de los estados financieros.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinidn, los refertdos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicién financiera de Weatherford South America, L.L.C, - Sucursal Ecuador al 31 de
diciembre del 2013, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efective por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF.

:.Dogae:#a & Tovche “

Quito, Abril 28, 2014 Adriana Loaiza

Registro No. 019 Socia
Licencia No. 17-641
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WEATHERFORD SOUTH AMERICA, L.1..C. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

ACTIVOS Notas 2013 2012
(en miles de U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 4,882 156
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 4 69204 48,476
Inventarios 5 22,559 19,793
Otros activos 6 1.021 2.353
Total activos corrientes 97.666 10,778
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipo 7 32,512 24,598
Activos por impuestos diferidos 9 16 37
Otros activos 6 342 815
Total activos no corrientes 32.870 25.450
TOTAL 130,536 96,228

Ver notas a los estados financieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y
ofras cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos y
total pasivos no corrientes

Total pasivos
PATRIMONIO:
Capital asignado
Reserva legal

Utilidades retenidas

Total patrimonio

TOTAL

12

14

(en miles de U.8. délares)

37,681

4,781
10,587
53.049

31,260
5,068
4.492

490,820

Rbdrigo Herrera
Contador



WEATHERFORD SOUTH AMERICA, L.L.C. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Notas 2013 2012
{en miles de U.S. ddlares)
INGRESOS 15 131,167 90,111
COSTO DE VENTAS 16 77.898 54,483
MARGEN BRUTO 53,269 35,628
Gastos de administracion 16 (22,287) (15,332)
Gastos de ventas 16 (2,124) {2,325)
Otros gastos, neto 16 (1.556) {L.190)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 27.302 16.781
Menos gasto (ingreso) por impuesto a la renta: 9
Corriente 5,502 3,847
Diferido 21 (28)
Total 5,523 3.818

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL 21,779 12,962

Ver notas a los estados financieros

Aquiles Urri ~Rédrigo Herrera
Representante Legal Contador




WEATHERFORD SOUTH AMERICA, L.L.C. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Capital Reserva Utilidades
asignado legal retenidas

...{en miles de U.S. dolares)...

Saldos al 31 de diciembre del 2011 1,124 1 40,379
Utilidad del afio - _ 12.962
Saldos al 31 de diciembre del 2012 1,124 1 53,341
Utilidad del afio e _ 21.779
Saldos al 31 de diciembre del 2013 1,124 1 75,120

Ver notas a los estados financieros
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Representante Legal

Rdrigo Herrera
Contador



WEATHERFORD SOUTH AMERICA, L.L.C. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(en miles de U.S. dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 108,873 70,991
Pagos a proveedores y a empleados (85,172) {60,335)
Impuesto a la renta (5,081) (3,952}
Otros gastos, nefo (1.556) (1.190)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacitn 17.069 5,514

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades y equipo, neto y total flujo

de efectivo utilizado en actividades de inversidn 12.343) {8.564)
EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento (disminucion) neta durante el afio 4,726 (3,050}
Saldos al comienzo del afio 156 3,206
SALDOS AL FIN DEL ANO 4,882 156

Ver notas a los estados financieros
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Representante Legal Contador




WEATHERFORD SCUTH AMERICA, L.L.C. - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1’

INFORMACION GENERAL

Weatherford South America, L.L.C. - Sucirsal Ecuador es una sueursal de Weatherford South
Ameriea, L.L.C., una sociedad constituida bajo {as leyes del estado de Delaware, Estados Unidos de
Norteamérica y subsidiaria de Weatherford Worldwide Holdings GMBH. Su objetivo es la prestacion
de servicios relacionados con el scetor hidrocarburilfero, el suministro de equipos de perforacion,
servicios de perforacion de pozos y demas actividades relacionadas con ¢l giro del negocio.

Las actividades de Ia Sucursal se administran a lravés de Tas siguicites Hneas de servicio:

Perforacion - Servicios de perforacidn v alquiler de equipamiento para esta actividad, construceion de
pozos y productos de cementacion.

Evaluacign - Uso de herramientas, sensores y tecnolegia de vanguardia para la realizacion de
mediciones técnicas confiables para la adquisicion de datos de alta (idelidad para la industria
petralera,

Terminacion - Venta de productos tanto para la aplicacion en terminacion de reservorios benignos,
asi como para la aplicacion en terminacidn de reservorios de alto grado de complejidad.

Produccidn - Venta de productos y sistemas integrados de terminacion para Ja industria del petréleo y
gas.
)

Intervencidén - Brinda servicios de reparacion de mal funcionamientos mecénicos en pozos ya
instalados y asislencia técnica a clientes para prolongar la produccion de sus pozos.

Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, el personal total de fa Sucursal alcanza 568 v 468 empleados
respectivamente, gue se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La informacidn contenida en cstos estados [inancieros es responsabilidad de la administracion de la
Sucursal,
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.3

2.4

Declaracion de cumplimicnto - Los estados financicros han sido preparades de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIT).

Buases de preparacién - Los estados financicros han sido preparados sobre las bases del costo
histdrico. El costlo histdrico estd basado generalinente en el valor razonable de la
contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es ¢l precio que se recibiria por vender un activo o ¢l valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independicntemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando ofra
técnica de valoracidn. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo. la Compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta at fijar ¢l precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor
razonable a efectos de medicion y o de revelacién en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, n excepeion de tas mediciones que tienen aigunas similitudes con
¢l valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion du la
NIC 2 o el valor en uso de fa NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicion del valor razonable en su totalidad. los cuales se describen a continuacidn:

Nivel I: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para e} activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en ta preparacion de
estos estados financieros,

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros Hauidos y depésitos en cuentas
corrientes en instituciones financieras.

HInventaries - Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en trinsito se
encuentran registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios obsolctos se cargan a gastos.

Propiedudes y equipo

251 Medicidn en e momento del reconociniento - Las partidas de propicdades v equipo se
miden inicialmente por su costo.

L:} costo de propicdades v equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos dircctamente relacionados con la ubicacion v 1 puesta en condiciones de
funcionamiento.
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2.5.2  Medicica posterior al reconocimiento: modelo def costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo menos fa depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,

Las reparaciones y mantenimientios que alargan la vida Gtil del activo son capitalizados
f=a {
y se deprecian durante su vida til estimada.

Los gastos necesarios para mantener el functonamiento normal del equipo se consideran
de mantenimiento y reparacion y son tratados como gastos del periado.

2.5.3  Método de depreciacidn y vidas ntiles - E] costo de propicdades y equipo se deprecia de
acucrdo con el método de linea recta. La vida til estimada, valor residual v método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las vidas
utiles usadas en ef caleulo de la depreciacion:

{tem Vida Otil {en aiios)
Equipo de arrendamiento 2-12
Magquinaria y equipo 7-12
Instalaciones y adecuaciones 10
Muebles y enseres y equipos de oficina 3-10
Equipos de computacion y comunicacion 5-7
Vehiculos 2-10

2.5.4 Retiro 0 venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, ¢l saldo de la reserva
de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Deteriore del valor de Ios actives tungibies - Al final de cada periodo, la Sucursal evaliia los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufride alguna pérdida por deterioro. En tal caso. se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de elfectivo a fin de determinar ef aleance de la péedida por
deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por delerioro se reconocen inmediatomente en resultados,

Cuando una pérdida por deterioro es revertida. ol valor en libros deb activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable. de tat manera que el valor en lbros increnesnta-jo
no excede el valor en libros que se habria caleulado si no se hubicra reconocido la perdida por
deterioro para dicho activo en aftos anteriores. Bl reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automiticamente en resultados,

Impuestos - Il gasto por impuesto a fa renta representa la suma del impuesto a fa renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

.



2.8

2.7.1  Impuesto corriente - Sc basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante «1
afo. La utilidad gravable difiere de fa utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos impontbles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Sucursal por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periode.

2.7.2  Impuestos diferidos - Sc reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas envic
el valor en libros de los activos v pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas ins
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las difercncias tempeorarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Sucursal disponga de utilidades gravables fuluras contra las que se podria cargar esas
difercneias temporarias deducibles,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales gue
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o ¢l pasivo se
cancele,

La Sucursal compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente ef derecho de compensarlos, frente a
ta misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Sucursal tiene
la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.7.3  Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en ¢l resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se recenoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en fa tasa de impuestos o
en la normativa tributaria, la reestimacion de fa recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en Ia forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo),
ya sea en otro resullado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; ¢ cuando surgen del registro inicial
de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Sucursal tiene una obiigacidon presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que {a Sucursal tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolsa necesario
para cancelar fa obligacion presente, al tinal de cada periado, teniendo en cuenta los riesgos v
las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.9.1  Benefivios definidos: Jubilacidn patronad y bunificacion por desalincio - F1costa o
fos beneticios definidos (jubilacion patrenal y bonificacion por desahucio) es
determinade wilizande o Métoado de fa Unidad de Crtdite Proyectada, con

valoraciones actuariales realtzadas al final de cada perfodo.

Los costos por servicio se reconocen en ¢l resultado del afio en ef que se vencran, asi
come et interés linanciero generado por la obligacion de beneficio detinido.

10 -



Las nuevas mediciones. que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en ef estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en ¢l perioda en que se producen. El reconocimiento de fas ganancias v
pérdidas actuariales en otro resultado integral se refiejan inmediatamente en fas

ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la wtilidad o pérdida del periodo.

2.9.2  Participacion a trabajadores - La Sucursal reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Sucursal. Fste beneficio se
calcula & la tasa del 15% de las wtilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales,

2.9.3  Bones alos ejecutivos - La Sucursal reconoce un pasivo para bonos a sus principales
gjecutivas. Los mismos que son establecidas por su Matriz,

2,10 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando tos términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos v beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

2.10.1 La Sucursal como arrendadopr - El ingreso por concepto de alquileres bajo
arrendamientos operativos se reconoce empleando el métoda de lineg recta durante ¢l
plazo correspondiente al arrendamiento. Los costos directos iniciales incurridos al
negociar y acordar un arrendamiento operativo son ailadidos al valor en libros del
activo arrendado, empleando el método de linea recta durante el plazo del
arrendamiento.

2.10.2 La Sucursal como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a resultados
empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.
Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos en los periodos
en los que sean incurridos.

2.11 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de 1a contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Sucursal pueda otorgar.

2.11.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Sucursal transticre los riesgos y beneficios,
de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos
y los costos incurridos, o por incurrir, en refacion con fa transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad y es probable que la Sucursal reciba los beneficios ccondmicos
asociados con la transaccion.

2.711.2 Prestacion de servicios - Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las
tasas contractuales en Ia medida en que se incurran en horas de servicio v gastos
directos. La Compaiiia reconoce el mgreso por servicios a medida que los mismos son
concluidos y los respectivos tiekets son previamente daprobadoes por ef chiente,

2.11.3 fnpresos por alyaileres - La politica de la Sucursal para e reconccimicnta de ingrescs
provenientes de arrendamientos operativos se describe en fa Nota 2,10.1.

2,12 Costos y gustos - Se registran al costo historico. Los costos v gastas se reconoeen a medida gae
son ineurridos, independientemente de la fecha en que se hava realizado el pago v se registran
en el periodo mas cercano en cl gue se conocen.



2,13 Compensacidn de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los aclivos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea cf
reflgjo de la esencia de la transaecion.

Los ingresos v gastos con origen €n transacciones que, contraclualmente o por una norma feaal,
coniemplan la posibilidad de compensacion y 1a Sucursal tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pagoe det pasivo de forma simultanca, se
presentan netos en resultados.

2.14 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, més [os costos de la transaccion.

La Sucursal clasifica sus activos linancieros en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar, La clasifieacion depende del proposito con el que se adquiricron los instrumentos

{inancicros. La administracién determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

2.14.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al coste amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 90 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provisidn se constituye en funcidn de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Estos activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financicra, que se
clasitican como activos no corrientes.

2.14.2 Baja de un active finunciero - La Sucursal da de baja un activo {inanciero tGnicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y iransfiere de manera sustancial los riesgos v beneficios inherentes a i
propiedad del activo financicro. Sila Sucursai no transfiere ni retiene sustaseialmente
todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad vy continua reteniendo e control
del activo transferido, fa Sucursal reconoce su participacion en el activo v [a obligacion
asociada por los valores que tendria que pagar,

215 Pasives financieres - 1.os instrimentos de deuda son clasifteados como pasivos financicra. de
conformidad con ta sustancia del acuerdo comractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Sucursal enpa
derecho incondicional de diferir ¢l paso de fa obligacion por lo menos 12 meses después de 1a
fecha del estado de situacion financicra.



2,16

2.17

2151 Cuentas por pagayr comerciales y otras coentus por pugar - Son pasivos linancieros,
no derivados con pagos fijos o deterininables, gue no cotizan en un mercado activo,

Despuds del reconvcimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de [a tasa de interés efectiva. Ef periodo de erédito promedio para
ta compra de ciertos bienes es de 30 dias.

La Sucursal tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con tos témminos crediticios

preacordados,

2.15.2 Buja de un pasive financiero - La Sucursal da de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumpten sus obligaciones.

Norpwas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estudos financieros

NIIF Titulo Efectiva a partiy

Enmiendas a fa NIC | Presentactén de items en olro futio 1, 2013
resultado integral

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - recuperacién Enero 1, 2013
de activos subyacentes

Enmiendas a la NIC 19 Beneficios a los empleados Enero 1, 2013

La Administracion considera que la aplicacion de las normas nuevas y revisadas durante el afio
2013, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicién financiera de
la Compailia, los resultados de sus operaciones o sus {lujos de efectivo.

Normas nuevas revisadas emitidas pero atin no efectivas.
La Compafifa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financicra

(NHF) v Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas revisadas que han sido
emitidas pero aln no son efectivas:

NIIF Tlule Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos linancieros Enero . 2015
Fnmiendas a la NHF 9y Fecha obligatoria efectiva de la
NUF 7 NHEF 9 v revelaciones de Enero 1, 2015
transicion
Enmicndas o fa NIC 32 Compensacion de aciivos
y activos Ninancieros Diero 1, 2014

NIIF 9 Instrumentos fingacieros

La NUF 9 emitida e noviembre del 2009, introdujo nuevos reguisitos para la clasificacion v

medicion de activos linancieros. Esta norma se modifico en octubre del 2010, la cual tochind
los requisitos para la clasificacion y medicion de pasives financieros, asi como su baja en tos

estados [Inancicros.



3.

Requisitos claves de fa NI 9:

El reconocimiento y medicidn de los activos financicros que se clasifican dentro del alcance de
la NIC 39 - Instrumentos Financicros se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o
valor razonable.

L fa medicton de los pasivos linancicros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financicro que sea atribuible a cambios en el riesgo de erédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que. ¢l reconocimiento de fos efectos de los
cambios en ef riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral gencre una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de
crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados a wiilidad o pérdida,
Seglin ta NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo
[inancicro designado como valor razonable con cambios en resullados se presenta en la cuenta
de resultados.

L.a Administracion de la Sucursal prevé que la aplicacion de la NITF 9 en ¢l futuro puede tencr
un impacto significativo sobre tos importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, cn
relacidn con los activos financieros y pasivos financieros de la Compafifa. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completada.

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacion de activos financieros y pusivos financieros

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para la compensacion de
los activos financicros y pasivos financieros.

La Administracion de la Sucursal no prevé que la aplicacion de fas modificaciones a la NIC 32,
tendrd un impacto significativo en los estados financieros de la Sucursal, en razdén a que la
Sucursal no mantiene activos financieros y pasivos financieros que califiquen para ser
compensados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

[.a preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NUT requiere que la
Administracion realice cierlas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la actividad
ccondmica de fa entidad, con el propdsito de determinar fa valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, talkes
eslimaciones y supuestos estuvicron basados en la mejor wtilizacion de fa informacién disponible a
momento, los cuales podrian Hegar a diferir de sus etectos tinales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables eriticos que la adiministracion de fa
Sucursal fa utilizado en el procesa de aplicacidn de fos eriterios contables:

3.1

Deterioro de actives - A Ia fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algiun indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. Ein caso de que exista algan indicio se
realiva una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Sise trata de activos

.



3.2

3.3

3.4

3.5

tdentificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertencee of aclive.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en 1un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su impotle recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el Himite del valor en libros que el active hubicra
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro, Durante el aio 2013, no se identifico
deterioro,

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de 1as provisiones
para obligaciones por beneiicios a definidos depende de varios factores que son determinados en
funcidn de vn caleulo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualyuier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos benelicios.

El actuaric contratado por la Sucursal para realizar el cdlculo actuarial, utiliza fa tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportacos por la
administracidn de la Sucursal, Latasa de descuento es ta tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de fa Sucursal se descuentan a una tasa cstablecida

por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de los bonos del gobierno. Se requiere
un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacién de la
que se deriva la curva de rendimiento.

Estimacion de vidus nitiles de propiedudes y equipo - La estimacion de las vidas Gtiles y el valor
residual se efectitan de acvuerdo a lo mencionado en Ja Nota 2.5.3.

Impuesto a la renta diferido - La Sucursal ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos
y pasivos se revertirdn en el futuro.

Reconocimiento de ingresos - La Sucursal analiza el avance de los proyectos aiin no concluidos
considerando el nivel de horas incurridas a cada fecha de cierre y determina fos valores gue
debe reconocer en el cstado de resultados integral come ingreso del periodo.

1
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1



CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un reswmen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar €s como sigue:
... Diciembre 31,...

201 2012
{en miles de U.S. dékiares)

L.

Cuentas por cobrar comerciales:

Provision de ingresos 43.867 25,557

Clientes locales 20,726 16,753

Compaiiias relacionadas (Nota 17) 4,878 3.815
Provision para cuentas dudosas {268) _ (260
Subtotal 69,203 47 863

Otras cuentus por cobrar:

Einpleados | 4
Otros 607
Subtotal t 611
Total 69,204 48,476

Provisidn de Ingresos - Al 31 de diciembre del 2013, corresponde a servicios prestados que se
encuentran pendientes de aprobacion por parte de los clientes, los cuales son facturados en los
primeros meses del afio siguientc. Los principales clienies de la Sucursal constituyen EP
Petroecuador y Petroamazonas EP, cuyos saldos provisionados al 31 de diciembre del 2013 ascienden
a US$38 millones (US$20.3 millones para el 2012).

Clientes locales - Corresponde a servicios prestados conforme a lo acordado en los contratos suscritos
con las empresas petroleras (Ver Nota 18). Los principales clientes de la Sucursal constituyen EP
Petroecuador y Petroamazonas EP, cuyos saldos por cobrar facturados al 31 de diciembie del 2013
ascienden a US$13.4 millones (US$7.3 millones para el 2012).

Provision para cuentas dudosas - La Compaitia ha reconocido una provision para cuentas dudosas
por el 100% de todas las cuentas por cobrar con una antigiiedad de 365 dias o mds en base a un
analisis individual del cliente, los saldos por cobrar a Petroamazonas EP con una antigliedad de 365
dias no han sido provisionadas debido a que la experiencia establece que las cuentas por cobrar con
este cliente sont recuperables,

Antigiicdad de las cucentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigiiedad do
las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas ¢s como sigue:

.. Diciembre 31....
2013 2012
{en miles de ULS. dolares)

120y - 365 dias 1.874 1.6353
Mas de 3635 dias 445 _ a9
Total 2319 2,002

-ih -



Cambios en la provision para cuentas dudosas: Los mavimientos de la provision para cuentas dudosas
fueron como sigue:

2013 2012

{en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afo 260 260
Provision del afio _ 8 o
Saldos al fin del ano 268 260
INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es coma sigue:

... Dictembre 3f,...
2013 2012

(en miles de U.S. dolares)

Equipos y repuestos 20,172 15,190
Importaciones en transito 2,387 4.603
Total 22,539 19,793

Durante los afios 2013 v 2012, los costos de los inventarios reeonocidos coma costos fueron de
USS$11 milfones y US$11.6 millones respectivamente.

OTROS ACTIVOS
Un resumen de otros activos s como sigue:
... Diciembre 31....

2013 2012
{en miles de U8, dolares)

Gastos pagados por anticipado - Seguros 126 I41
Garantias por contratos u2 SR
Anticipos entregados a proveedores 895 2292
Otros _ 250 _713
Total 1,303 3,108
Clasificacian: _

Corriente 021 2.353
No corriente 342 813

Total 1.363 1,168



PROPIEDADES Y EQUIPO

Un resumen de propiedades y equipo es como sigue:

... Diciembre 31,. ..

(en m_iles de U.S. ddtares)

2013
Costo 50,178
Depreciacion acumulada (17.6606)
Total J32.512
Clusificacion:
Terrenos 2
Equipo de arrendamiento (1) 27.582
Muquinaria y equipo 2.926
Instalaciones y adecuaciones 305
Muebles ¥ enseres v equipos de oficina 7
Equipo de computo y comunicacion 24]
Vehiculos 301
Activos en construccion (2) 1088
Total 32512

(1) Corresponde a activos rentados por la Sucursal a los clientes para las actividades en las pozos,

seglin lo establece cada uno de los contratos de servicios,

2012

36,013

(11.415)

24,598

2
21,158
2.226
566

31

196
364

S5

24,398

(2} Corresponde a los activos adquiridos para la construccién de la nueva base “Coca U7, e incluye

anticipos para proyectos de instalacion eléctrica, tuberia y modulares.

Los movimientes de propiedades y equipo fueron coma sigue:

ESPACIO EN BLANCO

- 18-
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8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cientas por pagar €5 como sigue:
... Diciembre 31....
2013 2012

(en mites de ULS. ddlares)

Cuentas por pugar comeiciales ¥ ofras cuenius por pagar:

Compaiiias relacionadas {Nola 17) 28,327 23,046

Proveedores locales 7.705 5212
Subtotal 36,232 28.258
Otreis cuentdas por pugdr:

Anticipo clientes 1,413 2,938

Otros 36 64
Subtotal i,449 _3.002
Total 371,681 31,2600

Proveedores locales - Incluye principalimente saldos por pagar a subcontratistas para la prestacién de
los servicios a clientes.

9. IMPUESTOS
9.1  Pasivos del aiio corriente - Un resumen de los pasives por impuestos corrientes es como sigue:
... Diciembre 31,...

01 012
(en miles de U.S. délares)

o
2
[

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar 2,578 2,157
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y

retenciones 738 498
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 430 1,392
Impuesto a ka Salida de Divisas - 1SD 1,035 1021
Totalk 4,781 3,008

220 -



9.2

9.3

Conciliacion tributaria - contable del impresto a fa venta corrienre - Una reconciliacion entre
la utilidad segin estades (inancieros v ¢l gasio por impuesto a la renta corriente, €s como sigue;

2013 2012
{en miles de U.S. dolares)

Utilidad segin estados [Thancieros antes de impuesto

27.302 16,781
a larenta
(astos no deducibles 2.009 1.5307
Ingresos exentos {687
Otras deducciones (remuneraciones empleados con
, , (299 76
discapacidad) ) —(8706)
Utilidad gravable 29,102 16,723
Impuesto a la renta causaco y cargado a resultados: (1)
12% Impucsto a la renta causado 1,082 -
22% Impuesto a la renta causado (23% en el 2012) 4.420 3.847
Total 5,202 3,847
Anticipo calculado (2) ..805 ..539

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion (23% para el afio 2012) y del 12%
sobre las utilidades sujetas a reinversidn en el afio 2013 (13% para el afio 2013).

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo caleulado, el cual resulta de la suma matematica del 06.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son
susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2010 al 2013,

Movimienta de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2013 201z
(en miles de ULS, dolares)

Satdos al comienzo del afio 2,137 2.262
Provision del afio 5.502 1.8.47
Pagos efectuados (3084 (L8
Saldos al {in del ano 2,578 2157

Puagos efectuados - Corresponde a retenciones en la fuente de clientes ¢ impuesto a ta salida de
divisas.




9.4

9.5

Saldos del impuesto diferido - Los movimicntos de activos (pasivoes) por impuestos diferidos
fueron colmo sigue:

Saldos al
comienzo  Reconocido en  Saldos il
del aito los resultados  fin del afio
.. (en miles de LLS, dolares) ..

Ao 2013

Activos (pasivos) por impuesios
diferidas en relacion ea:

Propicdades y equipo (48) 13 (35)
Provisiones 85 {(34) il
Total 37 an 14
Afo 2012

Activos (pasivos) por impuesios

diferidos en relacion a:

Propiedades y equipo (62) 14 (48)
Provisiones il 14 85
Total -2 28 37

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

o

013 01
(en miles de U.S. dolares)

-
S

Utilidad segiin estados financieros antes de impuesto

a la renta 27,302 16,781
(asto de impuesto a la renta 5,106 3.860
Gastos no deducibles 462 347
Otras deducciones G ) 38y
fmpuesto a la renta cargado a resultados 5,523 3.814
Tasa de efectiva de impuestos 20 2

—.‘qv



10.

11,

9.6 Aspectos Tributarios:

Cédigo Orgdnico de fu Produccion - Con fecha diciembre 29 del 2010, se promuled en el
Suplemento del Registro Oficial No, 351 ef Codigo Orginico de 1a Produccion, Comercio ¢
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios la reduccion progresivaen la
tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos; 23% para el afio 2012 v 22% a partir del
afio 2013, Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, para la medicion del activo (pasive} por impuestos
diferidos, la Sucursal ulilizé una tasa de impuesto a a renta promedio del 22%.

Aspectoy Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental v Optimizacidn de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 del 2011, se promulgo en ¢f Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios que la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - 1SD se
incrementd del 2% al 5%. Por presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso
de dinero en el extertor y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a
compaftias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de
gste impuesto en la importacion de materias primas, insumes y bienes de capital, que consten en
el [istado que establezea ¢l Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos
productivos, pueden ser utilizados comeo crédito tribuiario de impuesto a la renta.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

L.a Compafia no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas con
partes refacionadas locales y/o del exterior correspondiente al afic 2013, requerido por disposiciones
legales vigentes, en razén de que el plazo para su presentacién ante las autoridades tributarias, vence
en el mes de junio del afio 2014. Dicho estudio constituye una base para determinar si las
operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a
valores de plena competencia. A la fecha de emision de los estados [inancieros, dicho estudio se
encuentra en proceso de ejecucion y la Administracion de la Compaiifa considera que los efectos del
mismo, si hubiere, carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2012, la Compaiiia
efectud el estudio de precios de transferencia en el cual se establecio que las transacciones con partes
relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia.

OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de obligaciones acumuladas ¢s como sigue:
... Diciemsbre 31,...

2013 2012
(e miles de 1.8, délares)

Participacion a trabajadores 4.819 2,961
Benetictos sociales [.830 1.051
Impuestos _2.938 180
Total 10.587 4,492



11.1 Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
ticnen derecho a participar en las utifidades de la empresa en un 15% aplicable a las wilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provisién para participacién a trabajadores fueron
COMmo sigue:

2013 2012

(en miles de U.S. ddlares)
Suldos al comienzo del afio 2,961 2,347
Provision del aiio 1,819 2,961
Pagos efectoados (2.961) (2.347
Saldos al fin del ano 1819 2,961

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 01
(en miles de U.S. dolares)

J
R

Jubilacién patronal 930 706
Bonificacidn por desahucto 312 236
Total 1.242 942

12,4 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo def Trabajo, los trabajadores
que por veinte ¥ cinco afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion
que les corresponde en su condicién de afiliados al lnstituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como

sigue:
2013 2012
ten miles de ULS. dolares)
Saldos al comienzo del nflo 706 488
Costo de los servicios 185 124
Costo por intereses 49 28
Pérdidas actuariales por afustes
proveniente de experieneias 435 112
Bencficios pagados (35) 17
Saldos al fin del afio 930 706



12.2 Boalficacion por desahucia - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Sucursal entregard el 25% de la iltima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en ¢l valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio hieron
como sigue:

{en miles de U.S, dolares)

Saldos al comtenzo del aiio 236 165
Coslo de los servicios 63 38
Costo por intereses 16 5

Pérdida actuartal por ajustes
provenientes de experiencias

} 28

la

Haa

Saldos al fin del afio 2 236

Los céleulos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fucron realizados el 31 de diciembre del 2013 y 2012 por un actvario independiente. El
valor presente de fas obligaciones por conceplo de benelicios definidos y los costos del servicio
fueron calculados wtilizando ¢l método de la unidad de crédito proyectada. Bajo ¢ste método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado v basados en la formula
del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.
Estas hipotesis reflejan ¢l valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado v la mortalidad. El
anglisis de sensibilidad detallado a continuacidn se ha desarrollado en hase a los cambios
razonablemente posibles que se produzean al final del periodo de referencia de los respectivos
SUHICSEOS,

Si fa tasa de descuento varia en 0.5 puntos {mayor o menor), la obligacidn por benelicios definidos,
disminuiriz por USH87 mil (aumentaria por US$99 mil).

Si los incrementos safariales esperadas (aumentan o disminuyen} en un 0.5%. la obligacion por
beneficios definidos se incrementaria en UST02 mil (disminuirvia por UIS$90 mil).

Flandlisis de sensibilidad presemtado anteriormente puede no ser representative de Ja variacion real
en la obligacion por benelicios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipotesis se
produzcan en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en ¢l analisis de sensibilidad desarrollado. el valor presente de fas
obligaciones por heneficios definidos se calcubs wiilizando el inétedo de crddito unitario proyectado,
que es el mismo que el aplicado en el cileuto de la obligacién por beneficios definidos reconocido ¢n

_as .



el estado de situacion financiera. No hubo cambios en los métodos ¢ hipdtesis utilizados al elaborar
el andlisis de sensibitidad respecto a aflos anteriores.

Las presunciones principales usadas para propésitus de los cdleulos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31....

2013 2012

%
Tasa(s) de descuento 7.0 7.06
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00

[os importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los
siguientes:

... Diciembre 31,...
2013 2012
{en miles de U.S. dolares)

Costo del servicio 250 162
Costo por intereses 65 33
Pérdidas actuariales _40 141
Total 335 336

Durante los afios 2013 y 2012 los importes por beneficios definidos han sido incluidos en ef estado de
resultados como gastos por beneficios a empleados.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

I13.1 Gestion de riesgos financieros - B el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Sucursal esté expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mas o menos significativa al valor economico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Sucursal dispone de una organizacion tanto en el Ecuador como en Estados Unidos de
Norteamérica, que incluyen a la Gereneia de Administracion y Finanzas y a los ¢jecutivos del
area radicados en la matriz de Weatherford South America, L.L.C. cn Delaware, gue le
permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Administracion du la
Sucursal medidas de mitigacion, ¢jecutar dichas medidas y controlar su efectividad,

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Sucursal, una
caracterizacion v cuantificacion de ¢éstos v una desceripeion de fas medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Sucursal, s es el caso,

{3.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Sucursal podria estar expuesta a ricsgos menores en
la tasa de interds debido a que mantiene un bajo nivel de endeudamiento traves de
préstamos a tasas de interds tanio {ijas como variables, El riesgo es manejado por la
Sucursal manieniendo una combinacién apropiada entre fos préstamos a tasa fija v
tasa variable,
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13.1.3

13.1.4

Riesgo de ¢rédito - El riesgo de erédito se reliere af riesgo de gue uno de los
contratantes incumpla con sus obligaciones contractuales resuttando en una pérdida
tinanciera para la Sucursal. Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por
un namero limitado de clientes distribuidos entre conlratantes pablicos y privados. Ts
asi. que la Sucursal no mantiene exposiciones de riesgo de erédito significativas con
ninguna de las partes. La Compaiifa registra sus cuentas por cobrar en base a los
avances de los proyectos (tickets services) aprobados por el cliente,

Riesgo de liguidez - La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez, La Gerencia de Administracion y Finanzas de la Sucursal y de su
Matriz han establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de
manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corlo y
mediano plazo. La Sucursal maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y
facilidades financieras adecuadas, monitorcando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

Riesgo de capital - La Sucursal gestiona su capital para asegurar que estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha imientras que maximiza cl
rendimiento de su Casa Matriz a traves de la optimizacion de los saldos de deuda v
patrimonio.

La Gerencia de Administracion y Finanzas revisa la estructura de capital de la Sucursal
sobre una base semestral. Como parte de csta revision, se considera el costo del capital

y fos riesgos asociados con cada clase de capital.

Los principales indicadores financicros de la Sucursal se detallan a centinuacion:

Capital de trabajo US$44.6 millones
Indice de liquidez }.84 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.71 veces

La Administracion considera que los indicadores financicros antes indicados estan
dentro de los pardmetros adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de
desarrollo que la Sucursal.



13.2 Categorius de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Sucursal es como sigue:

... Dicieinbre 31, ..
013 2012
{en miles de 1S, ddlares)

L.

Activos financieros medidos ol costo amortizado:

Eteclivo y bancos 4,882 156
Cucntas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar (MNota 4) 69.204 418.476

Total 74,086 48,632

Pasivos financieros medidos af costo amortizado.
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Mota 8) y total 37,681 31,260

13.3 Vualor razonable de los instrumentos fingncieros - La Administracion de ta Compaiiia
considera que los importes en libros de los activos v pasivos financieros reconocidos al cosio
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

134 Técnicas de valuacion y preyunciones aplicaday para propositos de medir el valor razonable
de instrumentos financieros - El valor razonable de los activos y pasivos financieros se
determinan de la siguiente forma:

Mercado no active: téenica de valuacion - Si el mercado para un activo financiero o pasivo
financiero no es activo, la Sucursal establece el valor razonable empleando técnicas de
valoracién que incluyen el use de informacién disponible sobre transacciones recientes entre
partes interesadas y debidamente informadas, la referencia a otros instrumentos
sustancialmente similares y/o el andlisis de flujos de efectivo descontados basado en
presunciones apropiadamente sustentadas (ejemplo: con precios o tasas de mercado).

14. PATRIMONIO

4.1 Capitad asigrado - Weathertord South Ameriea, [L.1.C. - Socursal Ecuador fue autorizada por
ta Superintendencia de Compaiifas para operar en ef Ecuador ¢l 4 de noviembre de 1969

14.2 Utitidades retenidas - Un resumen de las wtilidades retenidas es como sigue:



15.

14.3

... Diciembre 37....
U103 201
(en miles de ULS. ddlares)

1-J
~J
[ 3]

Utilidades retenidas - distribuibles 72,102 50,323
Resultados acumulados provenientes de la

adopeidn por primera vez de las NIIF 2,977 2977
Reservas segin PCGA anteriores:

Reserva por valuacion 40 40

Reserva facultativa ] 1
Total 75,120 33,341

Resultados acumulados provenientes de fa adopeion por primera vez de lay NITF - Incluyc
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera ves de las NUF, [El
saldo acreedor solo pedra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas v las del Gltimo gjercicio ccondmico concluido. si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Sucursal,

Reservas segun PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por
valuacion o por valuacion de inversiones segtin PCGA anteriores, sdlo podran ser capitalizados
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del vliimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelio en el caso de liquidacidn
de la Sucursal.

Dividendos - A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de la Casa Matriz -
Delaware (jurisdiccitn de menor imposicion) se encuentran sujetos a retencidn para efectos del
impuesto a Ia renta.

INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Sucursal es como sigue:

to
-2

013 01
{en miles de ULS. dolares)

1D

Ingresas provenientes de la renta de equipos 79988 18.680
Ingresos provenientes de la venta de bienes 42,394 37,748
[ngresos provenientes de la prestacion de servicios 8.585 13,677
Total 131,167 00,111
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16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resitimen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es como

sigue:

2013 2012

(en miles de LS, délares)
Costo de ventas 77,898 54483
Gastos adiministrativos 22287 15,332
Gastos de venta 2,124 2,325
Otros pastos, neto 1,356 1.190
Total 103,863 73,330

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

T~}

013 201
{en miles de U.S. dolares)

]

Beneficios a empleados 36,228 24 450
Gastos por regalias 13,726 9214
Consumos de materias primas y consumibles F1,076 11,633
Mantenimiento 9,496 4,659
Gastos {inancieros 1,396 1,190
Costos de servicios y de los equipos de arrendamienta 7,858 5,591
Depreciacion 4,429 2417
Honorarios 3,140 2,205
Costos de transporte 2.885 1,948
Gastos de viaje 2.295 1,585
Impuestos contribuciones y otros 1,938 1,947
Suministros de computacion 240 513
Otros gastos 9,158 5,678
Total 103,865 73,330

Gastos por beneficios a fos empleadas - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como

sigue:

2013 2012

{en miles de LS. dolares)
Sueldos y salarios t8.534 12,603
Participacion a trabajadores 1818 206
Benettcios sociales 3.547 207
Aportes al [ESS 2.664 (.79
Benclicios definidos {98 127
Otros beneficios a empleados 6467 4,638

Total 30 228 24130



17. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

[.a controtadora inmediata de la Sucursal es Weatherford South America, L.L.C. incorporada en
Estados Unidos.

Las principales transacciones comerciales con partes reiacionadas por ef aio tekminado ¢l 31 de
diciembre del 2013 v 2012 se desglosan como siguen:

17.1 Transacciones corerciales - Durante los afios 2013 v 2012, la Sucursal realizo las siguientes
transacciones comerciales con sus partes relacionadas:

Compra dc bicnes
Venta de bienes ¥ Otros gastos
2013 2012 2013 2012
...{en miles de ULS. dolares)...

Weatherford US LP 682 4 15,049 8.863
Weatherford del Perit SRL 165 456 1,402
Weatherford International de Argentina, S.A. - HQ i60 6 1,481 671
PD Oilfield Services Mexicana, S. de R.L. de C.V. 101§ 45 227 199
Weatherford Industria ¢ Comercio Ltda, 63 5 1,281 367
Weatherford Colombia Lid, 49 49 2,780 1,164
Weatherford Latin America, S.A. 46 47 130 247
Precision Energy Services, Inc. 34 9.072 4,555
Weatherford Oil Tool Middle East Lid. 28 30 371 538
Weatherford Oil Tool GmbH - HQ 21 1,533 2,397
Weatherford Latin America, Inc, 19 39 333
Weatherford de Mexico Sde R1L.de C.V. - HQ 13 128 78
Weatherford (China) Energy Services Co., Lid. 2 22 136 140
Weatherford Mediterranea 5.p.A. - HQ 2 108 44
Weatherford Switzerland Trading & Development 4,184 3.346
Weatherford Canada Partnership 3,397 2,249
Weatheriord Artificial Lift Systems, LLC 3,113 4,563
Columbia Oilficld Supply. Inc. 2,125 3,280
Weatherford det Peru SRL 2,123
Weatherford Services Fad. 2,097

Precision Oilfield Services. LLP 2.072 1,113
Reeves Whreline Technologies Ltd, 1.364 683
Case Services, Inc. 356 Y
Smart Stabilizer Systems Limited 329 T
Weatherford Technologies { Singapore) Ple. Ltd. 100
Clearwater International [L1..C. 21 277
Weatherford Qil Tool Nederland BV, - HO ] 202 gL
Weatherford International, LLC 107

WS Holding Inc - DWS 9l
Weatherford International Ltd 73 n
Visean Information Services Inc, 65 5
International Logging Service Pre. Liad - QH o 4 1.0
Pasan ... 1,394 704 54,882 38087



Compra de bienes
Venta de bienes ¥ Oros gastos
2013 2012 2013 2012
colen miles de ULS. ddlares). .

Vienen... 1.304 704 54,882 38,187
Production Solutions inc, 37 7
Weatherford Liguidity Management Hungary LLC EOA
Otros 23 106 343 127
Total 1417 310 35,264 41,072

Las ventas y compras de bienes a partes relacionadas se realizaron de acuerdo a lo establecid:
en tas politicas de Weatherford South America, L.L.C.

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del perioda sobre el que se informa:

Saldos adeudados  Saldos adeudados
por partes a partes
relacionadas relacionadas
... Diciemntbre 31 ...
2013 2012 2013 2012
... {en miles de U.S. détares) ...

Weatherford Ecuador S.A. [,763 2,247 2,261
Weatherford International de Argentina S.A. - HQ 470 603 1,367 1,230
Weatherford Canada Partnership - D03 276 1,725
Weatherford Latin America Inc. - BL 269 18

Precision Energy Services Inc. 212 126 3,476 2.634
Reeves Wireline Technologies Ltd. {70 38 336 951
Weatherford Services Lid. - 1JS2 160 609
WUSLP-Latin America Division 150 388
Weatherford Colombia Lid. HQ7 958

PD Qilfield Services Mexicana S, de R.L. de C. V. 95 153 304 248
Weatherford Industria e Comercio Lida. 95 772
Weatherford Switzeriand T&D Gmbh - Dubai 84 3.508
Weatherford Oil Toel Middle East Lid - TC2 55 354

Edinburgh Petroleum Services Linited 44 35 {93 i 54
Weatherford Gil Tool GmbH - 110 24 5] 420 504
Smart Stabilizer Systems Limited 17 19 327 7.
Case Services Inc. 17 63 286 :
Weathertford Capital Management Serviees LLC - 1U) I 41
WUSLP-Peartand-Gemoco Diviston 8 734

Columbia Oilfietd Supply Inc. 5 b 717 300
Weatherlord (China) Energy Services Co. Ltd. 2 11 203 i 4
Weatherford Oil Too! Nederland BV, - HQ 2 H 424 7
Weatherford Mediterranca S.P.AL - HO 2 o o9

Pasai... 4,038 1.069 20,145 Q,6:00
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18.

Saldos adeudades Saldos adeudados

por partes a partes
relactonadas relacionadas

... Diciembre 31 ..
2013 2012 2013

2012

. {en miles de VLS. délares) ...

Vienen... 1,038 1,069 20,145 9,649
WHd Artificial Lift Systems LLC 2 7 293 2.037
Wentherford US LP ] 980 107 4,581
WUSLP-Huntsville Division 1.033
Weatherford Technologies (Singapore) Pte. Lid. 279
Weatherford Drilling and Prod. Sves (India) Pvt. Lid. 190
Weatherford de Mexico Sde R.L. de C.V. - HQ 9 301 73
Weatherford Colombia Lid. - HQ 580
Weatherford del Perti SRL 5.100
Weatherford Switzerland Trading & Development

Gmbh 171 [.668
Otros _ 837 1,579 499 5.038
Total 4,878 3,815 28527 23,046

17.2 Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacion de los ejecutivos y otros
miembros clave de [a gerencia por los afios terminados ¢l 31 de diciembre del 2013 y 2011 es

de US$311 mil y US$398 mil, respectivamente.

COMPROMISOS

Acuerdo Maestro de Servicios con Petroamazonas EP:

El 1 de julio de 2010, se firmd con Petroamazonas EP el Contrato de Acuerdo Macstro de Servicios

N° AMS002 para la provisién de servicios renta y venta de equipos, herramientas v materiales,

servicios de Wireline - registros eléetricos, servicio de control litoldgico de pozos - Surface Logging
Systems, servicio de perforacion direccional, Cased Hole Completions y Cementing Products, con
una duracion de dos afios hasta el 30 de junio de 2013 (Actualmente s¢ estd negociando Ta renovacion

del contrato). [In base a este contrato se efectuaron des enmiendas modificatorias v una Orden
Cambio:

de

. Primer Adéndum Modificatorin con fecha 28 de diciembre de 2012, vigente a partir det 21 de

abril de 2012 para dejar constancia del cambio de razon social de Weatherford South Amer

Inc. a Weatherford South America S. de R,y para modificar la clausula 1 =Definiciones’
incluir i Blogue 18 y Campe Palo Azul,

Hw]

T parn

. Segundo Adéndum Modificatorio vigente a partir del 19 de agosto de 2012 para inodificar ¢f
Anexo B “Términos Comerciales del AMSQG2TCO1™ con el {in de incluir los scrvicios de Renta

de Tlerrmmientas y Operaciones de Pesea y Servicios de Corrida de Tubulares en Pozos de

Perforacidn y Reacondicionamiento; modificar [as Listas de Precios del Anexe No. | de los
Términos Comerciales AMSON2TCD) con la Nnalidad de incluir Jos servicios adicionales: v,

fad



dejar constancia del cambio de razdn social de Weatherford Seuth America S. De Rl a
Weatherford South America LL.C.

. Orden de Cambio para inclusion de nucvos items para renta de herramicentas para Casing de 13
3/8” No. 001-PAM-WFT-2010. con lecha 26 de enero de 2012 y vigente a partir del | de
septiembre de 2010.

. Segin oficios No. 3664-PAM-EP-CON-2013 y No. 3665-PAM-EP-CON-2013 det 27 de
septiembre def 2012, la Gerencia General de Pewroamazonas EP procedid a adjudicar a la
Compaitia los Acuerdos Maestros de Servicios No. AMSOLOTCO] “Provision de Servicios y/o
suministros de materiales, equipos y/o repuestos. para actividades relacionadas con el
departamento de operaciones™ y No. AMS009TCO! "Provision de Servicios y/o suministros de
materiales, equipos v/o repuestos, para actividades relacionadas con el departamento de
perforacion”, los cuales se basardn en fos términos y condiciones del Acuerdo Maestro de
Servicios acordado entre PAM EP y [a Compailia, asi como los términos comerciales acordados
por las partes en su comunicacion de 31 de agosto de 2012 por un periodo de dos afios conlado- @
partir del 29 de septiembre de 2012, Los términos. condiciones y precisiones, son los del
Acuerdo Maestro de Servicios acordados entre PAM EP y [a Compafiia y los constantes en sus
términos comerciales,

. Debido al proceso de fusion entre las compaiiias EP Petroecuador y Petroamazonas EP el 3 de
enero del 2013, se convoca a calificacidn de listas de precios que abarquen los campos de las dos
compafiias estatales, proceso que resulta en la adjudicacion de nuevas listas de precios bajo
nuevos Acuerdos Maestros de Servicios (AMS015TCCGT - AMSOLI9TCO)

. Mediante oficio Oficio No. PAM-EP-CON-2013-04423 y No. PAM-EP-CON-2013-04428 del
04 de julio del 2013, la Gerencia General de Petroamazonas EP procedid a adjudicar a fa
Compafiia los Acuerdos Maestros de Servicios No, AMSOISTCOL No. AMS0I5TCO!
respectivamente, para la Provisién de Servicios y/fo Suministros de Materiales, Equipos y/o
Repuestos, para Actividades Relacionadas con el Departamento de Operaciones, el cual se basara
en los términos y condiciones del Acuerdo Maestro de Servicios acordado entre PAM EP y su
representada, asi como fos Términos Comerciales acordados por las Partes, por un periodo de
tres (3) afios, contados a partir del 01 de julio de 2013, Los términos, condiciones y precios, son
los del Acuerdo Macestro de Servicios acordados entre PAM EP y su representada y los
constantes en sus términos.

Esta adjudicacion ticne fuerza obligatoria y constituye compromiso en firme respecto a la
contratacion y de conformidad con los procedimicontos de PETROAMAZONAS EP.

Operaciones Rio Nupo Compaiiia de Econonra Mixta, ORNCEM .

» EF19 de Agosto de 201 1. Operaciones Rio Napo CEM y la Companiia suscribieron un contratc
para la Aplicacion de la Lista Pablica de Precios signado con ¢l No, 2011-022 para [a prestacion
de "Servicios de pesea v aperfura de ventanas, renta de herramientas. servicios de ralleres
(Machine Shop). corrida de fuberia, colgadores de linea (Liner Hangers), thru tubing. registros
eléctricos (Wireling), control litoldgico de pozos, perforacion direecional, gerenciamiento de
proyecto, servicios de completacion de pozos, equipos y partes de herramientas para
complementacion de pozos, servicio de herramientas para levantamiento artificial, equipo de
cementacion y flotacion, servicios de transparte, inspeceion de herramientas y provision de
herramientas especiales para perforacion”, con un plazo de vigencia de un afio. pudiendo ser
prorrogade previo acuerdo entre las partes conlractuaies.
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20.

» Mediante Oficio No. 01838 ORNCEM-GCE-GCA-CCT-2013. el Sr. Gerente General y como sl
representante fegal de Operaciones Rio Napo CEM awtorizd la modificacion del Contrato No.
2011-022 y renovacion del plazo de vigencia del mismo por un afio adicional contado a partir del
19 de agosto del 2013,

+ Se aprobo la inclusion en la Lista de Precios Nro. 2011-022 de [os siguientes ftems: Huidos de
perforacion y completacion, eguipos de control de solidos. sélidos expandibles (Casing Patches),
consultorfa, Drilling with Casing. servicios mecantizados para mancjo de Tubulares, Surface
Logging Systems, Weatherford Laboratories conforme los términos y condiciones constantes ¢n
el Acta de Negoceiacion

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre def 2013 y la fecha de emision de {os estados financicros (abril 28 del 2014)
no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudicran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por el
Representante Legal de la Sucursal el 28 de abril del 2014 y posteriormente seran presentados a la
Casa Matriz para su aprobacion definitiva. En opinion de la Administracidn de la Sucursal, los
estados financieros seran aprobados por la Casa Matriz sin modificaciones.
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