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INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social -

La Compania fue constituida en la ciudad de Machala, Capital de la Provincia del Oro
mediante escritura publica celebrada el 27 de septiembre del 2011 ante el Notario Publico
Quinto del Cantén Machala, Dr. Leslie Marco Castillo Sotomayor, aprobada por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, mediante Resolucion No.
SC.DIC.M.11.00407 de fecha 6 de octubre del 2011. Su domicilio de operaciones es en la
ciudad de Machala, el plazo de duracién de la compania, es de 50 afos.

El objeto social de La Compariia es dedicarse a la cria y venta de camaron.
Aprobacion de los estados financieros -

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos
con la autorizacion de fecha 20 de marzo del 2018 de la Gerencia y posteriormente seran
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades, estas politicas han sido disefiadas en
funcién a la NIIF para PyMEs vigente al 31 de diciembre de 2017 y aplicadas de manera
uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacion -

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2017 y 2016
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
para Pequefnas y Medianas Entidades (NIIF para PyMEs), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador,
y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para
PyMEs requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracién ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de La
Compaiia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Enmiendas y mejoras emitidas internacionalmente -

A la fecha de emisién de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas y
mejoras a las normas existentes.
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Moneda funcional y de presentacion -

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del
ambiente economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compania.

Efectivo -

El efectivo comprende el dinero disponible y depdsitos a la vista en bancos, los cuales son
de libre disponibilidad, y sin riesgo de cambios en su valor.

Activos y pasivos financieros -
Clasificacion

La Compainia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “valor razonable
con cambios en resultados”, “instrumentos de deuda a costo amortizado” e “instrumentos
de patrimonio al costo menos deterioro”. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: “valor razonable con cambios en resultados”, “pasivos al costo
amortizado” y “préstamos al costo menos deterioro”. La clasificacién depende del propésito
para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La
Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de

su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia mantuvo unicamente activos financieros
en la categoria de “instrumentos de deuda a costo amortizado”. De igual forma, la
Compariia mantuvo Unicamente pasivos financieros en la categoria de “pasivos a costo
amortizado”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a
continuacion:

(@) Activos financieros por instrumentos de deuda a costo amortizado

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar clientes y
relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha
del estado de situacién financiera.

(b) Pasivos financieros a costo amortizado
Representados en el estado de situacion financiera por las obligaciones con

proveedores. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento -

(Véase pagina siguiente)
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La Comparnia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como
de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior -
(a) Activos financieros por instrumentos de deuda a costo amortizado:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta la siguiente cuenta
dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
por sus clientes por la venta de camarones en el curso normal de sus negocios. Si
se esperan cobrar en un aflo 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo
contrario se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles
en el corto plazo, menos la evaluacion por deterioro correspondiente.

(b) Pasivos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compafia mantuvo las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses
y son pagaderas en el corto plazo.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compariia establece una estimacién para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compania no sera capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas.
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad
de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos
se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para
cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia
entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.
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Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafia ha estimado un deterioro de US$3.419,
que representa el 100% de provision sobre los activos no recuperables y se presentan
deduciendo el rubro de cuentas por cobrar clientes.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se
reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversién
de la pérdida previamente reconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

2.8

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compaiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compainia especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden a retenciones en la fuente de impuesto a la renta que le han realizados en
sus ventas, las cuales la administracion de la Compana estima que seran recuperados en
el corto plazo. Cuando la Administracién estima que dichos saldos no podran ser
recuperados se cargan a los resultados del afio.

Inventarios

Corresponden a balanceado, medicina e insumos que se mantienen en las bodegas de la
oficina para ser consumidas en la produccion propia de la Compania. Cuando son
utilizadas en la produccién se dan de baja cargandose al costo de venta.

Activos Bioldgicos

Son activos bioldgicos los animales vivos sobre los cuales se gestiona su trasformacion
biol6gica, dicha transformacién comprende los procesos de crecimiento, degradacion,
produccidn y procreacion que son la causa de los cambios cualitativos y cuantitativos en
los activos biolégicos. Los animales vivos que posee la Compania y que componen este
rubro, corresponden a la cria de camarones, para su posterior venta.

En términos de valoracion de estos activos, como norma general estos deben ser
reconocidos inicial y posteriormente a su valor razonable menos los costos estimados en
el punto de venta. Si el valor razonable de un activo biolégico no puede ser determinado
de manera confiable debido a que no existe un mercado activo, su valor es establecido a
través de la determinacion del valor actual de los flujos futuros netos que generara el activo
biol6gico durante su vida util.

No obstante, lo anterior, la Compania ha definido que para los activos bioldgicos,
fundamentalmente en las primeras etapas de crecimiento menores (Camarones con un
gramaje menor a ocho) no existe un valor razonable que pueda ser medido de forma fiable.
En base a lo anterior, camarones son valorados inicial y posteriormente bajo el método del
costo. Para el caso de camarones, con un gramaje mayor a ocho, estos son valorados a
su valor razonable, en funcién de los precios de mercado.
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Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registradas al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construcciéon del activo. Se
reconocen como rubro de propiedades y equipos, los activos que vayan a generar
beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compafia y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados
integrales cuando son incurridos.

La depreciacidn de las propiedades y equipos es calculada linealmente basada en la vida
util estimada de los bienes, o de componentes significativos identificables que posean vidas
utiles diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que la Administracion de la
Compaiiia estima que el valor de realizacion de sus propiedades y equipos al término de
su vida util es relevante.

Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros, y comprenden
las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afnos
Maquinaria y equipos 3
Equipo de computacion 10
Botes de fibras 5

Las ganancias o pérdidas por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando
el valor de negociacion con el valor en libros y se incluyen en el estado del resultado
integral.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracién ha definido como mayor a un ano.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos) -

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compania registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
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Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro
se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.

La Compania evalua anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracién ha determinado que
no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del ano comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado del resultado integral, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otros resultados integrales.

() Impuesto a la renta corriente: La provisidn para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables o en funcién de su
composicion accionarial, y se carga a los resultados del afio en que se devenga con
base en el impuesto por pagar exigible.

(i)  Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre
las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros preparados bajo NIIF para PyMEs.

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la
renta pasivo se pague. Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen
en la medida que sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra
los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con
impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2017, se determinaron diferencias temporarias entre sus bases
contables y tributarias en cuanto al reconocimiento de los flujos futuros a valor
presente de sus activos biologicos (Camarones).

2.12 Beneficios a los empleados

(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

()  Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
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establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos en funcién
de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i)  Vacaciones: Calcula en funcién del total de los ingresos dividido para 24, y se
provisiona y se paga de acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador.

(i) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador.

(b) Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio: La Compafia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo con las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la ultima remuneraciéon mensual por cada uno de los anos de servicios
prestados a la misma Compafia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

Al 31 de diciembre del 2017, la Comparia determino la provisién para jubilacion
patronal y desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del afo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones del estado de situacion financiera, el cual se
determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando una tasa
de descuento del 6.75% la misma que fue determinada tomando como referencia el
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco
Central del Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la que los
beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

La moneda y el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales seran
congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones. Las
hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicibn a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, anfos de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a Otro Resultado
Integral (ORI) en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del ano.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las provisiones cubren a todos los empleados
gue se encuentran trabajando para la Compafia.

2.13 Provisiones corrientes -
Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafnia tiene una obligacion presente, ya

sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado

7
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de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o
a recibir, y representan los importes a cobrar por la venta de camarones, netos de
descuentos y devoluciones. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se
puede medir con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio
economico futuro, cuando se ha transferido todos los riesgos y beneficios de los productos
de la Compania.

Costos y Gastos -

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo con los lineamientos
de la base contable de acumulacién (devengo) en la Seccién 2 de las NIIF para PyMEs.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (incluyendo, riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de precio y
concentracion), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compania se concentra principalmente en lo impredecible
de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su
desempenio financiero.

La administracion de riesgos se efectua a través del andlisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite minimizar
el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe invertir y que
retorno se alcanzaria, todo esto acompanado de politicas, procedimientos internos de
crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios con proveedores.

(@) Riesgos de mercado

(i)  Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

El riesgo de tasa de interés para la Compania surge de su endeudamiento de
largo plazo. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la comparia, no presenta
deudas con terceros a largo plazo.

(i)  Riesgo de precio y concentracion:

Riesgo de precio en la venta de camarén:

La exposicion a la variacién de precios de la Compafia esté relacionada con el
(Véase pagina siguiente)
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(b)

(c)

componente de los impuestos, los cuales podrian llegar a convertirse en un
componente importante del costo de los servicios prestados. Esta circunstancia
es medida constantemente por el departamento financiero a fin de determinar
la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las circunstancias
actuales, la Administracion considera que el riesgo de precio es bajo puesto
que no se prevén cambios en las politicas del gobierno. La Compafia no
mantiene un portafolio diversificado de clientes, sin embargo considera que no
mantiene un riesgo significativo de perder a sus clientes, adicionalmente la
compania evalla permanentemente la fiabilidad de sus clientes con el fin de
vendar toda su produccion.

Riesgo de crédito
Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por

el area de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo,
en las cuentas por cobrar clientes, compafnias relacionadas y otras por cobrar.

Respecto a los bancos donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones de riesgo
independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas
calificaciones en general superan la calificacion “A”.

La Comparia mantiene su efectivo en la siguiente institucion financiera:

Calificacion
Entidad financiera 2017 2016
Banco Machala S.A. AA + AA +
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco Bolivariano S.A. AAA- AAA-

La Compania mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos vy
aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
antigliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.

La politica de crédito normal de sus operaciones es de 30 dias, y si en caso de
excederse es este tiempo, no se procede a cobrar intereses. La Compariia, provee
un analisis sobre la calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente y
calcula el monto recuperable correspondiente. Adicionalmente, se analiza
permanentemente el comportamiento de pago histérico de los clientes, antigiiedad,
actualizacion de datos, entre otros factores. La diversificacion de las cuentas por
cobrar comerciales y limites individuales de crédito son procedimientos adoptados
para minimizar problemas de recuperacidén de estos activos que estan alcanzados
por este tipo de riesgos. La Comparfia no tiene una concentraciéon de riesgos
crediticios en el caso de cuentas por cobrar comerciales.

Riesgo de liquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de la venta de

camarén. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compania se basa en los
flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.



3.2

ASTUDILLO BARRAZUETA MARISCOS S.A. ABMAR
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

(Expresados en délares de E.U.A.)

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto la Compania
mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos
relacionados a proveedores y otros con antigiedad menor a un afo.

Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de
la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a
sus Accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
Optima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compafia, se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion la rentabilidad que genera los
costos de negociacion, lo cual permite cubrir los costos asociados y generar resultados
para los accionistas.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compania monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (proveedores
y relacionadas) menos o mas el efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio
neto” mas la deuda neta. Al 31 de diciembre del 2017, el resultado de calcular el ratio, es
que la Compania es apalancada por un 16%, con proveedores, a continuacion un detalle:

2017 2016

Proveedores 66.781 58.508

66.781 58.508
Menos: Efectivo (334) (128.648)
Deuda neta 66.447 (70.140)
Total patrimonio neto 349.339 340.719
Capital total 415.786 270.579
Ratio de apalancamiento 16% (26%)

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compania realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se
encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son

importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compaiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.
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(a)

(b)

(c)

Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compania,
con base en la evaluacioén individualizada de la antigiiedad de los saldos por cobrar
y la posibilidad de recuperacién de los mismos, teniendo como principal indicativo de
duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de 30 dias. La
provision para cuentas dudosas se carga a pérdidas del ejercicio y las recuperaciones
de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Vida util de los propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como cambios en el uso planificado, podrian
hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones
se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La
determinacién de las vidas Utiles se evalla al cierre de cada afo.

Deterioro de activos no financieros (Propiedades y equipos).

El deterioro de los activos no financieros se evalla con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.10.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2017 2016
Corriente  No corriente Corriente  No corriente

Activos financieros al costo

Efectivo 334 - 128.648 -

Activos financieros al costo amortizado

Cuentas por cobrar clientes 338.527 - 1.580 -
Total activos financieros 338.861 - 130.228 -

Pasivos financieros al costo amortizado

Proveedores 66.781 - 58.508 -
Total pasivos financieros 66.781 - 58.508 -

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse
algunas de las siguientes jerarquias de medicién:

Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1)

11
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o Informacién distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente
(que se deriven de precios) (nivel 2).

o Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar
en el mercado (informacion no observable) (nivel 3).

El valor en libros de cuentas por cobrar clientes, y efectivo, se aproxima al valor razonable
debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. No existen activos o pasivos
financieros, medidos a valor razonable (Nivel 1).

EFECTIVO

Composicion 2017 2016
Caja - 125.023
Banco (a) 334 3.625

334 128.648

(@) Corresponde a depédsitos mantenidos en los Bancos de Machala S.A., Pichincha
C.A., y Bolivariano S.A., los cuales son de libres disponible.

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Composicién 2016 2015

Clientes (a) 341.947 1.580

(-) Provisién de cuentas incobrables (3.420) -
338.527 1.580

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, correspondiente a valores pendientes de cobro por la
venta de camarones en el giro normal del negocio, los cuales se van a liquidar en el corto
plazo.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion 2017 2016
Anticipo a proveedores (a) 105.159 13.730
Empleados 8.831 6.269
Varios 207.351 155.967
321.341 175.966

(@) Corresponde a anticipos entregados por la adquisicién de bienes y servicios en el
giro normal del negocio, los cuales se liquidaran en el corto plazo.

(Véase pagina siguiente)
INVENTARIOS
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Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, asciende a US$2.932 (2016: US$84.470),
correspondiente a balanceado, materiales e insumos que mantiene la compania para el
consumo en sus procesos de cria de camarones.

10. ACTIVOS BIOLOGICOS

Composicion 2017 2016

Piscinas de camarén al costo (a) 74.007 182.383

Piscinas de camarén al valor razonable (b) 103.357 -
177.364 182.383

(@) Enlas piscinas donde los camarones no superan los 8 gramos (Véase Nota 2.8), se
miden al costo, en vista que no existe informacién para medir a valor razonable los
activos bioldgicos, de acuerdo a la Seccién No. 34 de las NIIF para la PyMEs.

Los costos comprenden: i) balanceado consumido; ii) mano de obra; iii) insumos; iv)
larvas; v) depreciacion: y, vi) entre otros costos indirectos.

(b)  Se han medido a su valor razonable, en funcidén de un gramaje igual o mayor a ocho,
cuyo movimiento se describe a continuacioén:

Detalle (b) 2017

Saldo inicial -
Costo de produccion de activos bioldgicos (1) 2.011.698
Valor razonable de activo biolégico (2) 103.357
Transferencia a costo de venta de activos biolégicos (3) (67.292)
Transferencia a costos de activos bioldgicos vendidos (4) (1.944.406)
Saldo final 103.357

(1) Corresponde al costo de produccién por el cultivo de camarén durante el
periodo corriente (consumo balanceado, mano de obra, insumos, entre otros);

(2) Corresponde a la valoracién de los camarones en las distintas piscinas de la
Compaiiia, los cuales superan los 8 gramos de acuerdo con la politica contable;

(3) Corresponde al costo de los activos biolégico que se miden a valor razonable
del periodo los mismos que se envian a resultados en el momento que se
realiza la medicion (costo de venta).

(4) Del costo produccion se envia al costo de venta, la parte de los costos
incurridos por los activos bioldgicos vendidos en el curso normal de las
operaciones. La suma de los valores descritos en el numeral 3 y el presente
numeral, corresponde al total del costo de venta presentado en resultados, los
cuales ascienden a US$2.011.698 (2016: US$1.188.639).

(Véase pagina siguiente)
11. IMPUESTO POR RECUPERAR
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Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, asciende a US$22.957 y US$14.146 respectivamente,
correspondiente a retenciones en la fuente de impuesto a la renta que le han realizado a la

Compaiiia en el giro normal del negocio.

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETOS

Los saldos de las propiedades y equipos se presentan a continuacion:

Composicién 2017 2016
Maquinarias y equipos 189.708 173.726
Equipos de computacion y comunicacion 613 613
Botes 27.823 38.823
(-) Depreciacion Acumulada -74.072 -70.036
145.037 143.126
El movimiento de las propiedades y equipos se presentan a continuacion:
Composicién 2017 2016
Saldo incial 143.126 159.359
(+) Adquisiciones 47.537 8.567
(-) Depreciacion -45.626 -24.800
Saldo final 145.037 143.126

La Comparia no mantiene activos pignorados.

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, asciende a US$66.781 y US$58.508, respectivamente,
correspondiente a valores adeudados, por la compra de bienes y servicios en el giro normal

del negocio, lo cuales van a ser liquidados en el corto plazo.

BENEFICIOS A EMPLEADOS
Composicion 2017 2016
Participacion a trabajadores 14.539 17.299
Décimo tercer sueldo 469 523
Décimo cuarto sueldo 2.875 3.443
Vacaciones 2.327 2.400
20.210 23.665
IMPUESTOS POR PAGAR

(Véase pagina siguiente)
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Composicion
Impuesto a la renta (Vér Nota 17)

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
Retenciones en la fuente de impuesto al valor agregado

16. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

17.

Composicién
Anticipos de clientes (a)

Cheques girados y no cobrados
Varios

2017 2016
38.624 22.934
6.575 1.458
1.326 143
46.525 24.535

2017 2016
300.000 -
207.395 281.632
314 1.172
507.709 282.804

(a) Corresponde a valores recibidos por sus clientes, por anticipado en la adquisicién

de camarén.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal -

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compania no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afnos 2014 al

2016 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Composicion del impuesto a las ganancias -

Composicién
Impuesto a la renta corriente (i)
Impuesto a la renta diferido (ii)

2017 2016
38.624 22.934
9.015 -
47.640 22.934

(i)  Corresponde a la determinacién del Impuesto a la Renta, de acuerdo a los
parametros de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, y cuyo célculo se

presenta en la Conciliacién Tributaria. (Véase literal d)

(i) Al 31 de diciembre del 2017, corresponde al neto entre el gasto por impuesto diferido
por la ganancia del valor razonable de los activos biolégicos (ingreso no objeto de
impuesto a la renta) por US$22.739, y menos los ingresos por impuesto diferido por
los gastos incurridos para el cultivo de los activos biolégicos a valor razonable por
US$14.805 los cuales son considerados como una diferencia temporaria. Para la
determinacién del activo y pasivo por impuesto diferido, presentamos a continuacién

un detalle:

(Véase pagina siguiente)
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Composicién 2017
Bases para determinar el activo por impuesto diferido
Costo para el cultivo de activos biolégicos a valor razonable 67.292
Tasa de impuesto a la renta 25%
Saldo del activo por impuesto diferido 16.823
Bases para determinar el pasivo por impuesto diferido
Activo biologico a valor razonable 103.357
Tasa de impuesto a la renta 25%
Saldo del pasivos por impuesto diferido 25.839

Anticipo de impuesto a la renta -

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor para las microempresas corresponde al 50%
del impuesto a la renta determinado en el ejercicio anterior, menos las retenciones en la
fuente del impuesto a la renta que le hayan sido practicado en el mismo.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo,
a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual
podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma que rige este
anticipo.

Durante el afo 2017 y 2016, la Comparia determind que el anticipo minimo de impuesto a
la renta siguiendo las bases antes descritas, ascendia a US$11.077 (2016: US$6.458),
monto que no supera el impuesto a la renta causado el cual asciende a US$38.624 (2016:
US$22.934), por lo cual este ultimo se incluye en el estado de resultados como impuesto
a la renta.

Conciliacion del resultado contable-tributario -

2017 2016
Utilidad antes de participacion de trabajadores e impuesto a la renta 132.991 115.325
Mas: Generacion por gastos incurridos en activos biolégicos 67.292 -
Menos: Generacién por ganancia valor razonable activos biolégicos -103.357 -
Base imponible para la participacién de trabajadores 96.926 115.325
Menos: Participacién de trabajadores -14.539 -17.299
Mas: Gastos no deducibles 93.178 6.221
Base imponible de impuesto a la renta 175.565 104.247
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta causado 38.624 22.934
Anticipo de impuesto a la renta determinado 11.077 6.458
Impuesto a la renta del ejercicio 38.624 22.934

(Véase pagina siguiente)
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Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la Compania un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas companias que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o exterior en el mismo periodo fiscal
y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000, o Unicamente presentar el anexo
de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior si en el mismo periodo fiscal
el monto acumulado es superior a US$3.000.000. La Compariia no ha efectuado durante
los afos 2017 y 2016, operaciones que superen dicho monto.

Reformas tributarias -
Primer suplemento R.O. Jueves 7 de diciembre del 2017, decreto presidencial 210:

Mediante la cual, se establecen las siguientes rebajas del saldo del anticipo de impuesto a
la renta, conforme a los siguientes puntos:

- La rebaja del 100% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o
ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean iguales 0 menores
US$500.000.

- La rebaja del 60% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o
ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean entre los
US$500.000.01 y US$1.000.000.

- La rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o
ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean mayores de
US$1.000.000.01 0 mas.

Ley Organica para Impulsar la Reactivacion Econdmica del Ecuador: Expedida
mediante Registro Oficial No. 150 del 29 de diciembre del 2017, mediante la cual, se
establecen entre otras las siguientes reformas a la Legislacion Tributaria, las mismas que
son aplicables a partir del periodo 2018:

- Cambio de la tarifa general del impuesto a la renta al 25%.

- Rebaja de 3 puntos porcentuales de la tarifa general del impuesto a la renta para
micro y pequefas empresas, y exportadores habituales que mantengan o
incrementen empleo.

- Deduccién adicional para micro empresas, de una fraccién basica desgravada con
tarifa cero por ciento para personas naturales.

- Exonerar por 3 afios del impuesto a la renta a las nuevas micro empresas, que
generen empleos y generen valor agregado en sus procesos productivos.
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- Las provisiones por jubilacion patronal y bonificacién por desahucio seran no
deducibles.

- Las operaciones mayores a mil dolares de estados unidos deben de forma obligatoria
utilizar las instituciones del sistema financiero para realizar pagos.

- Se excluye para el calculo del anticipo del impuesto a la renta, los costos y gastos
por sueldos y salarios, décima tercera y cuarta remuneracién, asi como los aportes
patronales al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

- El impuesto del 0.25% mensual sobre fondos disponibles e inversiones que
mantengan en el exterior las instituciones financieras, cooperativas de ahorro y
crédito, administradoras de fondos y fideicomisos, casas de valores, aseguradoras y
reaseguradoras, y entidades de compraventa de cartera.

- Entre otras reformas para sociedades y personas naturales.

BENEFICIO DE PLANES DEFINIDOS

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afos
0 mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en
su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. De acuerdo con
disposiciones del Cédigo del Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el 25% del equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia tiene registrada una provision por dicho
concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional independiente,
y cubre la totalidad de los empleados activos de la compafia, cuya composicién de las
provisiones es el siguiente:

Composicién 2017 2016
Jubilacion patronal 6.163 88
Bonificacién por desahucio 2.749 -

8.912 88
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital suscrito y pagado es de US$20.000, divididas
en 20.000 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal US$1 cada una; siendo sus
Accionistas personas naturales, los mismos que se encuentran domiciliados en Ecuador.

RESERVAS, OTRO RESULTADO INTEGRAL Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Comparia debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
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50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, la provision realizada por la compania supera sustancialmente el
50% del capital de la misma.

Resultados acumulados de aplicacion inicial “NIIF para PyMEs”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF para PyMEs, que se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados
Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF para PyMEs”, que
generaron un saldo acreedor, s6lo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto a los Accionistas en el caso de liquidacion.

COSTO DE VENTAS, Y GASTOS ADMINISTRACION

Composicién Costo de ventas Gastos administrativos
2017 2016 2017 2016
Balanceados e insumos consumidos 1.205.250 875.789 - -
Servicios préstados 253.819 - 760 -
Honorarios profesionales 112.082 34.985 22.994 13.219
Mantenimientos y adecuaciones 107.770 28.770 - -
Combustibles 91.970 76.059 - -
Suministros y materiales 78.892 53.911 2.406 35.773
Depreciacién 45.626 24.800 - -
Remuneracién del personal 38.846 34.941 24.000 26.125
Alimentacion 32.216 30.302 - -
Transporte 30.780 15.530 - -
Impuestos, tasas y contribuciones - - 12.814 15.477
Aportes al [ESS 7.354 6.202 4.915 5.248
Beneficios Sociales 5.862 7.350 2.750 4.484
Deterioro de cuentas por cobrar - - 3.419 -
Servicios basicos 1.231 - 455 209
Otros 179.814 10.046

2.011.698 1.188.639 254.327 110.581

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de preparacion de estos estados financieros, no
se produjeron eventos que, en la opiniéon de la Administracion de la Compania, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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