MAAS

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Socios de
P.H.R.G. Abogados S. A.:

Hemos auditadao los estados financieros que se acompafan de P. H. R, G. Abogados S. A, (Una Sociedad
Andnima constituida en el Ecuador), que comprenden: el estado de situacién financiera al 31 de
diciermbre de 2013, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha y las notas que comprenden un resumen de las
politicas importantes de contabilidad y otra informacion explicativa.

Responsabifidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracidn es responsable de |a preparacion y presentacion razonable de estos estados financierns
de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera para las Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES) y por el control interno que determina necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros que estén libres de errores significativos, ya sean debido a fraude o
error

Responsabilidod del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerde con Normas Internacionales de Auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos pertinentes y planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores
significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientas para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de
nuestro juicio, incluyendo la evaluacidn de los riesgos de errores significativos en los estados financieros,
debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos
pertinentes a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad en orden a
diseflar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar
una opinidn sobre ia eficacia del control interno de Ia entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables
elaboradas por la Administracién, asi como evaluar la presentacidon en conjunto de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinion.



Opinion

En nuestra cpinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de P. H. R. G. Abogados S. A. al 31 de diciembre de
2013, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el aflo que terminé en esa fecha de conformidad
con la Norma Internacional de Informacion Financiera para las Pequenias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES).

Enfasis en un Asunto

Llamamos la atencidn a que los estados financieros de P, H. R. G. Abogados S. A. al 31 de diciembre de 2012
no han sido auditados, por lo que no emitimos una opinidn sobre las cifras comparativas presentadas.

Mayo 30, de 2014
Quito, Ecuador

Servuces M 465 s

SC - RNAE No. 860




P H R.G. Abcgados S A
Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2013, con cifras comparativas no auditadas de 2012
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

i
Activo Notas
Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos g
Cuentas por cobrar comerciales 9
Cuentas por cobrar partes relacionadas 13
Impuestos corriente 13

Otras cuentas por cobrar

Total activo corriente
Activo no corriente:

Muebles, enseres y equipos 10
Intangibles 11

Total activo no corriente

Total Activo

— “J“-‘—'-'—w———.'...__,

2012
2013 ' {no auditado)

579.264 402 946
1.041.283 981.244
59.882 3.406
284,850 108.411
56.716 48 167
2.021.995 1.134.174
32812 25.605
11.074 5678
43.886 31.283
2.065.881 1.175.457

}\l lr’Jfln';

/Dr Rodrigo Garces V
ante Legai

Las notas en las paginas 7 a 34 son parte integral de los estados financieros.
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P. H. R. G. Abogados S. A,

Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2013, can cifras comparativas no auditadas de 2012

(Expresados en ddlares de los Estadas Unidos de América - USS)

Pasivo y Patrimonio
Pasivo corriente:

Cuentas por pagar camerciales
Cuentas por pagar partes relacionadas
Impuestos corriente

Otras cuenids por pagar

Provisiones

Anticipo de clientes

Beneficios a los empleados

Total pasivo carriente y total pasivo
Patrimonio
Capital social
Aporte para futura capitalizacién
Reserva |egal
Resultados acumuladas

Total patrimonio

- .
i A -
[ . v, .

A e s
_,6r. R;dr,!gn’Galcés v,/
/~Representante Legat

Las notas en las paginas 7 a 34 son parte integral de los estados financieros

]

Notas

12
18
13

14
15
16

17
17
17
17

2012

2013 no auditado
988.598 539.958
4.243 6.126
148.171 Bl1.116
2113 1300
148918 G4.615%
530.034 161935
43,465 231459
1.865.542 1.108.509
2.000 2 000
53.000 35.000
1.000 1.000
134339 28.548
200.339 66.948

R

manisol fayd
Comtadora General



P. H. R. G. Abopados 5. A,

Estado de Resultados Integrales

Afo que termind el 31 de diciembre de 2013, con cifras comparativas no auditadas de 2012

(Expresados en délares de los Estados Unidos de Ameérica - USS5)

Estado de Resultados integral

Ingresos por actividades ordinarias 19
Margen bruto
Gastos administrativos 20

Otros ingresos
Resultado opercional

Resultado financiero
Resultado antes de Impuesto a la renta

Impuesto @ | renta 13
Gananda del periodo

v _(’ & e
/-De_Rodrigo Garceés V.
/ Representante Legal

Las notas en las pdginas 7 a 34 son parte integral de los estados linancieros

3

3.722.963 2.327.288
3.722.963 2.327.288
3548.412 2.275.885
110.753) (26.042)
185.304 77.445
4617 2.066
1B0.687 75379
75.296 45.784
105391 29.595
e }'.f -‘I‘I / { J
i A/ LA
Marisol Jayy
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P.H.R. G. Abogados 5. A
Estado de Flujo de Efectivo

Aflo que terming el 31 de diciembre de 2013, con cifras comparativas no auditadas de 2012
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

! 2012
Estado de Flujo de Efectivo 2013 (no auditado)
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:

Efective recibido de clientes y otros 3.762.924 1.859.210

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (3.013.518) (1.493.648)

Impuesto a la renta pagado 175.296) (45.784)
Efective neto provisto en las actividades de operacion 174.110 3119.778
Flujos de efectivo de |25 actividades de inversion:

Adiciones mucbles, enseres y equipo {19 586) (27.112)

Adiciones de activos intangibles (6.206) (7.138)
Efectivo neto utilizado en 123 actividades de Inversién (25.752) (34.350)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Aporte para futura capltalizacion 28.000 25000
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento 28.000 25.000
Incremento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 176.318 310428
Efective y equivalentes de efective al inicio del aiio 402946 92518

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afic 579264 402.946

v



P. H. R. G. Abogados S. A.

Estado de Flujo de Efectivo

AP0 que terming el 31 de diciembre de 2013, con cifras comparativas no auditadas de 2012
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Conciliacidn de la utilidad neta con el efectivo neto provisto 2012
por las actividades de operadién: no auditado,

utilidad neta 105391 29.595
Ajustes por partidas que no requieren efectivo:

Depreciacion de muebles y enseres y equipos 12.379 4,166

uUtilidad en venta de propiedades y equipo, neta B0 1.460

Impuesto a (3 renta difendo 54,303 94.615
Cambios netos en activos - (aumento) disminucidn:

Cuentas por cobrar comerciales (460.039) [468.078)

Cuentas por cobrar partes relacionadas 156.476) (3.290)

Otras cuentas por cobrar (8.549) [26.715)

Impuestos corrientes [176.439) (96.478]
Cambios netos en pasivos - aumento (disminucién):

Cuentas por pagar comerciales 448.640 359948

Cuentas por pagar partes relecionadas (1.823) {15.405)

Otras cuentas par pagar K13 1.24%

Impuestos corcientes 67.055 77.655

Anticipo de clientes 168 099 337601

Beneficios a los empleados 20006 23459
Efectivo neto provisto en las actividades de operadon 174.110 319.778

.l
J'I :,'I.'f'
w7 P
/0/ b, A A
X T i b '- (".‘L‘-!.J o/
../’Dr‘ Rodrigp Garcés Marisol Jaya f
_._Representante Legal

Contadora General

Las notas en las paginas 7 a 34 son parte integral de los estados financieros.



P. H.R. G. Abogados 5. A

Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2013, con cifras comparativas no auditadas de 2012

(Expresados en ddlares de los Estacos Unides de América - USS)

Activo

Active corriente:
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar partes relacionadas
Impuestos corriente
Otras cuentas par cobrar

Total activo corriente

Activa no corriente:

Mucbles, enseres y equipos
Intangibles

Total activo no corriente

Total Activo

— LAt
/Dr. Rodrigo Garces v
- - —~Representante Lepal

.'.._"f___ 4 .‘"
f % {_, ”

Las notas en las paginas 7 a 34 son parte integral de los astados financieros

!
| Notas |

10
11

2012

2013 | {no auditado)
579.264 402.946
1.041.283 581.244
59.882 3406
284.850 108 411
$6.716 48 167
2.021.995 1.134.174
32,812 25 605
11.074 5.678
43.886 31.283
2.065.881 1.175.457
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P.H R. G AbogadosS. A
Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2013, con cifras comparativas no auditadas de 2012
(Expresacas en ddlares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

| 2012
Pasivo y Patrimonio Notas | 2013 no auditado
Pasivo corriente:
Cuentas por pagar comerciales 12 988.598 539.958
Cuentas por pagar partes relacionadas 18 4.343 6.126
Impuestos corriente 13 148171 81116
Otras cuentas por pagar 2113 1.300
Provisiones 14 148918 94.615
Anticipo de clientes 15 530.034 361.935
Beneficios a los empleados 1 43.465 23.459
Total pasivo corriente y total pasivo 1.865.542 1.108.509
Patrimonio
Capital social 17 2.000 2.000
Aporta para futura capitalizacién 17 63.000 315.000
Reserva legal 1 1.000 1000
Resultados acumulados 17 134.339 28 948
Total patrimonio 200.333 66.948
A
7
/ 744 i
i f 4 S /
£/ o P : 7 111 VA1
" [ AR N RRTA R T
i ._".f‘--/—/_..__'__,;'___"f,'_ s \ A [‘ HOWfe f‘l__,'
/Or. Rodrfge Garcés V. , Marisol fayd
7 ~Represéntante Legal Contadara General

Las notas en las piginas 7 a 34 son parte integral de los estados financieros
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P. H.R. G. Abogados 5. A.

Estado de Resultados Integrales

Ao que termind el 31 de diciembre de 2013, can cifras comparativas no auditadas de 2012

(Expresados en délares de los Estados Unidos de America - USS)

Estado de Resultados integral

Ingresos por actividades ordinarnias
Margen bruto

Gastos administrativos
Otros ingresos

Resuitado cperdconal

Resultado financiero
Resultado antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Gananda del periodo
/ ‘1"!:‘ s /
'// v 4 P
v £ ? P
I 0 0l B ot AP ol
o AR ' . /
-/ Dr. Rodrigo Garcés V.

Representante Legal

20
- ]
MU

'
|/
|

! | 2012

Notas | 2013 | (no auditado)
19 3.722.963 2.327.288
3.722.863 2.327.288
20 3548.412 2.275.885
(10.753) (26.042)
185.304 77.445
4.617 2.066
180.687 75379
13 75.296 45.734
105391 29595

A

“Warisol Jayq
Contadora General

Las notas en las paginas 7 a 34 son parte integral de los estados financieros
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P. H. R. G. Abogados §. A.

Estado de Flujo de Efectivo

Afo que termind ¢l 31 de diciembre de 2013, con cifras comparativas no auditadas de 2012
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Estado de Flujo de Efectivo
Flujos de efectivo de las actividades de operacién:

Efectivo recibido de clientes y otros
Hectivo pagado a proveedores, empleados y otros
Impuesto a la renta pagado

Efectivo neto provisto en las actividades de operacion
Flujos de efectivo de las actividades de Inversién:

Adiciones muebles, enseres y equipo
Adictones de activos intangibles

Efective neto utilizado en las actividades de inversidn
Flujos de efectivo de |as actividades de financiamiento

Aporte para lutura capitalizacidn
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento
Incremento neto del electivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al Inicio del aito

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afic

2013

3.262.924
(3.012.518)
[75.296)

174110

(19.5886)
(6.206)

(25.792)

28.000
28.000
176.318
402.946
579264

2012

| (no auditado

1.859.210
[1.493 648)
(45 784)

319.778

(27.212)
(7.138)

{34.350)

25.000
25 000
1naze
92518
a02.9a6



P.H.R. G, Abogados 5. A.

Estado de Flujo de Efectivo

Afio que termind el 31 de diciembre de 2013, con aifras comparativas no auditadas de 2012
[Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Concliliacion de la utilidad neta con el efectivo neto provisto 2012
por las actividades de o no audhtado

Utilidad neta 105391 29.595
Ajustes por partidas que no requieren efectivo:
Depreciacion de muebies y enseres y equipos 12.379 4.166
Utilidad en venta de propiedades y equipo, netd Bl10 1,480
Impuesto a la renta diferido 54.303 54.615
Cambios netos en actives - (aumento) disminucién:
Cuentas por cobrar comerciales {460.039) (A68.078)
Cuentas por cobrar partes relacionadas (56 476) (3.250)
Otras cuentas por cobrar (8.549) 126.715)
Impuestos corrientes [176.439) {96.478)
Cambios netos en pasives - aumento (disminucion):
Cuentas por pagar comerciales 448 6e0 359948
Cuentas por pagar partes relacionadas (1.883) (15.405]
Otras cuentas por pagar H13 1.245
Impuestas cornientes 67 055 77.655
Anticipo de clientes 168.09%9 337.601
Beneficios a los empleados 20006 23459
Efectivo neto provisto en las actividades de operadén 174.110 319.778

, & vt /3 7
T ¢ UL

g o I X p 5
/Dr. Rodfigp GarcésV
/. . Representante Legal
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Marisol Jaya

Contadora General

Las notas en las paginas 7 a 34 son parte integral de los estados financieros.



P. H.R. G. Abogados S. A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2013
(Expresados en délares de los Estados Unideos de América — USS)

1 Entidad que reporta

La Sociedad Andnima “P. H. R. G. Abogados S. A." fue constituida ante escritura publica de fecha 26 de
septiembre de 2011 e inscrita en el registro mercantil con fecha 10 de octubre del 2011, tiene por
abjeto la prestacién de servicios legales, la asesoria juridica, empresarial y comercial; asi como la
representacion de intereses de terceros, la actividad inmobiliaria en todas las ramas, la representacién
de companias nacionzles o extranjeras entre otras.

La direccidn registrada por la Compaiiia s Calle del Establo y Calle E, Edificio Site Center, Torre |,
Oficina 301, Cumbaya ~Quito.

2. Bases de Presentacion

a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacicnales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (en adelante “NIIF para las PYMES")
emitidas por el International Accounting Standards Board (en adelante “IASB).

Los estados financieros fueron aprobadas para su emisién por I3 junta de accionistas el 3 de abril
del 2014.

Los estados financiercs por el afio que terming al 31 de diciembre del 2013 son los primeros
estados financieros auditados de |a Compafiia.

b) Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre |z base del costo histérico excepto por la
obligacidn de beneficios a empleados de jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio que es
valorizada con base en métodos actuariales {ver nota 4 literal g), a partir de los registros de
contabilidad de la Compafiia.

¢) Meoneda de Presentacidn y Moneda Funcional
Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de América (USS), la cual es
la moneda presentacién y funcional de la Compafila y de curso legal y de unidad de cuenta del

Ecuador.

3. Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las NIIF requiere que la Administracion
utilice Juicios y estimaciones que son determinantes en la aplicacién de las politicas contables y los
importes incluidos en los estados financieros. La Compania ha basado sus estimaciones y juicios
considerando los pardmetros disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros y la



P.H.R. G. Abogados S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2013
{Expresados en délares de los Estados Unidos de América = USS)

4)

experiencia previa. Sin embargo, las circunstancias y los juicios actuales sobre acontecimientos futuros
podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alld del control de la
Compania.

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en los periodos
futuros afectados.

En particular, la informacidn sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de contabilidad, y sobre
supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecte significativo sobre los
montos reconocidos en los estados financieros se describe, entre otras, en las siguientes notas:

Nota 4 (b) - Mobiliario y equipos
Nota 4 (d) - Deterioro de los activos
Nota 4 (&) - Beneficios a los empleados
Nota 4 (g) - Impuesto a la renta

R n de Paliticas Contab ignificativas

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de estos estados financieros se
enumeran a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas consistentemente para todos los afos
presentados, a menos que se indique lo contrario.

6) Instrumentos Financieros

1) Activos Financieros no Derivados

Reconocimiento y Medicion

Los activos financieros cubiertos por la Seccidn 11 de las NIIF para las Pymes se clasifican
como: activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas
por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras mantenidas
para la venta, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una
cobertura eficaz, segun corresponda.

La Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros en el reconocimiento
inicial. Los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en &l
caso de un activo financiero que no se contabilice al valor razonable con cambios en
resultados, los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la compra o
emision del mismo.



P.H. R. G. Abogados 5. A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2013
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de liquidacidn de los
mismos. La Compafila unicamente posee y presenta en sus estados financieros los
siguientes activos financieros:

- Efectivo en Caja y Banco.

El efectivo en Caja y Bancos se compone de los saldos del efectivo disponible en caja y
bances, sujetos a un riesgo poco significative de cambios en su valor.

- Cuentas por Cobror

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables gque no se
cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable.
Posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valerizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, si estos activos fueran a largo plazo,
menos las pérdidas por deterniaro. Las cuentas por cabrar se componen de clientes, otras
cuentas por cobrar y partes relacionadas. Los costos de transaccién no se incluyen en el
costo de adquisicion ni en el calculo del costo amortizado. Son costos de transaccion
directamente atribuibles las comisiones, pagos de apertura de cuenta y otros costos. Los
costos de transaccidon y las pérdidas por deterioro se reconocen en el estado de
resultados integrales.

Bajo en Cuentas

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo
de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

- Han vencido los derechos de la Compadia a recibir los flujos de efectivo del activo
financiero.

= La Compafiia haya transferido sus derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero la
totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo
de transferencia, y;

- La Compania haya transferido sustancialmente todos sus riesgos y heneficios
inherentes a la propiedad del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propledac del activo,
pero se haya transferido el control sobre el mismo.
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i)

Pasiveos Financieros no Derivados

Reconocimiento edicion

Los pasivos financieros cubiertos por la Seccion 11 de la NIIF para las Pymes se clasifican
como: pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas
por pagar, o coma derivados designades como instrumentos de cobertura eficaz, segin
correspanda.

La Compaiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros en el reconocimiento
inicial. Tedos los pasivos financieros se reconocen iniclalmente por su valor razonable y, en
el caso de los créditos por pagar, se reconocen a su costo amortizado. La Comparia
dunicamente posee y presenta en sus estades financieros pasivos financieros créditos por
pagar y dentro de esta categoria mantiene las cuentas por pagar a proveedores, otras
cuentas por pagar, companias relacionadas, Después del reconocimiento inicial, los créditos
por pagar se miden al casto amortizado, utilizande el método de Ia tasa de interés efectiva.
Los costos de transaccion no se incluyen en el costo de adquisicidn ni en el cdlculo del costo
amortizado. Son costos de transaccion directamente atribuibles las comisiones, pagos de
apertura de cuenta y otros costos. Los costos de transaccion se reconocen en el estado de
resultados.

Baja en L

Los pasivos financieros son dados de baja cuando la obligacion especificada en el
correspondiente contrato haya sido cancelada o ha expirado. Cuando un pasivo financiero
se sustituye por otro del mismo acreedor en condiciones sustancialmente diferentes, o si las
condiciones actuales de un pasivo se hayan modificado sustancialmente; tales permutas o
modificaciones se tratan como bajas en cuentas del pasivo original y el reccnocimiento de
un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivas se reconocen en el
estado de resultados.

Compensacion

Los activos y pasivos financieros son compensados y €l monte neto presentado en el estado
de situacion financiera Unicamente cuando la Compania cuenta con un derecho legal para
compensar las montos vy tiene el propoésito de liquidar sobre una base neta o de realizar el
activo y liquidar el pasivo simultaneamente.
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b

ii) Capital Social
Constituido por participaciones, 1as cuales son clasificadas comno patrimonio.
Muebles, Enseres y Equipos

Reconocimiento y Medicidn

Muebles, enseres y equipos se miden inicial y posteriormente al costo, neto de depreciacion
acumulada y / o pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiere. Muebles, enseres y equipos se
reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios economicos futuros y su
costa puede ser determinado de una manera fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo. Cuando partes
significativas de una partida de muebles, enseres y equipos poseen vidas utiles distintas, son
registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas en la enajenacion de un elemento de muebles, enseres y equipos se
determinan mediante la comparacion de los ingresos por la enajenacion con el imparte en libros
de propiedad, mobiliario y equipos, y son reconocidas netas en ganancias o pérdidas en vetas de
activos no corrientes en el estado de resultados.

Costos Posteriores

Las mejoras y renovaciones mayores gue incrementen 12 vida util del activo o su capacidad
productiva, son capitalizados sélo si es probable que se deriven de ellos beneficios economicos
futuros para la Compafiia y su costo puede ser estimado de manera fiable. Los costos por
reparaciones y mantenimientos de rutina en muebles, enseres y equipos, son reconocidos cuando
se incurre,

Depreciacion

La depreciacion de los elementos de muebles, enseres y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo.
La depreciacion es recanocida en resultados con base en el método de linea recta, considerando
la vida atil establecida para cada componente de muebles, enseres equipos, puesto que éstas
reflejan con mayor exactitud el patron de consumo esperado de los beneficios econémicos
futuros relacionados con el activo. Los métodos de depreciacion, vidas dtiles son revisados en
cada ejercicio y se ajustan si es necesaria.

11
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c)

d)

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Vidas atiles
Cuentas estimadas en afios

Muebles y enseres 10
Equipos de computacidn 3
Vehiculos 5

Contratos de Arrendamiento

La Compaiiia mantiene contratos de arrendamientc como arrendataria de ciertos blenes
inmuebles. En todos los casos, la parte arrendadora conserva significativamente los riesgos y
beneficios de la propiedad, por lo tanto son clasificados como arrendamientos operativos

Deterioro de los Activos

i. Activas Financiergs

La Compaiiia evalia en cada fecha de preparacion de los estados financieros, si existe
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros estan
deteriorados. Se considera a un activo financiero o un grupo de activos financieros como
deteriorados, si y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uro o
mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento de
perdida incurrida) y que el evento de pérdida tenga un impacto en los flujos de efective
futuras estimados del activo financiero o del grupo de activos financieras que puedan
calcularse de manera fiable,

Cuando existe evidencia ohjetiva que se ha incurrido #n una pérdida por deterioro de las
cuentas por cobrar a clientes, el monto de la pérdida es reconocido en el estado de
resultados.

La Compafia reconoce periddicamente en los resultados del afno una estimacién para
cuentas incobrables con respecto a su portafolio de clientes. La estimacién para deterioro se
basa principalmente en |a identificacion del deterioro sobre una evaluacion de la antigliedad
de los saldos por cobrar y |2 probabilidad razonable de la recuperacidn de los mismos.

12
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De existir evidencia objetiva de una pérdida por deterioro, el Importe de la pérdida se mide
como la diferencia entre el importe en libros de los activos financieros y el vzlor presente de
los flujos futuros de efectivo (excluyendo las pérdidas crediticias esperadas a futuro que aun
no hayan sido incurridas). El valor presente de los flujos futuros esperados es descontado
utilizando |a tasa original de interés efectiva de los activos financieros gue originan la
pérdida por detericro.

El importe en libros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de reserva y el
importe de la pérdidz se reconcce en la cuenta de resultados. Las pérdidas por deterioro
pueden ser revertidas unicamente si el reverso esta objetivamente relacionado con un
evento ocurrido después de que la pérdida por deterioro fue reconocica.

Actives no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compania, excluyendo activos por
impuesto diferido, es revisado en la fecha de presentacion del estado de situacion financiera
para determinar si existe algin indiclo de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se
estima el valor recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en
libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su
valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en
uso, los flujos de efective futuros estimados son descontados a su valor presente usandc una
tasa antes de impuestos que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del
dinero en el tiempo vy los riesgos especificos que puede tener en el activo. Para propdsitos
de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados Individualmente son
agrupados juntos en el grupo mas pequefio de activos llamados "unidad generadera de
efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que
son independientes de los flujos de entrada de efective de otros activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del
activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacién y
amortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

13
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e)

fl

Beneficios o los Empleados

Jubilacion Patronal

La Compaiiia con respecto a la cbligacion neta de los planes de beneficios de jubilacidn patronal
estd definida por el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador que establece Iz obligacién por
parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal a tedos aquellos empleados que hayan
cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafia, el que califica como
un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

La Administracion considera que al 31 de diciembre de 2013 |a obligacion neta relacionada con el
beneficio por jubilacién patronal no es material, por lo que no ha sido reconocida reserva alguna
por este cancepto.

Desahucio

La Compafila con respecto a la obligacion neta de los planes de beneficios por desahucio, esta
definida por el Codigo de Trabajo de la Repuiblica del Ecuador que establece que cuando la
relacion laboral termine por desahucio, €l empleador deberd pagar una indemnizacidn calculada
con base en el nimero de afios de servicio. Las indemnizaciones por desahucio son reconocidas
cuando los empleados deciden dar por terminada la relacién contractual con la Compafia.

La Administracion considera que al 31 de diciembre de 2013 la obligacién neta relacionada con al
beneficio por desahucio no es material, por lo que no ha sido reconocida reserva alguna por este

concepto.

Las indemnizaciones por téerminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada |a decisién de dar por terminada la relacidn contractual con los empleados.

Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando: (i} la Compania tiene una cbligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma flable. Los mentos
reconocidos como provision son la mejor estimacién de la Administracion a la fecha de
presentacidn de los estados financieras y de los desembolsos necesarios para liguidar la
obligacién.

Los conceptos por los cuales la Compania constituye provisiones son con cargo al resultado, los

cuales corresponden principalmente a los beneficios a los empleados. No se reconocen ingresos,
ganancias o activos contingentes.
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g)

impuesto ¢ lo Renta

El gasto de impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferido. Se reconoce en
resultados, excepto en la medida en gue se relacionan con partidas reconocidas directamente en
el patrimonio, en cuyo caso se reconoce en &l patrimonio.

El impuesto a la renta corriente s el impuesto que se estima pagar a las autcridades fiscalas sobre
la renta gravable para el periodo actual, aplicando las tasas tributanas promulgadas o
sustancialmente promulgadas a la fecha de presentacion de Informes, y cualguier ajuste de
impuesto a pagar con respecto a aios anteriores.

Los impuestos diferidos activo y pasivo son reconocidos sobre las diferencias temporarias entre gl
valor contable y las bases fiscales de activos y pasivos de los estados financieros

El pasivo por impuesto a la renta diferido es reconocido sobre todas las diferencias temporarias
imponibles, excepto:

- Cuando el pasive por impuestos diferido surge del reconocimiento inicial del fondo de
comercio o de un activo ¢ pasivo en una transaccicn que no es una combinacion de negocios
y, en el momento de la transaccidn, no afecta al resultado contable ni al resultado tributario.

- Con respecto a las diferencias temporarias imponibles asociadas con inversiones en asociadas
¥y con intereses en negocios conjuntos, cuando pueda ser controlade el momento en que
seran revertidas las diferencias temporarias y sea probable que 1as diferencias temporarias nc
sean revertidas en un futuro previsible.

El activo por impuesto a la renta diferido es reconocido sobre todas las diferencias temporarias
deducibles, los traspascs de los créditos y pérdidas fiscales no utilizados, en la medida en que es
probable que las diferencias temporarias deduclbles, y el traspaso de los créditos y pérdidas
fiscales no utilizados puedan revertirse y que las utilidades tributarias futuras permitan recuperar
los activos por impuestos diferidos, excepto:

- Cuando el activo por impuestos diferidc sobre la diferencia temporaria deducible surge del
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion gue no sea combinaciones de
negocios y que en el momento de la transaccién no afecte a la utilidad contable ni a Iz utilidad
tributaria.

- Con respecto a las diferencias temporarias deducibles asociadas con inversiones en
sucursales, asociadas y con negocios conjuntos; los activos por impuestos diferidos son
reconocidos unicamente en la medida en que sea probable que dichas diferencias
temporarias sean revertidas en un futuro previsible y gue las utilidades tributarias futuras
permitan la recuperacién de los activos por impuestos diferidaos.
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hj

El activo por impuestos diferido no reconocidos es re-evaluado en cada fecha de balance y son
reconocidos en la medida en que sea probable que las utilidades tributarias futuras permitan la
recuperacion de dichos activos por impuestas diferidos.

Los impuestos diferidos activo y pasivo se valoran con las tasas impositivas vigentes para cuando el
activo se realice o el pasivo se liquide, basdndose en las tipos que han sido promulgadas o
sustancialmente premulgadas a la fecha del balance.

El impuesto a la renta diferido sobre partidas reconccidas directamente en patrimonio se
reconoce también en el patrimonio neto.

Los impuestos diferidos activo y pasivo se compensan si existe un derecho legal exigible para
compensar 105 activos y pasivos por impuesto a |a renta corrientes, y estan relacionados con los
impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad
tributable, o en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por
impuestos corrientes en forma neta, ¢ sus activos y pasivos tributarios serdn realizados al mismo
tiempo.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios economicos ascciados a la
transaccién fluyan a la Compania y el monto de ingreso puede ser medido conflablemente,
independientemente del momento en gue se genere el pago Los ingrescs se miden por el valor
razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de
pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los criterios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresas son:

Ingresos por Arrendamiento de Bienes Inmuebles

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes del arrendamiento de hienes inmuebles se
reconocen cuando el servicic, arrendamiento ha sido devengado por parte del arrendador

in r Servicios
Comprende los importes recibidos y cuentas por cobrar por 10s servicios profesionales entregados.

Los ingresos por servicios profesionales se reconocen en el momento en que el servicio se lleva a
cabo, por lo general, en el momento en el que se reconocen las ventas generadas.
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5)

6)

i) Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos relacionados a la prestacion de los servicias se registran cuando el servicio ha sido
entregado, de manera simultanea al reconocimiento de los ingreses por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que s incurren, independientemente del
momento en que se pagan, y se registran &n los periodos con los cuales se relacionan.

Actualizacién de Normas Internacionales

Revision Integral de la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidade \F para las PYMES

El IASB esta llevando a cabo una revision completa de la NIIF para las PYMES a fin de evaluar si existe l2
necesidad de modificaciones a la Norma.

Cuando el IASB emitié la NIIF para las PYMES, en julio del 2009, anticipd que llevarie a cabo una
revision global preliminar de la norma para evaluar la experiencia de los primeros afios en la aplicacién
de la norma y considerar si serian necesarias enmiendas posteriores. La NIIF para las Pymes ha sido
utilizada en los afios 2010 y 2011; por lo tanto, el examen exhaustivo inicial por el IASB comenzo en el
afio 2012.

El IASB también anticipé que, después de la revisién inicial, se espera que las enmiendas a la NIIF para
las PYMES se examinen aproximadamente una vez cada tres afos.

El calendario estimado determina que las revisiones finales de la NIIF para las PYMES seran publicadas
durante el segundc semestre del afio 2013.

En Octubre del 2013 el IASB publica el Proyecto de Norma “Modificaciones propuestas a la Norma
Internacional de Informacion Financiera par alas Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES)” Unicamente a efectos de recibir comentarios hasta el 3 de mayo del 2014, siendo el afio 2015
la fecha efectiva de aplicacidn de dichas revisiones.

Determinacion del Valor Razonable

Las politicas y revelaciones contables de la Compaiiia requieren que se determine el valor razonable de
activos y pasivos financieros y no financieros. Cuande corresponde, se revela mayor informacién
acerca de los supuestos efectuados en la determinacién de los valores razonables en las notas
especificas referidas 2 ese activs o pasive.
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7)

Administracién de Riesgo Financiero

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compafiia constituyen las cuentas por pagar a
proveedores, otras cuentas por pagar, compaiiias relacionadas y obligaciones financieras. El objetivo
principal de estos pasivos financieros es la obtencion de fondos para las operaciones de la Compaiia
La Compafiia posee también cuentas por cobrar a clientes, otras cuentas por cobrar, compadias
relacionadas y dinero en efectivo obtenidos directamente de sus operaciones.

En el curso nermal de sus operaciones la Compaiiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados
con el uso de instrumentos financieros

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacion respecto a la exposicién de la Compaiia a cada uno de los riesgos
mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos para medir y administrar el riesgo, y la
administracion de capital por parte de la Administracién. Los estados financieros incluyen més
revelaciones cuantitativas.

a) Marco de Administracién de Riesgos

La Administracion es responsable par establecer y supervisar €l marco de administracién de
riesgos, asi como del desarrolle y seguimiento de las politicas de administracién de riesgo de la
Compafila.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compafia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compariia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La Administracicn
revisa regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compaiiia a fin de
gue reflejen los cambios en las condiciones de mercade vy en las actividades en funcidn de las
estrategias especificas determinadas. La Compafia, a través de sus politicas y procedimientos de
administracién, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructive en &l gue
todos los empleados entiendan sus funciones y obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de

administracion de riesgo y revisa si el marco de administracion de riesge es apropiado respecto de
los riesgos a los que se enfrentz la Compafila.
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b} Riesgo de Crédito:
Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafila si un cliente o contraparte en un

instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se arigina de las
actividades de operacion, principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

Exposicién al Riesqgo de Crédito

La exposicidn maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacidn financiera es como
sigue:

SRR 7
Cuentas no Auditado

Activos financieros

Efectivo en caja y bancos 579.264 402.945
Cuentas por cobrar comerciales 1.041.223 581.244
Cuentas por cobrar partes relacionadas 59.882 3.406
Otras cuentas por cobrar $6.716 48.167
Total 1.737.145 1.035.763

Riesgo de Crédito relacionado con Cuentas por Cobrar Comerciales

El riesgo relacionado con crédito a clientes es gestionado con base en lo establecido en las
politicas, procedimientos y controles de la Companiia.

no Auditado

Vigentes y no deteriorados 660.771 301.662
Créditos vencidos:

De 30 a 60 dias 53.308 97.067
De 61 a 80 dias 25.388 29.747
De 91 a 180 dias 41.703 29338
Mayores a 181 dias 58.501 123420
Total 879671 581.244

La variacion en la estimacion para deteriorc con respecto a las cuentas por cobrar a clientes
durante el afio fue la sigulente:
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2012
Cuentas ‘ 2013 no auditado

Saldo al inicio del afio 5,585 771
Pérdida reconocida para deterioro 4951 4,814
Saldo al final del afio 10,536 5,585

Efectivo en Coja neo.

La Compaiifa mantenia en caja y bancos por US5549.264 al 31 de diciembre de 2013 (US5402.946
al 31 de diciembre de 2012), que representan su mdxima exposicién al riesgo de crédito por estos
activos. El efectivo en caja y bancos son mantenidos substancialmente en bancgs e instituciones
financieras, que estan calificadas entre el rango AA+y AAA-, segdn la agencia calificadora que se
muestra a continuacion:

Entidad Financiera | Calificacién

Banco del Pichincha C.A AAA- JAAA-  BANK WATCH RATINGS /
PCR PACIFIC S.A
Banco Promérica S. A. AR PCR PACIFICS A

¢) Riesgo de Liguidez:

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidados mediante |2 entrega ce efectivo
u otros activos financieros. El enfoque de la Administracion para gestionar la liquidez es contar con los
recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales
como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptlables o arriesgar la reputacion de la Compafiia.

La Compania administra el riesgo de liquidez, siendo la principal fuente de liquidez los flujos de efectivo
provenientes de sus actividades operacionales. Adicionalmente, para administrar la liquidez de corto
plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo movil de doce meses y

mantiene efectivo y equivalentes al efectivo disponible para cumplir sus obligaciones.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no derivados
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2012
no Auditado

Vigentes sin vencimiento 792.010 339.793
Créditos vencidos:
De 31 a 60 dias 28.125 17.424
De 61 a 90 dias 3.339 313.727
De 91 a 360 dias 8.24¢9 16.544
Mayores a 360 dlas 144.465 132.470
Total 976.188 539.958

A continuacién se muestra el ratio del indice de liquidez:

2012
Cuentas no Auditada

Activo corriente 2,021,995 1,144,174
Pasivo corriente 1,716,624 1,013,896
[ndice de liquidez 1.18 113

d) Riesgo de Mercado:

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las tasas de cambic o tasas
de interés relacionadas principalmente con las actividades de operacion y financiamienta de la
Compafiia como el valor de los instrumentos financieros que mantiene. E! objetive de la
administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a estos riesgo dentro
de parametros razanables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesqo de Tasas de interés

La estructura de financiamiento de la Compafla considera como tnica fuente de financiacion de
terceros, el apalancamiento en proveedores que le ofrecen un crédito a la Compafiia méaximo de 60
dias, disminuyendo sustancialmente el riesge a variaciones da |as tasas de interés,

e} Administrocion de Capital
El objetivo de la Compadia respecto a la gestion de capital es de salvaguardar su capacidad para
continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los accionistas y demds

grupos de intereés, asi como también mantenér una estructura dptima de capital.

El capital monitoreado con base en el ratio de capital, el cual se calcula como un porcentaje que
representa el patrimonio sobre el total de sus activos, fue como sigue:
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8)

9)

1 2012
Cuentas 2013 no Auditado

Total patrimonio 200,339 66,948
Total activo 2,065,881 1,175,457
Indice - ratio de capital sobre activos 0.10 0.06

Efectivo en caja y bancos

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2013 y 2012, como
efectivo en caja y bancos se camponen de la siguiente manera:

2012
2013 no Auditado

Caja 2,280 2,280
Bancos 576,984 400,666
Total 579,264 402,946

Cuentas por Cobrar Comerciales

Los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2013 v 2012, como
cuentas por cobrar comerciales, se componen comao sigue:

2013 | {no Auditado

Porcion Corriente:

Cartera Comercial por Cobrar 1.051.819 586.830
Menos: Estimacidn para deterioro {10.536) {5.5R6)
Total 1.041.283 581.244

La exposicidn de la Compania a los riesgos de crédito v |as pérdidas por deterioro relacionada can las
cuentas por cobrar comerciales se revelan en la Nota 7 literal {b).
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11)

12}

13)

Activos Intangibles

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los activos intangibles se componen de la siguiente manera:

Cuentas 2013 no Auditado

Saldo inicial 5.678
Adiciones 5422 5.823
15.100 5.823
Menos: Amortizacion acumulada
software (4.026) {145)
Total 11.074 5678

Cuentas por Pagar Comerciales

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre de 2013 y 2012

2012
Cuentas no Auditado

Proveedores locales 988.598 539.958
988.598 539.958

La exposicién de la Compaiiia al riesgo de liquidez relacionada con las cuentas por pagar comerciales se
revela en la Nota 7 literal (c).

Impuestos Carrientes

Los saldos que se muestran en los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 y 2012, como pasivos
por impuestas corrientes, se componen comao sigue

Cuentas no Auditado,

Servicio de Rentas Internas:
Retenciones en |a fuente de impuesto

ala renta 68.426 37.409
Retenciones en la fuente de VA 72.348 43.707
Impuesto a |la renta corriente 7.397

Total 148.171 81.116
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Resulitado por impuesto Sobre la Renta

El gasto por concepto de impuesto a |a renta se detalla a continuacion:

Cosntas -0 o S UR S ST RS RTER L San T SE N G NG

Impuesto a la renta corriente 75,296 45,784

Total 75,296 45,784

Conciliocién del Gasto de impuesto o Jo Rento

La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana corporativa es el 22% (23% en 2012). La siguiente es la
conciliacion entre el gasto de impuesto a |a renta y aquel que resultaria de aplicar la tasa corporativa
de impuesto a la renta del 22% (23% en el 2012) a |a entidad antes de impuesto a la renta:

2012
2013 no Auditado

Utilidad antes de impuesto a |la renta 180,739 75,379
Mas (menos):
Gastos no deducibles 161,859 123,682
Ingresos excentos {341)
Utilidad gravable 342,257 199,061
Impuesto a |la renta 22% para el 2013, e impuesto
ala renta (Tasa 23% para el 2012) 75,296 45,784
Total 75,296 45,784

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais en los términos y condiciones determinadas en
la Ley de Régimen Tributaric Interno y su Reglamento de Aplicacidn, podrian obtener una reduccion en
la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, slempre v
cuando se efectie la correspondiente inscripcién de la escritura pablica en el Registro Mercantil
respectivo hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.

Impuesto a la Renta por Pagar
Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y retenciones

en la fuente del impuesto a la renta en los afios que terminaron al 21 de diciembre de 2013 y 2012 es
el siguiente:
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f 2012
Cuentas 2013 no Auditado

Saldo al inicio del afio (988)

Impuesto a la renta corriente del afio 75.296 45,784

Pago impuesto del afio anterior . =

Anticipos y retenciones (66.911) (46.772)
Saldo al final del afio 7.397 {988)

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de lz Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacidn de la declaracion de impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

Regimen de Precios de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutive No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de
2004, se establecio con vigencia a partir del afo 2005, las normas que deben aplicar las compafiias
para la determinacion de los precios de transferencia en sus transacciones con partes relacionadas.
Mediante Ley Refarmatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador publicada en el Tercer
Suplemento del Registro Oficial 242 del 29 de diciembre de 2007, con vigencia para el ejercicio fiscal
2008, las mencionadas normas son ratificadas y ampliadas. En complemento con las disposiciones
vigentes el Servicio de Rentas Internas mediante Resolucién No. NAC-DGER2008-0464, publicada en e!
Registro Oficial No. 324 del 25 de abril de 2008 y reformada por las resoluciones NAC-DGER2008-1301
publicada en el Registro Cficial 452 del 23 de octubre de 2008 y NAC-DGERCGC09-00286 publicada en
el Registro Oficial S85 de 7 de mayo de 2009, ha dispuesto que los contribuyentes del Impuesto a la
Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de
un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los cinco millones de dolares
{LU555.000.000) deberan presentar el Inferme Integral de Precios de Transferencia.

Complementariamente la mencionada Resolucion No. NAC-DGER2008-04€4 establece que la
Administracién Tributaria, en ejercicic de sus facultades legales, podrd solicitar mediante
requerimientos de infarmacién a los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas
al interior del pals ¢ en el exterior, la presentacion de la infarmacion conducente a determinar si en
dichas operaciones se aplic el principio de plena competencia, de conformidad con la ley.

Segun Resolucién No. NAC-DGERCGC13-00011 publicada en el Segundo Suplemento del Registro
Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013 se aprobaron las reformas a la Resolucidn No. NAC-DGER2008-
0464 a través de las cuales se dispone la presentacion del Anexo de Precios de Transferencia a los
contribuyentes que efectien transacciones con partes relacionadas locales y del exterlor poer un
monto superior a tres millones de ddlares (US$3.000.000), asi como también se dispone la
presentacién del Informe Integral de Precios de Transferencia a los contribuyentes que efectuen
transacciones con partes relacionadas locales y del exterior por un monto superior a seis millones de
délares (US$6.000.000).
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Determinacion deil Anticipo impuesto a la Rento

A partir de la vigencia del Decreto Ejecutivo 374, publicado en el Registro Oficial Suplemento 209 de
fecha 8 de junio de 2010, las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, las
empresas que tengan suscritos o suscriban contratos de exploracion y explotacidn de hidrocarburos en
cualquier modalidad contractual y las empresas publicas sujetas al pago del impuesto a la renta,
deberan determinar en su declaracidn correspondiente al ejercicio econémico anterior, el anticipo a
pagarse con cargo al ejercicio fiscal equivalente a la sumateria de los resultados que se obtengan de la
aplicacién de la siguiente férmula:

- El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

- El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastes deducibles a efecto del
impuesto a la renta.

- El cero punto cuatro por clento (0.4%) del active total, y;

B El cerc punto cuatro por clento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del impueste
alarenta.

Si el anticipo de impuesto a la renta calculado es mayor a las retenciones en la fuente del afio
corriente, la diferencia se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segun le
corresponda, en julio y septiembre del siguiente ano.

En caso de que el anticipo de impuesto a la renta calculado sea menor a las retenciones en la fuente
del afio corriente, el anticipo deberd ser liquidado junte con el impuesto causado del siguiente ao, sin

efectuar pago alguno en los meses siguientes de julio y septiembre.

El anticipo es crédito tributario cuando el impuesto causado es superior; caso contrario, cuando el
impuesto causado sea menor al anticipo, éste se establece como impuesto minimo definitivo.

El anticipo estimado de la Compania a ser cancelado en el afio 2014 es de USS526.906 (US515 610 en &l
2013) y debera ser liguidado con el impuesto causada de dicho periodo.

Dividendos en Efectivo

Los dividendos pagados a sociedades locales y del exterior, que no estén domiciliadas en paraisos
fiscales, son exentos del impuesto a la renta. Los dividendos distribuidos a personas naturales
domiciliadas en Ecuador, sociedades del exterior demiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de
menaor imposicién tributaria, estdn sujetos a retencidn en la fuente adicional del impuesto a la renta.

Impuesto g la Solida de Divisas (15D)

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) Incrementa del 2'% al 5%
y establece presuncién de pago y generacidn en lo siguiente:
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- Todo pago efectuado desde el exterior, inclusoc aquellos realizados con recursos financieros del
exterior de personas naturales, sociedades o terceros.

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en Ecuador, cuando las divisas correspondientes no
ingresen al Ecuador.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) generado v pagado por impaortacién de ciertas materias primas,
insumos y bienes de capital dispuestos por el Comité de Politica Tributaria, podra ser utilizade como
crédito tributario aplicable al pago del impuesto a la renta del contribuyente, por cinco periodos
fiscales,

Otros Beneficios del Codigo Orgénico de o Produccion, Comercio e inversiones

Las socledades que se constituyan a partir de la vigencia del Cadigo de la Produccidn asi coma también
las sociedades nuevas que se constituyeren por sociedades existentes, con el objetc de realizar
inversiones nuevas y productivas, gozaran de una exoneracion del pago del impuesto a la renta
durante cinco afos, contados desde el primer ano en el que se generen ingresos atribuibles directa y
unicamente a la nueva inversion. Para efectos de la aplicacion de lo dispuesto en este articulo, las
inversiones nuevas y productivas deberdn realizarse fuera de las jurisdicciones urbanas del Canton
Quito o del Canton Guayaquil, y dentro de los sectores econdmicos considerados prioritarios para el
Estado.

Las sociedades cuyo capital accionario, en un monto nc menor al 5%, se transfiera a titulo oneroso a
favor de al menos el 20% de sus trabajadores, podran diferir el pago del impuesto a la renta y su
anticipo, hasta por cinco ejercicios fiscales, con el correspondiente pago de intereses, calculados sobre
la base de la tasa activa corporativa, en los términos que se establecen en el Reglamente de Aplicacion
para la Ley de Régimen Tributario Interno. Este beneficio serd aplicable siempre que tales acciones se
mantengan en propiedad de los trabajadores.

Los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo Econgmice
{ZEDE) tendran una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del impuesto a la renta.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (1SD):
- Transferencias de dinero de hasta US$1.000 que no constituyan pagos por tarjetas de crédito.
- Pagos de amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de

inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio € Inversiones y que
devenguen interés a las tasas referenclales,

- Pagos efectuados por administradores u operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo
Econdémico (ZEDE).
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14)

15)

16)

- Pagos por concepto de dividendos distribuidos, después del pago del impuesto a la renta, a
favor de sociedades extranjeras o personas naturales no residentes en Ecuador, siempre que
no estén domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccidon de menor imposicién tributaria.

A partir del afic 2013, la tasa de impuesto a la renta corporativa ecuatoriana serda del 22%.

Provisiones

gl siguiente es un resumen de las provisiones al 31 de diciembre de 2013 y 2012:

' 2012
Cuentas 2013 no Auditado

Provisiones 148.918 94.615
148.918 94.615

La provision reflejada al 31 de diciembre del 2013 y 2012 comprende el rubro pendiente de pago por
concepta de honorarios, por servicios que a la fecha de cada estado financiero se encuentran en
proceso.

Anticipo de Clientes

El siguiente es un resumen de los anticipos recibidos de clientes al 31 de diciembre de 2013 y 2012:

Cuentas 2013 no Auditado

Anticipo de clientes 530.034 361.935
530,034 361.935

Beneficios a los Empleados

£l detalle de los beneficios a los empleados al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

2012
Cuentas no Auditado

Carriente:

Participacion de los trabajadores en

las utilidades (1) 31.886 13.302
Beneficios sociales 11.579 10.157
Total 43.465 23459

{1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derechao a participar en las
utilidades de la Compafiia en el 15% aplicable a Ias utilidades contables.
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El movimiento de la provision para participacién a los trabajadores fue comg sigue:

2012
no Auditado

Saldo al inicio del ano 13.302 72
Provisitn del afio cargada a resultados 31.886 13.302
Pagos realizados {13.302) (72)
Saldo al final del afio 31.886 13302

La Administracidn considera que al 31 de diciembre de 2013 la obligacidn neta relacionada con el
beneficio por jubilacién patronal y desahucio no es material, por o que no ha sido reconocida reserva
alguna por este concepto.

Segun se indica en la Nota 4 (e), los beneficios de indemnizacidn por desahucio, terminacién laboral y
jublilacion patronal son definidas en el Cadigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

De acuerdo al articulo 185 del Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, en los casos de
terminacién de la relacién laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, €l empleador
bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de
los aflos de servicio prestados a la misma empresa o empleador.

Mientras transcurra el plazo de 20 dias en el caso de la netificacidon de terminacién del contrato pedido
por el empleador y de 15 dlas en el caso del desahucio solicitado por el trabajador, el Inspector de
Trabajo procedera a liquidar el valor que representan las bonificaciones y la notificacion del empleador
no tendré efecto alguno si al término del plazo no consignare el valor de |a liquidacion gue se hubiers
realizado. Lo dicho no obsta el derecho de percibir las indemnizaciones que por otras disposiciones
corresponden al trabajador.

De acuerdo al articulo 188 del Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, el empleador gue
despidiere intempestivamente al trabajador, serd condenado a indemnizarlo, de conformidad con el
tiempo de servicio y segun la siguiente escala:

- Hasta tres afos de servicio, con el valor correspondiente a tres meses de remuneracion; y,

- Demas de tres afos, con el valor equivalente a un mes de remuneracian por cada afio de servicio,
sin que en ningln caso ese valor exceda de 25 meses de remuneracidn.

La fraccion de un afio se considerara como ano completo.
El cdlculo de estas indemnizaciones se hard en base de la remuneracion que hubiere estado
percibiendo el trabajador al momento del despido, sin perjuicio de pagar las bonificaciones a las que se

alude en el caso del articulo 185 del Cédigo de Trabajo.

En el caso del trabajador que hubiere cumplido 20 aiios y menos de 25 anos de trabajo, continuada o
interrumpidamente, adicionalmente tendra derecho a la parte proporcional de la jubilacidn patronal.

30



P.H. R. G. Abogados S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2013
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de America = USS)

17)

18)

Patrimonio
Copita! Asignado
El capital social de la Comparniia consiste de 2 mil acciones con valor nominal de USS1 cada una

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador requiere que las sociedades andnimas transfieran a la
reserva legal, por lo menaos el 10% ce la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos el 50% del
Capital Social. Dicha reserva no estd sujeta a distribucién, excepto en el caso de liquidacidn de la
Compania, pero puede ser utilizada para aumentar el capital o para cubrir perdidas en las operaciones.

Resultados Acumulados

El saldo de esta cuenta esta a disposicidn de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de
dividendos.

Partes Relacionadas

Transacciones con Partes Relacionadas.

El siguiente es un resumen de las principales transacciones que la Compafia ha mantenide con sus
compafias relacionadas:

2012
Detalle {no Auditado)

Por serviclos recibidos 1.240.898 87.000

Por servicios prestados 44.098 1.181

El detalle de las cuentas por cobrar y por pagar a entidades relacionadas al 31 de diciembre de 2013 y
2012 es como sigue:

31



P. H.R. G, Abogados S. A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2013
(Expresadeos en ddlares de los Estados Unidos de América = USS)

Cuentas {no Auditado

Partes relacionadas por cabrar:

PH Representaciones 5. A 50.398

PazHorowitz S. A, 465 -

Otras menores 9.019 3.406
59.882 3.406

Partes relacionadas por pagar:

PH Representaciones S. A 1.949 358
PazHorowitz S. A 826 1771
Otras menores 1.468 1897

4243 6.126

19) Ingresos por Actividades Ordinarias

Un resumen de los ingresos obtenidos durante los anos terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012,
es el siguienta:

2012
Cuentas 2013 no Auditado

Asesoria legal 2,674,544 1,640,820
Legal retainers 591,880 373,595
Servicios exportados 370,539 278,673
Representaciones legales 86,000 34,200
Total 3,722,963 2,327,288
20) Gastas Administrativos

La composicién de los gastos administrativos de los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y
2012 es la siguiente:
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Cuentas

Honorarios profesionales
Asesorias administrativas
Beneficios a los empleados (nota 18)
Gasto provisiones

Gasto arriendo

Gasto comunicacién

Suministros y materiales de oficina
Gasto seguros

Gasto allicuotas

Marketing

Mantenimientos

Movilizacion

Gastos de gestion

Impuestos y contribuciones
Servicigs basicos

Gasto amortizaclén

Gasto depreciacién

Provision para deterioro de cartera
Gasto mensajeria

Gasto de Gestion

Gastos deviaje

Gastos legales

Otros gastos

Total

21) stos del Persanal

2013

2,159,948
400,544
398,705
148,918

82,535
79,023
56,179
24,210
17,562
16,914
16,448
13,111
12,702
12,235
5,299
6,174
5,971
4951
4,152
1,656
1,658
573
37,942

3,548,412

no Auditado
1,384,165
123,146
342,448
54,615
53,644
65,939
53,508
22,837
16,684
7,955
6,864
10,847
8,370
5,146
5,849
1,460
2,845
4814
3,505
15,886
5,199
297
36,885
2,275,885

Un resumen de los gastos del persanal causados durante los afios terminados el 31 de diciembre de

2013 y 2012 es el siguiente:

AR Mo 0%
Cuentas : 2013 no Auditado

Sueldos

Participacidn de los empleados
en las utilidades (nota 18)

Prestaciones soclales

Capacitaciones

Atencidn a empleados

Uniformes

Bonos

Total

3

243,805

31,886
76,972
10,740
23,402
5,476
5,424

398,705

233,452

13,302
74,110
4,955
14,902
187
1,540

342,448
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22) Hechos Qcurridos Después del Pericdo sobre el que se Reporta
Desde el 31 de diciembre del 2013 hasta el 30 de mayo de 2014, fecha de autorizacion para la

publicacidn de estos estados financieros, no han ocurrido eventos que en opinién de la Administracion

requieran revelaciones adicionales o que pudieran afectar significativamente la interpretacién de los
mismaos.
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