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4 - . AGROACEITES S.A. N | B
INFORME DE COMISARIO
PERIODO 2002

|  Quito,7doMaro 2003 -

senor Presidente | |
Sefioras v sefiores Accionistas L N
Dando cumplimiento al encargo de la Junta General de Accionistas, y de scuerdo a lo estipulado
on Jos articulos 279 y siguientes de la Ley de Compaiiias, me permito entregar a los seﬁcqm SR
accionstas de AGROACEITES S.A en lo subsiguiente el informe de Comlsarm pma 2002 *- “ e

Los estados financieros son de exc,luswa responsabilidad de la a@1mstraclbn. Mi funcxén est

revisatlos y expresar i opinion 1azonada sobre ellos - SR T SRR

He exammnado los estados ﬁnanciems de AGROACEITES S A. del periodo cénmrendidﬁ entre. .

cl 1 de Brero y ¢l 31 de Diciembre de 2002, con la demostracion de penhdab y gﬁlmuas A |
cambios en el patrimonio de los accionistas, y movimientos finsncieros. -

La adminstracion me ha proporcionado en todo momento la informacion requenda por mi para
cuinplir con mis funciones, y he podido efectuar Jos exdmenes necesanns, para establecer la.
veraeidad de los estados financieros.

Estos cstados financieros finales me fueron entregados el 6 de Marzo 2003, .-

La utilizacion de procedimientos y criterios diferentes a los utilizados,-asi como dates no
contemdos en los documentos entrepados  podrian proporcionar informacion adicional relevante
gque pudiera afectar los resultados y conclusiones obterudas en ¢l presente informe.

He examinado regularmente los halances de resultados y de comprobacion. Me he reumido con
contabilidad y he pedido las acleraciones y / o cambios necesarios de algunos asientos. Ile
electuado examenes de comprobantes al azar, para comprobar y entrentar los asientos contables
con la documentacion de respaldo y los recibos corresponshientes. He revisado en espeaal las
cuendas de deudores, retencion en la fuente, IVA ¢ TESS, v e comprobado yue los asienios v
provisiones etectundos en 2002 3¢ hayan cumplldo a mas tardar en Enero y Feorero del 2003,

¢ revisado el lilro de ucciones, talonanos de titudos de geciunes, libio de golas de Junm:;
viierales, de irectorio v expediente de aciass.

EY rexvltado al 31 de Dictembie del 2002 esta expresado en Dz:,l Arys, ¥ oSLVe COomo Ema: ;*?@9% )
spuestos. paticipaciones y <svidendos,

me han prosesado 1477100300 kdos de fnuta {resca de palma, ¥ se han om"*md{) 2 873,450 kijos

deneeite, 53010 cecite acido v 1'297.450 kalos de nuez, todo segiin o5 /gl s 6 1
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Esto da una extraccion del 19,53 % promedm anual en aceite de pnmcra, 0,53 Vq aoe;te émdo y
del 8,82 % en nuez. | IR 6 S0 i PR B T
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St se transtorma el aceite acido en proporcion 2 + 1 en aceite de pnmeta pot raZQnes dc. precio - - |

se obtendria aceite adicional en un monto de 42.805 kilos, y el porcentaje de mmpclbn sube 8 . . w1
19,82 Yo Tl
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Cabe indicar que el porcentaje debajo del 20 % es resultado de una baja cmsxderable en el i ** L
porcentaje de extraccion de los ulimos 3 meses, ya que en Octubre se obl.uvu sulu el 19 % , N SR
Noviembre el 18 %, y en Diciembre ¢l 17,84 % en extraccion directs. | 78 IR TR
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La calificacion de la fruta de todos los productores ha penmtxdo a AGRO,ACEITES mntmerse

en ¢l mercado porque permitio recuperar en algo la dlsmmuclén en el mm porunarebaja en N
el pago por la fruta. O
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En mi opinion los estados financieros estan elaborados segun las nm de contabllldad SRR
generalmente aceptadss y las disposiciones legales vigentes, y presentan razonablemente 18 ©*

situacion fipanciera de AGROACEITES S.A. al 31 de Diciembre 2002, los cambms en el
patrimonio y los resultados de las operaciones.
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ye observa un adecuado control interno, tanto de los activos, como de la matena pnma y RN T
productos terminados. ‘ SUNRET CalERS
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La utilidad bruta antes de participaciones del ejercicio 2002 asclenda 8 Ub S 25 041,38

comparado con la utilidad del afio 2001 de US § § 724,27, esto es un mcremento casi de cmco
Veces. L RN EE
Los indices financieros mas importantes son: L

RAZONES DE LIQUIDEZ: - ) Ny o

a.- Razdn del circulante: activo corriente / pasivo comriente

165.416/ 57.925 = 2,86 veces (3,32 veces en 2001) ' f ' DN

Este indice mide la solvencia a8 corto plazo. Indica la cobertura de los acreedm'cs por ac? que o -
existen en efectivo, o facilmente convembles en efectivo. Por cada US $ de deuda ex RN
cobertura de 2,86 US §. ‘ ] ~

b.- Prueba acida: (activo cornente - inventario) / pastvo corriente

L]

No s¢ efectua el calculo de la prueba 4cida, ya que carece de significado por estar el mventano
inicial vy tinal en cero.
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A - Tndice de endeudamiento: pasiva carriente / activo corrientes
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57925/ 165416 = 35,02 % (30,13 %enelsfio 200[) 1 AR s
f ;é: “ *ﬁ: R
e.'}';*;: iw Ty "*’E:V&;i {s‘- ‘E.»;.; Y
externo. Los acreedores financian el 35 02 % de los activos comentes bl 64,98 % e&,fm T T AL AR
por los acciomstas. ' | ,‘ R R Y R I B R Y
RAZONDE ACTIVIDAD: o ' L TR R el
i - ‘1L N
a.- Rotacton de activos fijos: ventas / activos fijos e ~ T
ER SR | R
1283915 / 67604 = 1899 veces (9,17 vecesen2001). . - & . T S
Indica la efectividad con la que la empresa emplea los recursos disponibles. .~~~ .
b.- Rotacion de activos totales: ventas / activos totales L .
1'283.915 / 303.488 = 4,23 veces (2,75 vecesen2001) . - L . oo
Esto significa que cada US § en activos genera 4,23 US § enventas. R
RAZONES DE RENTABILIDAD: | | s T,
a.- Rentabilidud financiers: utilidad liguids / capital social R S AR
25.041/ 10.400 = 240,77 % ( 55,04 %en2001) ; | L
Esto significa que el accionista gana por cada US § de capttal socml 240 USS,0oseael .- ' -
240,77 %. ‘ N S
Esta razén est desfigurada por la dolarizacion del capltal soclal Si se toma en cuenta el capltal R '
y reservas, que mcluye la reexpresion acumulada y da una apreclactén |
situacion, la rentabilidad financiera real es de; ol | *
utilidad liquida / capital y rescrvas < .
25041 / 246055 = 10,128% ( 236% en2001) - S
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| : . * AGRO ACEITES S.A.

INFORME DE COMISARIO
PERIODO 2002

b.- Rentabilidad en ventas: utilidad liquida / ventas
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Por cada Dolar en ventas, la empresa gana 1,95 centavos de Dblar. AR S R S
Yo i egremil i T T
i BGRE
Ilay que tomar en cuenta que la mayor parte del costo es el pago del 0 R ey T
R - ,r'{,.ﬁ_}:;tﬁj‘_ :-t;";_-::y! .
moviniento, por tratarse de una compaiiia de servicio. kn fas ventas la paﬂ:e T o B
productor significo un egresode US$ 1°044.489. Si se elimina de esta evaluacion TR
este concepto a los productores, la rentabilidad sobre ventas es de: : 1%%; i;fﬁ o R :a; S
TR TR T
25.041 / (1'283.915-1'044.489) = 10,45 % (3,34%312.”,#,“ § R S S
Rt e e R
SR RAE S  ) - r" X [ #, . - A
En esta caso, por cada Délar en ventas, la empresa gana 10,45 centavos deDQl :i‘ R 35 T O T
: | R T I R P e
Estos indices financieros demuestran que a pesar de la crisis que atmvoaé g -
afio 2002, se ha obtenido un resultado positivo, y superior al afio 2001.. i -
ANATLISIS CONSOLIDADO DE LA GESTION: ( ANALISIS DUPO! B
Después de 1a evaluacion individusl de los indices se procedid a la estmmcllm o
gestion correspondiente 8 los penodos 2002, y 2001 para ﬁnes comparativgs, - o
ANALISIS DUPONT expresado de la siguiente manera: S } R SN Lo
ROL = (utilidad liquida / ventas netas) x { ventas netas / activo fijo) x (activo fijo / patrimonio) ~ * =
(ROE es el retorno sobre el patrimonio: RETURN OVER EQUITY ) R e
La funcion de este anglisis es identificar como las varisciones de los factores individuales - - |
afectan 1a ejecucion final de la gestion administrativa del periodo, reflejada en elrctomoquelos . -
accionisles reciben por el periodo econémico del afio 2001 sobre ¢l putrimonio de la empress. -~
Comparando los dos periodos se puede constatar que la gestion admnmstmuva “@&ﬂm‘é -
uno de los indices. N 3 | o
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Con estas aclaraciones, y salvo el mejor criterio de la Junta General, opino que se puede aprobar

los estados financieros de AGROACEITES S.A. comrespondientes al ejercicio’ econémico del
afio 2002, '

Muy atentament¢

Ing. Matlhias Baumann P.
ComisHfio




