INFORME DEIL COMISARIO
ANQ ECONOMICO Del 2000

Santo Domingo, 22 dec Marzo del 2001

Sciiores
ACCIONISTAS AGROACEITES S.A.
Presentc.-

Habicndo revisado fas cucntas y los recibos de descargo, doy fe quc las cifras prescntadas en los

Estados financieros vy su correspondencia con las registradas en los libros de Contabiljdad se ajustan a la verdad y
estos se encuentran elaborados de acuerdo a los principios de Contabilidad generalmente aceptados.

A continuacion presento a Ustedes las razones financicras obicnidas de la Contabilidad y Estado de pérdidas y
ganancias del periodo contable del afio 2000.

RAZONES DE LIQUIDEZ .-
Estos proporcionan una medida de la iquidez ripida de la emprcsa.

a) Razon de Circulante ;. Activo Circulante / Pasivo Circulante

=91, 113.25/ 46, 177.62 = 1,97 veces (Rz99 = 2,15 veces)

Esta razon mide la solvencia a corto plazo, indica cl grado de cobertura de los acreedores por activos que se
convertiran en efectivo en poco tiempo. Por cada délar que debemos tenemos 1, 97 $ para respaldarlos. Por favor

tomen nota que no hallamos por debajo de 2 veces que es lo recomendable.
b) Prueba dacida: ( Activo Circulante - Inventario ) / Pasivo Circulante

= ( 91, 113.25- 2,383.53)/ 46,177.62= 1,92 veces (Rz99 =2, 12 veces )

Se deducen los inventarios por ser el menos liquido de los activos circulantes y sobre ellos sera mis probable que
ocurran perdidas en caso de liquidacion. Su interpretacion es similar a la razon anterior.

RAZONES DE APALANCAMIENTO OQ ENDEUDAMIENTO .-

Miden los fondos proporcionados por los propietarios en comparacion con el financiamiento externo.

a) Indice? de Endeudamiento : Pasivo Total / Activo Total

= 46,177.62 / 261,514.92 = 17,66 % (Rz 99 = 15,99 % )_'

Mide el iporcentaje de los fondos totales proporcionados por los acreedores. La emmesa financia 17,66 $ por
cada 100 $ de sus activos totalcs.



RAZONES DE ACTIVIDAD .-
Indica Lia efectividad con la que la cmpresa emplca los recursos disponiblcs.
a) Rotacion de Activos fijos : Vemtas / Activos fijos

=599, 794. 23/ 104,299.67=5,75 veces (Rz99 = 10, 58 veces )

Nos indica la rotacién de la planta y del equipo, mide la capacidad de la empresa de usar sus activos fijos en el
arca productiva. Por cada $ invertido en activos fijos la empresa genera 5,75 veces esa cantidad en ventas.

Notese gue en el ailo 200 nuestra rotacién de Activo fijos, con respecto al aiio anterior, disminuyé en casi
S0 %..

b) Rotacién de Activos totales : Ventas / Aclivos totales

= 599,794.23/261,514.92= 2 29 Veces (Rz99 = 2, 74 veces)

Nos indica que por cada $ invertido en aclivos totales se generan 2, 29 veces esa cantidad en ventas.

!

RAZONES DE RENTABILIDAD .-

Estas razones nos demucstran la tasa con la que la empresa remuncra los capitales puestos a su disposicion.

a) Rentabilidad Financiera : Ultilidad Liquida / Capital social
= (36,998.71) / 10,400= ( 355,76) % (Rz99 = 198 % )

Esta indica {a capacidad de la empresa para remunerar a los propietarios. Mide 1a tasa de rendimiento sobre 1a
inversion de los accionistas. Por cada 100 $ invertidos por los accionistas estos pierden 355,76 § .

b) Rentabilidad de las Ventas : Utilidad Liquida / Ventas

= (36,998.71)/ 599,794.23= (6,17) % (Rz 99 = 3,72 %)

Esta razdn nos indica que por cada 100 $ producto de las ventas perdimos 6,17 8.

¢) .Rentabilidad Econémica -

- Ecuacion fundamental de 1a rentabilidad

Rentabilidad econdmica = Factor comercial * Factor productivo

Rent. Ventas * Rot. Act. Totales
(6,17) * 2,29
(14,13 )%

oy



= Utilidad liquida / Activos totalcs
= (36,998.71) / 261, 514.92
= (14,13)% (Rz 99 = 10,20 % )

Rentabilidad economica

Esta ecuacion nos indica que la rentabilidad de los capitales totales invertidos en la empresa dependera, por una
parte, del beneficio aobtenido por cada $ vendido ( Rent. De Ventas ) y, por otra, del nimero de $ vendidos por
cada uno invertido ( Rot. Activos Totales ), por cada 100 $ invertidos, ya sean propios o ajenos, se¢

pierden 14,15 8.

c) Valor auiccionario nominal : Activos Totales / Capital Social
= 261, 514. 92/ 10, 400
= 25,158/ accibn (Rz 99 = 19,44 $ / accion )

Esta razon nos indica el valor nominal de una accion, calculado en base a los activos totales de las empresa.

Al analizair los valores obtenidos en las distintas razones y compararlas con la de afios anteriores podemos
conchuir: ,

- El grado de cobertura ( razén de liquidez ) de la empresa ha disminuido notablemente, situdandose por debajo
de 2, que es el punto recomendable.

- Las razones de actividad no son nada alentadoras. Estas han disminuido casi en un 50 %. Nuestro volumen
de ventas ha bajado notablemente, y la empresa no esta utilizando efectivamente los recursos puestos a su
disposicion.

- Eneste periodo se registra 1a pérdida contable mas alta en toda su actividad

- Es necesario reconocer que una economia afectada por un proceso inflacionario y devaluatorio como la

nuestra, la contabilidad Hevada a valores historicos, no podra reflejar la verdadera situacion de 1a empresa, por
cllo es importanie realizar la correccion monetaria integral de los estados financieros.

Es asi que ¢l Resultado por Exposicion a la Inflacion (REI), dependera de Ia composicion de activos y
pasivos no monetarios y demostrard un resultado real por exposicion a la inflacién.

En el caso de Agroaceites en valor del REI se refleja en la cuenta 5.1.1.6.03 como Correccioén de Brecha
Fiscal y es de un valor considerable al realizarse posteriores analisis.

Atentamente,
/
;
77

Ing. Enc Diaz P.




CUADRO COMPARATIVO DE RAZONES FINANCIERAS

Admon hasta Abril Admon hasta Diciembre
Razon Liquidez.-
a) Razon circulante: 71,327/ 31,999 = 2, 23 Veces 1, 97 Veces
b) Prueba acida: (68,923)/31,999= 2,15 veces 1,92 Veces
Razones Apalancamiento.-
a) indice endeudamiento: 31, 999/ 267, 386 = 11,97 % 17, 66 %
Razén Actividad.-
a) Rot. Act. Fijos: 196, 909/ 98,280= 2 Veces 5, 76 Veces
b) Rot. Act. Totales: 196, 909/ 267,386 = 0,74 Veces 2, 29 Veces
Razones Rentabilidad.-
a) Rent. Financiera : (26, 309)/10,400= (252,97)% (355,76 )%
b) Rent. Ventas : (26, 309)/ 196,909 = (13,36)% (6,17 ) %
c) Rent. Econdmica: (26,309)/267,386= (9,84)% (14,13 )%

COMPOSICION PORCENTUAL DE LAS PRINCIPALES CUENTAS

AD. ABRIL AD. DIC.

Comp. % Comp. %

Ingresos.- 100% 100%

Operativos 96.89 95.48

No operativos 3.11 4.52
Egresos 100% 100%
ompra furta 71.18 74.06
Admon. 1.08 2.05
Personal Fab. 1.61 2.26
E. Eléctrica 0.69 1.51
Telefonos 0.25 0.82
Mant. Maq. Equip. 2.22 2.67
Otros 22.97 16.63



Interpretacion de Balances y
Estados de resultados

Como Ustedes conocen el periodo contable del aiio 2000 consta de dos administraciones distintas,
es por ello que se hace necesario realizar ciertas interpretaciones para poder juzgar correctamente cada una

de cllas por separado.
Es dc suma importancia recordar que la primcra administracion se cxtiende de Enero a Abril, es decir tiene

una duracion de 4 meses, 1a segunda se prolonga desde Mayo a Diciembre, e¢s decir 8 meses.
La administracion inicial entrega la empresa en ¢l mes de Abril con una pérdida contable de
(26, 309.01 ) $. Esta cifra se da por la accion de 1a cta. Correccion Brecha fiscal ( REI ), porque st

restamas este cotrector abtencmos una ganancia de:
38,404.45-26,309.01= 12,095.44 %

Es decir una ganancia de 3, 0 23. 86 $ mensuales; es interesante anotar que esta administracion logro esto
con un 32, 83 % de la ventas totales registradas en el periodo contable y con un 34,51 % de los |

egresos totales contables.

La segunda administracion cierra el periodo con una pérdida contable de ( 36, 998. 71 ) 8, si restamos el
valor dc 1a Correccion Brecha fiscal ( REI ), se¢ obtiene:

38, 404. 45-36,998. 71 =1,405.74 $

Es decir que la segunda administracion generéd pérdidas por (12,309.01-1,405.74 =)10,903.27§S.

Se concluye que se registré una pérdida mensual de 1, 362. 91 §.
Esstos datos son preocupantes si tomamos en cuenta que la segunda administracion es responsable del 67,

17 % cle las Ventas y del 65, 49 % det los egresos contables totales.
Ademas hay que tomar en cuenta gue esta administracion recibid 10, 000 $ como ingresos no operacionales

por venta de activos.

Corresponde a cada una de las administraciones responder por ¢l resultado obtenido durante sus
respectivas administraciones.

Atcentamente,
o l /
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