LIDICH IMPORT EXPORT S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEM BRE DEL 2014

(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

Lacompaiifafueestablecidabajolasleyesecuatorianasen septiembre del 2011,y cambid su
denominaciény reform o6 sus estatutosel 12 de septiembredel2012,una com pania dedicada a

la venta al por mayor y menor de productos quim icos para la transform acién del cuero.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compafifa estdin de acuerdo con las Norm as
Internacionalesde Inform acién Financiera para Pequefiasy M edianas Em presas (PYM ES),las
cualesrequierenque la Gerenciaefectie ciertas estim aciones y utilice ciertos supuestos para
determ inarla valuacién de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para
efectuarlasrevelaciones,que serequiere presentaren las mismas. La Gerencia considera que

las estim aciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparaciéon de los estados financieros

Los registros contables de la compafifa de los cuales se fundamentan los estados

financieros, son llevados en délares estadounidenses.

a. Efectivo equivalente

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depdsitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto

plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos.

b. Cuentas por cobrarcom erciales

La politicacontable de la Com panfa es reconocer las cuentas por cobrar com erciales a
su valor justo y posteriorm ente medirlasa su costo am ortizado utilizando el m étodo de

interés efectivo.

Se constituye una provisién por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetivade que la Com pafiia no podrd cobrar todos los montos
adeudados de acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se considera que
la presencia de dificultades financieras del deudor y el incum plimiento o dem ora en el
pago (cuentasvencidas por mds de 90 dias) son indicadores de que la cuenta por cobrar
ha sufrido un deterioro. El monto de la provision es el valor en libros del activo. La
provision es deducida del valor en libros y el monto de la pérdida es reconocida en el

estado de resultados integral en el rubro Gastos de venta.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacidn)

Cuando el activo se torna incobrable, se da de baja contra la cuenta de deterioro de
activos financieros. Los recuperos posteriores de los montos previamente castigados

son acreditados a Gastos de venta en el estado de resultados integral.

c. Vehiculos, Muebles y Equipo

Se muestra a su valor razonable menos las depreciaciones acumuladas y, en su caso,
pérdidas por deterioros. Los cargos por depreciacién se registran en los resultados
integrales del ejercicio en base a la distribucién sistem dtica del im porte depreciable

del activo a lo largo de su vida dtil.

El costo incluye tanto los desem bolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construcciéon del inm ovilizado m aterial,com o tam bién los intereses por financiam iento
directa o indirectam ente relacionados con ciertos activos calificados. Los desem bolsos
beneficios econémicos futuros asociados a la inversién vayan a fluir a la com pania y
los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desem bolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenciones y son registrados en el estado de

resultados integrales cuando son incurridos.

Los valores y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se

descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o retiro

d. Deterioro de los activos no financieros

Los activos que estdn sujetos a am ortizacion/depreciaciéon son revisados en cuanto al
deterioro de su valor siem pre que existan eventos o cam bios en las circunstancias que
indiquen que el valor en libros serfa no recuperable. Se reconoce una pérdida por
deterioro cuando el valor en libros excede el valor recuperable. E1 valor recuperable es
el mayor entre el valor justo de un activo menos los costos de venta y su valor de
utilizacién econdémica. Con el propdsito de efectuar la evaluacién en cuanto a su
deterioro, los activos son agrupados considerando el menor nivel para el cual existen
flujos de caja identificables en forma separada (“unidades generadoras de efectivo™).
Los activos no financieros que han sufrido deterioros son revisados en cuanto a la

posible reversiéon del deterioro en cada cierre contable.

e. Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccién. Tras

su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado”.

La diferencia entre el valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el

periodo de duracion del préstam o usando el m étodo del “tipo de interés efectivo™.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacidn)

Los intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros utilizado
en el financiamiento de sus operaciones se registran en el estado consolidado de

resultados integrales en la cuenta “Costos financieros”.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones
utilizadas en actividades de inversién de activos calificables se registranen el estado de
situacion financiera en la cuenta del activo calificable que corresponda hasta el

momento en que el activo calificable se encuentre disponible para su uso.

LIDICH IMPORT EXPORT S.A. clasifica sus pasivos financieros dependiendo del

propé6sito para el cual fueron adquiridos en las siguientes categorias:

Préstamos que devengan intereses.
Otros pasivos financieros.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Préstamos que devengan intereses

Esta categoria com prende principalmente los créditos con bancos e instituciones
financieras.Se clasificanen el estado de situacidon financieracom o pasivos corrientes a
menos que LIDICH IMPORT EXPORT S.A.tenga el derecho incondicional de diferir
el pago de la obligacion por al menos doce meses después de la fecha de cierre de los

estados financieros.

Otros pasivos financieros

Esta categoria com prende principalmente la em isién de obligaciones financieras. Se
clasifican en el estado de situaciéon financiera com o pasivos corrientes a menos que
LIDICH IMPORT EXPORT S.A. tenga el derecho incondicional de diferir el pago de
la obligacién por al menos doce meses después de la fecha de cierre de los estados

financieros.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Esta categoria com prende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores. Se presentan en el activo corriente con
excepcion de aquellos con vencimiento superior a doce meses desde la fecha de cierre

de los estados financieros, los cuales son presentados en el activo no corriente.

f. Im puesto a las ganancias e im puestos diferidos.

El gasto por im puesto a las ganancias del ejercicio com prende el impuesto a la renta
corrientey el im puesto diferido.E]l im puesto se reconoce en el estado de resultados por
funcién, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el

patrimonio, en otros resultados integrales o provienen de una combinacién de



negocios.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacidén)

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto

vigente para el afio 2014 que es del 22% sobre la utilidad gravable.

El im puesto a larenta diferido es registrado para reconocer el efecto de las diferencias
tem porales entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus respectivos saldos en
los estados financieros, aplicando la legislacién y la tasa del impuesto vigente. Los
impuestos diferidos activos son reconocidos en la medida que exista razonable

expectativa de su realizacidn.

Para determ inarel im puesto diferido se utiliza la tasa de im puesto que, de acuerdo con
la legislaciéon tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en que los activos y pasivos
por impuestos diferidos serdn realizados o liquidados. En consecuencia, los efectos
futuros de cambios en la legislacién tributaria vigente o en las tasas de impuestos
deberdn ser reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en que la ley

que aprueba dichos cambios sea publicada.

Los activos por im puestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder com pensar dichas

diferencias.

g. Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios,incluyen el valorrazonable de las contraprestaciones recibidas
o a recibir por la venta de quimicos, en el curso ordinario de las actividades de la
Compaffa. Los ingresos ordinarios se presentan netos de im puestos a las ventas,

devoluciones y descuentos.

La Compainfa reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido confiablem ente,
cuando es probable que los beneficios econdémicos futuros fluyan a la Com pafiia y se
hayan cum plido los criterios especificos que aplican a las actividades de la Com paifiia,
seglin se describe debajo. Se considera que el monto del ingreso no ha sido
determ inado de manera confiable hasta que todas las contingencias relacionadas con la
venta hayan sido superadas. La Compafiifa basa sus estimados en los resultados
histéricos, tomando en consideracidon el tipo de cliente, el tipo de transaccién y las

especificaciones de cada acuerdo com ercial.

Losingresos porventasde bienes sonreconocidoscuando la com pania ha transferido
al comprador los riesgos y ventajas, derivados de la propiedad de los bienes,

considerando todoslosdescuentos y devoluciones es decir se registran ventas netas.



NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

A continuacién el efectivo y equivalente de efectivo al 31 de diciem bre:

2013 2014
USs$ US$
Caja general 30 .031.45
Banco Internacional 302 22.452.92
Banco de Guayaquil 318 682.16
12.499 53.166.53
NOTA 3 - TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS Y

ACCIONISTAS

Las cuentas porcobrar y cuentas por pagar a cortoy largo plazo a com pafifasrelacionadasy

accionistas se muestran a continuacién:

2014
Uss$
CUENTAS POR COBRAR
Corto plazo
Clientes
Clientes Relacionados 13.302.90
Total cuentas por cobrar clientes relacionados
13.302.90
CUENTAS POR PAGAR
Corto plazo
Cuentas por Pagar Relacionadas
Cuentas por Pagar Relacionadas 8§5.539.54
85.539.54



NOTA 4 - INVENTARIOS

A continuacién el detalle de los inventarios al 31 de diciem bre:

31/12/2013 31/12/2014
Uss$ US$
Inv. Productos Pelambre — Curtido 23.697 25.323.01
Inv. Recurtido — Acabado 30.641 33.710.97
Inv. Repuestos - Herram ientas 6.130 23.439.09
60.468 82.437.07
NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los activos y pasivos por im puestos corrientes al 31 de diciem bre, com prenden:

2014
Activos por im puestos corrientes US$
Im puesto a la Salida de Divisas 5.427.11
IVA Crédito tributario 2.586.29
Retenciones en la fuente de im puesto a la renta 2966.44
10.979.84

Pasivos por im puestos corrientes
IVA porpagar 1274.57
Retencion en la fuente de im puesto a la renta 443.43
Retenciéon en la fuente del IV A 262.92
1980.82

NOTA 6 - CAPITAL SUSCRITO

Elcapital suscritode la com pafifaal31 de diciembredel2014, se encuentra representado por

1000 acciones ordinarias de valor nominal de US$ 1 cada una.



La ganancia neta por participacion es calculada dividiendo el resultado del ejercicio de la

Com paififa sobre el nimero de participaciones ordinarias.

NOTA 7 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con lalegislaciéonen vigencia,la Com pafiifadebe apropiarporlomenos el 10% de
la utilidad netadelafio a unareservalegalhastaqueel saldo de dicha reserva alcance el 50%

delcapital suscrito. Lareservalegalpuede sercapitalizada o utilizadapara absorber pérdidas.

NOTA 8 - NORMAS INTERNACIONALES DEINFORM ACION FINANCIERA
PARA PEQUENAS Y MEDIANAS ENTIDADES“NIIF PARA PYMES?”

La Resolucién No.08.G.DSC.010 del 20 de mnoviembre del 2008 emitida por la
Superintendencia de Com pafifas, dispone que las Normas Internacionales de Inform acidén
Financiera NIIF,serdn de aplicacionobligatoria porparte de lascom pafiifasy entidades sujetas
alcontrol y vigilancia de la Superintendencia de Com pafifas y establecié el cronograma de

aplicaciéon obligatoria de las Norm as Internacionales de Inform acién Financiera NIIF.

NOTA 9 - NORMAS INTERNACIONALES DE INFORM ACION FINANCIERA
PARA PEQUENAS Y MEDIANAS ENTIDADES“NIIF PARA PYMES”

(Continuacidn)

De acuerdo a dicho cronograma Gulmens S.A., prepara sus estados financieros en base a
NIIF para Pymes a partirdel 1l de enerodel2012 y se establece el afio 2011 como periodo de
transicién. Los estados financierosal31 de diciem bredel 2012 se han considerado como los
de primera aplicacion de la NIIF para Pymes, presentando los estados financieros al 31 de

diciem bre del 2011 para efectos com parativos en la misma norm ativa.

La transiciéon de los estados financieros de la Com pafiia ha sido llevada a cabo mediante la
aplicacién de la Seccién 35 : Transicién ala NIIF paralasPymes,y considerando los ajustes
de prim era aplicacién retroactivam ente desde la fecha adoptada por Gulmens S.A., esto es al

1 de enero del 2011.
La preparacién de losestados financieros bajo NIIF para las Pymes, requirié de una serie de
modificaciones en presentaciény valuacién de lasnorm as aplicadaspor la Compafnfa hasta el

31 de diciem bredel2012,ya que ciertosprincipiosy requerimientos de NIIF para las Pymes

son substancialm ente diferentes a las Norm as Ecuatorianas de Contabilidad.

NOTA 10- INGRESOS ORDINARIOS

Los ingresos ordinarios al 31 de diciem bre corresponden:

2.013 2.014



Ventas de quim icos 125.725 252.886.53

125.725 252.886.53

NOTA 13- GASTOS DE ADMINSITRACION Y VENTAS

Los gastosde adm inistraciény ventas al31 de diciem bre corresponden:

2.013 2.014
Honorarios comisiones y dietas 10.251 16.906.09
M antenimiento y reparaciones 1.567 355.61
Combustibles 796
Promocién y publicidad -
Sum inistros y materiales -
Seguros 1.582
Transporte 15 6193.25
Deterioro en cartera -
Intereses Bancarios 3633.28
Atencién a clientes 300 -
Gastos de viaje 1.412 9824 .43
A gua, energia, luz y
telecomunicaciones 512 5784.27
Impuestos y contribuciones 964 -
Depreciaciones 4.269
Otros gastos 4.916
SUM AN 26.584 42.696.93

NOTA 14 - REFORMAS TRIBUTARIAS

1)

2)

En el mes de mayo del afno 2001, se em itio la Ley de Reforma al Régimen Tributario, y
que establecié una rebaja del 10% en la tarifa del im puesto a la renta, sobre las

utilidades que sean reinvertidas en el pafs.

La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como

deducciones para determ inar la base im ponible del im puesto a la renta:

a) E1100% adicionalde las remuneracionesy beneficiossocialessobre los que se aporte
al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto de

em pleos, por el primer ejercicio econémico en que se produzcan y siem pre que se



3)

4)

5)

hayan mantenido com o tales seis meses consecutivos o mads dentro del respectivo

ejercicio.

b) E1150% adicionalde las rem uneracionesy beneficiossocialessobre los que se aporte
al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a
trabajadores que tengancényuge o hijoscon discapacidad, dependientes suyos. En el
mes de septiem bre del 2012 se emite la Ley Orgdnica de Discapacidades, y con
respecto a este beneficio establece que se mantiene siem pre y cuando este personal
discapacitado no hay sido contrato paracum plircon la exigenciadel personal minim o

con discapacidad fijado en el 4% de conformidad con esta Ley.

En el mes de junio del 2010 se publica el Reglamento para la Aplicacién de la Ley de

Régimen Tributario Interno, entre sus principales aspectos se menciona:

Los dividendos y utilidades calculados después del pago de Impuesto a la Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes el Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicién, o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, no habrd retenciénni pago adicionaldel Im puesto a la Renta. Los dividendos
o utilidades distribuidas a favor de personas naturales residentes en el Ecuador
constituyen ingresos gravados para quien los percibe,debiendo por tanto efectuarse la

correspondiente retencién en la fuente por parte de quien los distribuye.

E129 de diciem bredel 2010 se expide el C6digo Orgdnico de la Producciéon, Comercio
e Inversiones, incorporando a la legislacién varios incentivos fiscales entre los que se
mencionan la reduccién progresiva de tres puntos porcentuales en el Impuesto a la

Renta para Sociedades de 25% a 22% . Un punto porcentual cada afo, ejercicio fiscal

2011 (24% ),2012 (23% ) a partir del 2013 en adelante (22% ).

E124 de noviem bredel 2011, se publicé la Ley de Fomento Am bientaly Optimizacién
de los Ingresos del Estado, con la finalidad de fom entar la responsabilidad am biental,
mejorar los procesos de produccién, para lo cual se realizan reform as tributarias para
incentivar conductas ecolégicas, sociales y econdémicas, entre los principales aspectos

tenem os el incremento del Impuesto a la Salida de Divisas, del 2% al 5% .

NOTA 15 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hastala fechade aprobaciénde los estados financieros porparte de la adm inistracién, esto es

el 28 de marzo del 2015 no se han presentado eventos que se conozca, puedan afectar la

marcha de la com pafifa, ni la inform acién presentada en sus estados financieros.



