EQUITUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

OPERACIONES

Equitur S.A. fue constituida en el Ecuador en octubre del 2011 e inicié sus operaciones en el mismo
afio y su actividad principal es la compra de acciones y/o participaciones de otras compaiiias, con la
finalidad de vincularlas y ejercer su control a través de vinculos de propiedad accionaria, gestién,
administracion, responsabilidad crediticia o resultados.

EI 27 de septiembre de 2013, la Junta General Extraordinaria de Accionistas resolvié por unanimidad
la disolucién y liquidacidn voluntaria de la Compaiiia. Hasta la fecha de emision de los estados
financieros adjuntos, el proceso de liquidacion y los trAmites respectivos no se han iniciado y de
acuerdo con la Administracion de la Compaiiia, éstos iniciaran una vez que se haya concluido con el
aumento de capital en proceso de la compaiiia en la que Equitur S.A. mantiene acciones. La
Administracién estima que el proceso de liquidacion iniciara y culminaré en el 2014.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con la Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

2.2  Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histdrico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico
estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaifiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos

para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel I: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.
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A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros:

Inversién en acciones - La Compafifa mide su inversidn en acciones al costo, excepto si una
inversion es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a
la NIIF 5 Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas. Los
dividendos procedentes de su inversion se reconocen en el resultado cuando surja el derecho a
recibirlo.

Impuestos - Con fecha diciembre 29 de 2010, se promulg6 en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351 el Codigo Orgéanico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que
incluye la exoneracion del anticipo de impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas
sociedades constituidas desde el afio 2011. La Compaiiia se acogi6 a la mencionada
disposicion y por lo tanto se encuentra exonerada del anticipo de impuesto a la renta.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar.

2.6.1 Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - El ingreso por dividendos de las
inversiones en acciones es reconocido una vez que se han establecido los derechos de
los accionistas para recibir este pago.

Gastos - Los gastos se registran al costo historico. Los gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en

resultados.
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Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos
originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera, que se
presentan como activos corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar) y activos financieros
disponibles para la venta. La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.9.1 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisién. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

2.9.2 Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero
tinicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero.

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.10.1 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de la tasa de interés

efectiva.

2.10.2 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.
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Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

NIIE Titulo Efectiva a partir
NIIF 10 Consolidacion de estados financieros  Enero 1, 2013
NIC 28 Inversiones en asociadas Enero 1, 2013

La Administracién considera que la aplicacién de las normas nuevas y revisada durante el afio
2013, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicion financiera de
la Compaiiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

Normas nuevas revisadas emitidas pero aun no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF O y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
NIIF 7 9 y revelaciones de transicién Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIC 32 Compensacién de activos y pasivos
financieros Enero 1, 2014

La NITF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicion de activos financieros. Esta norma se modificé en octubre del 2010, la cual incluyé
los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los
estados financieros.

Requisitos claves de la NIIF 9:

El reconocimiento y medicion de los activos financieros que se clasifican dentro del
alcance de la NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconoceran posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable.

En la medicidn de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados a utilidad o pérdida.
Segiin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero designado como valor razonable con cambios en resultados se presenta en la
cuenta de resultados.



3.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdémica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1  Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2012, corresponde a aportes realizados a la Compaiiia Hotelmashpi S.A.,
donde la Compaiiia mantiene una inversion en acciones. En diciembre del 2013, la Compaiiia inicid
los tramites de capitalizacion ante la Superintendencia de Compafiias, por lo que, dicho valor fue
reclasificado a inversiones en acciones y se presenta como aporte para futuras capitalizaciones.

INVERSIONES EN ACCIONES
Un resumen de las inversiones en acciones €s como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. délares)

Inversiones en acciones (1) 2,647 2,619
Aporte para futuras capitalizaciones:

Hotel Mashpi S.A. (Nota 4) 83
Total 3,330 2,619
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(1) Un detalle de inversiones en acciones es como sigue:

Proporcién de Saldos a
participacién accionaria ... Diciembre 31,...
% ... (en miles de U.S. ddlares) ...
2013 012 201 012
Hotel Casagangotena S.A. 0.31 28
Hotelmashpi S.A. (2) 33.64 33.64 2,619 2,619
Total inversiones en acciones 2,647 2,619

(2) Equitur S.A. no mantiene influencia significativa sobre esta compaiiia, por lo que dicha
inversion no se clasifica como asociada y se mide al costo.

6. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

7I

Al 31 de diciembre del 2012, correspondia a aportes de accionistas por US$3.5 millones que hasta el
afio 2012 tenfan la intencién de ser capitalizados; sin embargo y debido a la decisién de la Junta
General Extraordinaria de Accionistas de septiembre del 2013 de disolver y liquidar voluntariamente
la Compaiiia, dicha deuda se compensara con las inversiones en acciones que mantiene la misma, una
vez que se haya concluido con el aumento de capital en proceso de la compafiia en la que Equitur S.A.
mantiene acciones.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

7.1

- Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de

financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera méas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados.

La Gerencia de la Compaiiia identifica dichos riesgos, determina su magnitud, propone
medidas de mitigacion, ejecuta dichas medidas y controla su efectividad.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de
la Compaiiia, si es el caso.

7.1.1 Riesgo de crédito - La exposicién de este riesgo para la Compaiiia es minima debido a
que los créditos entregados corresponden a compaiiias relacionadas.

7.1.2  Riesgo de liquidez - La Gerencia es la que tiene la responsabilidad final por la gestién
de liquidez y ha establecido un marco de trabajo apropiado para su gestion. La
Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y
de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados
y reales principalmente con relacién al pago de dividendos a sus accionistas.
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7.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros

mantenidos por la Compaiiia es como sigue:
... Diciembre 31,...

2013 2012
(en miles de U.S. délares)

Activos financieros medidos al costo amortizado:

Otros activos financieros (Nota 4) y total 883
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Otros pasivos financieros (Nota 6) y total 3,565 3,525

7.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracién consideran que los
importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los

estados financieros se aproximan a su valor razonable:

8. PATRIMONIO

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 800 acciones de US$1 valor nominal unitario,
las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

9. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 14 del
2014) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

10. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaifiia en marzo 14 del 2014 y serén presentados a la Junta de Accionistas para su
aprobacién. En opini6n de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados por la

Junta de Accionistas sin modificaciones.
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