akalalatakale re Nalar oo e o et o i T

RSOk Alahaah el ahalarahalahatabakaahabay

a)

TECNOASFALTOS CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

TECNOASFALTOS CIA. LTDA., se constituyé por escritura plblica otorgada ante el Notario Séptimo
del Cantén Ambato, €l 30 de Mayo 2011, fue aprabada por la Superintendencia de Compafilas, mediante
Resolucion No. SC.DIC.A.11.228.

La compaiiia tiene por objeto social al disefo, planificacién, construccidn, fiscalizacién, de todo fipo de
obra, vial, civil, arquitecténico, sanitario, hidraulico, eléctrico, y de infraestructura general, tales como:
caminos, carreteras, vias, calles, puentes, aceras, cbras de infragstructura, viviendas, edificios,
urbanizacion, parcelaciones.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. ddlares como tesultado del proceso de
dolarizacién de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijé como moneda de curso legal
del pals, el dolar de los Estados Unidos de América.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compafia.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacién de los estados financieros -

a.1 Moneda funcional —

La moneda funcional de la Compafila es el Ddlar de los Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual
es la moneda de circulagcion en el Ecuador.

a.2 Bases de preparacidn - Los estados financieros de TECNOASFALTQS CIA. LTDA. han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) que han sido
adoptadas en Ecuador y, a partir del 2017, con las instrucciones emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias, Valores ¥ Seguros que establecen el uso de |as tasas de interés de los bonos corporativos
emitidos en el Ecuador para la estimacion y registro de las provisiones de jubilacién patronal y
desahucio. La NIC 19 revisada “Bengficios a empleados”, vigente a pariir del 1 de enero del 20186,
establece gue para la estimacién de dichas provisiones se deben considerar las tasas de rendimiento
de los bonos corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amplic y en ia misma moneda y plazo
en que se liquidaran dichas provisiones.

Los estados financieras de TECNOASFALTOS CIA.LTDA., comprenden los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio v de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2017 Y 2016.

La preparacién de estados financieros conforme con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) exige el uso de ciertas estimaciones. También exige a la direccién que ejerza su juicio
en el proceso de aplicar las pofiticas contables.
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NOTA 2 ~ RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacidn}

A continuacidn, se resumen las principales practicas contables seguidas por la -‘Empresa en la
preparacién de sus estados financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalenies de efecfivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden fransformar rapidamente en afectivo en un plazo inferior
a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

Inventarios -

Los inventarios son presentados al costo de adqguisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados
al coste promedic ponderade. Las importaciones en transito se encuentran regisiradas a su costo de
adquisicion. Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obhsolescencla, la cual
es determinada en funcién de un analisis de la posibilidad real de utilizacion en la produccién o venta.
El valor neio realizable representa €l precio de venta estimado menos todos los costos de terminacian
y los costos necesarfos para la venta.

Propiedad planta y equipo -

d.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se
mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipe comprende su precio de adquisicidn mas todos los costos
directamente relacionados con la ublcacidn y la puesta en condiciones de funcionamiento y la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento vy retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion

del activo.

Adicionalmente, se considerard como parte de! costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adguisicion o construccién de activos calificados.

d.2 Medicion posterior al recanocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial,
las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos [a depreciacion acumulada y el importe
acumulade de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cabe sefislar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compaiiia,
requieren revisiones periédicas. En este sentido, las partes objeto de suslitucion son reconocidas
separadaments del resio del activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarios en el periodo
que medie entre la actual v hasta la siguiente reparacion.

d.3 Medicion posterior al reconocimiento: modalo de revaluacion - Después del reconocimiento
inicial, los inmuebles, maquinaria y vehiculos, son presentados a sus valores revaluados, que son sus
valores razonables, en el momento de las revaluacionas, menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectGan
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

peri¢dicaments, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria calculado
utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacién terreno, construcciones, vehiculos y magquinaria se reconoce en
otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion
de propiedades, planta y equipo, excepto si raviarte una disminucién en la revaluacion del mismo,
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida
en que se carga la disminucidn previa. Una disminucion del valor en libros de la revaluacion de los
terrenos y edificios es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno,
mantenido en la reserva de revaluacion relacionado con una revaluacion anterior de diches activos.

El saldo de revaluacién de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transfetido directamente a
utilidades retenidas, cuando se praduce la baja en cuentas del activo. No obstants, parte de la reserva
se fransfiere 2 medida que el activo es utilizado por La Compaiiia. En ese caso, el importe de la reserva
transferida es igual a la diferencia entre la depreciacién calculada segtin el valor revaluade del activo y
la calculada segun su costo original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacion a
utifidades retenidas no pasan por el resuitado del periodo.

Los efectos de la revaluacién de propiedades, planta y equipo sobre el impuesto a la renta diferido se
contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

d.4 Métode de depreciacidn y vidas Gtiles - El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Uitil estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en ef estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, ptanta y equipo y las vidas utiles
usadas en ef calcuio de la depreciacion: ’

itern Vida 1til {en afos)
Muebles y enseres 10
Equipos de computacian 3
Vehicttos 5
Maquinaria y equipo 10

d.5. Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para deteminar si existe algin indicic de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deteriorg. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion
del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece &l activo. '

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos antericres son revertidas cuando se
preduce un cambio en |las estimaciones sobre su impoerte recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados con el Iimite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.



R A S A A AN G S aNa e AN ek Al a) e Nl e e Na Ne e e Iy e e e e e T T e T 1o T T T T

&)

=R

=

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utiidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es
calculada como la diferencia entre €l precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedadss revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacion
es transferido directamente a utilidades retenidas.

Costos por préstamos

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicidn, construccion o produccion de activos
calificados, ios cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso
o venia, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso 0
venta,

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes para ser
consumidos en activos calificados &s deducido de los costos por préstamos aptos para su capitalizacion.

Taodos los otros costos por préstamos son reconccidos en resultados durante el periodo en que se
incurren.

Impuestos Corrientes

Se basa en la ufilidad gravable (iributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravahle difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que na
seran gravables o deducibles. El pasivo de la compaifiia por concepto del impuesto corriente se caleula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada perfodo.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiila tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que Ia Companiia tenga gue desprenderse
de recursos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la

obligacién.

El importe reconacido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

{Continuacion)

Beneficios a empleados

i.1. Beneficios definidos: Jubilacion patrenal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es determinado
utllizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final
de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se generan,
asi como el interés financiero generado por ia obligacién de beneficio definido.

Las nuevas madiciones, gue comprenden (as ganancias y pérdidas actuariales, se reconccen en el
estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen el reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en [as ganancias acumuladas y no son reclasificadas a Ia utilidad o pérdida del periodo.

Ei valor presente de las provisiones para obligaciones por bensficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en varios supuestos.

Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa
de descuento. Cualquier cambic en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, ufiliza la tasa de descuento, la
tasa de mortalidad vy de rotacion al final de cada afio reportado por la administracion de la Compaila.
La tasa de descuento es la tasa de Interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de
los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién
de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al
cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se
pagaran los bensficios.

i.2 Participacién a frabajadores

La compaifiia reconoce un pasivo y un gasto por [a participacion de los trabajadores en las utilidades de
la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos seran reconocidos y registrados como resultados del perfodo; dicho reconocimiento
dependera del porcentaje de realizacién del contrato y del método contable utilizado.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacidn)

Los contratos construccidn, cuyas condiciones contractuales establezcan procesos de fiscalizacion
sobre planillas de avance de obra, los ingresos se consideraran como gravados para fines tributarios en
el gjercicio fiscal en el cual dichas planillas hubieren sido cerlificadas o aprobadas por parte de sus
contratantes, independientemente de la fecha de emisién de la factura o pagoe de las mismas. La o las
factura/s de venta deberdn ser entregadas por ios contratistas en un plazo maximo de cinco dias a partir
de la fecha de aprobacion definitiva de la o las planillas.

En el caso de que los contratos de construccion se lieven a cabo entre partes relacionadas, la
Administracion Tributaria realizara las acciones correspondientes con el fin de verificar la fecha de
ccurrencia de la emision y aprobacion de las planiilas de avance de obra.

j-1. Confratos de construccion

Cuando el resultado de un contrato de construccion puede ser sstimado con suficiente fiabilidad, los
ingresos de actividades ordinarias y los costos asociados con el mismo deben ser reconocidos con
referencia al porcentaje de terminacion de la actividad producida por el contrato al final del periodo scbre
el que se informa, medidos con base en la proporcidn que representan los costos del contrato incurridos
en el frabajo realizado a dicha fecha con respecto al total estimado de los costos del contrato, excepto
en el caso de que dicha proporcidn no sea representativa del porcentaje de terminacién. Las variaciones
en los trabajos del contrato, los reclamos y los pagos de incentives se incluyen en la medida en que se
pueda medir confiablemente el importe y su recepcion sa considere probable.

Cuando el desenlace de un contrato de construccién no pueda ser estimado con suficiente fiabilidad,
los ingresos de actividades ordinarias deben ser reconocidos sélo en la medida en que sea probable
recuperar los costos incurridos por causa del contrato. Los costos del contrato deben reconocerse como
gastos del periodo en que se incurren.

Cuando exista la posibilidad de que los costos {ofales del contrato superen el total de los ingresos, la
pérdida estimada se reconoce como un gasto inmediatamente.

Cuando los costos del confrato incurridos a la fecha mas las ganancias reconocidas menos las pérdidas
reconccidas exceden lo facturade, el excesc se muestra como los importes adeudados por los clientes
por el contrato de trabajo. Para los contratos donde lo facturado con base en el porcentaje de
terminacién del trabajo excede los costos del contrato incurridos a la fecha mas las ganancias
reconocidas menos las pérdidas reconocidas, el exceso se muestra como impories adeudados a los
clientes por el contrato de trabajo. Los montos recibidos antas de que se realice el frabajo relacionado
se incluyen en el estado de situacion financiera, como un pasivo, como un adelanto recibido. Los montos
facturados por el trabajo realizado, pero atin no cancelados por el cliente se incluyen en el estado de
situacion financiera bajo cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALiES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

Instrumentos Financieros

Los activos y pasives financieros se reconocen cuando la enfidad pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales de! instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable, Los costos de transaccion
gue son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos financieros (distintos a
los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan
o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento
del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicidn de activos
o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de
inmediato en el resultado del periodo.

Activos Financieros

Todos los activos financieros se reconocan y dan de baja a [a fecha de negociacion cuando se realiza
una compra o venia de un activo financiero y son medidos iniclalmente al valor razonable, mas los
costos de la transaceion, excepio por aquellos actives financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resuitados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado ¢ al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuantas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta, La clasificacion
depende del propésito con el que se adguirieron los instrumentos financieros. La administracion
determina [a clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

m.1. Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por_cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y ofras cuentas por cobrar son activos financleros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El periodo de crédito promedio sobre fa
prestacion de servicios es de 30 dfas.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al de probable
reafizacion. Dicha provisién se constituye en funcién de un anélisis de la probabilidad de recuperacién

de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado acfivo. Se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que
se clasifican como activos no corrientes.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros ¢ como patrimonio
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corrienie a menos que la Compafiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacidn por lo menos 12 meses después de la fecha del estado
de situacién financiera.

n.1. Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen iniclalmente a su valor razonable, neto de los costos
de la transaccidn incurridos. Estos préstarmnos se registran subsecuentemente a su coste amortizado
usando el método de interés efectivo.

n.2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar -

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado active. Después del reconocimiento inicial,
a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El
periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es ds 30 dias.

Aplicacién de Normas Internacionales de Informaclén Financiera nuevas y revisadas que son
mandatoriamente efectivas gn el afio actual.

Durante el aiio en curso, la compania ha revisado las sfgulentes modificaciones a fas NIIF emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASE), y que son mandatoriamente efectivas a
partir det 1 de enero del 2017 o posteriormente.

» Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacian

= Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos diferidos de
las pérdidas no realizadas

» Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2014-2016

La aplicacion de estas modificaciones segin la administracién de la compafila no ha tenido ningin
efecto en los Estados Financieros,

10
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES
{Centinuacién)

Normas nuevas y revisadas emitldas, pero a(in no efectivas

La compahla no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
Normas Intemacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comiié (CINHF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas, pero aln no son efectivas:

NIIF
NIIF 9
NHF 15

NIIF 16
Modificaciones a la NIIF 10
y NIC 28

Medificaciones a la NIIF 2

Modificaciones a la NIC 40

Madificaciones a la NIC 28

Mejoras anuales a las NIIF

Ciclo 2014~ 2016
Modificacicnes a [as CINIIF
22

CINIIF 23

Mejoras anuaies a las NIIF
Ciclo 2015 - 2017

Titulo

instrumentos financieros

Ingresos procedentes de contratos con
clientes (y respectivas aclaraciones)

Arrendamientos

Venta o Aportacién de Blenes
entre un Inversionista y su
Asociada o Negocio Conjunto

Clasificacion y medicion de
transacciones de pagos
basados en acciones

Transferencia de propiedades de
Inversién.

Participaciones de Large Plazo
en Asociadas y Negocios
Conjuntos

Enmiendas a la NIIF 1 y NIC 28

Transacciones en moneda
extranjera y consideracion

~ anticipada

La Incertidumbre frente a los
Tratamientos del Impuesto a
las Ganancias

Enmiendas a la NIIF 3, NIfF 11,
NIC 12 y NIC 23,

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

Efectiva a partir de
periodos que inicien en
o después de

Enero 1, 2018
Eners 1, 2018

Enero 1, 2019

Fecha a ser detenminada

Enero 1, 2018

Enero 1, 2018

Enero 1, 2019

Enero 1, 2018

Enero 1, 2018

Enero 1, 2019

Enero 1, 2019

11
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Confinuacién)

NIIF ¢ Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre dei 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y medicién de
activos financieros. Esta nomma se modificd posteriormente en octubra del 2010 para incluir los
requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados
financieros, y en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitid otra versién revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo
siguiente:

+« Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

+ Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir una categoria
de medicidn a “valor razonable con cambios en otro resultado integral’, para ciertos
instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

» Todos los actives financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIIF 9, se reconoceran
posteriormente a su costo amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrurmentos de
deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los
fiujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son Unicamente
pagos de capital ¢ intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden at costo amortizada
al final de los periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un
modelo de negocio cuyo objetiva se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero
que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e
intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en
ofro resultado integral. Todas las ofras inversiones de deuda y de pafrimonio se miden a sus
valores razonables al final de los perlodos contables posteriores. Ademds, bajo la NIIF 9, las
entidades pueden hacer una elecclon irrevacable para presentar en ofro resultado integral, los
cambios posteriores en el valor razonable de una inversion en acciones o participaciones de
patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya una consideracién contingente reconocida
por €l comprador en una combinacién de negocios de acuerdo con NIF 3), y solo con €l ingreso
por dividendos generalmente reconecido en el resuftade del periodo.

« En la medicion de los pasivos financieros desighados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del pasivo
financiero que sea atribuible a cambios en el riesge de crédifo del referido pasivo, se presente en
ofro resultado integral, 2 menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo
de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del
perlodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero
no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segtin la NIC 39, Ia totalidad del
importe del cambic en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenia en el resultado del periodo.

12
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

» Respecto al deterioro de acfives financiercs, la NIIF 9 establece un medelo de deferiero por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrlda, de
conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que
una entidad contabilice las pérdidas credificias esperadas y cambios en esas pérdidas credificias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no s necesario que ccurra un evento antes de que
se reconozean las pérdidas crediticias.

» La NIIF 9 mantiene los tres fipos de mecanismos de contabilidad de cobettura, que en fa
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones
elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar
los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura y Ios tipos de
componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademnas, se ha revisado y reemplazado |la prueba de efectividad por el principio de "relacidn
econémica”. Ya no se reguiere de una evaluacion retrospectiva para medir la efectividad de la
cobertura. También se afiadieron requerimientos de revelacién mejorados sobre las actwldades
de gestlan de riesgo de una entidad.

La Administracién de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NiIF 9 en el futuro podria tener un
impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacién con los acfivos
financieros y pasivos financiercs de la Compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las entidades en el regisiro
y reconhocirmniento de Ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 18 reemplazara el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NiC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de
Construccién y las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principic fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso en la medida
que represente la transferencia de bienes ¢ servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacién que la entidad espera recibir 2 cambio de esos bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién o desempefio en &l contrato.

Paso 3: determinar &l precio de la transaccidn.

Paso 4: distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucién del contrate.

Paso 5: reconocer ¢ ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga [a obligacion de ejecucion,

Segln la NilF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga una
abligacion de ejecucién, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados con una
abligacion de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos
detallados en la NIEF 15 para poder anaiizar situaciones especificas. Ademas, 1a NiIF 15 requiere
amplias revelaciones.

13



N N O O N N T T Y Y Y Y Ry Y Y Y Y Y Y Y R Y T R T Y Y Y Y S Y S A R ATy T~y 9y

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

En Abril 20186, el IASB emitié "Clarificaciones a la NIIF 15" en relacion a la identificacion de obligaciones
de ejecucidn, consideraciones de principal versus agente, asi como una gula de aplicacion para
licencias.

La Administracién de la Compafila prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el future puede tener un
impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones. Sin embarge, no
es posible proporecionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya

sido completado.
NiF 16: Arrendamientos

La NIIF 18 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de arrendamiento y
{ratamiento contable para arrendador vy arrendatarfo, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas.

NIIiF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo identificado
ss controlado por el cliente. La diferenciacion entre arrendamiento operativo y arrendamiento financiero
ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el
derecho de uso def activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el arrendador para
todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto plazo y aguellos con un valor bajo de
activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo
(sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por
cualquier remedicidn del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al
valor presente de los pagos de! arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el
pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto de las modificaciones al
arrendamiento, enfre otrds. En adicién, la clasificacién de los flujos de caja de los pagos por
arrendamientos operativos de acuerdeo con NIC 17 son presentados como flujos de caja de actividades
de operacidn, mientras que de acuerdo con el modelo de NHF 16 los pagos por arrendamiento seran
divididos en principal e interés los cuales seran presentados como flujos de caja de actividades de
financiamiento y de operacién, respectivamente.

En confraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los requerimientos
de NIC 17 para la contabilidad del arrendadar y continia con el requerimiento de clasificar el
arrendamiento como operativo o financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

La Administracion de la Compaiitia prevé que Ia aplicacién de la NItF 16 en el futuro puede tener un

impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no
es posible proporcionar una estimacion razonabie de ese efecto hasta que un examen detallado haya

sido completado. ;
Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2018

La aplicacién de las demas enmiendas no ha tenido ningln impacto material en las revelaciones o
importes reconocidos en los estados financieros de la compafifa.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar fa valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la informacién disponible al momento, los cuales

pedrian llegar a diferir de sus efectos finzles.
las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios

en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de la siguiente manera:

Composicion:

Diciembre 31,
2017 2016
Caja . 501 201
Banco del Pacifico 2,685 55,076 .
Banco Produbanco - 9,830
Total 3,188 65,207
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NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR COEBRAR

Composicion:

Corto Plazo

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes No Relacionados

Clientes Relacionadas

Planilfas pendientes por facturar
Provision cuentas dudosas

Otras cuentas por cobrar.

Anticipos y préstamos a empleados

Otras cuerdas por cobrar Relacionadas

Totat

Clientes No Relacionados

Vencido en dias:
De 31 a 60
De61a120

De 121 2365

A Diciembre 2017

Clientes no relacionados por facturar
Valles de Ficoa

Consorcio Saneamiento Ptar
(-} retenciones provisionadas

Planillas Pendientes por facturar
CaralGris

Importadora Alvarado
Constructora Alvarado
{-) retenciones provisionadas

Diciembre 31,
2017 20156
41.582 62.334
221.765 54,792
274.654 131.515
{14.150) {14.150)
523.851 234491
60.785 10.185
1.156 2.738
585,792 247.415
26.347 54,651
7.552 -
7.683 7.683
41.582 62.334
Fecha de
ysDs Informe de
Fiscaiizacion
120.526 522017
23.824 5112018
(1.444)
142.906
125.038 52018
4968 5112018
3.075 51112018
{1.331}
131.748

274.654

Fecha de
Gerificacién
de la Planilla

1111212017
12112018

12142018
121412018
121112018
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NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR COBRAR
{Continuacion)

Composicion:

A Diciembre 2018 USD$

Planillas Pendientes por facturar

Fecha de Fecha de
Informe de Certificacidn
Fiscalizacién de la Planilla

CoralGris 131.515 5112017 10/1/2017
131.515

Cambios en la provisién para cuentas dudosas

Saldos al comienzo del afio 14.160 11.847

Provision del aiio - 2.503

Total 14.150 14.180
NOTA 5 - INVENTARIOS
Composicion:

Diciembre 31,
2017 2018

Inventario de materiales de construccion 20,416 25,343

Inventario de seguridad industrial 729 201

Inventario de otros materiales 4,269 -

Total 25,414 25,544
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NOTA 6 - PROPIEDADES PLANTAY EQUIPO

Composicion:

Diciembre 31,
2017 2018

Muebles y enseres 123 -
Maguinaria y equipo 603 603
Equipo de computacion 4,817 3,206
Vehlculos y Equipos de Transporte 27,045 27,045

32,588 30,854
Menos:
Depreciacién acumulada {16,388) (10,168)
Total 16,200 20,685
Movimiento:
Saldo al 1 de enero 20,685 24,452
Adiciones Netas 1,679 2,057
Depreciaciin del afio (6,164) (5,824)

16,200 20,685

NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS
POR PAGAR

Composiclén:

Diciembre 31,

2017 2016
Corto Plazo
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedones 175,934 96,876
Subtotal 175,934 96,876
Oftras cuentas por pagar:
Proveedores por Facturar 120,757 -
Con el IESS 4,086 6,811
Oftras 17,691 32,008
Anticipos Clientes 61,053 74,529
Subtotal 203,597 113,348
Total 379,531 210,224
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NOTA 8 - IMPUESTOS

2.1 Activos y pasivos del aiio corriente

Activos por impuestoe corriente:
Retencidn de IVA

Impuesto al valor agregado

Crédito Tributario de Impuesto a la renta

Total

Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente

impuesto al valor agregade

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar

Total

Diciembre 31,
2017 016

11,325 22,611
- 8,280
841 3.147
12,168 34,038
- 455
- 1,446
2,291 571
2,291 2,472

19
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NOTA 8 = IMPUESTOS
{Continuacion)

8.2 Conciliacion tributaria - contable del impuasto a [a renta corriente

Una reconciliacién entre la utlfidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta carriente,
&s coma sigue:

Diciembre 31,
2017 2018

Uillidad! Pérdida segtin estados financieros antes de impussto

afarenta 96.330 38.325
Gastos no deducibles 3.700 8.195
Amoriizacidn pérdidas tributarias afios anteriores 11.687 -
Utilidad / Pérdida gravable 88.343 46.520
Impuesto a la renta causado 22% {1) 19.435 10.234
Anticipo calculado (2) 6.671 10.128
Reduccion det anticipo aplicado la exoneracién 40% (2) (4.002) -
Anticipo reducide correspondiente al ejercicio fiscal declarado 2.668 10.128
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 19.435 10.129
Movimlento de la provisién de impuesto a la renta
Saldos al comienzo del afio - -
Provisidn del afio 19.435 10.129
Pagos efectuados {19.435) {10.128)

Saldos al fin del afio - -

{f) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con Ia tarifa del 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucidn, no ohstante la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre
la proporcién de la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion. Si dicha participacion excede del 50%, 12 tarifa aplicable para la compaiiia sera del 26%.
Se puede reducir [a tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (la
tarifa de impuesto a la renta fue del 22% sobre ias utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre
las utiidades sujetas a capitalizacion para i afio 2017.

(2} A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de a suma matemética del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
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NOTA 8 — IMPUESTOS
{Cenfinuacién)

ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceplos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afic 2017, la Compaiiia determiné como anticipo de impuesto a la renta de USDS$; 56,671 pero
acogiéndose al decreto ejecutivo No. 210 del 20 de noviembre de 2017, aplico la exoneracion del
40% reductendo el valor de USD$ 4,002 con lo cual el anticipo minimo calculado es de US$ 2,669.
Sin embargo, el impuesto a [a renta causado del afio es de US$ 19.435; consecuentemente, la
Compaiiia registré en resuitados US$ 19,435 correspondiente al impuesto a la renta causado.

SegUn Resolucién No. NAC-DGERCGC16-00000138 emitida el 28 de marzo del 2016. Los valores
correspondientes a retenciones en la fuente derivadas de os ingresos gravados seran reconocidos
en el gjercicio fiscal en el que fueron tributados los ingresos, independientemente de la fecha de
emisién del comprobante de retencién.

Aspectos Tributarfos

El28 de diciembre del 2017, se emitio la Ley Orgéanica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento
de la dolarizacién y modemizacion de la gestion financiera, a continuacién, se detallan los aspectos mas
importantes de la mencionada Ley:

e Seran considerados deducibles para el ¢calculo del impuesto a la renta los pagos por desahucio y
jubilacién patronal, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores
(deducibles o no}.

« Se incrementa [a tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando la sociedad tenga

accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, o cuando la sociedad incumpla el deber de

informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa

serd la comrespondiente z sociedades mas 3 punios porceniuales. Se debe demostrar que el
beneficiario efectiva no es un titular nominal o formal bajo régimen juridico especifico

» Para el célculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se pueden

disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta remuneraciones, aportes
patronales y los valores de gastos incrementales por generacion de nuevo empleo y la adauisicién
de nuevos activos productivos que permitan ampliar Ia capacidad productiva futura y generar un
mayar nivel de produccion.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parciaimente el excedente entre el anticipo
pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifigue que se ha mantenido o
incrementado e] empleo nato.

'No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA en compras realizadas
en efectivo superiores a US$1,000 {(anteriormente US$5,000).

La némina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que se envia
anualmente a la Superintendencia de Compafiias debe incluir tanto los propietarios legales como
los beneficiarios efectivos, atendiendo a estandares internacionales de transparencia en materia
tributaria y de lucha contra actividades illcitas.
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NOTA 9 - OBLIGACIONES ACUMULADAS

Composicidn:

Biciembre 31,

2017 2016
Participacion a frabajadores 16.968 8.763
Beneficios sociales 5,662 4.964
Total 22.661 11.727
Los movimientos de participacion
trabajadores fueron como sigue:
Saldos al comienzo del afio - -
Provision del afio 16.999 6,763
Pagos _ {16.999) {6.763)

Total -

NOTA 10 — OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacion por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
Jubilacidn Patronal 5,549 4,084
Bonificacion por Desahucio 4,886 1,642
Total 10,435 5,726

—_

SO NN AN NNANANNNANAANAANANNNAANNANANNAA A

Jubilacion patronal « De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios 0 més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho
a ser jubitados por sus empleadores sin perjuicio de {a jubilacién que les corresponde en su condicidn de
gfiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

22
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NOTA 10 — OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS
{Continuacidn)

LLos movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacion patronal fueron como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
Saldos al comienzo def afio 4.084 1.817
Costo de los senicios del periodo corriente 2.561 1.714
Costo por intereses neto 305 119
{Ganancias)/pérdidas actuariales: (1.402) 434
Saldos al fin del afio 5.549 4.084

Boniflcacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, en los casos de
terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitade por el empleador o por &l trabajador, la
Compaiiia entregara el 25% de la (lima remuneracién mensual por cada unec de los afos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de |a obligacion de Bonificacion por desahucio fueron como sigue:

Diciembre 31,
017 2016

Saldos al comienzo del afio 1,642 510

Costo de los servicios del periodo corriente 1,342 954

Costo por intereses 121 33
 (Ganancias)/pérdidas actuariales: 2,153 145

Beneficios pagados {372) -

Saldoes al fin del afio ‘ 4,886 1,642

Aspectos Técnicos

Los cilculos actuariales del valor presente de la chligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterlor fueron calcutados utilizando &l método de [a unidad de crédite proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al pericdo de servicio del empleado y
basados en la formuia dei plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficic a cada afio
de sarvicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis refiejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.
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NOTA 10 — OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS
(Continuacion)

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los sjustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacian.

Las hipbtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado v la mortalidad. El analisis
de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambics razonablemente
posibles que se produzcan al final del perfode de referencia de los respectivos supuestos.

Las presunciones principales usadas para propositos de los célculos actuariales son las siguientes:

Ao terminado
31/12/2017 31H2/2016
%a
Tasa(s) de descuento 7.69 7 A6
Tasa(s) esperada del incremento salarial 25 3.00
Tasa de rotacion 11.8 11.8

El analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrcllade en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del perlodo de referencia de los respectivos
supuestos,

Jubilagién Benificacién por

Patronat desahucio
Variacién OBD {tasa de descuento - 0.5%) -554 -122
lpacte % en ef OBD (tasa de descuenlo - 0.5%) -10% 3%
Variacidn OBD {tasa de descuento + 0.5%) $619 $136
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% 11% 3%
Variacidn OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) $649 $159
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 12% 3%
Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) $584 -145
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -11% -3%

El analisis de sensibllidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion real en
la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en fas hipStesis se
produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueten ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de crédito unitario proyectado, que
es el mismo que el aplicado en el célculo de la obligacion por beneficios definidos reconocido en el
estado de situacion financiera.
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NOTA 11- OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS CORTO PLAZO

Diclembre 31,
2017 2016
Sobregirc Bancario 30 -
Total 30 -

NOTA 12 ~ INSTRUMENTOS FINANCIEROS

121 Gestidn de riesgos financieros - En el curse nomal de sus negocios y actividades de
financiamianto, la compaiiiz esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financlera que pueden afectar
de manera mas o menos significativa al valor econdémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compaiiia dispene de una organizacidn y de sistemas de informacién, administrados por la Gerencia
Financiera, que pemiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas
de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la compafila, una caracterizacion y
una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la compaiiia, si es el caso.

12.1.1 Riesgo en las tasas de interés — La compariia se encuenira expuesto a riesgos en la tasa de
interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es
manejada por la compania manteniendo una combinacion apropiada entre los préslamos a tasa fija y a tasa
variable.

12.1.2 Riesgo de crédito - E! riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la compaiiia. La Compaiiia ha
adoptado una politica de Unicamente invelucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiade, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplirientos. La compariia dnicamente realiza transacciones con Compafias que cuentan c¢on la
misma o mejor calificacién de riesgo.

12.1.3 Riesgo de liquidez — La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por Iz gestion de
liquidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de
manera que la Gerencia financiera pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo asf como la gestion de liquidez de la compafiia. La compaiifa maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reseivas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

12.1.4 Riesgo de capital — La Gerencia gestiona su capilal para asegurar que la Compafila estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus Socios a
través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonia.

La Gerencia Financiera revisa la estruciura de capital sobre una base semestral. Como parte de esta
revisién, esta Gerencia considera &l costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.
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NOTA 12 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS
(Continuacién)

12.1,5 Riesgo de mercado — El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de
mercado, por ejemplo, en las tasas de cambio ¢ tasas de interés, afecten los ingresos de la Compaiiia o el
valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracién del riesgo de mercado
es administrar y conlrolar las exposiciones a este riesgo dentro de parémetras razonables y al mismo tiempe
optimizar a rentabilidad.

La Administracién esta adoptando las siguientes medidas: reduceion y optimizacion de todos los costos y
gastos, racionalizacion del personal en todas las areas, ampliacion de contactos para concretar ventas con
potenciales clientes mediante acuerdos comerciales, mejorar la recuperacion de cartera, optimizacion del
nivel de inventarios que le permitirn afrontar las situaciones de riesgo de mercadoe y continuar operando
en forma rentable.

NOTA 13-~ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Diciembre 31,
2017 2016

Clientes Relacionados

Venta de producto 821.135 330.600

Compra de inventario 37.597 708.624

Servicios administrativos 6.830 18.638

Prestamos 1.154 1.110

Diciembre 31,
2017 2016

Cuentas por Cobrar

Clientes relacionados por cobrar 221.765 54.792
Otras cuentas por Cobrar

Préstamos Empresas Relacionadas 43 -

Otras cuentas por cobrar relacionadas 1.113 2.740
Total 222.921 £4.792

Las ventas de bienes a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista usuales con terceras
partes y las compras se realizaron al precio de mercado.

No se han otorgaron ni recibido garantias en relacion con los saldos y éstos se liquidaran en efectivo.

No se ha reconocido ningtin gasto en el periodo actual ni en pericdos anteriores con respecto a
incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con |os saldos adeudados por partes relacionadas.
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NOTA 14 - CONTINGENCIAS

De acuerdo con la confirmacion recibida de la Dra. Catalina Darquea Lalama con fecha 06 de marzo
del 2018, quien estd a cargo de la asesoria externa juridica de la compafifa TECNOASFALTOS CIA,
LTDA., ai 31 de diciambre del 2017 manifiesta:

« Juicio en ejecucion nlimero 18334-2017-03440
Actor: Tecnoasfaltos Cia. Lida.
Demandando: Carlos Andrade Carrasco e Hijos Andelas Cia. Ltda.
Concepto: Ejecucién de acta fransaccional
Cuantfa: USD$ 9,129.78

Estado actual del proceso: solicitud de embargo de bienes de la propiedad de la compariia detmandada,
La Administracién de la compafiia TECNOASFALTOS CiA. LTDA., asi como su asesora legal
considera que a la fecha de presentacion de los estados financieros no existe juicio de tipo
administrativo, civil o penar, por lo quea no hay necesidad de registrar pasivo alguno.

NOTA 15- CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compafiia al 31 de diciembre del 2017, esta constituide per 10.000 participaciones
ordinarias, pagadas y en circulacion con un valor nominal de US$ 1 cada una.

NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 vy la fecha de emision de estos estados financieros (6 de abril del

2018) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de ta Compafiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

NOTA 17 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la
Administracién de TECNOASFALTOS CIA. LTDA. en marzo 26 def 2018 y seran presentados a los
Socios para su aprobacion. En opinién de la Administracion de TECNOASFALTOS CIA. LTDA., serén
aprobados por la Junta de Socios sin modificacicnes.
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NOTA 14 - CONTINGENCIAS

De acuerdo con la confirmacion recibida de la Dra. Catalina Darquea Lalama con fecha 06 de marzo
del 2018, quien estd a cargo de la asesoria externa juridica de la compafifa TECNQASFALTOS CIA
LTDA., al 31 de diciembre del 2017 manifiesta:

+ Juicio en ejecucidén nimero 18334-2017-03440
Actor: Tecnoasfalios Cia. Ltda.
Demandando: Carlos Andrade Carrasco e Hijos Andelas Cia. Lida.
Concepto: Ejecucion de acta transaccional
Cuantia: USD$ 9,129.78

Estado actual del proceso: solicitud de embargo de bienes de la propiedad de la compafia demandada.

La Administracién de la compafifa TECNOASFALTOS CiA. LTDA. asi como su asesora legal

considera que a la fecha de presentacién de los estados financieros no existe juicio de tipo
administrativo, civil o penar, por lo que no hay necesidad de registrar pasivo algunc.

NOTA 15-CAPITAL SOCIAL
El capital social de la Compafiia al 31 de diciembre del 2017, esté constituido por 10.000 participaciones

ordinarias, pagadas y en circulacién con un valor nominal de US$ | cada una.

NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 vy la fecha de emisién de estos estados financieros (6 de abril del

2018) no se produjercn eventos que, en la opinidn de la Administracién de la Compafifa, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

NOTA 17 -APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la
Administracién de TECNOASFALTOS CIA. LTDA. en marzo 26 del 2018 y seran presentados a los
Socios para su aprobacién. En opinién de la Adminisiracion de TECNOASFALTOS CiA. LTDA,, seran
aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.
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