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2.1

2.2
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Actividad Econdmica

LATIN SELECTIONS FLORICOLA S. A., esti constituida en el Ecuador desde el 30 de
Septiembre de 2011 y su actividad principal es el cultivo, propagacidn, siembra y explotacién de
productos como vegetales, flores y plantas ornamentales.

Bases de Presentacion de los Estados Financieros y Criterios Contables Aplicados

Los Estados de Sitnacién Financiera reflejan los movimientos acumulados del 1 de enero al 31 de
diciembre de 2018, los mismo que estin basados a fas Normas Inernacionales de Informacidn

Financiera (NIIF).

Los Estados de Resultados Integrales por reflejan los movimientos acumulados entre €l 1 de enero y
31 de diciembre del afio 2018, los mismos que estin basados Normas Internacionales de Informacicn

Financiera (NIIF}. :

Los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto reflejan los movimientos ocurridos entre el 1 de
enere y 31 de diciembre de los anos 2018; elaborados bajo las Normas Internacionales de

Informacién Financiera (NIIF)

A continuacidn se describen ias principales politicas contables adoptadas en la preparacién de éstos
estados financieros, de conformidad con lo requerido por la NIIF 1 (Adopeién por primera vez), ésias
politicas han sido disefiadas en funcidn a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2011 y aplicadas de
manera uniforme a todos los afios que se presentan en éstos estados financieros.

Bases de preparacion de los estados financieros.

Las presentes Estados Financieros de la Compaiiia constituyen los sextos estados financieros
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidon Financiera (IFRS por sus
siglas en inglés) y sus interpretaciones emitidas por el Comité de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés). Estas normas han sido adoptadas en el Ecuador por la
Superintendencia de Compaiifas; y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las
referidas notmas, ademads de su aplicacién uniforme en los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de LATIN SELECTIONS FLORICOLA S. A. al 31 de diciembre de 2018,
¥y 10s resultados de las operaciones, los cambios en ef patrimonio neto y <l flijo de efectivo por el afio
terminado en esa fecha. '

En Ja preparacién de los presentes Estados Financieros bajo NIIF, la Administracion ha utilizado su
mejor saber y entender respecto de las normas, sus interpretaciones y las circunstancias actuales. Para
la preparacién de los saldos de apertura la Compafia ha aplicado los requerimientos de la NIIF |
“Adopcién por Primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera™.

Periodo contable,

Los presentes Estados Financieros cubren el siguiente periodo:

Estados de Situacién Financiera: Por el periodo terminados al 31 de diciembre de 2018.

Estados de Resultados Integrales y Estados de Flujos de Efectivo: Por el periodo comprendide entre
el | de enero y el 31 de diciembre de 2018.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto: Por el periodo comprendido entre ef 1 de enero v el 31 de
diciembre de 2018.

Adopcitn de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”,
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La Superintendencia de Compafifas, el 21 de agosto de 2006 mediante la Resolucion No.
06.Q.IC1.004, determind la adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) y su aplicacién obligatoria por parte de las compaiifas y entidades sujetas a su control y
vigilancia. Luego se ratificé la aplicacién a través de la Resolucién No., 06.Q.ICL004 del 03 de julio
de 2008.

La Resolucién 08.G.DSC.010 de fecha 20 de Noviembre del 2008 la Superintendencia de Compaiiias
posterga la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera segin el siguiente
esguema normativo:

¢ Aplicardn a partir del | de enero del 2010: Las Compafiias y los entes sujetos y regulados por la
Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compafiias que ejercen actividades de auditoria
externa.

Se establece el afio 2009 como periodo de transicidn; para tal efecto, este grupo de compaiiias y
entidades deberdn elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econémico
del afio 2009.

e Aplicardn a partir del 1 de enero del 2011: Las compafifas que tengan activos totales iguales o
superiores a US$ 4°000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las compaiiias Holding o tenedoras
de acciones, que voluntariamente hubieren conformade grupos empresariales; las compaiifas de
economia mixta y las que bajo la forma juridica de Compaiiias constituya el Estado y Entidades
del Sector Publico; las sucursales de compaififas extranjeras u otras empresas extranjeras
estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organmizadas como personas juridicas y las
asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador,

Se establece el afio 2010 como periodo de transicidn; para tal efecto, este grupo de companias y
entidades deberan elaborar v presentar sus estados financieros comparativos con observancia de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econémico

del aito 2011,

e Aplicardn a partir del | de enero de 2011: Las demds compafiias no consideradas en los dos
Erupos anteriores,

Se establece el afio 2010 como periodo de transicidn; para tal efecto este grupo de compaiifas
deberdn elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de las
Normas Internacionates de Informacién Financiera “NIIF”, a partir del afio 2012,

Posteriormente con fecha 27 de enere de 2011 principalmente para las empresas del tercer grupo
se publicé en el Registro Oficial No, 372 la Resolucién de la Superintendencia de Compatfifas en
donde s¢ disponc la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera para
Pequefias y Medianas entidades, {(Pymes) considerindolas a los que tengan las siguientes
condiciones:

Activos totales inferiores a cuatro millones de délares,
Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a cinco millones de délares y;
®  Tengan menos de 200 trabajadores.

Se considera como base los estados financieros del ejercicio anterior al periodo de transicién.

De acuerdo a las disposiciones regulatorias expuestas anteriormente, LATIN SELECTIONS
FLORICOLA S. A, se encuentra dentro del tercer grupo, v adopté las NIIF a partir del | de
enero de 2011,

2.4 Declaracion de complimiento.




LATIN SELECTIONS FLORICOLA S. A.

2.5

2.6

2.7

2.8

Los presentes estados financieros de la Compaiifa constituyen los segundos estados financieros
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (IFRS por sus
siglas en inglés} y sus interpretaciones emitidas por el Comité de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés). Estas normas han sido adoptadas en el Ecuador por la
Superintendencia de Compafifas; y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas, ademds de su aplicacién uniforme en los ejercicios que se presentan.

La NIIF 1 indica que para cumplir con NIC | se requiere que los primeros estados financieros
conforme a las NIIF incluirdn tres estados de posicién financiera, dos estados del resultado integral y
dos estados de cambios en el patrimonio, incluyendo las notas a los estados financieros.
Adicionalmente en las definiciones de la NIC 1, en el parrafo 7 indica que: “La aplicacién de un
requisito serd impracticable cuando la entidad no pueda aplicatlo tras efectuar todos los esfuerzos
razonables para hacerlo”,

Monedas de presentacién ¥ moeneda funcional.

Los registros contables y los estados financieros de la Compaififa, se valoran utilizando la moneda del
entorno econdmicae principal en que Ja entidad opera (moneda funcional). Los estados financieros de
LATIN SELECTIONS FLORICOLA S. A. son presentados en délares de los Estados Unidos de
América, que es la moneda funcional y de presentacion de la Compaiia.

Base de medicion.

Los estados financieros de LATIN SELECTIONS FLORICOLA §. A., se registran sobre la base del
devengado,

Uso de estimaciones y supuestos.

La preparacién de los estados financieros requiere que la Administracion realice juicios, estimaciones
y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de activos, pasivos,
ingresos y gastos informados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por 1a Administracién de la Compaiiia.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiifa se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y 10s resultados de la Compafifa y/o las quc
requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

Las estimaciones y supuestos relevantes soi revisados regularmente. Los resultados de las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidos en ¢l periodo en que la estimacidn es revisada y en
cualguier periodo futuro afectado.

Activos financieros,

Los activos financieros dentro del estado de situaci6n financiera se incluyen en los rubros efectivo y
cuentas por cobrar mantenidos al vencimiento dentro del alcance de NIC 32.

Los activos financieros dentro del alcance de NIC 39 son clasificados como activos financieros a
valor justo con efecto en patrimonio, créditos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta su
vencimiento, o como derivados designados como insirumenios mantenidos como una cobertura
efectiva, segiin corresponda.
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281 Fstimacién o deterioro para cuentas de dudosa recuperacién.
Corresponde a cuentas por cobrar pendientes de pago, por las ventas comerciales, con pagos fijos y
determinables que no tienen cotizacion en el mercado activo. Las cuentas de Deudores Comerciales
y Otras Cuentas por Cobrar son valorizadas a costo, lo cual, es igual al valor de la factura,
registrando el comrespondiente ajuste en caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por
parte del cliente.

Sin embargo, debido a que dichas cuentas tienen plazos debidamente establecidos, el costo
amortizado no difiere significativamente de su valor nominal por cuyo motivo no se ha efectuado el
ajuste de las cuentas al que resultaria de aplicar el referide métode de costo amortizado.

En los precios de venta estin considerados los componentes de financiamiento, [as ventas se
efectiian con plazos debidamente acordadas, los cuales son consistentes con la practica del mercado.

2.8.2 Estimacién o deterioro para cuentas de dudesa recuperacién.

Se constituye una estimacién por el deterioro de las cuentas por cobrar cuando existe evidencia
objetiva de que la Compaififa no podrd cobrar todos los montos adeudados de acuerdo con fas
condiciones de las cuentas por cobrar. Se considera que la presencia de dificultades financieras del
deudor v el incumplimiento ¢ demora en el pago son indicadores de que la cuenta por cobrar ha
sufrido un deterioro. El monto de la estimacion es el valor en libros del activo. La estimacién es
deducida del valor en libros y el monto de la pérdida es reconocida en el estado de resultados.
Cuando el activo se torna incobrable, se da de baja contra la provisidn. Las recuperaciones
posteriores de los montos previamente castigados son acreditadas en el estado de resultados.

2.9 Activos Biolégicos.

El objetivo de esta norma es detallar el tratamiento contable, la preparacion y presentacion de los estados
financieros y Ja informacién a revelar en relacién con la actividad agricola.

Todas las empresas que operan en la aciividad de activos bioldgicos en el Ecuador, tal como son fas
floricolas, forestales, bananeras, camaroneras, etc., durante su proceso de convergencia a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), se espera un impacto significativo no solo en los
aspectos financieros, sino también aquellos impactos no financieros relacionados directamente con este
pracese de implementacion.

Entre los aspectos mas importantes a ser considerados, en el proceso de convergencia es que [as empresas
deberan ser valorizadas al valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta, a menos que
el valor razonable no se puede determinar con fiabilidad, existiendo la alternativa del costo menos la

amortizacion y deterioto de su valor.
El propésito de esta publicacién es resumir los aspectos més relevantes de la NIC 21 y presentar alguna

de las mejores pricticas que se recogen de la experiencia de algunas empresas en industrias que se
relacionan con los activos bioldgicos. Espetamos que estos contenidos ofrezcan ideas innovadoras y se
conviertan en un elemento de valor para su préictica.

Los activos biol6gicos son plantas y animales vivos que son capaces de experimentar transformaciones
biolégicas, bien para dar productos agricolas que se contabilizan como existencias o bien para
convertirlos en otros activos biolégicos diferentes. Determinar si una cuenta es un activo biolGgico o parte
de los inventarios a veces depende del propdsito para el cual se mantiene dicha active por ejemplo, las
huevos fecundados mantenidos para la cria de pollos son activos bioldgicos, mientras que los huevos
mantenidos para la venta son inventarios. I.a NIC 41 se aplica a los activos bioldgicos que se transforman
mediante un proceso gestionado de forma activa (es decir, actividad agricola). Por ello se aplica, por
ejemplo, a las siguientes actividades: engorde de ganado, cultivo de bosques ya sea de plantas de ciclo
anual o plantas perennes, cultivo en huertos, plantaciones, floricultura y acuicultura.
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2.10Impuesto a Ia renta corriente y diferida.

El gasto por impuesto sobre la renta inchuye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto sobre la
renta se reconoce en ¢l estada de resultados, excepto que esté asociado con alguna partida reconocida
directamente en la seccién patrimonial, en cuyo caso se reconoce directamente en ¢l patrimonio.

2.10.1 Impuesto a la renta corriente.

E! cargo por impuesto a Ja renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resuitados del afio en que se devenga con base €n el impuesto

por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 22%; de acuerdo a disposiciones legales vigentes la
tarifa serd del 25% para el afio 2018, para el afio 2017 el 22%, si el valor de las utilidades que se
reinviertan en ¢l pafs se destinan a la adquisicién de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se
utilicen para su actividad productiva, la tarifa tendrd una reduccidn de diez puntos porcentuales.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior
sabre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
y 0.4% de los activas.

La referida norma establecié que en caso de que ¢l impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que
¢l contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su develucidn, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucidn de este anticipo.

2.11Pasives financieros.
Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

¢ Pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas, v,
¢  Cuentas por pagar.

La clasificacién depende del propésitc para el cual se contrataron los pasivos. La
Administracién de la Compafifa determina la clasificacién de sus pasivas financieros a 1a fecha
de su reconocimiente inicial, es decir cuando se compromete a pagar ¢! pasivo.

Los pasivos financieros son medidos inicialmente su valor razonable mis cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del pasivo.
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del
itarés efectivo, menos cualquier estimacién por deterioro, en los casos aplicables.

Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

2.12Cuentas por pagar, corrientes y no corrientes,

Estas cuentas se registran al costo de transaceidn, es decir a su valor nominal. Las IFRS
requicren que los documentos ¥ cuentas por pagar sean contabilizados al costo amortizado
utilizando €l método de interés efectivo, sin embargo las partidas por pagar son pasivos
financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables, que no se negacian en un
mercado activo, por lo que estas cuentas por pagar estin valuadas a su valor nominal o de
transaccidn.

Estos pasivos son considerados como corrientes, excepto en los casos en que los vencimientos se
extienden mds alld de los 12 meses después de la fecha de cierre de los estados financieros en
Cuyo caso estas cuentas por pagar son consideradas come pasivos no corrientes.
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2.13Cuentas por pagar comerciales.

Son obligaciones de pago principalmente por bienes y materiales utilizados en la trasformacién
del producto terminado, ademds de servicios adquiridos a proveedores en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que el equivalente a su costo amertizado, puesto que

son pagos que se realizan en ¢l corto plazo.

Bajas de pasivos financieros.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando se extingue.
2.14Provisiones.

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente legal o
implicita, como consecuencia de un sucese pasado, cuya liquidacién requiere una salida de
recursos que se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacién
puede ser legal o ticita, derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, practicas
habituales 0 compromisos pliblicos que crean ante terceros una expectativa valida de que Ja
Compafifa asumird ciertas responsabilidades.

2.15Provisiones y pasivos contingentes.

Las provisiones son reconccidas por la Compaiifa cuando ocurren las tres condiciones siguientes:
- Se tiene una obligaci6n presente, ya sea legal o implicita, como resulttado de hechos pasados.

- Es probable que sea necesario desembolsar recursos para cancelar una obligacién; y; el monto
de dichos recursos sea posible medir de manera fiable.

Las provisiones se registran a valor actual de los desembolsos que se estiman sean necesarios
para liguidar la obligacion, para lo anterior se utilizan las mejores estimaciones posibles para
determinar el valor actual de las mismas.

Un activo o pasivo contingente es todo derecho u obligacién surgida de hechos pasados, cuya
existencia quedard confirmada s0lo si ocurren ciertos eventos de naturaleza incierta ¥ que no
dependen de la Compaifiia. La Compaiiia no reconoce ningin activo o pasivo contingente, pero
de existir reconoce en notas para aquellos que sea probable la existencia de beneficios o
desembolsos futuros.

2.16Reconocimiento de ingresos v costos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econémicos
fluirdn a la Compaiifa y los ingresos pueden ser confiablemente medidos. Los ingresos son
medidos al valor justo del pago recibido, excluyendo descuentos, rebajas y otros impuestos a la
venta.

2.17Estado de flujos de efectivo.

El Estado de Flujos de Efective considera los movimientos de caja realizados durante cada
ejercicio comercial determinados mediante el método directo, para lo cual se consideran:

* Como flojos de efectivo las entradas y salidas de efectivo de bancos, las inversiones a plazo

inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.
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Como actividades de operacidn o de explotacidn, las que constituyen la fuente principal de
ingresos ordinarios, como también otras actividades no calificadas como de inversidn o de

financiamiento.

Cemo actividades de inversion, las adquisiciones, enajenacidén o disposicién por otros medios de
activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Como ackividades de financiamiento aquellas que producen cambios en el tamaiio y compasicién
del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.

2.18Ganancia por accién.

Segiin la NIC 33 Ganancias por Accién, las ganancias por acci6n bésicas se calcularin
dividiendo el resultade del periodo atribuible a las tenedoras de instrumentos ordinarios de
patrimonio de la controladora (el numerador) entre el pericdo ponderado de acciones ordinarias
en circulacion (el denominador) durante el periodo.

2.19Medio ambiente,

Los desembolsos asociados a la proteccion del medio ambiente se imputan a resultados cuando
se incurten.

La Compaiiia cumple con todos los requisitos ambientales solicitados por la autoridad
competente, los conceptos relacionados con el mejoramiento yfo inversién de procesos,
verificacion y control de cumplimiento de ordenanzas y leyes relativas a procesos en contratos
de construccién ¥ cualquier otro que pudiera afectar en forma directa o indirecta a la proteccidn
del medio ambiente, son registrados en Resultados en el periodo en el que se incurren.

2.20Cambios de politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 20)2, no presentan cambios en las politicas y
estimaciones contables respecto al 31 de diciembre de 2011, salvo por la aplicacién a partir del
0] de enero de 2011 de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

2.218egmento operativo.

2211

La Compafifa LATIN SELECTIONS FLORICOLA S. A., se dedica al cultivo, propagacion
siembra y explotacidn de productos agricolas como vegetales. La Compafifa gestiona su
operacién y presenta la informacion en los estados financieros sobre la base de un dnico
segmento operativo.

Nuevos Pronunciamicntos Contables que van a entrar en vigencia:

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacion. Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:

NIIF 9: Instrumentos financieros.

Esta norma es de aplicacin en los periodos que comiencen en o después del | de enero de 2012.
El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la informacién financiera sobre activos
financieros de manera que presente informacin dtil y relevante para los usvarios de los estados
financieros de cara a la evaluacitn de los importes, calendario e incertidumbre de los flujos de
efectivo futuros de la entidad.

NIIF 18: Estados financieros consolidados.
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Esta norma remplaza a la NIC 27 Consolidacién y estados financieros separados y la SIC 12
Consclidacién, Entidades de cometido especifico. Esta norma es de aplicacion en los periodos
que comiencen en o despuds del | de enero de 2012, El objetivo de esta NIIF establece los
principios de consolidacién cuando una entidad controla una o més entidades.

NIIF 11: Arreglos conjuntos.

Esta norma es de aplicacidn en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2012.
El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para las revelaciones financieras de las
partes que integran un arreglo conjunto.

Esta norma dercga la NIC 31, Negocios conjuntos y la SIC 13 Entidades controladas
conjuntamente, contribuciaies no monetarias por los inversionistas.

NIIF 12: Revelaciones sobre inversiones en otras entidades.

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del | de enero de 2012,
El objetivo de esta NIIF es requerir revelaciones a las entidades que permitan a los usuarios de
los estados financieros evaluar la naturaleza de y riesgos con las inversiones en otras entidades; y
los efectos de esas inversiones en la posicidn financiera, rendimientos v fiujos de efectivo.

NHF 13: Medicién del valor razonable.

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2012.
Esta NIIF define “valor razonable”, establece un solo marco conceptual en las NIIF para medir el
valor razonable y requiere revelaciones sobre la medicién del valor razonable, Esta NIIF aplica a
otras NIIF que permiten la medicidn al valor razonable,

NIC 27 revisada: Estados financieros separados.

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2012.
El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable y las revelaciones requeridas
para subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas cuando la entidad prepara estados financieros
separados.

NIC 28 revisada: Inversiones en asociadas y negocios conjuntos.

Esta norma ¢s de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2012,
El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable para inversiones en asociadas y
determina los requerimientos para la aplicacion del método de participacion patrimonial al
contabilizar inversiones en asociados ¥ negocios conjuntos.

NIC 19 revisada: Beneficios a empleados.

Esta norma es de aplicacion en fos periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2012,
Incluye cambios referidos a los planes de beneficios definidos para los cuales requeria
anteriormente que las remediciones de las valoraciones actuariales se reconocieran en el estado
de resultados o en Otros resultados integrales. La nueva NIC 19 requerira que los cambios en las
mediciones se incluyan en Otros resultados integrales y fos costos de servicios e intereses netos
se incluyan en el estado de resultados.

NIC 1: Presentacién de estados financieros: Mejoras en la presentacién de Otros resultados
integrales,

Esta norma es de aplicacicn en los periodos que comiencen en o después del 1 de julio del 2012.
Los cambios que se han incluido en la NIC 1 son a pérrafos especificos relacionados con la
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presentacion de los Otros resuitados integrales. Estos cambios requerirdn que los Otros
resultados integrales se presenten separando aquellos que no podran ser reclasificados
sitbsecuentemente al Estado de resultados ¥ los que podran ser reclasificados subsecuentemente
al estado de resultado si se cumplen ciertas condiciones especificas.

NIC 12: Impuestos diferidos: Mejoras: Recuperacién de activos subyacentes,

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2012.
Deroga Ta SIC 21 Recuperacidn de activos tio depreciables revaluados. Los cambios proveen un
enfoque prictico para medir activos y pasivos por impuestos diferidos al medir al valor
razonable las propiedades de inversion.

Interpretaciones a las NIIF,
Las siguientes interpretaciones han sido emitidas y entrardn en vigencia en periodos posteriores:

IFRIC 19: Amortizando pasivos financieros con instrumentos de patrimonio. Efectiva a partir de
fos periodos que comiencen en o después del 1 de julio de 2010.

IFRIC 9 Requiere que la entidad evaliie si un derivativo inmerso en un instrumento financiero
sea separado del contrato principal y contabilizado come uwn derivativo en el momento en que la
entidad entra a formar parte del contrato. Se prohiben las revaluaciones posteriores, a menos gque
haya un cambio en los términos del contrato que modifiquen significativamente el flujo de caja
que, de otra manera, séria requerido bajo el contrato, en cuyo caso se requiere de una
revaluacion. La Compafia aplicard esta norma a partir del 1 de enero del 2011 pero considera
que no tendrd efectos significativos en sus operaciones.

La Administracién de la Compaiiia estima que la adopcidn de las normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones antes descritas que sean aplicables, no tendrdn un impacto significativo en fos
estados financieros en el gjercicio de su aplicacidn inicial.

3, Adopcién por Primera vez de Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”

Hasta el 31 de diciembre de 2011, LATIN SELECTIONS FLORICOLA S. A, ha preparado sus
estados financieros de acuerdo a Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). La Compaiifa adapta
las NIIF(s) en forma integral a partir del ejercicio 2011, para lo cual se ha aplicado [a NIIF [
“Adopcién por Primera Vez de la Normas Internacionales de informacién Financiera”.

La aplicacién de la NIIF 1 implica la aplicacién de todas las normas NIIF (s} al 1° de enero de 2011,
incluyendo ciertas excepciones obligatorias y exenciones opcionales definidas por fa norma.
Adicionalmente, la norma requiere la presentacion de conciliaciones del patrimonio y los resultados
entre las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) reportados piblicamente y las NIIF (s) de la
apertura y ejercicio de transicidn.

4, Cuoentas por cobrar,

La composicidn del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

Nota 31.12.2018 30.12.2017
Clientes NQ relacionados (1) [49.550.82 243.394.11
Otras cuentas por cobrar 9.538.20 11.832.49
Impuestos por cobyar (2) 92.592.80 51.466.75
Menos provisién acumulada para
documentos y cuentas incobrables (6} 0 0

251.631.82 306.093.35
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(1) Al 31 de diciembre de 2018 Y 2017, corresponde a Clientes NO relacionados.
(2) Al 31 de diciembre del 2018, 2017 corresponde a crédito tributario del IVA, Crédito tributario

Impuesto a la renta y anticipo al impuesto a la renta.
Activos Biologicos.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2018 31.12.2017
Plantas en produccidn 0 1]
Plantas en crecimiento 291942 291942
Depreciacién acumulada en activos
biolgicos (2.919.42) (2.335.52)
Total 0.00 583.90

(*) Las plantas y flores de rosas son activos bioldgicos que ticne un ciclo de vida de mds de un afio,
medidas a su costo (NIC 41 Parrafo 30), los mimos que se reconocen en ¢l resultado del periodo.

E! modelo del costo es igual a sus Costos Historicos menos la depreciacion acumulada que se realiza de
conformidad con )a estimacion de vida Gtil que se revisa al final del periodo per los técnicos de la
compafia, de acuerdo a las condiciones fisicas de la misma.

6.

7.

Impuestos diferidos.
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente reconocido el

derecho a compensar los activas y pasivos por impuestos corrientes ¥ los impuestos diferidos se
difieren a la misma autoridad fiscal.

Un resumen de peliticas y procedimientos de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y
tributaria, €s como sigue:

(2} Se origina por el reconocimiento de impuestos diferidos relacionados con la re estimacidn de las
cuentas por cobrar, anteriormente reconocidas fiscalmente, al reconocimiento actual de acuerdo
con requerimientos NIIF.

(b) Se origina por el cambio de politica contable en la depreciacidn de las maquinarias y edificios
propiedad de fa Compaiiia, reconocida anteriormernite fiscalmente, al reconocimiento actual bajo
NIIF en base a avalios realizados por peritos independientes.

(¢) Corresponde a los impuestos diferidos por ajustes en las provisiones de Gastos Acumulados de
personal, a fin de depurar las cuentas en los estados financieros,

(d) Se origina por el reconocimiento de impuestos diferidos por la provision de la jubilacién
patronal, la provisién fiscalmente deducible es [a parte correspondiente a los empleados que
hayan cumplido 10 afios o mds.

(e} Corresponde al reconocimiento de impuestos diferidos por ajustes a cuentas de proveedores y
ofras cuentas por pagar a fin de depurar las cuentas en los estados financieros. Se origina por el
reconocimiento de impuestos diferidos por ajustes en la Bonificacion por desahucio, en afios
anteriores utilizaron como provisién deducible un valor més alto, de acuerdo a los estudios
actuariales vigentes.

Cuentas por pagar y gastos acumulados,

La composicidn del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue

31L.12.2018 31.12.2017

Proveedores nacionales y del exterior (1} 226.029.54 267.131.46
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Anticipo clientes g 0
Con la administracién tributaria (2) 3.955.34 3.376.88
Con el IESS 1.798.34 584.28
Beneficios sociales de ley 760.93 567.81
Total 232.544.15 271.660.43

(1) Corresponde a cuentas por pagar a proveedores nacionales y del exterior.
{2} Corresponde a cuentas por pagar a la administracién tributaria por retenciones en la fuente en

renta y en IVA.

8. Impuesto a la renta

Durante el ejercicio fiscal 2018 la tarifa impositiva serd del 25%.”. La provisi6n para el impuesto a la
renia por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 ha sido aplicando la tasa del 253%, de acuerdo
a lo que establece la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno.

1.a Compafifa no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su constitucién.
La conciliacién del impuesto a la renta fue preparada por la Compaiiia considerando la tasa impositiva
legal y el impuesto a la renta afectado a las operaciones.

31.12.2018 31.12.2017

Ulilidad segin libros antes de participacion a empleados ¢ impuesto ala
renta (76.825.12) 143.583.49
Base para la participacién a trabajadores 0 0
15% participacién a empleados 0 3.222.05
{-)Otras rentas exentas ¢ ingresos no objeto de Impuesto a la Renta \] 122.10.15
{+)¥Gastos no deducibies Locales (0 90.862.30
Mas Depreciacién NIIF's 2018 0 0
Menos Deduccion por incremento neto de empleados 0 0
Menos Deduccidn pago trabajadores con discapacidad 0 ¢
Base imponible sobre utilidades reinvertidas 0 0
Impuesto a fa renta afectado por el 13% 0 0
Hrilidad Gravable (76.825.12) 109.121.09
0
Impuesto a la renta causado afectado por el 25% i\ 27.280.27
{-)Anticipo determinado correspondicnte al ejercicio fiscal corriente {(4.858.68) {1.1663.91}
(+)Saldo del] anticipo pendiente de pago 4.858.68 1.663.91
Rehaja del saldo del anticipo {4.858.68) 998.35
Anticipo reducido correspondiente al ejercicio fiscal declarado 4,858.68 06556
Impuesto a la renta causado mayor al anticipo reducido ] 26.614.71
Saldo del anticipo pendiente de pago 0 6635.56
(-)Retenciones en la fuente del ano corriente (33.691.51) 45 .358.7‘4)
Impuesto a la rema por pagar 0 0
{-) Crédito tributario afios anteriores (51.466.75) (45.358.74)
Saldo a favor del contribuyente (82.676.78) (43.75)

9. Capital social.
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10,

11.

12

13.

14.

13.

Esté constituida al 31 de diciembre de 2018 por 800.00 acciones ordinarias y nominativas de $1 ddlar
de los Estados Unidos de América cada una respectivamente.

Reserva legal.

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de su utilidad liquida anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la
Compaiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar ¢l capital.

Superavit por revaluacién.

Corresponde al saldo acreedor de las cuentas reserva por valuacién o superdvit por revaluaciones de
inversiones, generadas hasta el afio anterior al periodo de transicién de aplicacion de las Normas
Internacionales de informacién Financiera “NIIF”, debe ser transferidos al patrimonio a la cuenta
resultados acumulados, subcuenta reserva por valuacién o superdvit por revaluacidn de inversiones;
saldo que solo se podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuoladas
y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o
devuelto en el caso de liquidacidn de la compaiiia.

Utilidades retenidas.

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de 1a Compaiifa y pude ser utilizado para
fa distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como religuidacién de impuestos, etc., excepto por
fos ajustes por efectos de la conversion de NIIF(s).

Ingresos de operacion.

La composicién del saldo de esta cuenta al cierre del periodo, fue como sigue:

31.12.2018 31.12.2017
Venta de bienes y servicios 606.437.97 831.265.13
Descuento en ventas (0) ()
Devolucién en ventas ()] 0)
Total 606.437.97 831.265.13

Costo de ventas.

La composicidn del saldo de esta cuenta al cierre del periodo, fue como sigue:

31.12.2018 31.12.2017
Materiales utilizados 0 productos vencidos 107.693.42 236.270.30
Total 107.693.42 236.270.30

Administracion de riesgos.
15.1Gestién de riesgos.

LATIN SELECTIONS FLORICOLA S. A., estd expuesta a un cenjunto de riesgos de
mercado, financieros y operacionales inherentes a sus negocios. La Administracién busca
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identificar y manejar dichos riesgos de la manera mds adecuada con el objetivo de
minimizar potenciales efectos adversos sobre la rentabilidad de la Compaiiia, sin embargo,
tanio las politicas comerciales, laborales y crediticias se enmarcan dentro de un estricto
cumplimiento de las leves por lo tanto este riesgo es bajo.

15.2Riesgo de mercado.

Las ventas de LATIN SELECTIONS FLORICOLA S. A., provienen de la facturacién a los
clientes nacionales.

Los factores que determinan su fluctuacién son la demanda, las variaciones en la oferta, el
nivel de los inventarios y las eventuales ventajas competitivas de los diferentes actores de la
industria. Cabe sefialar que LATIN SELECTIONS FLORICOLA S. A., tiene actividad en
el mercado nacional y tiene una cartera concentrada en Clientes Nacionales.

15.3Riesgos financieros.

Los principales riesgos financieros a gue la Compaifiia estd expuesta som: resgo de
condiciones en el mercado financiero que incluyen los riesgos de tipo de cambio y riesgo de
tasa de interés, riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

(a) Riesgo de condiciones en el mercado financiero,

i.  Riesgo de tipo de cambio: La Compafiia se encuentra afecta a las variaciones en los
tipos de cambioc, que afectan a pasivos del balance denominados en monedas distintas
a Ia moneda funcional, que en el caso de la Compaiiia es el d6lar.

ii. (1i) Riesgo de tasa de interés: la compafifa no enfrenta riesgos en la fluctuacion de
tasas de interés, ya que las tasas de interés pactadas son controladas por el Gobierno
de [a Repaibrlica del Ecuador.

(b} Riesgo de crédito,

Hay también riesgos de crédito en la ejecucién de operaciones financieras (riesgo de
contraparte). Es politica de la Compafiia operar preferentemente con bancos, instituciones
financieras y Compaiiia es de seguros con clasificacidn de riesgo similar o superior a la que
tiene la Compafia.

(¢} Riesgo de liquidez.

Este riesgo se generaria en la medida que la Compafifa no pudiese cumplir con sus
obligaciones como resuitado de liguidez insuficiente o por la imposibilidad de obiener
créditos. La sélida solvencia de LATIN SELECTIONS FLORICOLA S. A, se fundamenta
en una estructura de costos competitiva que le permite enfrentar la velatilidad del mercado
en las ventas y una adecuada posicién financiera basada en la mantencién y generacidn de
efectivo y equivalente.

15.401tros riesgos operacionales,
(a) Riesgos operacionales y de activos fijos.
La totalidad de los activos de infraestructura de la Compafifa (construcciones, instalaciones,
maquinarias, etc.) se¢ encuentran adecuadamente cubjertos de los riesgos operativos por

pélizas de seguros. A su vez los Activos de la compaiiia tienen riesgos de incendio ¥ otros
riesgos de la naturaleza, los que a su vez estin cubiertos por seguros.

APROBACION DE CUENTAS ANUALES
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Estos estados financieros, han sido aprobados por la Gerencia General y posterior
aprobacién por la Junta General de Socios. Dichas cuentas annales se reflejan en ¢l: Estado
de Situacién Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el
Patrimonio, Estado de Flujo de Efectivo y Notas a los Estados Financieros, firmadas por ¢l

Gerente y Contador.




