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L a s e s l i u n c i o n e s \ p o l í l i c a s c o n i a b l e s s i t u u I i c a l i \ as s o n d e l m i e l as c o m o a q u e l l a s q u e s o n i m p o n an te s 

p a i a i o f i c i a l c i > rrec la m e n t e la s i t u a c i ó n I i n a n e leí a \ l o s r e s u l i a e l i >s d e la ( ' o i u p a n ía c e Li s q u e 

i c q i u c i e n u n a l i o L u a i l o d o  | U k i o p o r p a i t e d o la V l n i n u s t i a c i ó n 

l a - e s t  u n . ¡ c í o n e s \ s u p u e s i o s ¡ o l e \ an te s s o n i cv isa d o s i c i u i l a i m e n t e . I o s i o s u l l a e l i >- d e las i e \ i si . a i c s 

d e L o e s t i m a c i o n e s c o n i a b l e s s o n r e c o n o c i d o s e n e l p e r í o d o e n q u e la e s i i m a e i o n e s r e v i s a d a v e n 

e u a l q u i o i p e i i o d o I u l u r o a l e c ta t l o 

2.S V é l i c o s financieros. 

1 o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s e l e n tro d e l o s l a d o d e s i i u a c i o n l i n a i i e i e r a so u i c l i i v e n e n l o s ¡ u b i o s e l e c t i v o \ 

i. n e n i a s p o i c o b r a r m a n í c u i d o s al v ene i m i o n i o d e n t i o d e l a l e ' a n c o d e N U ; 2 

I o s a c l i v o s 11 n a i i c i o r o s d e u l i o d e ' l ale a i k L' d e N I C ^'1 s o n e l a s i I l o a d o s o . u n o ae 't i '•  o s ]  i na IK ' e i o s i 

v a l o i ¡ L i s i o c o n o t é e l a e n p a n i n t o n i o . c i e d n o s v o u c u l a s p o i c o b i a i . u n e i s i o n e s m a n i e n u l a s h a s i a su 

v e n e i m i o n i o , o c o m o Jc i i v a d o s d o szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA \y  n a d o s c a m a i n s l r u m e n l a s m a n í o i n d a s c o m o L i n a , o h c i luí a 

o l c c l i v a. s c ! M i n c o r r e s p o n d a 
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2.S. 1 K s l i m a e i ó n o d e t e ri o ro p a ra cu e n tas d e d u d o s a r e c u p e r a c i ó n . 

( ' ( ín CMzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA>' M i d e a e n e m a s \\ a e i HM ai p e n d i e n t e s d e p a i i o . p e í las \ e n l as c o m c i c l a l c s . e n p a e - 11 | o s \ 

d e l e i m i n a l i l e s q u e n a i l e ñ e n c o i 1/ ac i ó n e n e l m e i . a d o ae l i \ o I as c u e n t a s d e 1 V u d > >i e s ( \ ai i c o i .¡ l e s 

\ t i l i a s ( ' n e n i a s p o i ( \ i h i ai s o n \ ah a i / i i d a s a c o s i ó , l u e u a I. es p i ñ al al \ a k >i d e i . i : a . luí a 

11" 1 i s i i a m l i 1 e l e i i e s p o n d i c n i c a j i i s l e e n . a s e d e e \ i s i u c v u l e i u ía o h ] c l i v a ele I I . M ' I d e •. i • • • • p o i 

p al te d e l e l i e u l e 

S m e m h a i - a i d e l u d o a q u e d i c h a s e n e ni as l i c ú e n p l a / i i s d e b i d a m e n t e e s l a b l e . i d o s , e l , , i s h , 

a n u TÍ i / a t l u n o d i f i e i e s i t m i I i c a l i \ á m e n l e d e su v a l o r n o m i n a l p o i c u \ o m o t i v o n o se h a c l e e i a d o e l 

a j i i s l e d e las c u e n t a s a l q u e i c s u l l a n a d e a p l i c a r e l r e t e n d o m e l o d o d e c o s t o a m o i i i / a c o . 

1 • n l o s p i c e i o s d e v e n l a e s l a n c o n s i d e r a d . >s l o s c o m p o n e n t e s d e 11 n a r k l a n i i e i i to . las v e n ta s se 

e l e c t u a n t o n p l a / o s d e h i d a m e n t e a c o i d a d o s , l o s c u a l e s s o n c o n s i s i e n te s c o n la p í a . 1 k a d e l m e o a d ' 

2.N .2 K s l i m a e i ó n o d e te ri o ro p a ra cu en tas d e d u d o s a r e c u p e r a c i ó n . 

Se c o i i s u n i \ e u n a e s h m a e i o n p o i e l d e t e r i o r o d e l as c u e r n a s p o i c o h r a i c L i a n d o e \ i s i c e \ u l c i k ia 

i >b|el i v a d e q u e la ( ' o m p a n í a m i p o d r a c o h r a i l o d o s l o s m o m o s a d e u d a d o s d e a, u c r d o  w in L i -

c o n d i c i o n e s d e l as c u e n t a s p o r c o h i a r Se c o n s i d e r a q u e la p r e s e n c i a d e d i l i c u l l a d c s l u í a n , i c i a - i l e 1 

d c u d o i v e l i n c u m p l i m i e n l o o d e m o r a e n e l p a e s o n m d i e a d o i e s d e L|IIC la ^ I I O I L I p o i e h n a h a 

s u h k l o u n d e l e n o r o Id m o n l o d e la e s t i m a c i ó n es e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o I a e s l i m u . to n c -

d e d i l *, i d a d e l v a l o r e n h h i o s v e l m o n t o d e la p e r d i d a es r e c o n o c i d a e n e l e s t a d o d e i c s u h a d e - s 

( ' n a l i d ' > e l a* . 11 v o se l o m a i n c o h i a h l e . se d a d e h a p i c o n l i a la p n 'V i s i o n h a s i c e u p eí a c i o n c -

p o s i e i í o r c s d e l o s m o n i o s p i e v i a m e n t e c a s i i>.: a d o s s o n a i i e d i t a d a s e n e l e s t a d o d e i c s i i l k n l o -

2. 1 ' \ cti\ os I Í i o l o t ; i co s . 

I I o h| e l i v o d e e s l a n o r m a e s d e i a l lai e l I r a l a m l e n to c o n I a h l e . la p i c p a i a c i ó n v p i e s c n t a c i o n i l c l o s c s i a d o s 

1 i n a n e i c i o s \ la i n f o r m a c i ó n a rev c l a i e n i e l a c i ó n es MI la ae l iv a l a d aiM i c o l a 

I o d a s las e i n p i c s a s q u e o p e r a n e n la a c l i v i d a d d e a c t i v o s b i o l ó g i c o s e n e l I e n a d o r . tai e m e si MI las 

l i o i i e l a s l o i c s i a l e s . b a n a n e i a s . t a m a i o n e i as . e l e . d u r a n t e su p i o e e s o d e c o n v c r e e n c i a a las V a i n a s 

I ni c r n a c i o n a l e s d e I n t o i m a c i o n b i n a n c i e i a t N11 b i. se e s p e r a u n i n i p a c i ó s¡ o n I i c a l i v o n o so ¡o e n l o -

asp c i . l o s 11 n a n c ICI o s . s i n o t a i n h u M i a q u e l l o s ¡ ñ i p a r l o s n o 11 na n c i e i o s i e l a . l o n a d o s d u Ci L í m e n l e . a i c - ' c 

IT i v e s . i i i e i m p l e m c n l a c i o n 

i n i : c l o s a s p c e l o s m a s i m p o r t a n t e s a se i c o n s u l e i a d o s . e n e l p r o c e s o d e c o n v c i e n c í a es q u e l a - • u m i c s a -

d c h c i au se i v a l o i i / a d a s al v a l o i r a / o i i a h l e m e n o s l o s C o s í o s c s i m i a d o s e n e l p u n t o d e v e n t a , a m e o q IK 

el v a l o i l a / o n a h l e n o se p u e d e d e l e r i l l i n a i c o n h a b i l i d a d , e x i s t i e n d o la a l t e r n a t i v a d e l . o - t o m e n o s la 

a i n o i 11/ ac ió n v d e i c t l o r o d e s u v a l o i 

I ! p i o p n s i i o d e e - i a p u b l i c a c i ó n e s l e s i i m n l o s a s p c e l o s m a s r e l e v a n t e s d e la N l ( 41 v p i e s c i i L u a l q u i l a 

d e l a - m e j i M C s p o k l i c a s q u e se i c e o i i e n d e la e x p c i i c n c i a d e a h j u u a s e i n p i c s a s e n ¡nd i i s i i ¡ a s q u e se 

í c l . k i o n a n e n l o s a c t i v o s b i o l ó g i c o s b s p e i a m o s q u e e s l o s c o n t e n i d o s o l r e / e a n i d e a s m n o v a d o i a s . -e 

. o n v i c r i a n e n u n c i e r n e n l o d e v a l o r p a r a s u p r a c l k a 

I o - a e v o s b i o l ó g i c o s s o n p l a ñ í a s v a n i m a l e s v i v o s q u e s o n c a p a c e s d e c \ p e i i m e n t a r ti u i i s t e i n í a . l o n c -

h | i i b i ' K , h , b i e n p a i a d a i p i o d u c l o s a u n c o l a s q u e se e n l a h i l i / a n e m o e x i s t e n . í a - o l u c í 1 p a i a 

, o n \ e i 111 l o s e n o l i o s a c t i v o s b i o l ó r n e o s d i I é r e n l e s 1 V i c i a n i n a i s i u n a c u e n t a e s u n ac l i v i b i o l o e k • • p ai :c 

. l e l o s u o . c n t a i i o s a v e c e s d e p e n d í ' d e l p i o p o s i l o p a r a e l c u a l se i i k i i i l i e n e d i c h o a c t i v i ' p o ¡ c i c n p l o . I.IS 

i u i c v o s k k u n d a d o s n i a n l c n i d o s p a i a la c i i a d e p o l l o s s o n a c t i v o s b i o l ó g i c o s , n i i e n t i a s q u e l o s h u e v o s 

nía n i e l i i d o s p a i a la v e n i a s o n i nv e n l a t a o s I .a N K 41 se a p l i c a a l o s ae l i v o s b i o l ó g i c o s q u e se n a i i s t o i m a n 

l u e d i a n i e u n p r o c e s o e s l i o u a d o d e l o i m a a c l i v a O ' s d e c u . a c t i v i d a d a p l i c ó l a ) l ' o r e I b se a p l i c a , p o i 

c i e n i p l o . a las s i g u i e n t e s a c l i v k l a d e s e n g o r d e d e g a n a d o , i. u lt o o d e b o s q u e s v a se a d e p l a n L o d e e i o 

a n u a l o p l a n t a s p e r e n n e s , c u ll i v o e n h u e r t o s , p l a n t a c i o n e s . I l o i i c u l i u i a \ ae u i c u l Un a 
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2 . l l ) l n i p u cs | o a la re n ta co rri e n te \ d i f e ri d o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I I ' . ' . i s i d p o i i m p u e s i o si ' h i e la i c u t a i i i c l u v e e l i m p u e s t o . i H n e n i e \ e l d i te i ult >. I I u n p u c s r • M  ' l a c .I 

I e n la - e i e c o n t >ee e n e l e s l ad t > Je r c s i i l i a d o s , c w c p l o q u e e ste a s o c i a d o e i a i a l g u n a p a m e l a izyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA c. < M K >I I Ja 

elu e e i a m e n i e e n l a s e c c i ó n p a l i i m u t u a l . e n c u \ a c a s o se r e c o m v e Ju e e l ai n e n i e e n e l p ati i n i i u ¡ L •  ••  

2.1(1.1 I m p u e s to a la re n ta co rri e n te . 

I-.I J.I IL' I I p o i í m p u e s l o a la l e n l a e n f í l e n t e se c a l c u l a m e d í a n l e la tasa d e i m p u e s t o s a p l k . i b i c a ¡as 

n u l i d a d e s i u a v a h l e s \ se c ar i c a a l o s i c s u l l a Jn s Je l a ñ o e n m í e se d e v e n g a c o n h a s c c u e l i m p u c s i o 

p i >i p a;.\ u e\ i L1 i b l e 

I a i . m í a d e i m p u e s t o a la t e n i a c o r r i e n t e es Je lzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 2 2'< : Je a c u e r d o a d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s v i d e n t e s la 

l a n í a sei a Je l 1 ¡ p a i a e l a n o . ' O I . 1 . 1 1 ' < p a i a e l a n o ." 'OIS \ _ t > 1 d . s i e l \ a l o r L!C L O ut I 1 I Ja d a s . p i e •.' 

i c u o i c i i a n e n e l p a í s se Je s t i u a n a la a d q u i s i c i ó n Je m a t | i i m a i i a s n u e v a s v e q u i p o s n u e v o s q u e 

u t i l i c e n p a i a su a e i i \ i Ja d p i o c l u c i n a . la tai l i a te n d r á u n a t e d u c u o n d e d i e z p u n t o s p o i c c n t u a l e s 

\ p a i t li d e l e i e i c i c i o I i s c a l 2( M () e n t i o e n \ IÜOI la n o r m a q u e e \ I* JC e l p a i t o d e u n " a n i k ip> n i u n na • 

i ie i m p u e s t o a la l e n t a " . c u v e v a l o r es c a l c u l a d o e n l u n c i o n d e las c i l r a s r c p o r l a c a s e l am . i o l c i •  ••  

so | i ¡ c e l 0.2' i d e l p a n i m o n i o . (I 2' i d e l o s c o s t o s v LM SI OS d e d u c i M e s . ti V , d e l o s i n u i e s e s i . o a h l c s 

v (i V <  d e l o s ,k 11 va >s 

1 a re l e í i d a u o i n i a c s i a h l e i o q u e e n c a s o d e q u e e l i m p u e s t o a la l e n t a c a u s a d o se a m e n o r q u e e l 

m o i i i o d e l a n l i c i p o m í n i m o , e ste u l t i m o se t . o n v e r l u a e n i m p u e s i o a la r e n ta d e f i n i t i v o , a m e n o s m í e 

e l ci i ni r i h u v e n i e s o h c i l e al Se r v i c i o d e R e n t a s In te r n as s u d e v o l u e i o n . l o c u a l p o d r í a ser a p i u a h l e . d e 

a c u e i el* > c o n la n o r m a q u e n o c la d e v o l u c i o n d e e ste ant i c i p o 

2.1 I Pas i v o s f i n an ci e ro s . 

1 o s p a s i v o s 11 n a i k l o r o s se c l a s i I í c a n c u las s ¡ g u í e n l e s c a l caá ¡ ñ a s 1 

• I ' as i v o s t m a n c i e r o s a \ a l o i i a / o n a h l c a n a v e s d e e. a na i u ias v p e r d i d a s , v 

• ( n e n i a s p o i p a i k i i . 

I a e l as i 11 c i e n MI d e p e n i le d e l p i o p o s i t o p a i a e l c u a l se v o n l raí ai o n l o s p a s i v o s l a 

\ d m i n i s i r a c i ó n d e la ( ' o n i p a n i a d e l e i m m a la c l a s i I i c a c i o n d e s u s p a s i v o s l i n a n c i e i o s a la k \ h a 

d e su r e c o m v i m i e n h i u n c i a l . e s d e c i r c u a n d o se c o m p i o m e le a p a i n u e l p a s i v o . 

I o s p a s i v o s f i n a n c i e ! o s s o n m e d id t >s i n i c i a h í l e n l e su v a l o i i a / o n a h l e m ; i •zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA L u a L| UI e I . o s ' , •  

an i h u i h l e a la I r a i i s a c c i ó n . q u e d i ' s c i sijj.n 11 i c a t i v o . es i c e o m ' C ie lo c o m o p a i le d e l p . o n , 

l ' o s i c n o i a su i c c o n o c i n u e i l l o i n i c i a l se m i d e n al . o s l o a m o i l i / a d o a p l i c a n d o o i m e l o j . . d e l 

m i c r o s e l e c t i v o , m e n o s c u a l q u i c i e s i u n a e i o i i p o i d e t e n o r o . e n l o s c a s o s a p l k a h l e s 

I as . a r a c i c r i s i i c a s d e l o s i o le í i d o s i n si i u i n c n l o s I i n a n c i e i o s se e \ p l i c a n a c o n t i n u a c i ó n 

2.12( l ientas p o r p ai í ¡ i r, co rri e n te s \ n o co rri e n te s . 

I si as c u e n t a s se re ; j i s i r a n al c o s t o d e I r a i i s a c c i o n . es d e e u a s u v a l o i tii an i n a l l a s ¡ 1 •  R s 

r e i | i u e r e n q u e l o s d o c u n i e n l o s v c u e n t a s p o r p a u a i s e a n c o n i a h i 1 i / a d o s al c o s t o a i u o i i i / a Jo 

u t i h / a n d o e l m é t o d o d e m i e r e s e l e c t i v o , s i n e n i h a o ' o las p a i l i Ja s p o r p a v . u se n p a s o , - -

I m a i k i e r o s n o d e r i v a Jo s c u v o s c o l i r o s s o n I q o s o d e k ' i n i i n a h l e s . q u e n o se n e g o c i a n e n an 

m e o a d o a c t i v o , p o i l o q u e e s l a s c u c n l a s p o i p ap jai o s l a n v a l u a d a s a su v a l o i n . a n c i a . • . i e 

II a t i s a c c i i MI 

I si o s p a s i v o s s o n o n s i d e r a d o s c o m o c o i n e n i e s . e \ i _ e p i o e n l o s c a s o s e n q u e l o s v e n c i n i i c n i o s se 

c M i e n d e n m a s a l i a d e l o s i . 1 m e s e s d e s p u é s d e la l e c h a d e c i e i r e d e l o s e s t a d o s I i n a i k iei • >s c u 

c u v o c a s o e s l a s c u c n l a s p o i p aLk i i s o n t i MIS u l e r a i l as c o m o p a s i v o s n o i o í 11 e n te s 
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2 .zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA1 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAM n e n i as p o r p a^ ar co m e rci a l e s . 

S o nzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA o b l i g a c i o n e s d e p a i ' o p n n c i p a l m c n i e p o i b i e n e s v m a l c i i a l c s u t i l i z a d o s e n la li as i • >i m a c a >r 

i k ' l p i o d u c l o leí n i i n a i l i \ a d e m a s ele s c i v ICIOS a d q u i n d i >s a p i i o eed t >i es e n e l e a i s o n. M 11 : ,d c e |. 

i te'_' o í u>s S e r e o í ii o í e n a su v a l o r n o i n i na I q u e e l e q n i \ a l e n t é a s u c o s t o a m o i í i / a d o . p i IC SÍ O q u e 

s o n p aj' .o s q u e - c i c a h / a n e n e l c o i t o p l a / o 

l i a jas d e p as i v o s financieros. 

I n p a s i \ o t i n a n e ICI o e s <.[.ido d e h a p i c u a n d o se e x t i n g u e 

2.1 41*ro\ i s io nes . 

I as p i o \ í s i i a l e s se H \ o i i o i e n c u a n d i * la ( ' o m p a n i a l te ñ e u n a * >hl i L1 a c i ó n p i e s c u l e le ¡'al 

i m p l í c i t a , c o m o c o n s e c u e n c i a Je u n s u c e s i i p a s a d o . e n \ a I l u u i d a c i o n i c q u i e r c u n a - .ah i la d e 

i c c i i r s o s c|ue se c o n s i d c t a p r o b a b l e \ q u e se p u e d e e s t i m a r c o n h a b i l i d a d I V h a e n | i r a. c u 

p u e d e s c i le y al o l a c i t a . d e n \ a d a d e . e n t i e o l eo s | a d o r e s , i c LUÍ L i c i o n e s . c> M UÍ a to s . p i a c l i c as 

h a b i t u a l e s o c o m p r o m i s o s p ú b l i c o s q u e c r e a n a n l e i c r . e i o s u n a e x p e c t a t i v a v a l i d a cic . ¡ u e l a 

( ' o m p a n i a a s u m i r á c i e r i a s r e s p o n s a b i l i d a d e s 

2.1 5 l*ro\ i s io nes \ p asi\ os co n ti n g e n te s . 

i as p i o v i s i i M ICS s o n i e c i M H » c id aszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA \\M  la ( o m p a n i a i. u a n d o o t u n c u las 11 e s L o n d i c i o n e s o L a : e n i i s 

S e n e n e u n a o b l i g a c i ó n p i c s e n l e . v a se a l e u al o u n p l i c i l a . c o m o i e s t i l l a d o d e I i c e h i >s p as , ¡ i ¡i 

I s p i o b a b l e q u e s e a n e c e s a r i o d e s e m b o l s a r r e c u i s i >s p a r a c a n c e l ai u n a o b l i LI.K i o n ; v e : m o m o 

d e d i c h o s l e c u i s o s >ea p o s i b l e m e d i i d e m a n e r a t i a h l e 

I a - p r o v i s i o n e s se r e g i s t r a n a v a l o i a c t u a l d e l o s d e s e m b o l s o s q u e s e e s t i m a n s e an u c c e s a i i o s 

p a r a l i q u i d a r la o b l i g a c i ó n , p a r a l o a i i t e n o i se u t i l i / a n l as m e i o r e s c s i u n a c i o i i e s p o s i b l e s p ata 

d e l e r m m a i e l v a l o i a c t u a l d e las m i s m a s 

l n a e l i v o o p a s i v o c o n m í n e n t e es l o d o d e r o i l i o  1 1 o b l i g a c i ó n s i i r j j i d a d e h e c h o s p a s a d a s . u v a 

e x i s i e n c i a q u e i l a i a e o n h r m a i l a s o l o s i o e u i r e n c i e r t o s e v e n t o s d e n a l u r a l e / a m c i e i t a v m í e n o 

d e p e n d e n d e la ( ' o m p a n i a I a ( ' o m p a n i a n o i c c o n o c e n i i H ' i m a c t i v o o p a s i v o c o n ! i H L VU I C. p e : - '  

d e e x i s l n r e c o n o c e e n n u l a s p a i a i i q u e l l o s q u e s e a p i i ' h a b l e la c \ i s i e n c i . i d e b c n e l K I O -

d e s e m b o l s o s l u t u r o s 

2.16 R e c o n o c i m i e n t o d e i n y re s o s \ co sto s . 

[ o s I U LÜ CSOS s o n r e c o n o c i d o s e n la m e d i d a q u e e s p i o b a b l e q u e l o s h e n c h í i o - i v a i i a i i i i e ^ 

l l n i r a n a la ( ' o m p a n i a v l o s m ; j i e s o s p u e d e n s c i e o n l l a h l e m e n l e m e d i d o s . 1 o s i m u e - o - . - . . a i 

m e d i d o s al v a l o i p i s t o d e l p a ü o r e c i b i d o , e x c l u v e n d o d e s c u c n l o s . ¡ c h a p o v o t i o s i m p u e s t o s a la 

v c i l l a 

2.17 L s l a d o d e f l u j o s d e e l e cti v o . 

1 I I s k t i i e d e H i p o s d e I l e c t i v o c o n s i d e r a l o s m o v i m i c u l o s d e c ap í r e a l i z a d o s d u i a u i e . a d a 

c | e r c i c i o c o m e i c í a 1  d e l e r n u n a d o s m e d i a n t e e l m é t o d o d i r e c t o , p a r a l o c u a l se c o r i s i d e i an 

• ( ' o r n o H i p o s d e e l e c t i v o las e n ti a d a s v sal i d a s d e e l e c t iv o d e b a n c i i s . las m v e r s i , M i e s a p i a o 

m l e n o i a I re s m e s e s ti c <JI an h q u i d c z v h a |o r i e s g o d e a I t e r a c i o n e s e n su v a 1 .a 
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• ( . ' i i i i> a c l i \ u L i d c s d e o p e i a c i o n Ó d e c \ p l i >tac u m . L i s q u e c i m si u n \ e n L i L í e n l e p i i n e p a ! d e 

i n v i ' c s i >s i M \I m a n o s , c i t n n i t a m b i é n d í a s ac l i \ i d a d e s n o  c . i l 1zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA1  i c a d . i s c o m o d e i n\ c i s i e n . > d e 

1 i u a n c i a m i c n l o 

• t \ u n e a c l i v i d a d es d e u n c r s i o n . las a d q u i s i c i o n e s , e n a i e n a c i o n <. > d i s p i ISICH HI p o r . > iio s m e d i e s d e 

a . i o e s m i c o i n e n i e s \ o l í as i n \ c i s i o n e s n o i nc l i n d a s e n e l e t e c l i \ o \ s u s c q u i v á t e n l e s 

• t ' o n i o a c l i \ i d a d es d e 11  ñ a u e ¡ a m i e n t o a q u e l las q u e p i o d u c e n c a m b i o s c u e l t a m a ñ o \ ^ e m p o - a c i . a i 

d e l p a l 11 n i o i i i o n o t o \ d e l o s p a s i v o s d e c ai a c l c i 11 n a n e o o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.1 S í ¡ a n a n c i a p o r a c c i ó n . 

S e r u m la N tí i i ( j a n a n e ¡as p o r \ e c i o n . las s ja n a n c i a s p o i a c c i ó n b á s i c a s se . a k u tai an 

d o i d i e n d o e l l e s u l i a d o d e l p e r i o d o a h i b u i b l c a las i c n e d o r a s d e u i s i r u m e n i o s o i d u i a n o s d e 

p a l i u n o n i o d e l a c o nzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA I r o latí o í a i e l n u m e r a d i >i t e n t i e e l p eí i o d o p o n d e r a d * i d e a c c i o n e - o í d i nal 1.0 

e n c i t c u l a c i ó i i <el i l e n o m m a d o i i d u i a n i e e l p e r i o d o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.1 ' ' M e d i o a m h i c n l c . 

I o s d e s e m b o l s o s a s o c i a d o s a la p i o t e e i o n d e l m e d i o a m b i e n t e se i m [ i i i l a n a i c s i i l i a i k . u a n d o 

s e i IK' U I i e n 

l a C o m p a ñ í a c u m p l e c o n i o d o s l o s r e q u i s i t o s a m b i e n l a l e s s o l i c i t a d o s p o r la a n i m i d a d 

c o m p i e l e n l e l o s c o n c e p t o s r e l a c i o n a d o s c o n e l m e j o r a m i e n t o \ / o i n \ e r s i o n ele p n i c e si >s. 

\ e n t i c a c i ó u \ e o n n o l ti c c u m p l i m i e n t o d e o r d e n a n / a s \ l e \ e s r e l a m a s a p i o e e s o s e n . o n i r a i o s 

ti c c o n s t r u c c i ó n \ e u a l t| u i e r o l i o q u e ¡ n u l i e i a a l e c i a i e n l o i m a c i n c e l a o i n d ú c e l a a la p i o k \ , i o n 

d e l m e t i l o a m b i e n l e . s o n i e o i s l i a d o s e n Jc c s u l i a d o s e n e l p eí io d < 1 e n e l q u e se m c i n i e n 

2.2IK a m b i o s d e p o l í t i c a s \ e s t i m aci o n e s co n tab l e s . 

I o s e s l a t l o s h n a n c i e r o s a l M  ti c d i c i e m b r e d e 2 0 ¡ 2 . n o p i c s c n l a n c a m b i o s e n las p o l u t a s \ 

c s i i n i a c i o n e s c o n i a b l e s i e s p e c i o a l í I d e d i c i e m b r e d e _ ! 11 I . sa l \ o p o i la a p l i c a c i ó n a p a l i u d e l 

n i d e e n e r o d e 2 0 I 1 t i c L o N o u n a s In i c i n a c i o n a l e s d e I n t o i m a c i o n b i n a n o c í a • N I i 1  i 

2.2 I S e g m e n to o| )erati\ o. 

I a ( ' o m p a n i a I A II N S i .1.1 •(" I ! ( ) N S 1 I ( ) R IC t >l \ S \ . se d c t h c a a l c u l t i v o , p n - p a : \ k i o r 

s i c m b i a v e x p l n l a c i ó n d e p i o t l u e h >s a e r í c o l a s c o m o v c o c í a les I a ( ' o m p a m a ; ' c-1 a .na a ¡ 

0 p eí a c i ó n v p r e s e n t a la n i l o t m a . i o n e n l o s c s i a d i >- I i n a n c i e i o s s o b i e la b a - e d e 11 n m i i e 1 

SCL: m e n t í > o p e r a l i v 11 

2.21.1 N u e\ os P ro n u n c i a m i e n t o s C o n i a b l e s q u e i> an a e n t ra r en ^ i y e n e i a : 

\ la t e c h a d e e m i s i ó n d e e s to s e s l a t l o s f i n a n c i e r o s , se h a n p u b l i c a d o e n m i e n d a s . n u - i n , h e 

i n i e r p i e l a c i o n e s a l as m t r m a s e\ i s i e n l e s q u e n a h a n e n l r a t k ' e n v i d e n c i a v q u e la ( ' o m p a m a ru • na 

a d o p t a d o c o n a n t i c i p a c i ó n b .s las s o n tic a p l i c a c i ó n o h h j j a i o r i a a p a r t i r d e las l e c h a - i n d k . i d as a 

, o n t l u n a c i ó n 

N l l l <>: I n s tru m e n to s H n a n ci e ro s . 

1 si a no ] III.I e s d e a p i i c a c i o n e n l o s p e í i o d o s q u e c o m i c n c c n e n o d e s p u é s d e l i d e e n e • •  c ' i H r, 

b I i >b ie l i v o d e e s ta N l l l es e s t a b l e c e ! l o s p i i n c i p í o s p a i a la i n h u m a c i ó n I m a m i e ra s o l a e aet c •  

t m a m i c r o s d e m a n e a q u e p r e s e n t e i n h u m a c i ó n útil v ¡ e l e v a n t e p a i a l o s u s u a t i o s d e lo .s c s - a d o s 

l i n a t t c ' i e i o s d e t a n a a l a e v a l u a c i ó n tic l o s i m p o n e s , c a l e n d a r i o e uic. c rt i d u m h i e d e l o s i h q o s d e 

e l e . 11 v 11 t u l u r o s ti c la e n i i t i a d 

N l l l ' 1 0 : I N l a d o s H n a n c i e ro s co n s o l i d ad o s . 
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( o i i s o h d a e i o n . b l i n d a d o s d e e o m e l k l o e s p e c i h c o I s l a n o i n ía es d e a p l i c a c i ó n e n l o s p e n o d u s 

q u e c o m i e n c e n e n o d e s p u é s d e l I d e e u e i o d e 2 0 1  d b.l o h | c I i \ o d e e s l a N l l l - c s i a h l c \ e l i s 

p i i n e i p i o s ele e> m s o l i d a e i o n c u a n d o u n a c u l i d a d e o n n o l a Lina o m á s e n t i d a d e s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

N l l l - 11: \ i reg i o s co n j u n to s . 

1 si a i ii n u ta es d k 1 a p i k ai. i o n e n l e s p eí l e d o s q u e <. o n n e i k ' e n e n o d k ' s p u c s d e l 1  i l i ' CI R I O d e . ' l i l e 

I I o h k ' i o o Je e s l a N l l l - e s e s t a b l c c c i l o s p i u u i p i o s p a r a las i c v c l .u . u m e - l i n a n c i C M s d e las 

p a i t e - q u e l i n c e a a n LUÍ ai i OL: l o c o n [ u n to 

I s i a n o ! n í a d e r o y a la N U ' í I. N e g o c i o s c o n | uní o s \ la M OzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA \  I u n i d a d e s v o i i i i o L u l a s 

k o n iu n i a m e n l e . c o n t r i b u c i o n e s n o m o n e t a r i a s p o r l o s u n ei s i o n i s t a s 

N l l l ' 12: R e v e l aci o n e s s o h re i n v e rs i o n e s en o tras e n ti d ad e s . 

1 - l a i i ' H n ía es klc a p i i c a c i o n e n l o s p e n o d o s q u e e o m i c n c e n e n o d e s p u é s d e l I d e e n e r o d e ' o I o 

1  1 • 'b i c i i • o d e e s l a N 11 i es i c o p i e i u i cv c l a c i i u l e s a las o n i i d . u l e q u e p e í n i i l a r a l o s u - aiai u l i -

l e s i ' s i a d o s I m a no k i o s e v a l u a r la n a l u i a l e / a d i ' \ i ICSL-OS c o n L o ¡ i n c i s i o n e s e n o l i , o e m u l a d o - i 

l o s e t o c i o s d e e s as i n \ e i s u m e s e n la p o s a u u i I nía IR I o ra . u a i d i n i i o n i o s \ 11u jo - . ¡c e l c o l o • • 

N l l l - 13: M e d i c i ó n d el v a l o r ra / o n a h i c . 

I si a n i n m a e s d e a p l i c a c i ó n c u l o s p e r i o d o s q u e c o m i e n c e n o n o d e s p u é s d e l 1 d e c n e i o Je ' O l e 

I si a N 111 d e l m e " \ a l o i i a / o n u b l o " , e s t a b l e c e u n s o l o m a i c o c o n c e p t u a l c u las N 111 - p a i a u i e d i i e l 

i a l o i i a / o u a b l c \ r e q u i c i o i ev e l a c i o n e s s o b i e la m e d i c i ó n d e l v a l o r r a z o n a b l e I si a N l l l - a p i k a a 

o u . o \ | II q u e p eí u n t e n la m e d i c i ó n al o i l o i i a z o i i a h l e 

N l ( 27 re v i s a d a : K s tad o s f i n an ci e ro s s e p arad o s . 

I • si a n o i m a e s d e a p i i c a e i o n e n l o s p e í ío d i >s q u e c o m i e n e e n e n o d e s p u é s d e l I si o c u e i > • d e . ' d i o 

b.l o b j e t i v o d e e s ta Ni III - e s e l d e d e s e r i b u e l ti a t a m i e n t o e n t a b l e v L o i c v e l a c i o n e s o - q u e r u l a s 

[ i .i i a s u b s i d i a i l as . U CÍ U te i o s c o n n i n i o s \ asi >eiad as c u a n d o la e n h i l a d p i e p a i a e s t a d o s 1 m a n , i c i o s 

sO [\ l! Ul l i O 

N I C 2S rc\ i s ad a : 1 i n e rs i o n e s en as o ci ad as \ n eg o ci o s co n j u n to s . 

I si a u i ' i m a o s d e a[ i l i c ae i o n e n l o s p e í i o d o s q LIO c o m i c n c c n e n o d e s p u é s d e l I d e c n e i i 1 i i c ' < 1 : < • 

I I ó b l e l o i > d e e s l a N 111 es e l d e d e se i i b u e l ti a l a n u e n t i i c o n t a b l e p a i a n i v c i s i e n e s e n ,¡s. n i . i d a -

d o l o i m i na l o s i c q n e i m i l e n i o s p a i a la a p i u ac i o n d e l m e l o d i i d e p a i t k i p a i u ai p a n 11 n o n tal al 

c o n i a b i I i z a i n i v c i su m e s e n a s o c i a d o s v u e j o c i o s L o n p i n ! o s 

N I C 1ó re v i s a d a : Be n e f i ci o s a e m p l e ad o s . 

1 si a i i o i i u o s klc a p i le ,k i o n e n l o s p eí i o d o s q u e c o n u e u c e n c u o d e s p u é s d e l I . le e u c i ¡ 1 d e " d i o 

I u c l u v e c a m b i o s i o l o r i d o s ,¡ l o s j i l a no s ele b e no i ICIOS d e h u i d o s p a i a l o s k Lia les i e q u e i la 

a u l e r i o ! n i e u l c q u e las i e n i e i l i e i o n e s d o L o v a l o r a c i o n e s a c l n a i i a l e s so i C k o i i o c o í a n e n c i i ' s i ad o . 

i l e i e s i i l i a d o s o e n ( )l ro s r e s i i l l a d t >s i utee.i a l e s I a n u e v a N U ' I i e q u c i n a q u e l o s e . i m b u o e n l a -

m e d k u n i o s « c u i e l u \ a i i e n O l i o s i c s i i l l a e l o s u i l c e . i a l c s V l o s c o s l o s klc se i v k l o - o i n i c í e s e - nc i< ' -

•e i n c l i n a n c u e l o s l a d o d o ( e s t i l l a d o s 

M C 1: P r e s e n t a c i ó n d e es tad o s f i n an ci e ro s : M e j o ra s en la p r e s e n t a c i ó n d e (> tros res u l tad o s 

i n te g ral e s . 

I s i . i i i e r m a c - d e a p l i c a c i ó n e n l o s p c n o d o s q u c c o m i c tk e n e n o d e s j u i e s d e l I d e p i l l o u c i ' o l e 

I o s c a m b i o - q u e so h a n n i e l u n l o e n la N I C I s o n a p a i r a l o s c s p e e í h c o s i c l a c o i i a d o s v o n I i 
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