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Actividad Econdmica

LATIN SELECTIONS FLORICOLA S. A, csti constituida en el Ecuador desde el 30 de
Septiembre de 2011 v su actividad principal es el cultivo. propagacion. siembra v explotacion de

productas como vegetales. (Tores v plantas ornamentales.

Bases de Presentacion de los Estados Financicros v Criterios Contables A plicados

Los Estados de Situacion Financiera reflejan los movimientos acumulados del 1 de enero al 31 de
Diciembre de 2013, los mismo que estin basados a las Normas Internacionales de Informaciin
Financiera (NIIF).

Los Estados de Resultados Integrales por reflejan los movimientes acumulados entre el 1 de enero v
31 de diciembre del ano 2013, los mismos que estan basados Normas Internacionales de Informacion
Financicra (NIIF).

Los Estados de Cambios en ¢l Patrimonio Neto reflejan los movimientos ocurridos entre el | de
enera y 31 de diciembre de los anos 2013; claborados bajo las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF)

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de éstos
estados financieros, de conformidad con lo requerido por la NITE 1 { Adopeidn por primera ves . éstias
politicas han sido disefiadus en funcidén a las NITEF vigentes al 31 de diciembre de 2011 v aphemdas de
manerda snitorme a todos los afnos que se presentan en dstos estados Nnuneieros.

Bases de preparacion de los estados financieros.

Los presentes Estudos Financieros de la Compania constituyen los terceros estados Dinancieros
preparados de acuerde con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS por sus
siglas en inglés) ¥ sus nterpretaciones emutidas por el Comité de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglési. Estas normas han sido adoptadas en el Ecuador por la
Superintendencia de Comparnias; ¥ representan la adopeion integral, explicita v sin reservas de las
referidas normas, ademds de su aplicacidn uniforme en los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de LATIN SELECTIONS FLORICOLA S. A, al 31 de diciembre de 2013,
v los resultados de las operaciones. los cambios en el patrimonio neto v el flujo de efectivo por el afio
terminado en esa fecha.

En la preparacion de los presentes Estados Financieros bajo NIIF. la Administracion ha utilizado su
mejor saber v entender respecto de las normas, sus imterpretaciones y ks circunstancias actuales. Para
li preparacion de los saldos de apertura la Compaiia ha aplicado los requerimientos de T NI
“Adepeidn por Primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera”™

Periodo contable.

Los presentes Fstados Financieros cubren ef siguiente periodo:

Estados de Situacian Financiera: Por el perfodo terminados al 31 de diciembre de 2013,

Estados de Resultados Integrales v Estados de Flujos de Efectivo: Por el perfodo comprendido entre
el | de enero v ¢l 31 de diciembre de 2013.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto: Por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de
diciembre de 2013.

Adopcién de las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera “NITF”.

[.a Superintendencia de Compaiifos. el 21 de agosto de 2006 mediante la Resolucion No
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00.Q.ICLO04. determind la adopeidn de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIFy ¥ su aphicaciin abligatora por parte de las compaiiias y entidades sujetas a su control
vigilancia. Luego se ratificd la aphicacion a través de la Resolucion No. 06.Q.I1CLO04 del 03 de juliv
de 2008. '

La Resolucion 08.G.DSC.010 de fecha 20 de Noviembre del 2008 1a Supenintendencia de Companias
posterga la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financrera segiin ¢l sizuienie
esquema narmatiyvo:

o Aplicurin a parur del T de enero del 20100 Las Compadiias v Jos entes supetos s regulados poa Lo
Lew de Mercado de Valores. asi como todas las companias que ejercen acuvidades de auditona
externa.

Se establece ¢l ane 2009 como periodo de transicion, para tal efecro. este grupo de companias
entidades deberin eluborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de
lus Normas Internacionales de Informacion Financiera NI a partic del gjercicio econdmice
del aino 2009.

s Aplicardn a partic del | de enero del 201 1: Las compafiias que tengan actives totales iguales o
superiores i USS 4°000.000.00 al 31 de diciembre del 2007 las companias Holding o tenedoras
dc acciones. que voluntasiamente hubieren conformado grupos empresanales; fas companias de
cconomia mixta y tas que bajo la forma juridica de Campadfas constituya el Estado v Entidades
del Sector Pablico; las sucursales de companias extranjeras u otras empresas extranjeras
estatales, paraestatales. privadas o mixtas. organizadas como  personas  juridicas s las
asociaciones que éstas formen v gque cjerzan sus actividades en el Tieuacor

Se establece el ano 2010 como periodo de transiciont par tal efecto, este prupo de companins
entidades deberin elaborar y presentar sus estados Tinancieros comparairos con obsernangia de
las Normas Internacionales de [nlormacion Financicra "NUET a paror del gperaicie ceononne:
del afiv 201 1.

¢ Aplicardn a partir del | de enero de 2011 Las demis compaiiias no consideradas en los dos
griupos antertores.

Se establece el ufio 20140 como perjodo de transicién; para tal efecto este grupoe de compainias
deberin elabarar v presentar sus estados lnancieros comparativos con observancia de Tas
Normas Internacionales de Informacion Financiera "NLHE", a partir det ano 2012,

Posteriormente con lecha 27 de enero de 201t principalmente para las empresas del tercer grupo
se publicé en ¢l Registro Oficial No. 372 Ta Resolucicn de Ja Superintendencia de Companias en
donde s¢ dispone la aplicacion de Tas Normas Internacionales de Infermacion Financiera para
Pequeiias v Mediuanas entidades. (Pymes) considerdndolas a los que tengan las sigagentes
condiciones:

o Activos totales imferiores a cuatro millones de dolares.

e Registren un valor bruto de ventas anuales inferor o cineo mullones de dolares v

¢ Tengan menos de 200 tabajadores.
Se considera como base los estados financieros del ejercicio anterior al penodo de transicion.
De acuerdo a las disposiciones regulatorias expuestas anteriormente, LATIN SELECTIONS
FLORICOLA §. A.. se encuentra dentro del tercer grupo. v adoptd las NIIF a partir del 1 de

encro de 2011,

2.4 Declaracion de cuomplimiento.
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2.6

2.7

Los presentes estados financieros de la Compaiia constituyen los segundos cstados tinancieros
preparados de acuerdo con fas Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS por sus
siglas en inglés) v sus interpretaciones emitidas por el Comité de Normas Internacionales de
Contabilidad {TASB por sus siglas ¢n inglés). Estas normas han sido adoptadas en el Ecuador por la
Superintendencia de Compafiias: ¥ representun la adopeidn integral, explicita v sin reservas de las
referidas normas. ademas de su aplicacién uniforme en los ejercicios que se presentan.

La NIF I indica que para complit con NIC | se requiere que los primeros estados financicros
conforme a las NITI incluirdn tres estados de posicion linanciera. dos estados del resultado integral s
dos estados de cambios en el patrimomo, mcloyendoe las notas a los estados  Tnancieros
Adicionzlmente en las defimiciones de la NIC [0 en el parrafo 7 indica que: “La apheacisn de e
requisito seri impracticable cuando Ja entidad ne poeda aplicarlo tras efectuar todos Tos estuersos
razonables para hacerlo™.

Monedas de presentacion y moneda funcional.

Los registras contables y los estados financieros de la Compania. se valoran utilizando la meneda del
entorno econdmico principal en que la entidad opera (moneda tuncional). Los estados financicros de
LATIN SELECTIONS FLLORICOLA 5. A. son presentados cn dolares de los Estados Unidos de
Armérica. que es la moneda funcional y de presentacidn de la Compaiiia.

Base de medicion.

Los estados tinancieros de LATIN SELECTIONS FLORICOLA S, AL se registran sohre la base de
devengadi

Uso de estimaciones ¥ supuestos.

La preparacian de los estados financieros requiere que la Admunistracuin realice juicios, estimadones
y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables v dos montos deachvos, pasies,
ingresos v gastos informados. Debido a fa subjenvidad inherente on este procese contable. {os
resultados reales pucden difenic de Jos montos estimados por Ta Administracidn de la Compania.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por [n Compaiiia se encuentran basadus en lu
experienciy historica, cambios en la industria ¢ informacion sumimistrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo. los resultados finales podrian diferir de las estimacicnes bajo ciertas
circunstancius,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera v jos resultados de la Compafia v/o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

Las estimaciones v supuestos relevantes son revisudos regularmente. Tos resultados de Tas revisiones
de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la estimacion es revisada vy en
cualquier periodo futuro afectado.

Activos financieros.

Los activos financieros dentro del estade de sitwacion fmanciera se cluyven on los rubros clective o
cuentas por cobrar mantenidos al vencimiento dentro del alcance de NIC 32,

Los activos financieros dentro del aleance de NIC 39 son clasiticados como activos financieros a
valor justo con efecter en patrimoenio, créditos v cuentas por cobrar. inversiocnes mantenidas hasta su
vencimicnto. ¢ <como derivados designados como instrumentos mantemidos como una cobertura
efectiva. segin corresponda.
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2.8.1 Estimacion o deterioro para cuentas de dudosa recuperacion.

Corresponde a cuentas por cobrar pendientes de pago. por los ventas comerciales, con pagos frjos s
determinables que no tienen cotizacidn en el mercade activo. Las cuentas de Deudores Comerciales
y Otras Cucntas per Cobrar son valorizadas a costo. lo cual, es igual al valor de la factura.
registrando el correspendiente ajuste en caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por
parte del cliente.

Sin embargo, debido a que dichas cuentas uvenen pluzos debidamente establecidos. el custo
amertizado no difiere significativamente de su vulor nominal por cuyo motivo no se ha efectuado el
ajuste de las cuentas al que resultaria de aplicar ¢l referido método de costo amortizado.

Er los precios de venta estan considerados los componentes de financiamienti, las veltis sc

electdan con plazos debidamente acordados. los cuiles son consistentes con Lo prictica del mercade
2,8.2  Estimacidén o deterioro para cuentas de dudosa recuperacion.

Se constituye una estimacion per ¢l deterioro de Jas cuentas por cobrar cuande existe evidencia
chietiva de que la Compania no podrd cobrar todos los montes adeudados de acuerdo con las
condiciones de las cuentas por cobrar. Se considera gue la presencia de dificultades financicras del
deudor vy el incumplimicnto o demora en el pago son indicadores de que o cuenta por cobrar ha
sufrido un deterioro. El monte de 1o estimacion es el valer en libros del activo. La estimacion es
deducida del valor en hibros vy el monto de la pérdida es reconocida en el estado de resultados.
Cuando el activa se torna incobrable, se da de baja contra la pravisidn. l.as recuperaciones
posteriores de los montos previamente castigados son acreditadas en ¢l estado de resultados.,

2.9 Activos Biolégicos.

El objetivo de esta norma es detallar el tratamiento contable. la preparacion v presentacion de los extados
financieros v la informacian a revelar en relacidn con L actividad agricola,

Todas Tas empresas que operan en la actividad de activos bioldgicos en el Eeuador, @l como son Lo
loricolas. forestales. bananeras. ciimaroneras. cto durante su proceso de consergencin ol Nories
Internacionales de Informacion Financiera (NITEFL se espera an mpacto stenificatne noosolo oo s
aspectos linancicros. sina también aquelos impactos no fmancieros celacionados directamente con este
procesa de implementacion.

Entre los aspectos mis importantes u ser considerndos, en el proceso de convergencia es que 1as empresas
deberin ser valornizadas al valor razonable  menos los costos estimados en el puntoe de venta. a menos que
el valor razonable no se puede determinar con fiabihdad. existiendo la alternativa del costo menos la
amortizacion y deterioro de su valor,

El proposito de esta publicacidn es resumir [os aspectos mas relevantes de la NIC 41y presentar alguna
de las mejores pricticas que sc recogen de fa experiencia de algunas cmpresus on industrias que se
relacionan con los aclivos biologicos. Esperamos que estos contenidos ofrezean ideas innovadoras v se
conviertan en un elemento de valor para su prictica.

Los activos bioldgicos son plantas y ammales vivos que son capaces de expenimentar transformaciones
bioldgicas. bien para dar productos agricolas que se contabilizan como existencias o bien para
convertirlus en otros actives ioldgicos diferentes. Determinar st una cuentu e un active boldgico o parte
de Tos inventarios a veces depende del propdsito para el cual se mantiene dicho aenso por cpemplos Lo
huevos fecundados mantenidos para la oria de pollos soncactivos hologicos, mentras gue fos iievos

mantenidos para la venta son myventaros. i NIC 41 se aplica i fos actnos biotigicos que se iranstornias

mediante un proceso gestionada de torma acuva cos decu. actividad agricolnn. Por ello se aphea p
elempio. a las siguientes actividades: enporde de ganado. cultivo de bosgues ya sea de plantas de cwlo

anual o plantas perennes, cultivo en huertos, plantaciones. floricultura y acuiculiura,
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2.10Impuesto a la renta corriente y diferido.

Ll gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diterido. E1 impuesto sobre 1a
renti se reconece en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna partida reconocida
directamente en la seccion patrimorial, en cuyo caso se reconoce directamente en el patrimonio.

2.10.1 TImpuesto a la renta corriente.

Fl cargo por impuesto a la renta corriente se calcula medianie 1a tsa de impuestos aplicable o das
utilidades gravables y se carga a los resultados del afo en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

La warifa de impuesto a la renta corriente es del 23%: de acuerdo a disposiciones legales vigentes L
tarifa serd del 23% para el ano 2012, del.22% para el ano 20130 s1 el valor de las uiilidudes gue se
reinvierlan en el pais se destinan a lo adygursicion de magquaminas nuevas v equipos nuevos gue s

utilicen para su actividad productiva, L tantfa endrd una reduccion de diey puntos porcennuates

A partir del gjercicio fiscal 2010 enird en vigor la norma gue exige el pago de un “antwoipe s
de impuesio a la renta”™. cuve valor es caleulado en tuncion de las cifvas reportadas ¢l ane angerion
sobre el 0.2% del patrimenio, 0.2 de los costos v gastos deducibles, 047 de los ingresos gras ables
v .45 de los acuvos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menar que ¢l
monto del anticipe minimo. este dltimo se convertird en impuesto a Ja renta definitivo, a menox que
¢l contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable. de
acuerdo con la norma que nge la devolucion de este anticipo.

2.11Pasivos financieros.
Los pasivos tinancieros se clasifican en Ias siguicntes categorias:

*  Pasivos financicros a valor razonable a través de ganancias v pérdidas, s,
s (Cuentas por pagar.

La clasifrcacion  depende del proposito para el cudl se contiatmon los pasioes [
Administracién de Lo Compania determina la clasiiicacion de sus pustvos fmanaeros g b teck
de su reconocimiento inictal. es decir cuando se compromete o pagar el pasivae

[os pasivos financieros son medidos micialmente so valor razonable nxis cualquier costo
atripuible a la transaccidn. que de ser signilicanvo, ¢s reconocido como parte del pasivo,
Posterior a su reconocimiento nicial se miden al costo amorozado aplicando el métode del
interés efectivo. menos cualquier estimacidn por deterioro. en los casos aphicables.

Las caracteristicas de los releridos instrumentos financieros se explican a continuacion:

2.12Cuentas por pagar, corrienles y no corrientes.

Listas cuentas se registrun al costo de transaccion, es decir a su valor nominal. Las IIFRS
requieren que los docementos ¥ cuentas por pagar sean contabilizados al costo amortzado
utilizando el método de interés efectivo, sin embargo las partidas por pagar son pasivos
financieros no derivados cuvos cobros son f1jos o determinables, que no sc negocian ¢n un
mercado active. por lo gue estas cuentas par pagar estin valuadas w su valor neminal o de
transaceidn.

Estos pasivos son considerados comu corrigntes, exeepto on los ciasos en guoe los venamientos s
estienden mids alli de los 12 meses despuds de lu fecha de cierre de dos estados Tinanceres i
CUYO CasL estas cuentas por pagar son vonsideradis como pasivos no correntes



LATIN SELECTIONS FLORICOLA S. A.

2.13Cuentas por pagar comerciales.

son obligaciones de pago principalmente por bicaes v materiales utihizados en la rrastormae o,
del producte terminade, ademids de servicios adquiridos a proveedores enn el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que el equivalente a su costo amartizade. puesto gue
son pagos que se realizan en el corto plazo.

Buajas de pasivos financieros.
Un pasivo financiere es dudo de baja cuando se extingue.
2.14Provisiones.

Las provisiones se recenocen cuando la Compania tiene una obligacion presente legal o
implicita, como consecuencia de un suceso pasado. cuya lhiquidacién requiere una salida de
recurses gue se considera probable v que se puede estimar con fiabilidad. Dicha ebligacion
puede ser legal o ticita. dervada deo entre ofros factores. regulaciones. conlrtos. praclicas
hatatuales o compromisos pablicos que crean ante terceros una expectativa valida de que T

Compadiia asumiri clertas responsabilidades.

2. 15Provisiones y pasivos contingentes.
Las provisiones son reconocidas por la Compuaiia cuando ocurren las tres condiciones siguientes:
- Se tiene unat obligacion presente. ya seit legal o implicila, cama resultado de hechos pasados.

- Es probable que sea necesario desembolsar recursos para cancelar una obligacion; y; el monto
de dichos recursos sea posible medir de manera tiable.

f.as provisiones se registran a valor actual de los desembolsos que se estiman sean necesarios
para liguidar la obligacidn, para lo anterior se utilizan las mejores estimaciones posthles para
determinar el valor actual de las mismas.

Un activo o pasiva contingente ex todo derecho u obhigacién surgida de hechos pasados. cusva
existencia quedard contirmada solo st ocurren clertos eventos de naturaleza incierta & gue no
dependen de lu Compaiia. La Compaiia no redonace ningin achine o pasio coRtngenie. pero
de exasur reconoce on nokas para aquellos que sea probable o exstencrn Je henehiones
descmbolsos tuturos.

2.16Reconocimiento de ingresos ¥ costos,

Los ingresos son reconocidos en o medida que es probable que los heneficios ccondmicos
fluirdn a la Compuniu ¥ los ingresos pueden ser confiablemente medidos, Los ingresos son
medidos al valor justo del pago recibido, excluyende descuentes, rebajas v otros impuestos a la

venta.

2.17Estado de flujos de efectivo.

Il Estado de Flujos de Efective considers los movimientos de caja realizados durante cada
ejercicio comercial determinados mediante el métedo directo, para lo cual se consideran:

s Como flujos de efectivo las entradas v sahdas de electivo de bascos, las mversiones a playo

interior a tres meses de eran hguidey v haro nesgo de alteraciones en s valo
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an—

Coma actividades de operacion o de explotacion. las que constituven la fuente principal de
ingresos ordinarios, come también otras actividades no caliticadas como de inversiin o e
financiamiento.

Como actividades de inversion. las adyuisiciones, enajenacidn o disposicron por cios medios oy
activos no correntes v otras myversiones no meluidas en el etectivo v sus eguiv alenies.

Como actividades de linanciamiento aquellas que producen cambios en el tamahio v composicnin
del patrimonio neto y de los pasivos de cardeter finunciero.

2.18Ganancia por accién.

Segin la NIC 33 Ganancias por Accon, las ganancias por accidn basicas se caleularin
dividiendo el resultado del periodo atribuible a las tenedoras de instrumentos ordinanos de
patrimonio de Ia controladora (el numerador) entre el periedo ponderado de acciones erdinarias
en circulacién (el denominador) durante el periodo.

2.19Medio ambiente.

Los desembolsos asociados a la protecaion del medio ambicnte se imputan o resultados cuando
se incurren.

La Compadia cumple con wdes los reguisitus ambientales  soliontados por i auloraa
competente. los conceplos relacionados con el mejoramiente Vo amversiin de proveses,
verificacion y control de cumplimicnto de ordenanzas y lesves relalivas o procesos enconimbos
de construceién v cualguier otro que pudiera atectar en forma directa o indirecta a la proteceion
del medio ambiente. son registrados en Resultados en el periodo en el que se incurren.

2.20Cambios de politicas y estimaciones contables,

Los estados tfinancieros al 31 de diciembre de 2012, no presentan cambios en las politicas
estimaciones contables respecto al 31 de dwiembre de 2011, salvo por la aplicacion a partir del
01 de enero de 2011 de las Normas Internacionales de Informacicon Financiera {NTIF).

2.2185egmento operativo,

2211

[.u Compafiia LATIN SELECTIONS FLORICOLA S0 AL se dedica wlu producadn de calé
mstantdneo. tostado v molido. La Companiia gestiona su operacion v presenta la informacion en
los estados financieros sobre la base de un dnico segmento operalivo.

Nuevos Pronunciamientos Contables que van a entrar en vigencia:

A la fecha de emision de estos estades Nnancieros. se han publicado enmiendas, mooras o
imterpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia vy que Lo Companita no hy
adoptado con anticipacion. Estas son de aplicacidn obligatoria a partir de las fechas indicadas o
continuacian:

NIIF 9: Instrumentos financieros.

Esta norma cs de aplicacion enr los perodos que comiencen en o después del 1 de cnero de 2013,
E! objetivo de esta NIITY es establecer los principios para la informacién fingnciera sobre activos
financieros de manera gque presente informacion diid y relevante para los usuarios de los estaduos
financieros de cara a la evaluacidn de los importes. calendario e incertidumbre de los flujos de
efectivo futuros de la entidad.

NIIF 10: Fstados financieros consolidados.
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Esta norma remplaza a la NIC 27 Consolidacion v estades financieros separados y Ta SIC 12
Consolidacion. Entidades de cometido cspecifico. Esta norma es de aplicaciéin en los pericdos
guc comicncen en o después del | de enero de 2013, El objetiva de esta NIIEF establece los
principios de consolidacion cuando una entidad controla una o mds entidades.

NIIF 11: Arreglos conjuntos.

Esta norma es de aplicacidn en os penodos que comencen en o despuds del | de enero de e s
Ll objetive de esta NIHF es establecer los principios pura las revelaciones linancieras e fas
partes que integran un arreglo conjunio,

Esta norma deroga la NIC 31, Negocios conjuntos y la SIC 13 Enndades contraladas
conjuntamente. contribuciones no mongtarias por los inversionistas.

NIIF 12: Revelaciones sobre inversiones en otras entidades.

Lzsta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del | de enere de 201 3.
Ll objetiva de esta NIIF es requerir revelaciones a las entidades que permitan a los usuarios de
los estados financieros evaluar la naturaleza de y riesgos con las inversiones en otras cntidades; v
los efectos de esas inversiones en la posicicn tinanciera, rendimientos v flujos de efectivo.

NIIF 13: Medicién del valor razonable.

Esta norma es de aplicacién en los periodoes que comiencen en o despugs del | de enere de MO0 2
Lsta NITF define “valor razonahle™. establece un solo marce conceptual en Las N paca medo
valor ruzonable v requicre revelaciones sobre la medicion del salor razonable. Bata NHE aphica

otras NIIF que permiten la medicidn al valor razonable.

NIC 27 revisada: Estados financicros separados.

Lista norma es de aplicacidin en los periedos que comiencen en o después del 1 de enero de 2013,
El objetivo de esta NIIE es el de describir el tratamiento contable v las revelaciones requeridas
para subsidiarias, negocios conjuntos v asociadas cuando la entidad prepara estados financieros
separados.

NIC 28 revisada: Inversiones en asociadas y negocios conjuntos.

Esta norma es de aplicacidn en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2013
El objetivo de esta N1IF es el de describir el tratamiento contable para inversiones en asociadis v
determina los requerimientas para la aplicacion del método de participacion patnimonial al
contabilizar inversiones en asociados ¥ negocios conjunias,

NIC 19 revisada: Beneficios a empleados,

Esta norma es de aplicacion en los pertodos que conuencen en o despucs del b de encrode Jop s
Incluye cambios referidos a Tos planes de beneficios definidos para Jos cuades regaeti
anteriormente que las remediviones de las valoraciones actuariales se reconogieran en el estado
de resultados v en Otros resultados integrales. La nueva NIC 19 requerird que los cambios en las
mediciones se incluyan en Ouos resultudos inteprales y los costos de servicios ¢ inereses netos
se incluyan en el estado de resultados.

NIC 1: Presentacién de estados financieros: Mejoras en la presentacién de Otros resultados
integrales.

Esta norma es de aplicacidn en los periodos que comiencen en o después del | de julio del 2012
Los cambios que s han incluido en la NIC | son a pdrrafos especificos relacionados con la
presentaciéon de los Ouos resultados integrules. Estos cambios requerirdn que los Otros
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resultados integrales e presenten separando aquellos que no podran ser reclasiticados
subsecuentemente al Estado de resultados y los que podrin ser reclasificades subsecuentemente
al estado de resultado si se cumplen ciertas condicicnes especificas,

NIC 12: Impuestos diferidos: Mejoras: Recuperacidén de activos subyacentes.

Esta norma cs de aplicacidn en los periodos que comiencen en o después del | de enero de 2012
Deroga la SIC 21 Recuperacion de activos no depreciables revaluados. Los cambios proveen on
enfoque practice para medir activos ¥y pasivos por o impuestos difenidos al medu al valoe
razonable las propiedades de insersion.

Interpretaciones a las NITF.

Las siguientes interpretaciones han sido emitidas y entrardn en vigencia en periodos posteriores:

IFRIC 19: Amortizando pasivos linancieros con instrumentos de patrimonio. Efectiva a partir de

los periodos gque comiencen en o después del | de julio de 2010,

IFRIC 9 Requiere que 1a entidad evalde si un derivativo inmerso en un instrumento financiero
sea separado del contrate principal v contabilizado como un derivativo en el momento en gue la
entidad entea a tormar parte del contrato. Se prohiben las revaluaciones postertores, @ menos que
haya un cambio en los términos del contrato que modifiquen significativamente el flujo de caja
que, de otra manera, seria requeride bajoy el contrato, en cuyo caso se reguicre de una
revaluacidn. La Compania aplicard esta norma a partic del 1 de enero del 2011 pero considera
que no tendrd etectos sigmficalivos en sus operaciongs,

La Administracion de la Compania estima gue la adopeion de Tas nonmas, enmiendis, mejeris ©
interpretaciones antes descritas que sean apheables, no tendrdn ui npacio seeifcative o b
estados financieros en el ¢jercicio de su apheacion el

Aduopcién por Primera vez de Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIHE™

Hasta el 31 de diciembre de 2011, LATIN SELECTIONS FLLORICOLLA §. AL ha preparado sus
estados linancieros de acuerdo a Normas Ecoatorianas de Contabilidad (NEC). La Compania adopta
las NITF(s) en forma integral a partir del ejercicio 2011, para lo cual se ha aplicade la NI
“Adopeidn por Primers Vez de la Normas Internacionales de informacién Financiera™

La aphecacién de la NIIF 1 implica la aplicacién de todas las normas NIIF () al 1° de enero de 2011,
incluvendo cicrtus cxcepciones obligatorias v exenciones opcionales definidas por la norma.
Adicionalmente, la norma requiere la presentacién de conciliaciones del patrimonio v los resultados
entre las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) reportados pablicamente v las NIIF (s) de la
apertura y gjercicio de transicion.

3 | B B _ U31.12.2003 0 3102.2002
, PATRIMONIO BAJO NIIF C-76.412.01 -89265.33
] o o
__lﬂT&M_OI\‘IO NET(O SEGUN NIIF - L - -76.412.11 ‘ -8926;-'1.35 B

1

Cuentas por cobrar.

La composicidn del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:
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Nota 31.12.2012 31.12.2011

Clientes NO relacionudos (1) 05.779.22 7404317

Otras cucntas por cobrar 0 0

Impuestos por cobrar (2) 1.768.71 222027
Menos provision acumulada para
documentos v cuentas incohrahles

16) } 0 0

Y5.547.94 76.263.44

(17 Al 31 de diciembre de 2012 Y 201 1. corresponde a Clientes NO relacionados,
(23 Al 31 de diciembre del 2012, 2011 v 2010 corresponde a crédito tributario del [VAL Crédnw
tributario Impuesto a la renta v anticipo al impucesto a la renta.

h

. Activos Biologicos.

[.a composicion del saldo de esta cuenta al cicrre de cada perindo. fue como sigue:

31.12.2012 31.12.2011
Plantas en produccicn ¢ 0
Plantas cn crecimicente 201942 153255
Depreciacidn acumulada en activos
bialdgicos ¢ 0
Total I L X 153233

(*3 Las plantas ¥ flores de rosas son activos bielogicos gue tiene un ciclo de vida de mas de unane.
medidas a su costo (NTC 41 Pirraio 30). los mumos gue se reconaeen en el resultade del periodo,

El modelo del coste es igual a sus Castos Histdricos menos la depreciacion acumulada que se realiza de
conformidad con la estimacion de vida til que se revisa al final del pericdoe por los 1éenicos de la
compania. de acuerdo a las condiciones fisicas de la misma.

6. Iwmpuestos diferidos.

[.os activos v pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente reconocido el
derecho a compensar los activos y pusivos por impuestos cormentes y los impuestos diferidos se
difieren a la misma autoridad fiscul.

Un resumen de politicas v procedinmentos de Tas diferencias temporarias entre las bases fiscal »
tributaria, es como sigue:

() Se origina por el reconocimiento de mmpuestos diferidos relacionados con L re estamacienr de s
cuentas por cobrar. anteriormente reconoeidas tiscalmente. al reconocimiente actual Jooavaerae
con requerimientos NI

{by Se origina por el cambio de puelitica contable en la depreciacién de Jas maguinarias v edificios
propiedad de la Compania. reconocida anteriormente fiscalmente. al reconocmiento actual bajo
NIIF en basc a avalios realizados por peritos independientes.
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7.

icy Corresponde a los impuestos diferidos por ajustes en las provisiones de Gastos Acumulados de
persanal. a tin de depurar las cuentas en los estados tinancieros.

td) Se omgina por el reconocimient de impuestos diteridos por la provisidn de la jubilacion
patronal, la provision fiscalmente deducible ex la parte correspondiente a los empleados que
hayan curnplido 10 adios o mais.

(e) Carresponde al reconocimiente de impuestos diferidos por ajustes a cuentas de proveedores
ofras cuentas por pagar a fin de depurar las cuentas en los estados financieros. Se origina por el
reconocimicnte de impuestos diferidos por ajustes en la Bonificacidn por desahucio. en anos
anteriores utilizaron comao provision deducible un valor mas alto, de acuerdo a los estudios
actuariales vigentes.

Cuentas por pagar v gastos acumulados.

La compuosicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada pertodo. fue como sigue

B B ) 1 Y )] 31122011
Proveedores nacionales v del extenor (11 3421630 16,7420
Anticipo clientes 0 i
Con la administracion wributarna 12) 692874 123887
Con ¢l [ESS 0 0
Beneficios sociales de ley 0 8]

~Total ] 41.145.04 19.980.85

(1) Corresponde a cuentas por pagar & proveedores nacionales y del exterior.
(7) Corresponde a cuentas por pagar a la administracion tributaria por retenciones en la fuente en
renta y en IVA.

Impuesto a la renta

La Asamblea Nacional en el Suplemento del Registro Oficial No 35T de 29 de Diciembre de
2010, aprobo El Codigo Orgdnico de la Produccian. Comercio ¢ Inversion. b la que senaly
en las Disposicienes Transitorias. Primera que “Durante el cjercicio fscal 2005 Ta it mposaiig

sera del 227% 7.

La provision para el impuesto a la renta por el ano terminade ¢l 31 de diciembre de 2010 ha sido
aplicando la 1asa del 253% de acuerdo a lo que establece la Ley Orginica de Régimen Tributario Interne.

La Compania no ha sido revisada por parte de las auteridades fiscales desde su constitucion

9.

10.

Capital social.

Esti constituida al 31 de diciembre de 2013 v 2012 por 800.00 acciones ordinarias v nominativas de
1 dolar de los Estados Unidos de América cada una respectivamente.

Reserva legal.

Li Ley de Companias del Eevador requiere que por Lo menos ¢f 10 de su atlndad guida anua e
apropiada como reserva legal. hasta que Sstaaleance como mimimo el 507 del capital susanne s
pagado. Fsta reserva no puede ser distribuda a los accivnistas. excepto en case de hiquidacion de T
Compaiiia. pere puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.
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11. Superdvit por revaluacion.

Corresponde al saldo acreedor de las cuentas reserva por valuacion o superdvit por revaluaciones Je

inversiones. generadas hasta el afo anterior al perindo de transicion de aplicacion de las Normas

internactonales de informacién Financiera "N, debe ser transterides al patrimoenio a la cuenta

resultados acumulados, subcuenta reserva por valuacidn o superdvit por revaluacion de inversiones:

saldo que sola se podirdn ser capitalizados en la parte que exceda al valor de [as pérdidas acumuladas

y las del dlumo ejercicin econdmico concluido. si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o

devuelto en el caso de liquidacidn de Ia comparia.

12. Ultilidades retenidas.

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compafiin v pude ser utilizade para
la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacidn de impuestos, cle. excepto por
los ajustes por efectos de la conversion de N1TFrsy

._
T

. Ingresos de operacion.

[a composicién del salde de esta cuenta al cierre del penodo, fue como sigue:

) 31.12.2012 31.12.2011_
Venta de bienes v servicios 13039586 7378294
Descuento en ventis Q) (03
Devolucion cn ventas (0 10
Tatal _ ) 139.595.86 73.782.94

14. Costo de ventas.

La composicion del saldo de esta cuenta al cicrre del periodo. Tue comao sigue:

Materiales unhizados o productos vengidos

Total

31.12.2011
1102 d)

11.0251.41

15. Administracion de riesgos.

15.1

15.2

Crestion de riesgos.

[LATIN SELECTIONS IFLORICOL.A 5. AL, estd expuesta a un conjunto de nesgos de
mercado, financieros y operacionales inherentes a sus negocieos. ba Administracion busca
identificar y manejar dichos riesgos de la manera mds adecuada con el objetive de
minimizar potenciales efectos adverses sobre la rentabilidad de la Compaiia. sin embargo.
tanto las politicas comerciales. laborales vy crediticias se enmarcan dentro de un estricto
cumplimiento de fas feyes por 1o tanto este riesgo es bajo.

Riesgo de mercado.

Las ventas de LATIN SELECTIONS FLORICOLA S. AL provienen de la facturacion o Jos
chientes nacionales,

[.os factores que determan su Tuctuacion son la demanda Las saracwones en L oterss, o
nivel de jos inventarios v las eventuales ventajas compentivis due los diferentes actores ey
industria. Cabe senalar gue LATIN SELECTIONS FLORICOLA S A vene actvadad o
el mercado nacional v uene una cartera concentrada en Clientes Nacionales,
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15.3 Riesgos financieros.

Los principales riesgos financieros a4 que la Compafiia estd expuesta son: riesen de
condiciones en ¢l mercado financiere que incluven los riesgos de tipo de cambio y riesgo de
tasa de interés. riesgo de crédito v riesgo de liquidez.

(a) Riesgo de condiciones en ¢l mercado financicero,

1. Riesgo de tipo de cambio: Lo Compania se encuentra afecti o s s artac iones e s
tipas de cambio. que afectan a pasnos del balance denominados en monedas disanzas
a la moneda funcional. que en el caso de la Campadia es el dolar

ii. (i) Riesgo de tasa de mterés: la compania no enfrenta riesgos en la fluctuacion de tasas
de interés. va que las tasas de interés pactadas son controladas por el Gobierno de la
Repiiblica del Ecuador.

(b} Riesgo de crédito.

Hay también nesgos de crédito en la ejecuciin de operaciones financieras (riesgo de
contraparte). Ls politica de la Compafiia operar preferentemente con bancos, instituciones
financieras v Campafifa es de seguros con clasificacion de riesgo similar o superier a la que
tiene la Compania.

(c) Riesgo de liguidez.

Lste riesgo se generariz en la medida gue Lo Compatiig no pudiese camplic con s
obligaciones como resuliado de hguides misubiciente o por laomposibilidad de obiene
créditos. La sohda solvencia de LATIN SELECTIONS FLORICODA S0 A se fundanwnila
cn una estructura de costos competitiva gue le permite enfrentar la solanhdad del mercado
en las ventas y una adecuada posicion financiera basada en la mantencion v generacion de
efectivo y equivalenie.
15.4 Otros riesgos operacionales.

(a) Riesgos operacionales y de activos fijos.

La totahidad de los activos de infraestructura de Ta Compania {construcciones. instalaciones,
maquinarias, ete.) se encuentran adecuadamente cubicrtos de los riesgos operativos por
pdlizas de seguros. A su vez los Activos de la compania tenen riesges de incendio y ofres

riesgos de la naturaleza, los que a su vez estin cubiertos por seguros.

APROBACION DE CUENTAS ANUALES

Cstos estados  Tinancicros. han sido aprobados por Ta Gerencns General sy posier o
aprobacian por Ta Junta General de Socios. Ihichas cuentas anaales seoreticpm en el bl
de Situacion Finanaiera. Lstade de Resultados Integrales, stado de Cambios oo ol
Patrimonio. Estado de Flujo de Efectivo v Notas o los Estados Financieros. trmadas por el
Gerente v Contador




