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2.1

Actividad Econdmica

LATIN SELECTIONS FLORICOLA S. A, estd constituida en el Ecuador desde el 30 de
Septiembre de 2011 vy su actividad principal es el cultivo, propagacion, siembra v
explotacién de productos como vegetales, flores y plantas ornamentales.

Bases de Presentacion de los Estados Financieros y Criterios Contables Aplicados

Los Estados de Situacion Financiera reflejan 10s movimientos acumuladcs del 1 de
enerc al 31 de Diciembre de 2011, 105 mismo que estan basados a las Normas
internacionales de Informacion Financiera {NIIF).

Los Estados de Resultados Integrales por reflejan 105 movimientos acumulagdos entre el
1 de enero v 31 de diciembre del afio 2011, 10s mismos que estan basados Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIiF).

Los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto reflejan los movimientos ocurrides
entre el 1 de enero y 31 de diciembre de 10s anos 2011; elaborados bajo 1as Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

A continuacion se describen |as principales politicas contables adoptadas en 1a
preparacion de éstos estados financieros, de conformidad con 16 requerido por |1a NIIF
1 (Adopcion por primera vez), estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF
vigentes al 31 de diciembre de 2011 y aplicadas de manera uniforme a todos 10s anos
que se presentan en éstos estados financieros.

Bases de preparacion de los estados financieros.

Los presentes Estados Financieros de |a Companfia constituyen los primeros estadaes
financieras preparados de acuerd¢ ¢on 1as Normas Internacicnales de Informacion
Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) y sus interpretaciones emitidas por el Comite
de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB por sus siglas en inglési. Estas normas
han sido adoptadas en el Ecuador por la Superintendencia de Compahias. v
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de 1as referidas normas,
ademas de su aplicacion uniforme en 105 gjercicios que se presentan.

Los estados financieros de LATIN SELECTIONS FLORICOLA S. A, al 31 de diciembre de
2011, y 1os resultados de las operaciones, 10s cambios en gl patrimonio neto y el flujo
de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

En la preparacidn de las presentes Estados Financiercs bajo NIIF, la Administracion ha
utilizado su mejor saber y entender respecto de |1as normas, sus interpretaciones vy las
circunstancias actuales. Para Ia preparacion de los saldos de apertura ia Compania ha
aplicado los requerimientos de 1a NIF 1 "Adopcion por Primera vez de Ias Normas
Internacionales de Informacion Financiera".

2.2 Periodo contable.

Los presentes Estados Financieros cubren el siguiente periodo:
Estados de Situacion Financiera: Por el periodo terminadoes al 31 de diciembre de 2011,

Estados de Resultados Integrales y Estados de Flujos de Efectivo: Por el periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2011.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto: Por el pericdo comprendido entre el 1 de
enero y el 31 de diciembre de 20171.
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2.3 Adopcion de las Narmas Internacionales de Informacion EFinanciera “NIIF".

La Superintendencia de Companias, el 21 de agosto de 2006 mediante Ia Resolucion No.
06.Q.1C1.004, determind la adopcion de las Normas Internacionales de informacion
Financiera (NIIF) v su aplicacion obligatoria por parte de las compafiias y entidades
sujetas a su control v vigilancia. Luego se ratifico la aplicacidn a traves de 1a Resolucion

No. 06.Q.1C1.004 del 03 de julio de 2008.

La Resclucidn 08.G.DSC.010 de fecha 20 de Noviembre del 2008 la Superintendencia de
Companfias posterga la aplicacidn de ias Normas Internacionales de Informacion

Financiera seglin el siguiente esquema normativo:

« Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010: Las Compafias y 10s entes sujetos v
regulados por la Ley de Mercado de valores, asi como todas las companias gue

ejercen actividades de auditoria externa.

Se establece el ano 2009 comoe periodo de transicion: para tal efecto, este grupo de
comparnias y entidades deberdn elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacion

Financiera "NIIF" a partir del ejercicio econdmico del afio 2009,

« Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las companias que tengan activos totales
iguales o superiores a USS 4'000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las compafiias
Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren conformado
grupos empresariales; las compafias de economia mixta y las que bajo 1a forma
juridica de Compafiias constituya el Estado y Entidades del Sector Publico; las
sucursales de companias extranjeras U otras empresas extranjeras estatales,
paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y las

asociaciones que &stas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece el afo 2010 como periodo de transicidn; para tal efecto, este grupo de
compafias y entidades deberdn elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de 1as NOrmas Internacionales de Informacion

Financiera “NIIF" a partir del gjercicio economico del ano 2011

« Aplicardn a partir del 1 de enero de 2011: Las demas companias no coensideradas en

los dos grupos anteriores.

Se establece el afio 2010 como periodo de transicidn; para tal efecto este grupo de
compafias deberdn elabarar y presentar sus estados financieros comparativos con
observancia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera "NIIF", a partir

del ano 2012

Posteriormente con fecha 27 de enero de 2011 principalmente para las empresas
del tercer grupo se publicod en el Registro Oficial No. 372 la Resolucion de la
superintendencia de Compafiias en donde se dispone la aplicacion de las Narmas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequenas y Medianas entidades,

(Pymes) considerdndolas a 10s que tengan ias siguientes condiciones:

« AcCtivos totales inferiores a cuatro millones de dolares.

» Registren un valor bruto de ventas anuales inferiar a ¢cinco millones de dolares v.

« Tengan menos de 20C trabajadores.

Se considera como base 10s estados financieros del gjercicio anterior al periodo de

transicion.

De acuerdo a las disposiciones regulatorias expuestas anteriormente,
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SELECTIONS FLORICOLA S. A., se encuentra dentro del tercer grupo, v adopto 1as NIIF
a partir del 1 de enero de 2011.

2.4 Declaracion de cumplimiento.

Los presentes estados financieros de la Compafia constituyen 10s primeros estados
financiergs preparados de acuerdo con las Normas internacionales de Informacicn
Financiera {IFRS por sus siglas en inglés) y sus interpretaciones emitidas por el Comité
e Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), Estas normas
han sido adoptadas en el Ecuador por la Superintendencia de Compafias; v
representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de 1as referidas normas,
ademads de su aplicacion uniforme en [os ejercicios que se presentan.

La NIIF 1 indica gue para cumplir con NIC 1 se reguiere que 10s primeros estados
financieros conforme a las NIF incluirdn tres estados de posicion financiera, dos
estados del resultado integral y dos estados de cambios en el patrimonio, incluyendo
las notas a tos estados financieros. Adicionalmente en |1as definiciones de 1a NIC 1 en el
parrafo 7 indica que: "La aplicacion de un requisito serd impracticable cuando 1a
entidad no pueda aplicarlo tras efectuar todos los esfuerzos razonables para haceric”.

2.5 Monedas de presentacion y moneda funcional.

Los registros contables v 1os estados financieros de 1a Compafia, se valoran utilizando
la moneda del entorno economico principal en gque 1a entidad opera {(moneda
funcional). Los estados financieros de LATIN SELECTIONS FLORICOLA S. A. son presentados
en doélares de los Estados Unidos de America, que es 1a moneda funcional y de
presentacion de la Compafia.

2.6 Base de medicion.

LOS estados financierns de LATIN SELECTIONS FLORICOLA S. A., se registran sobre |a base
del devengado.

2.7 Uso de estimaciones y supuestos.

La preparacion de 10s estados financieros requiere gue 1a Administracion realice Juicios,
estimaciones y supuestos gue afectan la aplicacién de 1as politicas contables vy 10s
montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido 3 la subjetividad
inherente en este proceso contable, 10s resultados reaies pueden diferir de 105 montos
estimados por la Administracion de la Compania.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran
basadas en |a experiencia histérica, cambios en la industria e informacidn suministrada
por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales pocdrian diferir de
Ias estimaciones bajo ciertas circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que
san importantes para reflejar correctamente (a situacion financiera vy 1os resultados de
la Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la
Administracion.

Las estimaciones v supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de
las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el perioda €n que 1a
estimacién es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

2.8 Activos financieros.
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Los activos financieros dentro det estado de situacion financiera se incluyen en los
rubros efectivo y cuentas por cobrar mantenidas al vencimiento dentro del alcance de
NIC 32.

Los activos financieros dentro del alcance de NIC 39 son clasificados como activos
financieros a valor justo con efectc en patrimonio, créditos y cuentas por cobrar,
inversiongs mantenidas hasta su vencimiento, © como derivados designados como
instrumentos mantenidos como una cobertura efectiva, segun corresponda.

2.8.1 Estimacion o deterioro para cuentas de dudosa recuperacidn.

Corresponde a cuentas por cobrar pendientes de pago, por 10s ventas comerciales,
con pagos fijos y determinables gue no tienen cotizacion en el mercado activo. Las
cuentas de Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar son valorizadas a costo,
lo cual, es igual al valor de 1a factura, registrando el correspondiente ajuste en caso de
existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente.

Sin embargo, debido a que dichas cuentas tienen plazos debidamente establecidos, el
costo amortizado no difiere sighificativamente de su valor nominal por cuyo motivo
no se ha efectuado el ajuste de las cuentas al gue resultaria de aplicar el referido
método de costo amortizado,

En 10s precios de venta estdn considerados [0s componentes de financiamiento, 1as
ventas se efectuan con plazos debidamente acordados, 10s cuales sgn consistentes
con la practica del mercado.

2.8.2 Estimacion o deterioro para cuentas de dudosa recuperacion.

Se constituye una estimacion por el deterioro de Ias cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compania no podra cobrar todos 105 montos adeudados
de acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. $e considera que la
presencia de dificultades financieras del deudor y el incumplimiento © demora en el
pago son indicadores de gue 1a cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. El monto de
la estimacion es el valor en libros del activo. La estimacion es deducida del valor en
libros y el monto de la pérdida es reconocida en el estado de resultados. Cuando el
activo se torna incobrable, se da de baja contra la provision. Las recuperaciones
posteriores de 1os montos previamente castigados son acreditadas en el estado de
resultados.

2.9 impuesto a la renta corriente y diferido.

El gasto por impuesto sobre 1a renta incluye el impuesto carriente y el diferido. El
impuesto sobre |a renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté
asociado con alguna partida reconocida directamente en 13 seccion patrimoniatl, en
CUYO €aso se reconoce directamente en el patrimonio.

2.9.1 Impuesto a la renta corriente.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante |a tasa de impuestos
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 23%; de acuerdo a disposiciones
legales vigentes |a tarifa serd del 23% para el afio 2012, del,22% para el ano 2013, si el
valor de las utiligdades gue se reinviertan en el pais se destinan a 1a adquisicion de
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maguinarias nuevas y equipos nuevos gue se utilicen para su actividad procuctiva, Ia
tarifa tendra una reduccidn de diez puntos porcentuales.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor 12 norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyQ valor es calculado en funcion de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de [0S costos v
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a2 1a renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a 13
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucidn de este anticipo.

210

2.1

212

Pasivos financieros.
LOS pasivas financieros se clasifican en 1as siguientes categorias:

« Pasivos financiergs a valor razonable a través de ganancias y pérdidas, v,
« Cuentas por pagar.

La clasificacion depende del proposito para el cual s& contrataron los pasivos. La
Administracion de la Compafia determina la clasificacion de sus pasivos financieros
a 1a fecha de su reconocimiento inicial, es decir cuando se comproemete a pagar et
pasiva.

LOS pasivos financieros son medidos inicialmente su valor razonable mads cuaiquier
costo atribuible a la transaccion, gue de ser significativo, es reconocido como
parte del pasivo. Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método del interés efectivo, menos cualquier estimacion
por deterioro, en (0s casos aplicables.

Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a

continuacion:
Cuentas por pagar, corrientes y no corrientes.

Estas cuentas se registran al costo de transaccién, es decir a su valor ngminal. Las
IFRS requieren que los documentos y cuentas por pagar sean contabilizados al
costo amaortizado utilizando el método de interés efectivo, sin embargo 1as
partidas por pagar son pasivos financieros no derivados cuyes cobres son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por lo que estas cuentas
por pagar estan valuadas a su valor nominal o de transaccion.

Estos pasivos son considerados como corrientes, excepto en 10s casos en gue 1os
vencimientos se extienden mas alld de los 12 meses despues de 1a fecha de cierre
de 105 estados financieros en cuyo caso estas cuentas por pagar son consideradas
COMO pPasivos no corrientes.

Cuentas por pagar comerciales.

son obligaciones de pago principalmente por bienes y materiales utilizados en (a
trasformacion del producto terminado, ademds de servicios adquiridos a
proveedores en el curso normal de 10s negocios. Se reconocen a su valor nominal
que el equivalente a su costo amertizado, puesto que son pagos gue se realizan en
el corto plazo.

Bajas de pasivos financieros.
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2.13

214

2.15

2.16

Un pasivo financiero es dado de baja cuando se extingue,
Provisiones.

Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacién presente
legal o implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuva liguidacion
requiere una salida de recursos que se considera probable v que se puede estimar
con fiabilidad. Dicha obligacion puede ser legal 0 tdcita, derivada de, entre otros
factores, regulaciones, contratos, practicas habituales o compromisas publicos que
crean ante terceros una expectativa valida de gue la Ccompafia asumira ciertas
responsabilidades.

Provisiones y pasivos contingentes.

Las provisiones son reconocidas por la Compafia cuando ocurren 1as tres
condiciones siguientes:

- Se tiene una obligacidon presente, ya sea legal o implicita, comao resultado de
hechas pasados.

- Es probable que sea necesario desembolsar recursos para cancelar una obligacion:
v: €l monto de dichos recursos sea posible medir de manera fiable.

Las provisiones se registran a valor actual de los desembaglsas que se estiman sean
necesarios para liquidar la obligacion, para lo anterior se utilizan las mejores
estimaciones posibles para determinar el valor actual de las mismas.

Un activo o pasivo contingente es todo derecho u obligacidn surgida de hechos
pasadgs, cuya existencia quedard confirmada solo si ocurren ciertos eventos de
naturaleza incierta v que no dependen de la Compahia. La Compafia no reconoce
ningln activo o pasivo contingente, pero de existir reconoce en notas para
aquellos que sea probable la existencia de beneficios 0 desembolsos futuros.

Reconocimiento de ingresos y costos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que 10s beneficios
economicos fluirdn a la Compania vy los ingresos pueden ser confiablemente
medidos. Los ingresos son medidos al valor justo del pago recibido, excluyendo
descuentos, rebajas y otros impuestos a la venta.

Estado de flujos de efectivo.

El Estado de Flujos de Efectivo considera los movimientos de caja realhizados
durante cada ejercicio comercial determinados mediante el métedo directo, para

lo cual se consideran:

« Como flujos de efectivo las entradas y salidas de efectivo de bancos, 1as
inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

Como actividades de operacion o de explotacion, 1as que constituyen 13 fuente
principal de ingresos ordinarios, como también otras actividades no calificadas
como de inversion o de financiamiento.
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2.17

2.18

2.19

2.20

2.20.1

Como actividades de inversion, las adquisiciones, enajenacion o disposicién por
otros medios de activos na corrientes y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

Como actividades de financiamiento aqueilas gue producen cambios en el tamano
Yy composicion del patrimonio neto y de 1os pasivos de cardcter financiero.

Ganancia por acciaon.

Segun la NIC 33 Ganancias por ACCion, 1as ganancias por accion basicas se calcuiaran
dividiendo el resultade del periodo atribuible a las tenedoras de instrumentos
ordinarios de patrimonio de la controladora (el numerador) entre e! pericdo
ponderado de accicnes ordinarias en circulacion (el denominadon durante el
periodo.

Medio ambiente.

Los desembolsos asociados a la proteccion del medio ambiente se imputan a
resultados cuando se incurren.,

La Compafia cumple con todos 10s requisitos ambientales solicitados por la
autoridad competente, los conceptos relacionados con el mejoramiento y/o
inversion de procesos, verificacion y control de cumplimiento de ordenanzas vy
leyes refativas a procesos en contratos de construccion vy cualguier otro gue
pudiera afectar en forma directa o indirecta a la proteccion del medio ambiente,
son registrados en Resultados en el periodo en el gue se incurren.

Cambios de politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012, no presentan cambios en 1as
politicas y estimaciones contables respecto al 31 de diciembre de 2011, salvo por 1a
aplicacidn a partir del 01 de enero de 2011 de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

Segmento operativo.

La Compafia LATIN SELECTIONS FLORICOLA S. A., se dedica ala produccion de café
instantdneo, tostado y molido. La Compafiia gestiona su operacion y presenta la
informacion en los estados financieros sobre la base de un Unico segmento

operativo.
Nuevos Pronunciamientos Contables que van a entrar en vigencia:

A |3 fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas.
mejoras e interpretaciones a 1as normas existentes que no han entrado en vigencia
¥ que la Compaiia no ha adoptado con anticipacion Estas son de aplicacion
obligatoria a partir de (as fechas indicadas a2 continuacion:

NIIF 9: Instrumentos financieros.

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o despues del 1 de
enero de 2013. El ohjetivo de esta NUF es establecer [os principios para 1a
informacion financiera sobre activos financieros de manera gue presente
informacion Util y relevante para los usuarios de |os estados financieros de cara a l1a
evaluacion de los impartes, calendario e incertidumbre de los flujos de efective

futuros de la entidad.
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NIIF 10: Estados financieros consolidados.

Esta norma remplaza a la NIC 27 Consolidacidn y estados financieros separados y la
SIC 12 Consolidacion, Entidades de cometido especifico. ESta norma es de
aplicacion en los periodos que comiencen en 0 después del 1 de enero de 2013. El
objetivo de esta NIF establece los principios de consolidacion cuando una entidad
controfa una o mas entidades.

NIIF 11: Arreglos conjuntos.

Esta norma es de aplicacion en [0s periodos gue comiencen en o despuds del 1 de
enero de 2013. El objetivo de esta NIF es establecer los principios para las
revelaciones financieras de las partes aue integran un arreglo conjunto.

Esta norma deroga la NIC 31, Negocios conjuntos y 1a SIC 13 Entidades controladas
conjuntamente, contribuciones no monetarias por 1gs inversionistas.

NItF 12: Revelaciones sobre inversiones en otras entidades.

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de
enero de 2013, El objetivo de esta NIIF es requerir revelaciones a las entidades que
permitan a Ios usuarios de los estados financieros evaluar 1a naturaleza de y riesgos
con 1as inversiones en otras entidades; y los efectos de esas inversiones en 1a
posicidn financiera, rendimientos y flujos de efectivo.

NIIF 13: Medicion del valor razonable.

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de
energ de 2013. Esta NIIF define "valor razonable”, establece un sclo marco
conceptual en las NIIF para medir el valor razonable y requiere revelaciones sobre
ia medicion del valor razonable. Esta NIF aplica a otras NIF gue permiten 1a
medician al valor razonable.

NIC 27 revisada: Estados financieros separados.

Esta norma es de aplicacion en los periodos gue comiencen en o después del 1 de
enero de 2013. El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable v
las revelaciones requeridas para subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas
cuando 1a entidad prepara estados financieros separados.

NIC 28 revisada: Inversiones en asociadas y negocios conjuntos.

Esta norma es de aplicacién en los periodos gue comiencen en o después del 1 de
enero de 2013. El gbjetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable
para inversiones en asociadas y determina los requerimientos para la aplicacion del
método de participacion patrimonial al contabilizar inversiones en asociados v
negocios conjuntos.

NIC 19 revisada: Beneficios a empleados.

Esta norma es de aplicacion en (os periodos gue comiencen en 0 después gel 1 de
enero de 2013. Incluye cambios refericdos a los planes de bheneficios definidos para
los cuales requeria anteriormente que [as remediciones de las valoraciones
actuariales se reconocieran en el estado de resultados 0 en 0tros resuitados
integraies. La nueva NIC 19 requerira gue l0s camhbios en las mediciones se incluyan
en Otros resultados integrales y 10s costos de servicios e intereses netos se incluyan
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en el estado de resultados.

NIC 1: Presentacion de estados financieros: Mejoras en Ia presentacién de
Otros resultados integrales.

Esta narma es de aplicacion en los periodos gue comiencen en o después del 1 de
julio del 2012, Los cambios gue se han incluido en la NIC 1 son a parrafos especificos
relacionados con la presentacion de los Otros resultados integrales. Estos cambios
reguerirdn gue 1os Otros resultados integrales se presenten separando aguellos gue
no podran ser reclasificados subsecuentemente al Estado de resultados v 105 que
podran ser reclasificados subsecuentemente al estado de resultado si se cumplen
ciertas condiciones especificas.

NIC 12: Impuestos diferidos: Mejoras; Recuperacion de activos subyacentes.

Esta narma es de aplicacion en 1as perigdos gue comiencen en o despues del 1 de
enero de 2012. Deroga la SIC 21 Recuperacion de actives no depreciables
revaluados. Los cambios proveen un enfogue practico para medir activos y pasivos
por impuestos diferidos al medir al valor razonable 1as propiedades de inversion.

interpretaciones a las NIIF.

Las siguientes interpretaciones han sido emitidas y entrardan en vigencia en periodos
posteriores:

IFRIC 18: Amortizando pasivos financieros con instrumentos de patrimonio.
Efectiva a partir de los periodos que comiencen en o después del 1 de julic de
2010,

IFRIC 9 Requiere que la entidad evallle si un derivativo inmersc en un instrumento
financiero sea separado del contrate principal y contabilizade como un derivativo
en el momento en que 13 entidad entra a formar parte del contrato. Se prohiben
las revaluaciones posteriores, a menos gue haya un cambic en 10s términos del
contrato gue modifiguen significativamente el flujo de caja que, de otra manera
seria requerido bajo el contrato, en cuyo €aso se requiere de una revaluacion. La
Ccompania aplicara esta norma a partir det 1 de enero del 2011 perg considera gue
no tendrd efectos significativos en sus operaciones.

La Administracion de la Compafnia estima que la adopcidon de las normas,
enmiendas, mejoras e interpretaciones antes descritas gque sean aplicables, no
tendran un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial.

3. Adopcion por Primera vez de Normas Internacionales de Informacion Financiera
“NIIF”

Hasta el 31 de diciembre de 2011, LATIN SELECTIONS FLORICOLA S. A., ha preparado sus
estados financieros de acuerdo a Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). La
compafiia adopta las NIIF(s) en forma integral a partir del ejercicio 2011, para lo cual se
ha aplicado 1a NIIF 1 "Adopcidn por Primera vez de la Normas Internacionales de
informacion Financiera“.

La aplicacidn de la NIIF 1 implica a aplicacion de togas 1as normas NIIF (5) al 1° de enero
de 2011, incluyendo ciertas excepciones obligatorias y exenciones opcionales definidas
por la horma. Adicionalmente, 1a norma requiere 1a presentacion de conciliaciones del
patrimonio y los resultados entre las Normas Ecuatarianas de Contabilidad {NEC)
repartados publicamente vy 1as NIIF (s) de la apertura y ejercicio de transicion.
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31.12.2011

PATRIMONIO BAJO NIIF 12.987.77
PATRIMONIO NETO SEGUN NIIF 12.987.77

4. Cuentas por cobrar.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

_ ... Nota 31.12.2011
Otras cuentas por cobrar 600.00
Menos provision acumulada
para documentos y cuentas
incobrables S L L 0
600.00

1
(2

Al 31 de diciembre de 2011, corresponde a otras cuentas por cobrar accionistas.
Al 31 de diciembre del 2012, 2011 y 2010 corresponde a crédito tributario del VA,

Crédito tributario Impuesto a la renta y anticipo al impuesto a la renta.

Impuestos diferidos.

LOS activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar 108 activos y pasivos por impuestos corrientes y
los impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal

Un resumen de politicas y procedimientos de las diferencias temporarias entre 1as
bases fiscal y tributaria, es como sigue:

(@l

{b)

(o]

{d)

Se origina por el reconocimiento de impuestos diferidos relacionados con 1a re
estimacion de las cuentas por cobrar, anteriormente reconocidas fiscalmente, al
reconocimiento actual de acuerdo con requerimientos NIIF.

Se crigina por el cambio de politica contable en ia depreciacion de 1as maquinarias
y edificios propiedad de la Compania, reconocida anteriormente fiscalmente, al
reconocimiento actual bajo NIF en base a avallos realizados por peritos
independientes.

Corresponde a los impuestos diferidos por ajustes en las provisiones de Gastos
Acumulados de personal, a fin de depurar las cuentas en 10s estados financiergs.

Se origina por el reconocimiento de impuestos diferidos por 1a provision de 1a
jubilacion patronal, l1a provision fiscalmente deducible es 1a parte correspondiente
a 1os empleados que hayan cumplido 10 afios 0 mas.
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é.

e} Corresponde al reconocimiento de impuestos diferidos por ajustes a cuentas de
proveedares y otras cuentas por pagar a fin de depurar 1as cuentas en 1os estados
financieros. Se origina por el reconocimiento de impuestos diferides por ajustes en
la Bonificacion por desahucio, en afos anteriores utilizaron como provision
deducible un valor mas alto, de acuerda a los estudios actuariales vigentes.

Cuentas por pagar y gastos acumulados.
La composicién del salda de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue

. o B - 31.12.2011
Proveedores nacignaies y del exterior 13.547.87
(m
Con la administracidn tributaria (2) 23590
con el 1ESS
Total _ . _ _13.787.77

(1 Corresponde a cuentas por pagar a proveedores nacionales y de! exterior.
(2) Corresponde a cuentas por pagar a la administracion tributaria por retencicones en
la fuente enrenta y en IVA.

Impuesto a la renta

La Asamblea Nacional en el suplemento del Registro Oficial No.351 de 29 de Diciembre
de 2010, aprobd El Cadigo Orgdnico de 1a Produccion, Cometcio e Inversion. En la gue
sefiala en las Disposiciones Transitorias, Primera que "Durante el ejercicio fiscal 2013 13
tarifa impositiva sera del 22%.".

La provision para el impuesto a 1a renta por el ano terminado el 31 de diciembre de 2010
ha sido aplicando la tasa del 25%, de acuerdo a lo que establece la Ley Orgédnica de
Reégimen Tributario Interno.

La Compan#ia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su
constitucion

8.

10.

Capital social.

Estd constituida al 31 de diciembre de 2013 y 2012 por 800.00 acciones ardinarias v
nominativas de 1 dolar de los Estados Unidos de América cada una respectivamente.

Reserva legal.

La Ley de Companfias del Ecuador requiere que por Io menos el 10% de su utilidad
liguida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el
50% del capital suscritc y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liguidacion de la Compania, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras 0 para aumentar el capital.

superavit por revaluacion.

Corresponde al saldo acreedor de las cuentas reserva por valuacioén o superavit por
revatuaciones de inversiones, generadas hasta el ano anterior al periodo de transicion
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de aplicacion de las Normas internacionales de informacion Financiera “NIIF”, debe ser
transferidos al patrimonio a 1a cuenta resultades acumulados, subcuenta reserva por
valuacion o superdvit por revaluacion de inversiones; saldo que s0t0 se podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas vy ias det Ultimo
gjercicio economica concluido, si 1as hubieren, utilizado en absorber pérdidas. o
devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia.

11. Utilidades retenidas.
El saldo de esta cuenta esta a disposicion de 10s accionistas de l1a Compadia vy pude ser
utilizado para ia distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de
impuestos, etc., excepto por 1os ajustes por efectos de la conversion de NIFis),

12. Ingresos de operacion.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre del periodo, fue como sigue:

. o _ — _ 31122011
venta de bienes y servicios 0
Descuento en ventas Q)

_Devolucion en ventas o N ¢
_Total } o L 0

13. Costo de ventas.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre del periodo, fue como sigue:

- . ~31.12.2011_
Materiales utilizados o productes vencidos _ ) o
_Total S o | 7 0

14. Administracion de riesgos.
14.1 Gestion de riesgos.

LATIN SELECTIONS FLORICOLA S. A., estd expuesta a un conjunte de riesgos de
mercado, financieros y operacionales inherentes a sus negocios La
Administracion busca identificar y manejar dichos riesgos de 1a manera mas
adecuada con el gbjetivo de minimizar potenciales efectos adversos sobre 1a
rentabilidad de la Compania, sin embarge, tanto 1as politicas comerciales
laborales y crediticias se enmarcan dentro de un estrictc cumplimiento de 1as
leyes por 10 tanto este riesgo es bajo.

14.2 Riesgo de mercado.

Las ventas de LATIN SELECTIONS FLORICGOLA S. A., pravienen de la facturacion a
los clientes nacionales.

Los factores que determinan su fluctuacion son la demanda, 1as variaciones en
la oferta, el nivel de |0s inventarios y 1as eventuales ventajas competitivas de
los diferentes actores de {a industria. Cabe sehalar que LATIN SELECTICNS
FLORICOLA S. A., tiene actividad en el mercado nacional y tiene una cartera
concentrada en Clientes Nacionales.
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14.3 Riesgos financieros.

Los principales riesgos financieros a que la Compafia estd expuesta son: riesgo
de condiciones en el mercado financiero gue incluyen 10s riesgos de tipo de
cambioc y riesqQo de tasa de interés, riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

(a) Riesgo de condiciones en el mercado financiero.

i. Riesgo de tipo de cambio: La Compafia se encuentra afecta a las variaciones
en los tipos de cambio, que afectan a pasivos del balance denominadags en
monedas distintas a la moneda funcional, que en el caso de la Compania
es el dolar.

ii. (i) Riesgo de tasa de interés: la compafia no enfrenta riesgos en la
fluctuacion de tasas de interés, ya que Ias tasas de interés pactadas son
controladas por el Gobierno de la Republica del Ecuador.

(b) Riesgo de crédito.

Hay también riesgos de crédito en la ejecucidn de operaciones financieras
(riesgo de contrapartel. Es politica de la Compaiiia operar preferentemente
con bancos, instituciones financieras y Compafia es de seguros con
clasificacion de riesgo similar o superior a la que tiene la Compania.

{c) Riesgo de liquidez.

ESte riesgo se generaria en la medida que la Compania no pudiese cumplir con
sus obligaciones como resultado de liquidez insuficiente o por [a impasihilidad
de obtener creditos. La solida solvencia de LATIN SELECTIONS FLORICOLA S A, s5€
fundamenta en una estructura de costos competitiva que le permite enfrentar
la volatilidad del mercado en las ventas y una adecuada posicién financiera
basada en la mantencidn y generacidn de gfectivo y equivalente.

14.4 Otros riesgos operacionales.
{a) Riesgos operacionales y de activos fijos.
La totalidad de los activos de infraestructura de la Compania (construcciones,
instalaciones, maquinarias, etc.) se encuentran adecuadamente cubiertos de [0S
riesqos operativos por pdiizas de segurgs. A su vez 10s Activos de la campahia

tienen riesgos de incendio y otros riesgos de 1a naturaleza, 10s Que a su vez
estdn cubiertos por seguros.

APROBACION DE CUENTAS ANUALES

Estos estados financieros, han side aprobados por la Gerencia General vy
posterior aprobacién por la Junta General de Socios. Dichas cuentas anuales se
reflejan en el: Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultados Integrales,
Estade de Cambios en el Patrimonio, Estado de Flujo de Efectivo vy NOtas a 105
Estados Financieros, firmadas por el Gerente y Contador




