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INFORME DE LOS AUDITORES YN DEPENOIENTES

A oy Accionistas de
MAQLIINARTAS & GENERADUORES XPRESS S.A. M-—«E:iPRE’:“:E:r

Gpi.n'ié.n

H&m::rs zuditado tos estados fingrderns adjuntos. de MAQUIKARIAS & GENERADGRES XPRESS
5.4, MAGXPRESS, gue induyen el estady de situadion finanderaal 21 de divicrbrs 821 2019, ¥

los mrrespur-c&erttes estadas de resukado integral, de Garmtios en el patritatanic y de flujos de

&fectivo por el afio terfninade wn-esa fecha ¥ un resitmen de tas politicas condables
significativis v otras notas explitativas.

En nuestra opividn, 105 estades finanderos sdjuntos présentan raronaHemente, en tedos las
aspectoes materiaies, la sit buzcion fitanciera de MAGUINARIAS & GENEMDGR.-_S KERESS 5.4,
MAGXPRESS, ai 31 de diciembre det 2019 by el desemgefio de sus operar:mn?s v sus flujos de
efactive por ef afio terminado en 2sa fem:na -de o nrm:dad con. Normas Intermacionales de
Informaddn Finanders (NIIF)L

Fundamentos de 2 opinion

Nuestra duditoria Tue efertuada de acuardo con Normas Internacionales de Auditorla {MIAY.
Muesctras res“{}:ﬂsabmdaueg de acuerdo con estas AOrREs se dascriben mds adelante en pshe
informe en & secaan “R@f:;}ﬂﬂsabsfmac@_s def Fuditoren rﬁ-e'acmr cﬂr:- fa. aud;trma e ios

estados fnancieros”.

Consideramos que fa evidenciz de auditoriz gua heriosg ehtenido €8 stsficiente y apropiada
para FraporGonac una hase UEes nuestie opinidn.

Indepentdencia

Semos independienies de MAGUINARIAS & GENERABORLS NPRISE S.A. ﬁﬁch}{PRESS de
acuerdo eon ) Chdigo de Etica pare Profesionales de lu Conizbilidad del Congejo de Normas
Internacdonales de Etica para ¢ ortadores (IESBA 0OF 5SS Sigids en maiﬁ; Y &< disposiciones
de independenciz de la .;upeﬂntendenﬂa de Compaliias, Valores y.Seguros det Ecuador, y
heres cumglide jas demias responsabiidades de dtlea de conformidad con oste. Codigo,

Informacidn presentada on adician a los estados financierds

La Admiristraciin es responsable por la preperacign de informacion adittonal, ia cual
comprende & Informe anual de los Administradores 9 13 Juntd de Accionisias, pero no incluye
los estades finanderos y nuastro nforme de audituria. Se espers qiue esti Informacion sea
puests & nuestra mspnmmnp con pns.twmndad & o fecha d=2 este mforme.

Nugstra opinidn sobre fox estados fmancieros de iz Cormpaniz; no induys i referida
frrrarmacion y no expresamos ninguaa forme de gaagurarients 6 Conchision sobre t2 misrs.
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Lo oomeiddn com iz Eut:‘i*ti:r'f?«s de tos exfzdoy firanceros, nueston responsabiidsd es leeresta
Irfarmacion 2dicional cusnde esté dispontdls v, al’ hacerm, considerar si esta informachin
mrmene mf'-:msmtenr:' . aterfates en rescion oo los estades ﬁnanr:emﬁ i oon questro
-conodimismo ohtafide durarte o audfions, o st de eira-forms parecena ‘entar materialmente
dreoreecta.

Una vezr que leamos & Informe anual.de s Administradores 2 i Junts de ﬁ&n:c:cmsta ,
concluirmos que sxisie un error. materjal on osta z-sf-::rmaa:mﬁ renernos la obiigacion dt}
rapartar este ssunto & los Accionistas de ta Compéaitia.

Responsabilidad dv la Administracidn de fx Compagia por los estatos financieros

La Administracidn de MAQUIM&F?MS & GENERADDRES XE«"RESE S.A. MASYKPRESS, Eg
responsstie de ia preparadon v presentacién razenable de fos e;tadcs finsncieros adfuntas. de
acuerdo con NomMias II‘{EFﬂECIOﬁEIE‘; ge Informacon Fingndera {"@"IF} v gel controf interng
fecesario para permiti ia prepavaciin de @tac‘ﬂs fdeH-,FC"GS gue esten ihres de distofsiones
-gignificetives, debid g fraude o error,

£n fa preparecifim de los estados finanderos, la Admivistracidn o5 mesponsable de gyalver ia
capacidad de b Compatila de continusr come pegodic ey marcha, revetando, seqgarn
cofvesponda, 194 asunkos rete-ﬂoradns, &0 emnre:s;a 2 merchay utﬂizam:ia el pringipio
contable de empr eiE en rrer'cha a menas gue a Admitisradon tenga fa iri:enc*c:n de hquidar
iz socdiedad o de cenar sus operaciones, o bien no exista oba alidifativa mas rédlista para
eviier of darre do sus aperatianes.

108 encargades de s administracidn de ia entidad son los responsables dz Ja supervision del
procest de sfaboracidn de lg informacda finapoera de s Compafia.

Responsabilidad de) Auditor en retatitn con ja aediteriz de tos estados financieros.

Los objetivas de resitrg suditoria son obtener unad mgurjdad raZonable que bos estados
financierss en 4 oonjunto estan Hbres de errores magﬂrmie..\, ya sea par fraude u.ernor y
emitic un informe de augitorta gue ncluyd nuesite Opimon, Seguncfaﬂ rzzanzabie es un altn
grado fde segurldad, g 72 gu:anhza qUe Lna gudioga. rﬁahzada de canﬁ}rm:dad con Normas
Internacionales de Auditoria siempre délicte un errer material cuando exista. Los enores
materiales pueden surghr de fraude o arror y se consideran materiales si, individudimente o en
su CONjunto poditan razonatiemants nflulr en iag dacisiones gcondmicas que los usuarios
torman basdndase en fns estados fnantieros.

Como parte de ura smichorla eféctuads de t_m‘qrr_nidad ooy 25 Normas Internacionzives de
Anditora, se aptica el oo profesionel y manteniends una ctifud de ascepticismo profesiaonal
durante tode k2 atkelitorie, Tardien como perte de anuestra auditoria:

+ Identificarmas y evaluamos los riesgos de esvor miaterial enios estados Brandieres, debido
a fraude ¢ #rror, disefiames ¥ ejecutamos procedimientes de 2uilitoria para responder a
e5t0s riesgos v obtenemes evidenda de audioria suficiente v adecuada para propercionar
uia base pata nuestra opiridn. El riesgo-de no detectar untierror matedz! debido a un
fraude es mds elevado qui en ¢ ceso de una INcorreccdn materist debido a error, va gue
el fraude prede fmpitc.ar E{h!.m;-_ic;;' faisificacidn,. omis sionas dals bﬂt‘ﬁﬁaﬁ, T estasinnes
intencionadamente srToneas o ia uainemcmn_ﬂpi control inteimd.
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+  Obtenemes conodimiicnto det contral inferne ralevants para ka audforia con ol Fin de
disefar procedimientos de aud;ﬁﬂa fjue sean FpTaptidas o las dreungtancias ¥ no con la
finalidad de expiesar una opinidh sobre kb eficienda de! contrs) ftemny &2 iz entidad.

» Evaliamos si las pofitices contables aplicedas son apropladas y que fas estimaciones
contables sean razonables, asi como ks respectivas divulgaciones cfectuadas por s
Administracion,

«.  Concluimos sobee lo edetuads de la ulifizaciin, por parte de ta Administracon, dal
prncpio contable de empr&ﬁa o marcha y, basados en ta evidéntia de auditoni
gbtenida, conciuiios sebre'si axiste & ro una iprertidunisrs material re?amonada oo’
Fachos b conditiones que pueden dénerar dudas s;tgm?catwas anhre 13 capacidad de ia
Compafila para continuar come 2IMpresa en martna. Si cohclimos gae existe Una:
ncertidumbre material, se requiere que se liams |5 atenddn . en Nuesino inforie de,
auditoria sobre la correspondiante infarmacién revelads sn ics estadod fnancieros o, si
dichas revelatiopes.no son adectadas, gue. axprece und OpTEGn modiicads. Nuéstras
conciusiones se basan en iz evidenciad de auditoriz obtenida hasta la fecha de nuestro
tforme de audinda. Sikxembargo, hechos 0 rondicenes fularos pueden Yovar a due iz
Compania ng coptinde como una empresa en funcionamiento.

« Evaluamos 3 nresentacon glehzl, Iz estructorg v of comenidy de los estades Enanderos,
snciuida la in‘wmacat}n rexreiadﬂ, vy si los estados finanderss réfesentan las tranﬁaccmmz:
¥ hechos correspondientes de medo gue logren st presentaciti razonable.

Comunicarmes a los responsables: de le administracisn de ke eritidad en refacidn con, atre
otres cuestiones, ef alcance y e momento de reafizadon de la audittiia planificads v los
hallazgos mgmf rat‘wﬂs de la audiiona, asi come cugiguier deficiencia significative del controd
interno que identificamos en et trandturso de la-audiforia.

Asunto de énfasiy

Sin calificar nuests opinidn los extados fnanderos de fd Compania pur el afio terrninado ai 31
da ﬂ’tmemb re def 2018, ho fuaromn auditados: por _ﬂﬂs;}i’mﬂ i por oLros suditores,

Guayaquil, 08 de maoye det 2020

o -~ﬂw~} “?{ \g{,w FAv ”!: @pg
Mo anst_m en 13 Superritend deacia

de Campanm_;, Valares ¥ Segurts: 1156
b lcencia profesional: 12563
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MAQUINARIAS & GENERADQRES XPRESS S5.A, MAGXPRESS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

ACTIVOS CORRIENTES:
Banco

Cuentas por cobrar
Impuestos corrigntes
Inventario

Pagos anticipados
Otras aclivos 7
Total activos corricntes :

2 N EY

TOTAL

ver notas a los estados financieras

Afin terminado

ACTIVODS Notas 31/12/2019
{en LS. dalares)

23,105
55,3601
215,827
25,721
2,211

444,997

446,327

31/12/2018

13,480
3,175,029
218,088
2,350

613

o 62024
3!:.':1 ?1:5&

3,471,584
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K ? ey - .-.' " -/t_ 7y "'_"‘ ey
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Ingd ¥in Fhi Liang #da. CPA. Jénny Robles
Rep enﬂ(ante Lecfal Contadora
N r

AN



ESTADO DE SITUACION FINARCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2019

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOES CORRIENTES:
Cuentas por pagar
Chligatones acumuladas
Impuestos

Anticipo de cliontes
Otros pasivos

Total pasivos corrientes

FASTVOS MO CORRIENTE
Oras pasivos

Total Pasivos

PATRIMONIO
Capital social
Resuliados acumulados

Total patrimonio

TOTAL

ver notas a los estados financieros

“i*ln Zhi Lia

R;r_p ETME L qal

Aflo terminado

31/12/2019

3171272018

{en LS. délares)
25,405 £96,031
19,122 7735
8,203 16,295
- 1,383,172
11,909 =
68,639 2,103,432
364,619 1.34H,255
422,258 3,451,488
800 800
1G,93% _ 19,296
11,759 20,085

JE’H‘I"T‘;.-' R‘Ebles
Contadora



MAQUINARIAS & GENERADORES XPRESS S,A, MAGXPRESS

ESTADO DE RESULTADD INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Ano terminado

Mpoftas 3171272019 31/12/2018
{en U.S. ddlares)

Yentas, nelas 12 3,005,713 5,945,716
Costo de venta 13 (2,487,270} (41,399,745}
Margen bruta 518,444 1,545,971
faastos operacionales 13 (666,173 (1,512,844
Otros ingresos 12 __..47,374 _ 2,549
Utilidad antes de impuestos a la renta [135) 5,676
Gasto por impuocsteo a la renta 5 4,203 _ 6,235
PERDIDA DEL ARO __ (8.358) _{foE1y

Yer notas a los estados financieras

Wrﬁ%@é}ma

Ing/Yjn Ehi Liang
Reprgstntante Leghl

Contadora
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MAQUINARTAS & GENERADORES XPRFESS S.A. MAGYPRESS

ESTADO DE CAMEIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO Ei. 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Resultados

Capital social acumutados Total
{en U.S. dblares) ...
EMERD 1, 2018 200 45,878 46,678
Ajuste patrimaonial - (15,963} {15,963}
Pardida dal afin " {10,61%] (10, 619%
DICIEMBRE 31, 2018 800 19,296 20,096
Pardida del ana T {8,258Y 8255
Diciembre 31, 2019 800 0,939 J11,739

Vear notas a los estados inancieros

Ingy/Yn Fhi Liang ' ‘“‘Etr:cﬁé ety
Repri#zs nthnte Leg Contadora
X

S




MAQUINARTAS & GENERADORES XPRESS S.A. MAGXPRESS

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Anfo terminado

31/12/2019 31/12/201
{fen .S, dolares)

METODO DIRECTO

FLU1OQS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:

Recihidn de clientes; neto 6,172,224 1,705,91:Z
Pagos a proveedores v olros, neto (5,160,934) (3,043,954
Impuosts, neto _ {14,029 -
Efectiva neto recibido en las actividades de operacion 997 261 (1,338,082

FLUJO DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE

FINANCTACTON:
Pagus a terceras [(QHY AI6) 1,332,293
Efectiva neto utilizado en actividades de fOB7 636} 1,332,292

financiamiento

EFECTIVQ ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Aumenlo neta de efectivo y equivalentes de efeclivo NP (5,789
Saldos al inicio del ano 13,480 _ .. 19, 265
SALDOS AL FINAL DEL ARG 23,103 e 3AEC

Var notas a los estados financieros

Contadora




MAQUINARTAS & GENERADORES XPRESS §5.A. MAGXPRESS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2019

1.

INFORMACION GENERAL

— gy

MAGUINARIAS & GENERADORES XKPRESS S.4 MAGAPRESS ["La Companiia™) fue
constituida an la ciudad de Guayaquil - Ecuador 2] 19 de septiembre del 2011, su actividad
principal £s |2 venta al por mayar de articulos de ferraeterias v cerraduras: martillos,
slerras, destarniilzdares, v ofras herramicntas de mano, accesorios v dispositivos; Cajas
fuartes, extintores,

La direccién domiciliaria en donde la compafia desarrofla sus actividades se ubica en la
provincia del Guayas, Kilametro 14.5 de la via Daule, Guayvaquil ~Ecuador.

La informacian contenida en estos estades financierns cs rasponsabilidad de la
Administracian de la Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financicros de MAQUINARIAS &
GENERADQRES XPRESS 5.A. MAGXFRESS, han sido preparados de conformidad con
las Mormas Internacionales de Informacidn Financiera (NIEF) emitidas por ¢l Consajo
de Marmas Tnternacionales de Cortabilidad (IASE).

2.2 Maneda funcional - L.a moneda funcional de la Compafiia es el Dalar de iog Estados
Unidns de Amcrica {1).5. délar), el cual es 1la moneda de circulacidn en el Ecuador,

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieras han sido preparados sobre las
hases del costo histérico, &l cual esta hasado generalmente en el valar razonable de
la contraprestacian dada en el intercambio de bienes y servicios,

EF valor razonable es el precio que se recibirfa por vander un active o el valor
pagado para transferir un pasive entre participantes de un mercado en fa fecha da
vajoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable &
estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Al estimar el valor razonable de un activo ¢ un pasive, {a Compadfiia tiene en cuenks
fas caracleristicas del activo o pasivo que los participanies del mercado tamarian en
cuanta al fijar o precio del activo o pasivo & fa fecha de medicidn. BY valor
razonable a efeetns de madicion v o de revelacidn en los estados financierns, se
determinag sobre una basc de este tipg, excepto por las medicianes e teng
algunas similitudes con el vaior razonable, pero no son su valar razonable, tales
como el valor neto de realizacion de fa NIC 2 o el valor on uso de la NIC 34,

Adicionalmente, a efectos de informacian financiera, las mediciones efecluadas a
valor razonable se clasifican en el nivef 1, 2 o 3 ¢on base en &l grado de importanca
de log insurmos para [a medicion det valor razonable en su totalidad, los cualas se
describen a continuacion:

e



Mivel 1: Son precios cotizados {sin ajustar) en mercados activos para activos o -
pasivos idénticos que la entidad puede acceder & |z fecha de medicidn.

HMival 2: Insumos distintos a los precios catizados incluidos an el NMivel 1 que sean
observabiles para el activo & pasivae, va sea directa o indirectarmente.

Mivel 3: Insumos son datos no observablos para el active o pasivo.

Los importes de |as notas a los estados financieros estan expresados en U5,
ddlares completos, excepto cuando sc especifigue 1o contraria.

& contindacidn, se describan [as principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados finaacierns.,

2.4 Impuestos - El gaste por impuesto a la renta representa 12 suma del impdesto a la
renta par pagar corriente v el impuesto diferido.

251

2.5,2

Impuesto corriente - Se basa en la utilided gravable (tributara) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de |a vtilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles ¥ partidas que no
seran gravahles o deducibles. El pasivo de ia Compafia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando 125 tasas fiscales aprobadas al final
de cada pericdc.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobire Fas diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos v pasivos incluidos en los
estados financicros y sus bases fiscales. Wn pasivo por impueslo diferido se
reconoce generalmente para todas |as diferencias temporarfas imponibles,

Un activo por impueasto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en da medida en que resulke probable que la
Cornparia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se padria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Ei importe on libros de un active por impuestos diferidos debe someterse 3
revision al final de cada periodo sobre e que se infarme v se dabe reducir, en
la medida que estime probable que no dispondrd de suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere {a
totalidad o una parte del activo. .

2.5.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y

son incluidgs en el resuftadn, excepta an la madida an gque hayan surgido de
una transaccion o suceso gue se recornce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonic, en cuyo case e impusasto
tambicn se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registre inicial
de una combinacion de negocios. Ademas, los pasives por impuesto difericdo
no s reconocen sila difarencia temperal surge del reconocimiento inicial de
la plusvalia.



.6

2.7

2.8

2.9

Pasivos acumulados a corto plazo

2.6.1 Participacion de los trabajadores en {as utilidades: Calculada en funcidn
del 1% de la ulilided contale anual antes del impueasto a 13 renta, seqln o
establecido por la fegislacion ecuatoriana vigente, Se registra con cargo a
resultades v se presenta como parte de los gastos administrativos o gastos
de ventas en funcién de |a labor de |la persona acreedora de: este beneficio.

2.6.2 Beneficias sociales: Se provisionan v pagan de acuerdo a la lagislacion
vigente en o Ecuador

Reconocimiento de ingresos - Se reconoren on relacidan alas 5 criterios
estahlecidos en la MIIF 15 - Ingresos de Actfvidades Ordinarias Procedantes de
Contratos con Clientes, que san lgs siguigntas:

a3 las partes del contrato han aprobado el contrato (por cscrite, oralmente o de
acuerdo con oiras practicas tradicionales del negacio) ¥ s& comprometen a
cumplir con sus respectivas obligaciones,

B] lz entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes
o servicios a Eransferir,

c) la entidad pucde identificar las condiciones da pago con respecto a las bicnes o
servicios a transforir,

d) el contrato tiene fundamento cemercial {es decir, s& espera que 2l rfesgo,
calendario o importe de los flujos de efective futuras de la entidad cambien como

resultado del contrato), v;

g} es probable que la entidad recaude |a contraprestacion a la que tendra derecho a
cambio de Ins bienes o servicios que se transferiran al cliente,

2 7.1 Ingresos por venta de mercaderias - La Compania genera sus ingresas
principalmente per la venta al por mayor de articulos de ferreterias v
cerraduras: martillos, sicrras, destarnilladores, ¥ otras herramientas de
mano, accesorios v dispositivos; cajas fuertes, exbintorcs.

Costo y Gastos - Se registran al coste histarico v se reconocen a medida quea son
incurridas, independientemente de |a fecha en que se efectle el pago, y se registran
en el perfnda mas cercane en el gue se canacen.

NIIF 16 - Arrendamientos - Esta Norma eslablece fos principios para ol
recanocimicnto, madician, presentacian e informacion a revelar de los
arrendamientos.

El alcance de esta norma establece, una entidad aplicard osta Norma a todos los
arrendamientos, incluyendo los arrendamientos de activos de derechos de usa e un
subarrendamiento mayor & doce meses.

Exenciones al reconocimienta - Un arrendatario puede apkar nar no aniicar las
requerimientos en 1as siguientes circunstancias:

a1 Arrendarmientos @ corto plaza, v;
By arrendamicrtos en los qua e activo subyacente es de hajo valor,

3
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La Compafifa por el gjercicio cconamice 2019 no ha aplicade los lineamientos de esla
norma, debido a quo ol contrato gue dispone con su arrendador 2s menar a doce
meses, & mismo gue &5 renovado anuaimeanta.,

Como se estahlece en el parrafo anterior La Compafiia no esta obligado 2 reconncer
un arrendamiento financiers como o establece la norma, el mismo gue par tratarse
de una operacion menor a 12 meses asta serd reconocida como un arrendamiento
operativo, como lo establece el parrafo 5, literal a, de esta norma.

2,10 Instrumentos financieros - Los activos v pasivos financierns s2 reconocen cuando
una Campafia pasa & formar parte de las disposiciangs contractuales del

instrumenta.

Los activos v pasivos financiaros se miden iniciatmente af valor razonable. Los costos
de fransaccidn gue son directarmeante atribuibles a la adquisicidn o emisidn de activos
v pasivos fingncieros {distintos a los activos y pasivos financierns designados al
valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor
razonable de los activos o pasivos financicros, cuando sea apropiado, al momento
del reconocimisnta inicial, Los costos de Ltransaccidn directamente atribuibles 2 1a
adquisicidn de activos o pasivos financieros designados al valer razonabic can
cambio en los resultadas ge raconacen de inmediato en &l resultado del periodo

2.11 Activos financieros - Se clasifican dentro de2 1as siguientes categorias: efectiva y
kencos ¥ cuentas por coabrar, las cuales ze miden al costo amorlizado utifizando el
métoda de |z tasza de interés efectiva, La dasificacion depende de tba naturaleza v
proposito de los activas financieros y se determina al momento del racanacimignto

infcial.

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son recanacidas v dadas
de baja a la Techa de 3 transaccion. Las compras o ventas regulares son todas

aquellas compras o ventas de activos financieros gue requieran la entrega de activos
dentre del marco de tiempe establecido por una regulacién o acuerdo en el mercadao.

Méetodo de 1a tasa de interés efectiva - Es un métode de calcule del costo
amortirado de un instrumente financiero y de imputacion del ingresa financiero a lo
largo del perindo relevante. La tasa de interés efectiva es fa tasa de descuento que
indala exactamente 105 flujos de efectivo por eabrar o par pagar estirmados :
{incluyendo comisian, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos de
transaceidn y otras primas o descuentos que estén incluidos en el caleulo de fa tasa
de interds ofectival a lo large de [a vida esperada del instrumento financiero a,
cuands ses adecuado, en un perfoda mas corto, con ¢l importe nato en libros en ol
reconocimienbo inicial,

2.11.1 Banco - Incluye aguelles activos financieros liquidas v depdsitns, que se
nueden transfaormar rédpidamente en efectivo.

2.11.2 Cuentas por cobrar - Son actives financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, que no colizan en un mercado active, e incluyen clientes
comerciales, compafias relacionas v otras centas par cabrar, lag cuales son
registradas a su valor razenable v se clasifican en activos corrientes.



El periode de créditn promedio gue alorga fa Compafia sobro lz venta de
sus productos os de 30 digs hasta 45 dias, on casos puntuales.

Daspueés del reconocirmiento infcial, a valor razonable se miden al costo
arnortizado utilizando et método de [z tasa interés ofectiva, menos cualguier
deteriorn,

Inventarios: Registra Los inventarios se presentan al costo histérico,
utilizando el matodo de costo promedio para |z imputacion de las salidas de
dichos inventarios. El saldo del rubro no excede el valor de mercado de fos
irventarios, Asl mismo corresponde al wvalor de los pagos de obras
pendientes por liguidar a los clientes,

2.11.3 Dpeteriora de activos financieros al costo amortizado - Son probados
por deterloro de valor al final de cada periosdo sobre el cual se informa. Un
activo financiere ostara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del
daterioro cOMo cansecuencia de uno o Mas eventos que hayan ocurrido
despuégs del reconocimiarte inicial del activo v los flujos de efeclivo futuros
estimados del activo firancicre se han visto afeclados.

El valer en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamonte, exceptd para las cuentas camerciales por cobrar, donde &l
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los
camhios en el importe en libros de la cuentz de provisian se reconocen en el
estado de resullados.,

2.11.4 Baja de un active financiero Lo Compafifa da de baja un active financiers
Unicaments cuando expiran los derechos contractuales sabre las flujos de
cfoctivo det activo financiero, y transfigre de manera sustancial (o5 riesgos y
Benelicios inherentes a la propiedad del activa financiero.

2.12 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos fingncieros se clasifican como pasive corrients a menos que I3
Compafia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidn por 1o
manas 12 meses después de la facha dal estado de situacidn financiera.

Método de la tasa de interés efectiva - Es un método de célculo dal costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacién del gaste financiero a lo largo
del periodo relevante. La tasa de interds efectiva es 3 tasa de descuento que iguala
exactamenle los flujos de afactivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos las
honorarios ¥ puntos pagados o recibidos que forman parts de fa tasa de interés
efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos) estimadaos 3 lo
lfargo de la vida esperada del pasivo financiere {0, cuando sea adecuada), enun
pericdo mas corto con ¢l importe neto en libros €n &l momento de recanccimisnto
iniciai,

2.12.1 Cuentas por pagar - 5on pasives financieres, no derivados can pagos fijos
o determinables, gue no cotizan en un mercado activo. Incluyen importes
pondieantes de pago a compafias relacionadas y proveedores locales. El
periado de crédito promedio otorgado por los provesdores locales v
campanias relacionadas por la compra de bienes y servicios es de 45 hasta

4
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60 dias. Después del reconocimients inicial, a valor razenable, se miden at
costo amortizado utilizando ol matodo de |a tasa de interts efactiva.,

2.12.2Baja de un pasivo financiera - La Compahnia da de bala un pasivo
financigro si, v s0lo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones,

Estimaciones contables - La preparacidn de los prasentes estados lMinancieras en
conformidad con NIIF reguiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca aigunos supuastos inherentes a la actividad ccondmica de la Compariia,
con &l propdsite de determinar la valuacion v presentacion de algunas partidas qgue
forman parte de los estados finandieras. En opinidn de la Administracidn de la
Compafifa, tales estimacionas v sypuestos estuvieron basados on la mejor
ptilizacian de la informacidn disponible al momento, fos cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimacionas v juicios subyacentes se revisan sobre una base regulzer. | as
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el pericdo de fa revision vy
periadas futures si la reviston afecta tanto al perioda actual como a periodos
subsecuentos.

2.14 Normas nuevas revisadas emitidas, pero aun no efectivas - La Compariia no

ha aplicado las siguicntes Mormas Intermacionales de Informacion Financiere — MIIF
y Mormas Internacionales de Contabilidad — MNIC nuevas v revisadas que han sido
emitidas, pero aln no son electivas;

MIIF Tilulo Efectivas a partic de
KIC 1y MIC 8 M;diﬂca:?nnn; [l :—:-:;I::‘_lr_ar :-_l_l cuncept_u: de mzatarialidad v
dlinearln con otras medificacionns. 1 e anen 2020
NITE 3 Azlaracian sobre la detinicidn de nogacia. 1 e cners 2020
MiIF 17 Morma que reemelarasd 2 la MIIF ¢ "Centratos da Sequros". i de encro 2077
La Compafia estima que la adopcidn de fa nueva normta, enmiendas a las NIIF
v las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en os
estados financieros en el ejercicio de su aplicacian inicial, pues en gran parte
no ser aplicables a las operacionas de la Compafiia.
3. BANCOD
Al 31 de diciembre del 2019, incluye saldo en cuenta corrients del Banco Bolivariano por
el valar de US5423,105; los cirabes no genaran inkerés.
4. CUENTAS POR COBRAR

Afio terminada
3171272012 31/12/2018

Clientes 13} 73,112 3,207,100
Otras cuentas por cobrar 15,0151 -
Deterioro de cuentas por cobrar (2) (32,802 32,0711
Tatal —n5.361 3,175,020

i



(1} al 31 de diciembra del 2019, Clicntes representa valores pendientes do cobirg por la
venta al por mayor de articulos de farreterias v cerraduras: martillos, sierras,
destornifindores, v olras nerramientas de mano, accesonios ¥ AIspositives; cajas
fuertes, extintores, con vencimisnto promedio de hasta 90 dias a partir de la fecha
de ocrmisidn de la factura,

{2} Al 31 de diciembre del 2019, detallames a continuacion el movirientoe de la
provision por deterioro de ias cuentas por cobrar:

Afo tarminado

311272019 JEFA12732018
Saldo inicial 32,071 -
Ineresmenta 731 32,07
Saldo final 32,802 32,071

5. IMPUESTO
5.1 Activos y pasivos del afia corriente - Un resumen a continuacidén:

Afo terminacdo
317122019 31/1272018

Activa por impuesios corrfantas

Crédito tributario ITwa - 23,411
Crédito tributario 15D 146,081 91,754
Crédito tributario fuente 69,738 -

Credito tributario Impuesto a la Renta afios anteriores - 102,918

Total ' 215,822 218,088
Pasiva por impuostas carrientes

Impuesto a la renta 8,203 16,295

5.2 Impuesto a la renta reconocido en resultados - Una reconciliacidn entre |a
utilidad segin astados financieros de la Compafifa v €l gasto por impuesto a la
renta corriente se presentan a continuacion:

Afo terminado
311270019 2171242018

Utilidad / Perdida segan estados financieros antos da
impuesto a la renta f155) 5A76

{+] Gastus no deducibles 32,8565 1,237
(-1 Ingresos exontos —e T S

Utilidad gravabie al 25% 32,810 L6913

Imptresta a la renta causado 8,203 1,728



Anticipe a la renta pagado - 16,295

Irnpuesto a le rento TECONDCIOD BN resuitados 8,203 16,295

6. PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujatos al impuesto
@ la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo
periodo fiscal par un impeorte acumulade superior 2 US$15 millones, estan obligados a
presentar el estudio de Precios de Transferencia gue determine si tales operaciones han

sido efactuadas a valores de plena competencia.

El imparte acumulzda de las operaciones de la Compadiia con partes relacionadas durants
el afio 2019, no supera &l mencichado precedentemente, razdn por ia cual 1a Companiia no

tiene ohligatoriedad de presentacion del referido estudio.

7. OTROS ACTIVOS
Afio terminado

31/12/2019  31/12/20G18

118,329 G2,024

Anticipo a proveedoras (1)

Oiros activas

Tatal

Al 31 de diciembre del 20319, representan principalmente valores enlregadas par
anticipn a proveedores locales v del exterior, cstos valores seran regularizados an

el transcuerso dal afo 20240,

{1)

8. CUENTAS POR PAGAR
Afio terminado

21/32/2019  31/12/2018

Proveedores [ocales (1) G,268 368,084
Proveedores del exterior (1) 22,355 323 947
Otras cuentas por pagar Lo A8 . "

29,405 Ga5,031

Tatal

Al 31 de dicicmbre del 2019, representan principalinente valores a cancelar a
Proveedores locales v dol exterior, por compra de materiales, cstos valores seran

canceladas en &l transcurso def ano 2620.

(1}



9. OTROS PASIVOS

AR toerminado
3171272019 31/12/2018

11,909

Otras provisiones corto plazo -
360,619 1,348,455

Otras provisiones largo plazo (1)

Total 372,528 1,348,254

Al 31 de diciembre del 201%, Otras provisionas a largo plazo, corresponde principalments
valores do Provisiones por Contingencia Tributaria,

10. PATRIMONIO

10.1 Capital social - Esta constituido de 830 acciones ordinarias de US%1 valor nominal
Lnitaric.

10.2 Resuffados acumulados - Un resumen a continuacion:

Afio terminado

31/32/2019 3171272018

Resultados acumulados — distribuibles 10,939 19,296

1i. INSTRUMENTOS FINARNCIEROS

11.3 Gestidn de riesgos financierps - En &l curse normal de s5Us negacios v

actividades de financiamicnto, la Compafia estd expuesta g distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valar ecendmico de sus ffujos v activos v, en consecuencia, sus resoltados.

La Compafifa dispone de una organizacidn y de sistemas de informacidn, gue
permilen idantificar |05 referidos riesgos, determinar sy magnitud, proponer a la
Administracion meadidas de mitigacidn, ejecutar estas medidas y controlar su

efeclividad.

A continuacdian, se presenta una definicidn de 1os riesgos que enfrenta la
Compafila, una caracterizacion y una descripcion de tas medidas de mikigacion
actualmente en uso par parte de la Compaenia, 51 es el caso.

11.1.2 Riesqo de crédito - Se refiare al riesgo que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida fnanciera
para la Compafia. La Compafiia ha adoptado una politica involucrarse con
partes solventes v realiza transacciones con Compaidias que cuenlkan con fa
misma o mejor calificacidn de riasgo.




La Compariia no mantieng exposicianes de ricsgo de crédito significativas
con ninguna de las partes o ninguna Compahia de contrapartes con
caracteristicas similares. la exposician de crédito es controlada por o
Dzpartamento Financiero en conjunto con profesionzles independientes,
guienes se encargan de revisar de manera constante la recuperacion de la
cartera v el comportamienlto segun los niveles de morosidad, lo cual es
revisado y aprebado poria Gerente Financiera v la Tesorera.

11.1.2 Riesgo de liguidez - La Administracién de la Compafia tienc |a

responsabilidad final par la gestion de liquidez. La Administracidn ha
estanicdide vn marco de trabajo apropiado para la gestion de Nquidez de
manera que se pueda mangjar los reguerimicntos de financiamiento 2

corto, medians v largo claza,

La Compafiia maneja el riesge de liquidez manteniendo reservas y
facilidades financieras, menitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados v reales v conciliando los perfiles de vencimiento de |os actives

y pasivos financieros.

La Administracion de la Compafiia revisa mensualmente el EBITDA
aperativa, verificando el crecimiento de los margenes brutos que genaran
las operacianes de la Companiia, teniends flujo de caja operativo suficienta
como capital de trabajo v cubiir con las ebligaciones con institucones

financieras.

11.1.3 Riesgo de mercado - Las actividades de la Compafiia la axponen

principalmente a riesgos financieros de cambios en fas tasas de cambic,
tasas de interés o precios de los instrumentos financieros que pudieran
afactar lns ingresos de [a Compadia o el valor de los activos finandieras que

tiene.

El nhjclivo de 1z administracion de este riesgo de mercado es de administrar
y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables
v al misme tiempo optimizar la rentabilidad. Las expasiciones del riesgo del
mercado s& miden usando el valor en rigsgo complementado con Un andlisis
de sensibilidad. Duranke e afo 2019, no ha habido cambios en la
exposicidn de la Compafiia a los riesgos del mercado o la forma en {a cual

estos riesgos s0n mangjados v madidos.

11.2 Categorias de instrumenios financieros - E) detalle de los activos v pasivos

financieros madidos 3l coste amertizade por la Compariia a continuacian:

Afo terminada
21/12/2018 3141252018

Activas financiorms
Banco, nota 3 23,105 13,480
55,5361, 2175029

Cuentas por cobrar, nota 4

Total

78,466 288,500

Pasivos fnancieros
Cuentas por pagar, nota 8 29,405 696,031

Sl
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11.3 Valor razonable de los instrumenitos financieros - La Administraciaon cansidera

que los importes en libros de [os activos y pasives financieros reconaocidos al costo

ammtizado en los estados financieros se aproximan a su valar razonable,

VENTAS

ventas, netas (1)
Qtros ngresos

Total

ARo terminado

31/12/2019

3,005,713
_ 47,574

1.053,287

31712720138

5,945,716
2,349

2.948,2605

(1) Al 31 de diciembre del 20119, corresponde principalmentes a la venta al por maver de
articulos de ferreterias y cerraduras: martillas, sierras, destornifladores, v otras

herramientas de mang, accasorios v dispositivos, cajas fuertes, extintores.

COSTOS Y GASTOS QPERACIONALES

Un resumen de los costos v gastos operacionales a continuacidn:

Costos de venta
Gaslos operacionales (1)

Total

1) Fastos operacionales - Un detalle a continuacinn:

Beneficios Empleados
Arrendamientos

Gastos Financicros
Impuestos, tasas y contribuciones
Mantemiento ¥ Reparaciones
SeguUrns ¥ reaseguros
Creditos incobrables

Gastos de gestidn y viaje
Suministros ¥ materiales
Participacion {rabajadores
Pubrlicidad

Transporke

Iva que 0 carga al gasto
Clros gastos administrativoes

Tatal

Afin terminada

311272014

2487 370
566,175

053,413

317122018

4,399,745
A.542,.844

2,314,288

Anno terminado

3171272014

341,565
71,000
40,952

5,143
2,187
1,514
731
406
36

Lo I

102,63

266,173

J1/12/2018

75,543
39,571

331,817
2,115
S41
32,071
356
14,192
1,002
693
4,545
28,650
1,010,837

L4844



14. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembra del 2012, la comparia mantiene una impugnacian de detorminacion
do tributos del efercicio econdmico 2016-2017 con & SRI por &l impuasto a los
consumos especiales ICE, que & fecha del informe 28 de maye det 2020, se encuentran
vigenie.

15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERTODO SOBRE EL QUE SF INFORMA

Fntre el 31 de diciembre del 2019, v la fecha de amision de los estados financieros
adjuntos 08 de rmayo del 2020, no se produjeron eventos que en apinitn de |a
Administracién pudieran tenar un efecto importante sobre los estades financieras
adiuntos,

16, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERGS

Los estados financieros adjuntos por e afio terminado el 31 de diciembre del 2019, han
sido aprobados por la Administracién en maya 08 del 2020 v seran presentados a los
Accionistas para su aprobacion definitiva. En apinién de la Administraciton e la
Compafiia, los estados financieros adjuntas seran aprebados por las Accionistas sin
modificationes,
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