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. Descripcldn de |a naturaleza de las aperaciones de la entfdad.

FLORICOLA ATTAROSES CIA, LTDA., en adelarte “La Compaiifa™, fue oonstitulda el 25 de
Agosts de 201t ante & Netado Trigésimo Séptime del Canton Quito,

El nbjeto social de la Compaffa consiste basicamente en la Produccién v Comercializacidn a
nivel naciona! & intemacional de flores frescas.

Ei control de la Compafiiz es ejercido par Iy Sra. Catalina Urdanata Restrepo (9990,
Z.  IMPORTAMCIA RELATIVA,

La Compaifa, tamando en conslderacién el eriterip de Importanda relative para Iz revelacidn
hechos y transacciones rakevantes, ha considerado elreunstancias espechficas, con ef fin de asegurar
que lns estadas Anancieros, polticas contables v notas ge reflejen adecuagarnente, de acuerdo 3
sU Anportanca.

A. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS,

Las nokas a los #stades finanderos 58 encuentran presentadas de manera sistematica en findon
3 s romprensibilidad v comparahilidad de acuerdo a lo establedido a fa Nortna Internacional de
Contabiltdad Nro. 1. 1as partidas mas importantes del Estadg de Situacion Financiera, Estada de
Resuftadas y Qiros Resultados Integrales, Estado de Cambics en el Patrirmonlo ¥ Estado de Flujos
de! Efectivo se encuentran referendadas a su nota, Cuando sea necesana LUNA comprensidn
adldonal, se présentaran partidas adidonales, encaberados ¥ subtotates en lgs estados financieros.
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripckin de las principales politicas contables utlizadas en (3 preparacidn de sus estados
financiergs se presenta 2 contnuacldn:

4.1.

4.2.

4.3.

4.5,

Bases de prespgntacion,

Los presentes estados finanderos han sido preparados integraments v s reservas de
acuerdo con Mormas Intemadonales de Informacion finandera para Pequefias ¥ Medianas
Entldades (NIIF parz PYMES), emitidas por e Consejo de Nommas Interbaclonakes de
Contabilldad (IARE por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 219,

La preparacion de los estados financkeros conforme & las Normas Internacionales de
Informacldn Financlers (NIIPY reduiere el uso de ciertas estimadones contables criticas,
También exige 4 la Administradidn de la Compania que ejerza su jultk en el proceso de
apllcacdn de sus polticas contables. En Iz Mota 5, se revelan las areas que implican un
trayor grade de juicio o complejided o en las cuales las blpotesls ¥ estimaclones son
significativas para ks estadas fnanderos.

Moneda funclonal y de presentacldn.

Las cifras incluidas en estos estados fnanderos y en sus notas se valoran wilizando ia
moneda del entormo econdmicn principal en gue la Compafifa apera. La moneda funcional y
de presentacion de |a Companla es o Ddlar de los Estados Unidos de América.

Cla=ificacion de saldos en corrlentes y no corrlentes.

En o Estadn de Situacién Financiera, los saldos se presentan n Fundon a su vencimienks,
como cortlentas cuando s igual o inferior a doce meses, contados dasde |3 fecha de derre
de las estados finanderos ¥ como no corrientes cuando es mayor a ese penoda.

Efectivn &n taja ¥ bancos

En este grupo contable se registra el efectlvo en cala o bancos. 5e miden iniciab y
posteriormenta por su valor namial. Los impartes en moneds extranjera se comderten aila
moneda funcional vsando ef Hpo de camble vigente a la fedcha de la Eransaccign; las
gananclas y pérdidas por diferencias en cambip que resulten de tRles ransacciones se
recongoen en & Estado de Resultados dai Periodo y Otros Resultados Integrales.

Cuentas par cobrar comerciales

En este grupo cantable se registran bps derachos de cobro 8 diemtes no reladonados
originados en ingreses de actividades ordinarias. Se miden inicialmente, por su valor
razanabie y postericrments por su Coshg amartlzado,
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4.8,

4.7

4.8,

Obras cuentas por cobrar.

En este grupg contabie se registra bos antidpos entregadas a terceros o pagos antlcdpados
para |a compra de bienes v servicos que no hayan sido devengados al clerre del ejerddo
grondmice. S miden inicial v posteriormente a su valer neminal; se amortizacldn se
reconoce eh los resultados del periodo en el cual generan benefidios acondmitos fukurms.

Invaniarios

En este grupo contable se reqistra jos activos posesdos para ser vendidos, prodocldos yio
coemsltniidos en el cursn narmat de @ operaddn,

Medicidn Inickal. - los inventarfos se miden por su costo; & cual que incluye: predo de compra,
aranceles de impartacion, ctros impuestos no recoperables, ansparte, almacenamilenta,
cogtos directamente atribulbles 2 la adouisicidn ¢ produeccion para darkes sU candidon y
ubleadin actual, despuds de dedudr todos bos descuentos comerclales, rebajas v otras
partidas similiares (induye importaciones en bransita).

Medicditn postatlar. - el coste de los Inventarins s2 determina por = método promedio
panderada y se miden al eosto o al valor neto reallzable, & que sea menor. El valor neto
realizable corresponde al predo de venta estimado en Bl curso nonmal del negode mengs los
Coglos estimados para temmindr su producddn v los necesanios para llevar a cabo su vemrta.

Propiedades, Planta y aguipos.

En este qrupo contable se ragistran tidas los bienes tanglbdes adquiridos para su use en el
surninistro de hienes o para propositps adminfstrativos, =i, ¥ sio sit es probable que [a
entidad obtenga ios beneficios econdmileas futuros dedvados del mismo; ¥ o Costo del
elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicidn inicial,- las propiedades v equipn, se miden al costo, el cual inguye el predo de
adouisicidn después de deduclr oualquier descuento o rebaja; los costos directamente
ambuibles a k& uhicackan del activo en el lugar v eh ks condiciones necesatlas pare que
puedza operar de 1a foema prevista por Iz Adminkstracion y kB estimaddn Inlcal de los costos
the desmantefanmiento y retirg, a5 coma 13 rehabilimgion da lugar sobre el que se aslent,

Megdicidn_pasteriar.- las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos la
depreciaddan acumulada v el imparte agamulado de {as pérdidas por deterlora del valor.

La Compafia evalia la obsolescenda térnica o comnerclal procedente de Ios camblos o
meforas en la proaducciin, o de los cambios en a demanda del mercado de los productos o
servickes que & obienen oon el activo,

Méldn de depreciacipn.- los activos emplezan a depredarse cuanda estin disponibles para
cu usn y hasta que sean dados de baja, inclysg si & blen ha dejade de set utilizado. La
depreciacion es reconacida en el resultago del perodo can base en el métado lneal sobre
las vidas Utlles estimadas nor 13 Adeministradidn de & Compatiia.
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4.9,

Las vidas itiles y los valores residuales se han estimada como sigue:

Desripckin Vida dtil Valor residual
(")
Instafacionas 1t} afos
Muebles, enceres v efuipas de ofidna 10 anos
Equipo de& computacién 3 afios
Polistilenc 5 anos
EqQuipas ¥ maguinaria 10 afins
Materiales de construcdon y eléckrico 20 ahos

{*1 A la fecha de derre del ejerdtio econdmico 2019 v en base a k experiencla de afios
arterlores, se considera qua no debe ewdstir U vabor resicual ya que bos afios de
gdepraciacicn son Jos adacuados.

Activos bloldgicas

En este grupo condable sa registra a das plantas en aeamiento (exchavenda fas plantas
productoras), ognde, y solo cuando: {3 entidad cortrale & actlve romo resulade de sucesos
pasados; 5¢a probable gue fluyan a [a entidad benefcins econdmices fUtLIS asociadas con
el actlvo; v el valor razonable o o coste del acthvo puedan ser medldos de forma fiable.

Medicldn inicial ¥ posterlor. - Ios activos bioldgloos se mediran, @nto en el memento de su
recongcimienta inlclal tomg al final dal perlado sohre el que s& informa, a s¢ valor razonable
menps 105 costos de venta, #dcepto en el case, de gue ef valor razonable no pusda ser
medign con fabllidad.

Las garancias o pérdidas surgidas en & regonocimiento iniclal de un active bioldglos a su
vilar ezonabke menas los coslos de venta vy por un cambla en el valor r2onablke menes Ips
costos de venta de un actlvo bicldgico deberdn incluirse come Ingresos de actlvidades
ordinarias o costo de ventas del periodo en que aparezcan.

Lns Activas Biokigloos se depredian en un perpdn de 5 afos, segln estimaciones realizadas
por la Compania.

4,10 Cuantas por pagar prayaadores,

En este grupo contable se registran las obligaciomes de pago en fevor de proveedores no
relacion@dos adguiridos en o cursa ngrma] de negodo. Se miden inlcialmente, par su vaker
razonable ¥ posterlommente por sU costo amortizado, de acuerdo con el metody de tasa de
interés efectiva,

4.11 Pasivos por beneficips a o5 empleados,

Pasivos cormentes.- en este grupd contable se registran las obligacgiones presentes con
empleados como beneficlos soclales {décime tercer y cuarto suelds, fondos de reserva,
vacaciones, etc.) y partidpacion a {rabajadores. Se miden 2 su valar nominal ¥ s reconocen
en los resuftades del peripgo &N & que se generarn,

El cakcube de |a particpacion o trabajadores se realiza de acuerda a las dispesiciones legales
vigenkes; representa el 15% sobre I utilidad contable de ls Companita antes de liguidar sl
impuesto & la renta y se recondce en los resultadns del perindo.



FLORICOLA ATTARDSES CIA, LTDA.
Notas a fos Estados Financraros
24 g diciernbre do HHEP

Bagivos np cortlenfes.- en este grupn contable se registran los planes de beneficios 2
empleados post empleo coma jubilecign patronal ¥ desahucio. Se reconocen y miden sabre
la base de calculps actuariales, estimados por un pente Independierite, inscrito v clificados
en la Superirtendenda de Compaiias ¥ Valores aplicando & métado de la unidad de crédito
provectada para determinar el valor presente de Lz obllgacion futura,

La tasa ublizadz para descontar las obligacianes de beneficios pest-ernpleg {tanto financiadas
comg noj s¢ determinard utillzande como raferencia los rendimlentos del mercady, 3l final
de| perfodo schre el que se informa, correspondientes a las pmisiones e bonos w
obiigacipnes empresaniales de afta catidad. En monedas para las oualas no exista un mercado
ampiko para bonps empresanales de altz calldad, se utilizardn ks rendimientos de mercado
fal final dal petlodo de presentacldn’ de bos bonds gubemamentales denominados en 85a

e,

El costo de los servicios presentes o pasados vy Costo financiers, son reconpcigdes en los
resultados del perlodo en el que 58 generan; las nuevas mediciones el paghve por beneficios
definicos se denominan ganandas y pérdidas actuariales ¥ son reconoddos como partldas
que o se reglasificaran al resultado del perfoda en Otros Reswtados Integrales,

4.12 Otras cuantas por pagar

En este grupa contable se registran las obligaciones de pago en favor de acreedores no
relagonados adguiridos en actividades disbintas al curso formal de regocio. Se midan infcial
¥ posterlermente a su valor naminal mengs las pérdidas por deterlaro del valor.

Paiz los ohres TUeTRas ¥ dooamenios por pagar de Yargo ploze so enedicion inickd es por su
valor nominal ¥ postericrmente 58 miden a su mste amorttzado utilizando el métodns de basa
de Interés efectiva menos |as perdidas por daterloro del valor.

4,13 Impuestos.

Activog por [mpuestos comiantes,~ en este grupo gontable se registran bs créditos tributarios
fie Wmpuesto 21 valor agregado @ impuesto a 1a renta, asi como ks antidpos de impussto &

|z renta gue no han side compensados.

Pasivog por Ilipuestos comienias,- #n este grupo contable se registran {as obligaciones con

la Administracion THbutada por impueste al valor agregade, asl como fas retenciones eh L
fuente por pagar por impuesto al valor agregado & IMpuesto a lg rent2.

Impuesto 3 |as ganancigs,- en este grupo contahle 52 registra gl impuesto a las ganandias
eortlente mas €l efecta de [a actualizacian {lberacidn o constinucidn} de los activos y pasivas
v impuestos difenidos,

- Impeesto g 133 danandias corriente,- se determing sobre ka base imponible calcilada
de acuerde con las disposiclones legales y tributarias vigentes al Clerre ded ejercigo

conEhle. L2 sk de impusso 2 fas garancias pere Ios ahos 2010 y 2018 asciende a
27%,. 58 mlde 3 st valor nominal y se reronoce en los resultades def perigdo en el que
58 Qened.

- Impuesto 3 ka5 farandas diferign,- 52 daterming sobre las diferencias temporajes que
exlster entre las bases tributarias de actives ¥ pasives con sus bases finanderas; las
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tasas impaositvas y regulaciones fiscales empleadas en el clouly de dichos importes
son vigentes al derre del gjerdcfo contable. 5e mide al monta qua se estirma recuperar
g padar a las aurordades tributarlas v s¢ reconoce en el resiitade del perfodo o en
gtros resultades integrales, dependiende de fa trangaccldn que grigha la diferencia
temporariz.

4,14 Instrumentes financleros.

Los activos finahCieros vy pasivos financierps son recpnocidos cuando la Corrpaiia se
conwvierte en una parte de las danslas contractuakes del inskramenko megocado.

Los sctives finandleras y pasivos financierns sgn medidos infcialmente a valgr eazonable. Los
costos de transacicn que son directamente atribuildes a ia adouisicion o emision dg actlvos
financlerus y pagives flnancierns (distintos de (05 actlvos finanderss y pasivos financieros a
valor razarablke con cambios en resultados) son agregados o deduddos del valor @zonable
de los ackivos fnanclercs ¥ pagines financderos, Segln sea aprppiado, en e reconocimiento
vilclad.

Los costos de transaccidn direcramente atribuibles a la adquisicién de activog financieros o
pasivos financieros 3 valor razonable con cambios en resultados son recongcidos
irmedlaamente an resukados.

i nanck

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconovidas y dadas
de baja en la fecha de contrataddn. Las compras o ventas comvendonales de un actlvo
financlare son compras o vertas bajo un conbrato cuyas condleinones cagularan la enfreqa del
activo durante wh pericdo gue generahmente estd reguladn o surge de una convencldn
establesida en ef mercado correspondiente,

Tados los acthvos financieros raconoddos son posterormente medidos en qu totalidad, va
524, & costo amartizado o a vakor Rzonable, dependiendn de la dasificaddn dada a fos activos

finand|aras,
i i i fin

Los activos financieros que cumplen |as siquientes condidones son posteriormente medidos
a costo amortzado:

»  5¢ ronserva dentro de un modelo de nedodo cuye objetvo £s mantengr los activos
financieros para obtener los Mijos de efiective ocontractuales: ¥

. Ias condidones contractuakes del activo dan lugar, en fochas espedficadas, 2 Mujos de
efectiva queé 50n dnicamente pagos del principal e Intereses sobre ef Irmporte del
principal pendiente.

Lot activos que cumplen las sigufentes condiclones son posterormente medidos a valor
razonable con camhios en atro resultado integral:

- se mantigne dentro de un modely de negocko cuvo objetive se logra obteniendo flujos
da efectivn conkrachuales ¢ vendizndg actives Snenceres;

. las condidones contractuakes del actlva dan lugar, en fachas especificadas, a flujos de
efective que san Jnicarpets pagos del principal ¢ interases sobre el importe del
principal pencente.
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Todos bos otros activos financieros que no cumplen con fas condiciones antstfores sgn
posteriormente medidos a valor razonable con cambios en resybtados.

La Compafiia reconoce ung correccidn de valor por pérdidas oreditidas esperadas sobre
activos finangerds que se miden 3 costo amoriizado, cuentas por cobrar oomerciales,
dewdores varios ¥ oiros deudores.

El knporte de las perdidas crediticias esperadas e5 actualizada en cada fecha de repore para
reflejar los cambios en el resgo de crédito desde el reconocimienks inickal 48l correspondlente
activo finandero, La Compariia siempre reconoce pérdidas areditldas esperadas duranke ef
tiempo de vida def activo para las cuentas por cobrar comerciales, deudores vardos y atros
deudores,

La evaluacion de sl deberfan ser reconocidas pérdidas crediticias esperadas durante el iempa
de vida del activd esta basada en aumentos significativas en la probabilidad g riesgao de un
incumnplimiente gue oourra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la evidencia de
un active financiero con deterioro de valor orediticio a |2 fecha de reporte © Que oourR un
incumpdimientg.

Las pérdidas ceditidas esperadas durante ef tiempo de vida del ackivo representan las
pergidas  credigcias esperadas oue resataran de odos 05 posibles eventos  de
Incumplimiento durante k8 vida esperada de un Instrurmenta finandero,

Al evaluar sl el riesgo de crédito de un instromento finandero se ha incrementads
significativarmente desde su raconodmlenta Inidal, la Compeaitia compara el fesqo de que
gourma un incurmplimismto en el instruments financiero a 1a fecha de reporte con el riesgn de
fue ocuma un incumnplimiente @n el instrumenta fnandero a la fecha del recongcimienta

inicial,

Al realizar esta evaluacldn, Ir Compafiia considera infarmacidn cuantitativa y cuaitativa gue
se razanable y sustentable, incluyendo experlencla historica e informacidn proyectada que
esté dicponible 5in tosts o esfuerzo desproporcionady,

La informacidn provectada conslderada ntleye las perspectivas futuras de las dustrias en
las cusles operan los deudores de la Compafia, obtenidas de informes de experios
econtmicos, analistas Mnancieros, grupos de expertos relevantes y olras organizadones
similares, asi comio tambien la consideraddn de diversas fuentes extermas de informacign
econdmica actual ¥ pronosticada que ser relaclana con las operationes principales de la
Compariia.

En particular, ta sioviente infommacldn s tiene en consideracign cuando se evalla si el riesgo
de rédito ha aumentado slgnificabivamente desde el reconacimiente inlelak:

. Un deteripre significative actual o esperade en ja clasificacldn de riesgo intema o
exferna [& esta disponitie} del instrumentn financiero;

. Un deterlora significatvo en los indicadores de mercado externos de niesge de crédito
para un instrumenta financlero especiiico, por ejemplo, uit aumento significativo en ef
margen de crédito, o la duracién o el alcance af cual el valor razenable de un activo
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finatciero has sido menor cue su costo amortlzado:

+  (ambios acversos actuzles o pronosticados en el negocio, condiciones financieras o
ECon@iMmicas guUe 5€ espera ecastonen unad dlsminucidn significativa en la mpaddad del
deudar para cumplir con sus obligadiones financieras:

- Lin deteriore significativo actual o esperado en bos resultados oparacionales del deudor;

. Aumentos slgnificativos en el riesga de crédito sobre giras nstrumeneas financieeos del
misMo deudar;

»  Cambigs adwersos signficatives actuales o pronosticagdas en el amiderte regulatanio,
econdmico o tecnoligico dal devdor que resuben en una disminuclén significatlva en
la capaddad del deudor para cumplir sus obligaclones finanderas,

Independlentemente del recultado de la evaluacidn anterior, 12 Compaida presume qua el
Hesyo oediticls de un actvo financlers se Ha [herermendade significativamente dasde =l
recondCimlento inicks, orando los pogos contradtualas se girasen por mds de 180 dias, a
menas gue la Companiia tenga informaclén razonable v sustentable pare demostrar o
contrarig,

No abstante, [a Carnpaiila asume que ¢l resgo crediticio de uh Instruments fianciero no ha
aumentada significativaments desde sy reconodmiente inidal sl se determing que &
instrumenta financizro tene un bajo fesqo crediticlo 3 la fecha de reporte, 5& determing que
un ingtrumente finanderg Gene un riesge credlticia bajo si:

() el instrumenty financiero dene un resgo bajo de incumplimiente;

(i} el deudar tiere Una capacidad robusta para cumplir sus shligacfones contractuakes de
fujos de efectivo en el cortd plazo; y

(i} los camblos adversos en las condickones econdmivas v de negoclos en el larga plazo
podnizn, pero NO necesariamente, reduoirdn 3 capaddad del deudoe para cumpliv sus
obligackones contractuales de flujos de efective, La Compaiia cansldera que un ackiva
fingnciena tiere un riesgo crediticlo bajo cuanda tlene una clasificacion craditicia interma
o externa de "gradh de Inversion™ de acuerdo con la definicion globalmente entendida
de fesyo crediticlo.

Baja de actvos y pasivos financieros,

Actlvps finanglergs ~ un actlvo financierg (o, cuande sea aplicable, una parte de un acfivo
finanders o una parte de un grupo de adtivos financieros similaras) es dade de baja cuande:
o5 derechos de rectir flujos de efective dal active han terminado; o [@ Compania ha
transferida sus derechos a reqibir ljos de efectivo del activg o ha asumide una obligacion
de pagar Ia totalldad de fos Aujos de efectivo recihidos inmediatamente a una tercera parte
bajo wn dcuerdo de traspaso; o la Compariia ha transferide sustandalmente todos los riesgos
v beneficios del actlve o, de no haber trangerldo ni retenldo sustancigimente todos Ios
Tiesgos ¥ eneficios det actvo, s ha transterido su control,

Pasivps fiNanciems.- un paslve financiere &5 dado de baja cuando |a obligacion de paga se
termina, se cancela 0 vence. Cuando un pasivo Anandero exisgtente es reemplazado por oo
dal mismo prestatario, en condiciones signffcativamente diferertes; o lag condigones $0n
modiftadas tn formma irmpotarne, didng reemptazo 0 modificaddn se trata comg una baja
dal pasivo original y el reconagimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre
ambos en log resultados def perodo.

4,15 Costps por intereses.
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Los costns por intereses incurridos para la constracclon o adquisicidn de cualmysier activo aptn
52 capitalizan durante el perlade de tiempo que es necesario pard completar v praparar el
actlve para ef Wso que se pretetde. Los costos par intereses generades posteriommente al
recenodmients inicial del active son contabiizades como gastes fAinanclercs en el pedodao
UE S& Jenerin.

d.16 Patrimanio,

4.17

Capital sorial,- En este grupo contable se regigtrs &l monto aportado del pial, Se mide &
sU valor nominal.

Becoiygs.- En este grupo contable s registran |as aprgpisciches de ubligades o
constitucignes  realizadas por Ley, estahuios, acuerdpos de Sodos g para propodsitos
espaciflons. S miden 3 su valat nominal

i -~ en este gripo contable se registran los efectos netos por
revaluacipnes & valor de mercade de activos financiergs disponitdes para Iz venta;
propisdades, planta y equipe; activos intanglbles v otros (diferencia de cambia por
conversion-meneda Fundonal),

Resultados aoumylados - en este grupa cantable se raqistan fas ytilidades ¢ pérdidas netas
acumuladas ¥ del gjerdcio, sobre las cuales i05 Sodos no han determinado un destino
defnitivo, o no han sido ohjeto de absorcidn por resolucddn de Junta General de Sodos.

Ingresos de Rclividades ondinarias,

Lo ingresos shrgen en o ourso g tes ackvidades ordinarias te \a Compafita; son regonocidos
tuando se ha dado cumphmients 2 (25 ablipadones de desempeno para [a transferenciz 2
cliente de los bienes y servicles Ccomprometidos: sU Importe puede medise can fiabilidad, es
probable gue fa entidad redba beneficlos econémicos asodados con la transaccian vy ios
gostos Incumitos ¢ por incurdr en relacidn con 18 transacgidn pueden ser medidos con
flakilidad.

Los Ingresos son medidos al valor razonable de 2 consideracién recbida o por redbir
representa |gf mantas a redbir por kos blenes provistos en ef orsd noemal de los negocios,
neto de los desopsentos,

La Compaiiia reconoce los ingresos cuanda el importe de los mismos puede ser valorado de
marera fiable; ¥ €5 probable que los benefldps econdmloos futuros vayan a fuir 2 fa
Compafiia, segun se describe 3 contnuacion:

. wentas e blanes: la generacidn de ingresos ordinarios proviene principalmente de la
venta de petrafes crude ¥ 9as natural, Esto ocurme cuande of cHente obtiene e control
de los bienes vendides o suministrados, ¥ no hay obligaciones de dessmpenio no
separables pendientes de cammplirse. Las wentas de Aores se rasdizan generalmiente al
amparo de contratos celebrados con dientes o medlante acuerdos verbales, en los
ouales e establecen acuerdos entre jas partes tales comdl predo, descusntog,
bonificadones, multas por incumplimientas, garantias, entre otras.

El momente conrelp en que un diente gbtene el conteel, toma lugar cuando los
productos han sldp enviados & lugar indicado por el cliente, los resgos de pardida har
stdo transferidos o cliente ¥ este ha aceptado los productos.
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4,18 Cosins y gastos.

Costos de yeittas.- en este grupo coni@ble se registran todos aquellos costos incurrdos para
|3 generagidn de ingresos de actividades grdinaas; incuyen fos descuentos entregadns a
dientes, las pérdidas generadas por vaior neko de realizacidn y bajas de inventartos.

Gastns.- en este grupe conkable e raglatran los gackes, provdsiones ¥ perdides por CRLETIOND
de valor qué surgen en las actividades ordinarias de la Compafiia; se reconocen de acuerdo
2 1a base de acumulacion o devengo y san clasificados de acuerdn @ su funcitn como: de
adriministracion, de venta, financieres ¥ otros.

412 Medio amblente.

Las actividades de la Compafiia se encuentran dentro de las que pudieren afectar al medio
ambierte, Al Cierre de los prasentes estados finanderos no existen obllgaciones para resarcir
dafios y/o réstauradidn de ubleacidn actual,

4.20 Estada de flujos de electivo.

Los flejgs de efediva de agbddades de qpavaciin mgheyen tadas aquelles actvidades
relacknados con el gire del negodo, ademds de ingresas v egreses finanderos v bodos
aguedlas flujos que no estdn definldos comg de Inversidn o financlamiento.

4.21 Raclasificaclones.

Giertas cifras presentadas al 31 de didembre ge 2018 han sigoe reclasificadas para efectos
comparatives en kg presentadon de bs estados financiergs al 31 de didembre de 2019,

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION,

La Compaiila efectla estmaciones ¥ supuestos respecto def future; por definicldn, muy pocas
veces seran iguales 2 ks resultados reales. Estas estimaciones v supuestos san continuamerite
evalladas vy s basan en la exparencia histdrica v otfos factores, Incluyenda k3 expectathva de
QCurrencia de eventos fituros gue s¢ conslderan razenables de acoendo 2 135 drounstancias. Las
estimaciones v supuestos mas slgnlflcativos efectuados por LB Adminkstradion se presentan a
condhuacion:

Provishén por cuentas Ingaheables.- El importe de las pérdidas crediticias eeperadas es artualizado
et cada Fecha de reporte para reflefar los cambios en el desgo de crédito desde ef recongdmlento
intcial del corespondiente activo finanaerd, EF valor del deterlore se reconpce en una cuenta
correckara def agivo v en los recukados del periodg, La Compania siemipra réconoce perdidas
trediticias esperadas durante e Heynpo de vida del active para las cuentas por cobrar comerclales,
deudores varios y otros deudares. Las pérdidas crediticias esperadas en #stos activos finanderos
son estimadas usanda una matriz de provisiones basads en la experiencla historica de pérdidas
cregditidas de a Compaiifa, ajustada por factores que =on especiflcos a los dewdores, condiciones
economicas generales y una evaluacion enta de la actyal, ast coma tambigo, de A presgnuesda
direccidn da Jas condicicnes an la fecha de repocte, cluyendo s vaker del dinero en el tiempo
tuando se apropizdo.

La evaiuadin de 5l deberan ser recovocidas pérdidas credibicias esperadas durante el Sempo de
vida dal activa estd basada en aumentos sigaificativos en la probabildad o resoe de un
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incumplrndents. ue o0uwys desde ot TRCRNOUIIERTn TG &n \ugar de Sotre 13 evidencla de un
aCtive finanderp con deteroro de valer creditido a B fecha de reporte o0 que ocwrra un
inoumplinlenio.

Las pérdidas crediticlas esperadas durante el tempo de vida del actlvo representan las pérdidas
credificias esperadas que resultardn de todos ks posibfes eventos de incomplimientoe durante &
vida esperads de un instrumento Ananciero, En condrasta, 138 pérdidas craditiclas esperadas en bos
pricimos doge meses represanta |a porcion de lag pérdldas crediticlas ssperadas durante el Hempo
e vida del acivo que s# espera resuften de eventos de Incumplimento sabre un instrumentao
finarders que sea posible dentrg de bos 12 meses después de b facha de repote,

Erovisién por vaigr netn realizable de Inventarios,- al final de cada perodo contatite se evalla la
existencia de evidenda objetiva de qQue no Sz podrd recuperar el coste de los inventarios

cormparando ef sajdo en libros v el valor netn realizabla teeando en cuetta los predos de entd
menos ks costos de venta para produdios terminados ¥ los precios de venta menos los rastos de
conversidn y los ostos de venta para materlas primas; cuando el valar 2n libros de los activos
pxrede U valor nete de realizackin se considera detedoro.

[} ur'alnr del deteriom se reconoce en und fuenta correctara del actlvo ¥ en las resultados det
penedo.

Impuestos diferidos.- al finai de cads periodo contable se evalla el vakor a reconocer como activos
par impuestos diferides en kb medida que es probable 8 realizacidn del correspondiente beneficho
fiscal, a través de su compensadon con €l page de Impuestos fiscales furlros.

Widas ftiles v yalores reciduales.- al final de cada perloto contable se evalian las vidas Otiles
astimadas v los valores residuales de sus actvos depredables o amortizables (exclayenda ins de

valgr inmnaterlaly; cuandg ocurre un evente gue indica que dichas vidas dbles o valores residuales
son diferente a las estimadas anterigements, se actualizan estos datos v 08 correspondientes
ajustes contables de manera prospectiva.

[eteriorg de actvgs o corrientes, La Compafia evallg perlddicamente si existen Indicadares que
#Hounp de sus activos pudlese estar deteriocado de aceerdo oo la NIC 36 "Deterigro del Yalor de

123 Acivis”, S ayvisten les indicador s 52 redlze e astimadidn del rromi recuperatie el a0ove.
En el ¢aso de b8 plusvalia v de los actives intangibles que posean vidas bles indefinldas, dos
importes recuperatdes se estiman andaiments.

El Importe recuperable de un activp &5 €l mayor valpr entre & valor justo de un actlva g unidad
generadora de efectiva mengs bas costos de venta y sU valor en use, y @5 determinadip para un
adiva indiidual 2 rmends que 8l attivo no genere énbradas de efactivo gue son claramente
Intepentienies o Olros acives o grupes de activos,

{fuandos ol valor en Ibvos de un active excede s monto recuperable, @ actlvo es considerado
deterioradn v es disminuido hasta alcanzar su monta recuperable. Al evaluar e valor en wa, los
flufos de efedivo Futuros estimados son deascontados vsande una tasa de descuento anfes de
impuesto que refleja las evaluadones actuales de mercade, del valor tismpo del dinera v los riesgos
especiflons al activo.

las perdidas por detericro del waler de un active no finanders son réconocidas con cargo a
resultados en las categorlas de gastos asociadns a la funddn del acive deteriorady, exceplo por
propiedades arteriommente reevaluadas donde I reevaluaclon fue llevada & patrimonio. En este
rase, € deterlorc también es reeonocido con carge @ patrimonio hasta el monto de cuglguier
regvaluaddn anterior,
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Fara activos, excluyenda los de vakor fmaterial, sa realiza una evalugcidn anual respedto de si
existen indicadores de que la pérdida por deterfpro reconocida antetlormente podria ya no existic
o haber disminuide, S| existe @l indicador, {a Compadia estima el monto nueve recuperable,

Una perdicla por detericro arberiprmernte reconocida es reversada solamente 5| ha habido un
garchly en las estimaciones ycadas nare detarmines el monks recdnarabie dol acive desde ta uhima
Ve tfjue se rerpnogid una pérdida por deteriorg,

St ase &s el caso, el valor £n Ibros del achivo es avmentado hasta alcanzar sy monto recuperable.
Este monto aumerntada no pugde exceder el valor en libros que habniz sido determinadg, neto de
depreclacion, si np se hubiese reconocido una perdida por deteriorn del activo en anios antarloves.

Tzl reverso es reconocide con abono a resuttados, a menos que un activo sea registrado al monto
reevaluads: en ese caso el reversn s {ratado como un aurnenta de reevaluacian,

Yalor razonable de actlvos v pasivgs.- en dertos casas ios actives y pasivos deben ser registrados

a 5U valor razonable, que es el monto por el cual un active puede ser comprads o vendido. o el
monto par el cu un paslve puede ser incurrido o liquidado ep una transaccion actwal entre partes
gdebldamente informadas, en condiclones de independencia mutua, distinta de una liquidacidn
forzosa, utilizando parg esto precios vigentes en mercados activos, estimadones en base a la mejor
infarmaclon disponible u piras técnicas de valuacldn; fas moedificaciones futuras se actualizan de
MEners prospectiva,

POLITICA DE GESTION DE RIESGDS.

La Administracidn de la Compaiiia es la responsable de astablacer, desarrollar y dar seguimiente &
las pollticas de gestitn de riesgos con el objetive de Identificar, analizar, controfar y monitorear bos
riesgos erfrentados por ja Compafila. La Compatia revisa reguiarmente las politicas y siskemas ce
adminlstracdn de riesgo a fin de que reflejen los camblos en las condiciones d@ mercads y en sus
actividades, lograndeo la obteneion de un ambiente de control disdplinade y constructive, en el cual
towios ks empleados entiendan sU5 rolas y obllgadiones.

La Compafiia clasifica v gestlona los riesgos de instrumentos financenos de la siguiente manera:
Riespo de crédito.

El riesgo de crédito correspande  la incertidumbre respecto al curnplimiento de las obligadones
de fa contraparte de ta Compafifa, para un determinado contrato, acuerdo o instrumento finandero,
TuATED Bie newrEAimietfio geneTe una pertida en et vEior Be Mercato de gigln addvo financierg.

€5 ef rlesgo de que una de las partes de un Instrumento financiere cause una pérdida financiera a
la gtra parte por incumphr una obligacidn, vy s& origina princlpalments en las cuentas por cobrar 2
dlentes no relacionados cuyo importe en lbros es |z mejor forma de representar la maxima
exposidan al riesgo de orédito sin terer en cuenta ninguna garmantia colateral tomadz ni otras
mejoras crediticias. La concentracion del riesgo de crédito es imitada debido a que la base de
tertes es farga e indspendients; ia calidad aeditida de los achvos financieros que no estdn én
morma ni deteriorados deperde de las mlificaciones de rlesge {cuando estén disponitles),
referencias bancarias, efc.

Riesgo de liguidez
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Comesponde a la incapaddad gque puede enfrentar Iz Compardia en cumplir, en tiempg y fama,
oon fos compromisos contractuales asumidos con sus proveedores o entidades Fnanderas.

El enfoque de la Compaiiia para administrar la Houidez €5 contar con bos recursos sufidentes para
cumplir con sus pbligadones cuando vencen, f@anks en condiciones nnrm;:fes como de tension, sin
ingurdr €n pérdidas inaceptables o arriesgar [a repetzacdon de fa Compariia,

L2 windpal fuente de liguider sem o ulns de efechive provenieries de sus achividades
comerdales, Para administrar la llquldez de carto plazo, fa Campafiia se basa en los flujos de caja
provedtados para UN perlede de doce reses,

A continugddn se resumnen (o5 venclmientos contractuates de los pasivos financiergs no dervadaos

de acuerdo a las bandas de tismpo mas apropiadas determinadas par la Admindstracicn:

Corriente No
entre 1y 12 corriente,
meses mas de 12
Al 31 de didembre de 2019
Oblgacones fmanceras 15.703 -
Cuentas por pagar comercales y olfds Cuentas por pagar 131061 160_000
Cuentas par pagar a partes relagonadas 179658 262.150
326.462 422.150
Al 31 de diciembre de 2018
Chigaciones fmanderas 25924 .
Cuentas poar pagar comercales v oiras ouentas por pagar 152.828 160.000
Cuentas por pagar @ partes relacohadas 118,542 262,150
— .t
207.348 422.150
El indice deuda - patrimonip de la Compania, fue pomo Sigue:
D ci peribre Ddclembre
31, 2019 31, 2018
Total pasivas B55,.271 801,903
Manos efectivo e NYersiones comenkes -4, 957 -18.172
Total denda neta 250,614 783,731
Total patrenorio neto 67,923 B8, 732
Indice de denda - patrimonio neto 12.54 11,40

Riesgo de mercado.

E= el riesgn de que el valor rezonabdé o los flujos de efectlvo futures de unt instrumerte financiero
puedan fluctuar come consecuencla de variadones e kos precias de mercado. Bl riesga de mercada
cofnprende tres subtlpes de riesge: riesge de tasa de cambio, rlesqo de tasa de interds ¥ otros
riesgos de preclo. La Compania dasifica v gestiona el Hesoo de mercade en |68 siguientes subtipos
g riesga:
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7.

Biesrn de tasa de interds, - 25 el desgo de que el valor razonable o los Aujos de efectiva futuros
de un instrument: financierg puedan fluctuar como cansecuencia de variacionas en [as tasas de

intergés de mercado.

B Area Comerdial junto con 8 Gerencia General es la responsable de la administracidn del rlesgo
de mercado v ks rigsgos de predo. Como rlesos de mercade podemos menclenar las bamreras

aduanems impuestss en bps diferentes paises a donde Iz Compafiia exporta sus productos.

Al 31 de diciembre de 2019 la Compariia mantene obligaciones u operaciones de Crédito,

Riesgo de tasa de gambig.~ =5 el iesgo de que & valor razonable o ks Aujos de efectfvo futuros
de un instrumenta financiers puadan Aucuar como ansecuencia de vanaciones en las tasas de

cambio de una monada extraniena.

A 31 de diciembra de 2019 v 2018, la Compafila no realiza transaccones en monecda extranjera.

CATEGDRILAS DE INSTRLMENTOS FINANCIEROS.

A continuadicn se presentan s saldes en ltbros de cada categoria de instrumentas financieras sl

cierre de cada ejerdcic contable:

A 31 e digembre del 2015 Al 31 de didembre del 2018
Comente Mo oomiente Carrmnte Mo corments
Lss U5s 154 LI5S
Artlvos Anancierss medides al costo
Efectve v equivalentas de efedtdvo 4957 - 1B.172 -
Activos financleras medidos al mste
amactizads
Cuentas por cobrar comevciaes 364309 - 186,449 -
Cuentas por cobrar a partas reboonads: 37.604 - 45. 759 - .
Otras cuentas por oobar 10.153 15.617 -
Tatal activos financieros 420,108 0 265.907 0
Pasivos finandieres medidos al cosio
amortizaidoe
Chigacanes francerss 15.703 - -
CLETtas por pager cHmerdales ¥ tioas
cuentas por pagal 131.061 160000 152,828 164000
Cuentas por pagar @ panes reboonadas 179.698 262.150 118,557 262150
Total pasivas finanderes 326,962 AF2.150 27420 421.1;0
ips instrym nAR

Lz administragon de lk» Compafia congdera que los importes en libros de ks activos y pasivos
financierps reconacidos al costo amatizado an los estados Anancienos, 2 aprgximan a su valor

razonable.

EFECTIVO
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Un résumen de esta cuenta, €5 come sique:

25 218
Banco Pichincha - 13,215
Ocean Bank 4,957 4 957

4,857 18,172
9. CTUEMTAS POR COBRAR COMERCTALES

Ln resumen de eska Clenta, fue comd sigua;

Lonceptos 2010 2018
Ciiree;
RisA 122,249 73,732
Itaka 68,193 4] (156
Esiados Unidos 70,483 45,524
Hokanda 36,1B1 12,970
Qtros 40,774 14,167

367,379 185,449

Toda da Cartera por cobrar se {a congldera cofmo corrignte.

Un detalle de |a antigiiedad de los saldes de activos financieros, fue como slgue:

219 2048
Por wancer 27 % b 9%
Hasta 50 dbs 2B % B 9y
61 a 90 dias 30 %4 3 %
gi a 190 dias = B %
Miis de 180 & % I %
100 % 100 %

Debido a la antigledad de la cartera ¥ al andlisls realizado por la Compafila, no se daterminada
ningun valer en concepin de deterlora de la carara,

10 OTRAS CUENTAS POR COBRAR ND RELACIONADAS

Un resumen de esta cuents, todo clasificado como comiente, fue como Sigue:

Pk 2018
Prestamos empleados 2,524 2,900
Artiche proveedoras 7,638 12,717

10,163 15,617

11 INVENTARIOS
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Un resumen de esta cuenta, fue como sigue!

201% 2018
Matesial de empague 23,350 18,373
Qimkos v farbizantes 8,731 9,725
Patromes v yemas - 1,695
Otros - FLYy

32,081 30,2540

Al 31 de diciernbre de 2015 y 2018, o valor de 1os [nventarios enviados al costa de produccion v

ventas fue de US 367767 v de USD 345,716, respectivamente.
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS.

Un resumen de esta Cuenia, €5 Comd sigue:

2019 2018
Costo 483,811 468,330
Depreciaciin {285,913} {245 50}

197,893 222 826

Las movimiantes de propiedades, planta y egquipos, fueroh como sigue:
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Materizies de
Instzlaciones Mucbies Equipg v Equio de Poltieno construccon
Descripokn ¥ ENSEres maquiiane computacion v eleclricos Total

Al 31 de diciembre dal 2017

Coste 13,706 14,443 203 262 10,081 111,693 107 BoG 458,851
Depreciacmn acumukda {5,525] 4,763} (77,448} (9. 476) {70,353} (30,021} (197,631}
Vabr en Ibros B 181 7 430 125, B14 05 41,295 F7 345 261 32
Movimiento 2018

Adiciones - - 3,689 5,543 - . 9,532
Hetim - costo = - e - (53] - f23)
Depreciacion {1,352} [1,240) {21,043) {1,788) {28,371} (5,497 (59,291)
Retiro - deprecackin 3,404 - - - - 8,014 11,418
Valor en Bbros 2052 (1,240} (17, 354) 4 (55 {28,4247 2517 {28,394}
Al 31 de diclembrea dad 2018

Crste 13,706 12,243 206,951 15,924 111,640 107,866 468,330
Depreciacon acumuBda {3,473) {6, 003} foB,491}) {11, 264) {OR. 765) (27,5047 _ {245,504)
Vabor en bros 10,233 G, 240 106, 460 4 GG} 12 871 g0.362 222808
Movimiento 2019

Adiciones 2,997 2,02 3,870 4,572 - - 15481
Depreciacikdn (705} {1,376) (21,110) {2,048) {10,25G) {4, 9207 {40,409}
Yalor en Bros 2,797 ] (15,240} 2,524 (10,250 {4,520 (24,928)
Al 31 de diciernbre dal 2019

Costo 19,703 14,285 212,821 20,406 111,540 107 866 483,811
Deprecheidn acumubda (4, 178} (7,379 (1196013 {13,312} {104,019 (324243 _ [ZB5,913)

Vakor en Hros 12 525 B, 906 93,220 7,184 2,621 75,442 197, 338
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13 ACTIVCES BIDLOGICOS,

Un resiktien de esta cuenta, es ommg sigue:

29 201
Freedom (Rosen Tantau) 27 244 29 622
Maondial { Pant=e) 12,172 0,870
Epiwar (Pantac) 10,398 9,708
MNing (Brown) 5,635 5294
Paya BiEnca (Esmerakia) 5,062 4,757
Aba {NFp) 4 876 4,580
Topaz [Fosen Tantaw} 42X} 4,603
Stardust (NFpP] 4,363 4,099
Tibet ( 5chreurs) 4,410 4,143
Oitros 53,995 94, 059

173,056 171,104
Creprecicidn (147 558) (136,866

25,498 34,238

14 OTROS ACTIVIFS NO CORRIENTES.

Un resumen de esta cuents, es comeg Sigue:

2019 218
Regalas 330,655 315,785
{Jastos pregperativos 419,301 40,301
Gastos de corskuciin 385 365
389,341 365,471
Menos:
Amontizacan acumulada {280,095} {248,623)

100,246 116,848

Bl movirnignto de este rubrp es 2 siguiente:
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Reqaks Gastos Gastos de Totl
pregparatives  constiunion
AfF 31 de diclermbre det 2017
Losto 284,982 110,545 335 395,512
AmoitEactin acumulbda (154 579 {35,629) {385%  {190,593)
Yalor en bros 130,403 74,916 - 205,319
Movimients; 2018
Adiiones 38,714 - 38,714
RedasiTaciones - coslo (7,510 {61,.244) - (B9, 154)
AMQrZackn {66, 524 {5,623} - {72,157
Rechsitaciones - anortzacitn - 14,126 - 14,126
vabr en Bxos (35,720} (52,751} - (88,471]
Al 31 de diclemire del 2018
Costo 315,786 49,301 345 365,472
Amoateacitn arumdete {223,105y 127,136} 13831 (248 6ea)
Waior en doros 94, 683 22,165 - 116,848
Movimiento 2019
Adcones 29,410 - - 29,410
Rechsfacones - costo {5,.539) - - (5, 539)
ArnortFaciin -35975 {4,138} - (40.473]
Vabr en bros (121043 (4,498) - (16, W)
Al 31 de diciembra el 2019
Costo 339,657 40,301 385 369,343
Amortzarin acumitads _ (257,078} (27,136) (3851 (289,097
Valbor en bbmos 82,579 22 165 - 10,246

15 OBLIGACIONES CON INSTETUCIONES FINANCIERAS

Ln resamean de esta cuenta €5 COMOQ Sigue:

Sobregirg bancanio
Tarjeta de crédbs

2019 2018
15,056 21,615
47 4,313
15,703 25,928

La totalicad de estas obligaciones son carmientes v se pagan deptro de 105 slquientes 3d dias,



FLORICOLA ATTARDSES CIA. L TDA
Notax g s Estagies Firancians
31 da diclermiire oa 2019

16 CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADOS

Un resumen da esta cuenta, fue como sigue:

2 201%
InsUMGs 45,557 20 312
Sumnstros ¥y materakes 23,486 55,682
Servicins 25,474 31,759
Otros 4 955 25,545

11(]':4_?2 142&_1!-
17 PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

Ln resumen de esta cuenta, fue como sigue:

£019 2018
Décima terceng 4,530 7,619
Décima cuarta 9.276 19447
Fondos da resarva 472 763

19,278 27,815
18 OTRAS CUENTAS POR PAGAR LARGD PLATOD,

Este rubro esta conformado por ung dewda con el proveador Hanaya Famns per un valor de USD
154.000.

1% OBLIGACIONES POR BEMNEFICIOS DEFINIDOS A LARGO PLATO,

Lin ressumen de esta cuenta, Fue camo sigue:

2019 2018
Provision Dasahucio 21,213 17,908
Provkin Jublbcicn Patronal 12,271 11,513

32,184 29,421

19.1 Jubilacidn patronal.- De acuerdo con disposiciones del Codige del Trabajo, los
trabajadares que por veinte y cince anos a mas hobieren peestado sus senvicios en forma
continuada o inkerrumpida, tendran derecho a ser jubliados por sus empleadaores sin
perjuicio de la jublladén que les corresponde en su condicion de afiliados 2l [nstlkuto
Ecuatoriane de Seguridad Sodal.

Los movimlentos en el valor presente de la obligacidn de jubliackén patronal Fueron coma
sigue:
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Diciembre Dicembre
3, 2014 31, 2018
Saltns & comienzo del ato 17.809 15.697
Costo de s servicios del periodo cormente 5434 5 206
Costo por imereses t.383 1.296
Pérdicdas aviuaiiales -1.018 -2.381
Reduc ciones y iquidaciones anticpadas -2.A85 -2.30%
Beneficws pagados
Saldo al finzi del afio H.243 17.809

18.2

Bonlficacian por desahudio.- De acuerda con disposiclones gel Cadign de Tmabala, =n s
tasos e termingdon de la relacidn lrboral por desahudio solicitada por el empleadar o par
el trabajador, fa Compafiia entregard & 25% de |13 dltima remuneracion mensual por cada
unc de ks afios de senvicip.

Los movimlentos en el valor presente de obllgadcn de bonificacldn por desahuciy Fuengn
oomg slgue:

Dicieynbre Diciembre

M, 29 21, 2M8E

Sakdos al comienzo del ane 11.912 12,341

Costa de los servicns daf periodo cormente 2872 3rar

Costa par infereses BYE 1.0045

Peminta [(Gananctas) actusnales -823 -3 254
Reduceiones y [ipuidaciones antic padas 4]

Beneficios pagadas -1.865 2317

Saldo al final dal afin 12.27¢ 11.512

Los cHowos acheaniales del valor presente de b obligaddn devenaada por Comceptn e
beneflcics definidos fueron realizados por un actuarip independiente al 31 de diciemibce de
2015 y 2018, El valor presente de las cbllgagdones por concepts de baneflcios deflnddos y los
costos del serdo actual v el cosm del servicio anterior fueron cal@dados utillzande el
éoio dela wnidad de cradita provectada, Bajo este métods bos beneficos definidos deben
ser atrlbuidos al perindo de servicio de! empleado y basados en la fdemula del plan, de 3l
suerte que se atribuye la misma cartidad de berefldo 3 cada ano de senvicio, considerando
o uen de hipdtess atigaridles para toicuiar & valor presente Je dichos beneficios. Estas
hipdtesis refisjan €| valor de dinero a treves del bempo, el incremento salarial v les
prababllldades de pago de estos heneflcios.

Las ganancias y perdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experienda v cambfos
en los sUpuestes acuarigies se cangan o aboran al resultado del afio.

Los supuestos artuarlakes wilizados pata wopdstos de fos lowos aduarizles fuertn Yos
siguierdes:
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Cicierot Diciemt
31, 2018 31, 2018
% %
Tasa de descuento a4 r2
Tasa de incramento salanal 2 0
Tasa de incremente de pensiones 1.6 1,5
Tasa de rolacon promedio 1747 21,39
Tasa pasiva raferancial 5,87 510
Tabla de morakdad e mvahdez TH IESS 2002 TWIESS 2002

El andlisis de sensibilidad detalads a continuacidn se ha desarrollado en base a o3 cambios
razonablemerte posibles que se produzcen & final del periodo de referencia de los
respectivos suryeshis.

Jubiaeidn Bomhcacian

patronal par desahucio

Variaciin OBD (tasa de descuenta - [0.5%) -ATH =361
mpacta % en et OBD (lasa de dascuanto - 0.5%) H% 3%
Yanacion OBD ftasa de descuento + 0.0%) 1941 204
impache % an o OB (tasa de descuento + 0.5% L %
Yariacian OB {tasa de incrermenlo salanal + 0.5%) 2065 55
gnﬁp;r;tn % en o OBD {ta=a de mcrementa sadarial + 0% 4%
Yaracidn OBD (tase de wncrementn satana - (), 5%:) -1680 —~421
mm % en = OBD {lasa de incremenio Salanal - 0% 3%,

20 SALDOS Y TRANSACCIDNES CON PARTES RELACIONADAS,

LUn resumen de las trensacciones con Fartes reladonacdas, fue como sigue:

Rebdidn 2019 2018
Cuentas por colrar
Maranaseasons Cia Lida. Relaoonada 17,6508 45.759
37.609 45759

Cuertas por pagar - Comriente
Sacins Sa0ms L79.698 118.592

176 5268 118,597
Cuenta -
Seqos (1) Soo0s 262,150 202.150

262.150 763 150
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(1) Préstamo largo piazo que genera un interés anuval del 7.5%. Para ¢ afio 2019 se firnd un
adendum zcordando que mo & generaran los intéresas por &se afo,

Las fransacciones mas sgnificativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

2019 2016
» _

Sorins 164 457 41,574
104 357 41,57

Amiendos padados
Sothos 25 20K 25,200
25,200 2%, 200

ITkRTREES LOOETnS
E:H:tﬁ - 1.9;551

- 19#5‘51

21 IMPUESTOS.

21,1 AcHvos y pasivos ded ano corviente. — El sigulents es un detalle de los actives ¥ paslvos

Por Ipsesto
4019 2018

Iopuestos por reCuperar
Crédito bibutang de Impuesto a b renta 10.905 11.820
Impuesto af Vabr Agragads IVA v retenoones de IVA 134.261 186.259

145,166 194.079
{MEWESLOS por pEA0e
Impueste 3§ y¢nta 4.70% 14.205
Retsndones #n B fuerke de) IMpuesis 2 'a TemaE 2,838 10.550
Impueste al Vakbr Agregado IVA y retenciones de 1VA 48,650 -

2,197 25.155

E—

21.%2 Conciliagén THbutaria.- La condliacidn del impuesta a las ganancias calculada de acuerdn
a |a tasa impasitiva fegal v el impuesto a las ganandas afectada a operaciones, fue comp
sijue:
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219 2015

Uthdad (Pérdda) del ejerdco fa) 50.653
Mds - Gastos no deduchies 21.412 13,517
Total partidas condiatovias 21.417 13.917
Base trbutaria 21.406 04,370
Tasa mposidva 27 (0% 22 %%
Ipuesto 3 la remta carsado 4,709 14.206

21.3 Aspectos Tributarios.
g ]

De acuerdo con disposiciongs legales, [as pérdidas trlbutaras pueden ser compensadas can [as
utilkdades gravables que se obtengan dentro de fos cinco {5) periodas impositivas slgulentes sin qua
exceda, en cada periodo, del 25% de las uttidades gravables.

La pravisign para el inpueesto a jas ganandas por jos afios terminados & 31 de didembre de 2015
y 2018, ha sido calodada aplicando 12 tarfa efectiva del 22%.

H arficulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Intemp estabkece que fa tarifa dal Impuesto 2 L
Renta para sodedades es del 25%; sin embango, si los 2cclonistas, socios, participes, constituyentes
o beneficiados de una sockedad son residentes o estdn establecidas en paraisos Fiscales o regimenes
de menor imposicidn €h una participaoidn directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superiar
al 50% del capita social ¢ de aquel que corresponda & 12 naturaleza de la sodedad, la arlfa det
Impueasto a la Renta serd del 28%., S I3 retadbn indicada as Inferior al 50%, la tarifa del Impuesto
a la Rerta serd del 28% sobre la proporcn de i3 bagse impontle gue pertenerca & dicha
partrdnaridn en paralsos fizrales ¢ regitnanes de mencr Mposicin.

Asi misma uha sadedad deberd aplicar |a tarifa del 28% sobre {a porcldn de las partldpaciones de
Su5 accionistas, sodos, paricipes, constituyentes, beneflciarios o similares que no infome a la
Administracddn Tributaria en los rFeminos definkdos para ia presertacidn del anexo de accionistas.

Anbidpo de Impuesto a {3 renta
El articipo del Impueesto a la Renta para los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2016,

ha sico calculado con base en bos progedinnlentos establecidos en el artiodo 41 de |a Ley de Régimen
Trbutaric Interno v en el artiodo 76 da su Reglamends.

E| anticipo de impuesto & la renka resul@ de la suma matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimpnig, (4% d= ingresas gravades ¥y 0.2%, de costes ¢ gasios dedusibles, Dithos mtres teben
incrementarse ¢ disminulrse por coroeptos establecdos en disposiciones tributadas (Circdar 14
amitida por el Serdclo de Rentas Tnteias, publicada ¢n & Registro Ofclal Suplemento 660 del 31
de diciembre de 2170

Segin la Ley de Régimen Tribaetario Interna gn su Art. 41 indica: {as soriedades, fas
suEesiones indgfvisgs obligadas 3 fevar confabifidad | {25 pereongs naturales obfigadas 3 fevar
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contabiidad ng considerardn en of ciiade def antiopo, exdushamente én & ribro de costos y
3st0s, Jos syefdos y SHANaS, 13 decinolarcera p GRCIIorHEITa rarnuneraion, a5 come o aportas
patronaies &F sequro Sooal abiigaton.

Asi amblén, se excluirin de |3 determinaciin del anticipa def impueste a la renta ks gastos
incrermentzles por generacldn de nueve emples 0 mejora de masa sajarial, y en general aquellas
imverslones v gastos efectivamente reailizados, refadenados con los berefldas tributanios que para
el pagn del impuests a la rerta recongce el Cédigo Orgdnico de la Produccidn, Comercla e
Inversiones parg fas Nuevas Inversiones, asi oomo otras afectadones par aplicadan de normas y
principlos contables

También estin exoneradas del paoo del anticipp de impuesto a la renta las sodedades noevas
consttuidas a partir de la vigencls det Cadige de la Produccion, hasta por un perodo de S afios.

Reinyersién de itllidades,

La Compaiiia que rginvlerta sus utilidades en o pais podrd obtener una reduccion de 10 puntog
porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre eF monto reirvertido. Para deterrninar la
disminugidn de 10 puntos porcentuales en ia tarifa del impuesto a la renta en sociedades que tengan
UNa eomposicion societaria en paralsos Ascales o regimenes de mengr Mmpostcldn Inferior al 50%,

se debera calcular la tarifa efectiva det impoestn a Iz renta, la cual resuta de dividic el impuesto a
la renta calusads pard [a base imponibte respectiva.

El bereflda en la reducciin de la @rifa, debe astar respaidado en un informe emitido por téonleos
espedalizados en e sechor, que no tendan reladon laboral directa ¢ indirects con la Compafifa.

B valor de |as Ltilifades relnvertidas deberd efectuarse con el correspondiente aumento de capital
y se perfecchanard con I3 mecripcidn de la correspondiente esanitura en & Registro Mercantil, hasta
el 31 de didembre de! ejerdicle Impositivo posterior a aguel en que 58 generaron las utildades
materia de la reimversidn.

Impuestc a |a renta 2013

De acuerdo @ Ya LEY DRGANICA DE SIMPUIFICACION Y PROGRESIVIDAD TRIBUTARIA
publicada en el Suplemerto del R.O. No. 111 del 31 de dicembre de 2019, en ou Art. 20 Indlca
qua SustHtuye al Art. 41 e la Ley de Régimen Trbutardo Lntema “Los sujetos pasives
deberan efectuar el page del Impuesta a la renta en los plazos v en [ forma que establezca o
reglamento.

Ef pago del Impuesta podra anticiparse de farma voluntata, v serd eguivalente al cincuenta por
cientn {50%) del Impuests 2 la renta ausado del ejercido fiscal antedor, menss [as retencicnes
en I3 fuente efectuadas dicho ejercicoe fiscal, El valor anticipado constifuira arédite tributario para
el pago del impuesto renta. Las condiclanes y requisitos para el pago antlclpo voluntario se
estzblecerdn en e reglamento,”

Con & antecedente anteriprmente menclonada para ef afo 2019, Iz Compafiia ne determing
artidpo de impuesto 8 la renta. Para el afio 2018 &l anticlpa caladado fue de 1S % 9.540. El
impuesto causado y registrade come gasto del perodp para el afio 2019 ¥ 2018, &5 de US § 4.705
y de Us § 14.205 respectivaments,
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A la fecha de emision de bs estados financeres, ks declaraclones de knpuestos no han shde
revisgadas por las autoridades tributarias v son susceptibles de rewision por parte de la
Administracign Tritwitaria las dedaradiones de los afips 2017 al 20149,

21.4 (lros Aspectos Tribularias

Ley Organica de Regimen Tributarig Interna: En la reforma promulgada €l 25 de didembre
de 2017 e establecio en & Ardoulo 37 bo siguiente: "Los ingresos gravables obrenldos por
socledades constitukdas en ef Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades extranjeras
domicilizdas en el pais y los estableamientos permanentes de soriedades extranjeras o
domiciliadas aplicaran la tarifa del 2594 sobre su base Imponibte.

No obstante, la tarifa impositiva serd del 28% cuanda la socledad tenga accdonbstas, soclos,
participes, constituyentes, benefidarios o similares residertes o estableckdos en paraisos fiscales o
redimenes de menor Enposicldn con una partidpacdn directa o indirecta, indnddual o conjunta,
igual o superior 8l 50% del capital social o de aquel que copresponda 3 la natucaleza de [a
sociedad”.

Adrcionalmente, se aplicara una tanfa def 28% a ks totalidad de [a base imponible de {as socledades

que incumplan con 1A presentacldn de Informacdién relacionada a bz paricpacion de sus acgpnistas
ha=ta la dedaraddn del Impuesta a la Renta (Anexa AFS febrero de cada afio).

Las sociedardes condideradas como microempresas deberdn dedude adidonatmente el valor de una
fraccldn basica desgravada con tarifa cerg de impuesto a la renta para personsas naturales
(US%11,315 para e 2019).

Adicionalmente las milcre y pequefias empresas ¢ expartadaeras habituales tendrdn una reducgion
e 3 puntos porcentuales en kg terifa de impueste a l renta (22%), dicho beneficio %= aphicard

siempre que s& manténga a incremente &l amplao,

Aspectos Tributarios de la Ley de Foments Amblental y Optimizacién de los Ingresos
del Estado - Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgd en el Suplementa del Reqlstra Cficlal
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacidn de los Ingresos del Estado, 3 misma que

inClwye entre olros aspectos tributarios los sigulentes:

La tarifa del Impuesto 2 iz Satida de Divisas - ISD se incrementd del 2% al 5%. Por presunclin se
considera hecho gensrador de este mpuesto £ uwso de dinero en o exterior y s astablece comg
exanto de aste Impuesto el pago de dividendps a compafitas o personas naturalgs que ho estén
darnicllladas en paralsos fiscales, Los pagos de esta impuesto en la importaddn de materias primas,
Insurmos y blenes de capital, que consten en el listado que establezca o Comité de Politica
THbutada v que sean utlizados en procesos productivos, pueden ser utilizados come orédito
tributaria de impuesto a ke renta.

Breclos de transferencla,

La kegislacidn en mateska de Precios de Transferenda en Ecuador s aplicable desde el afio 2005 ¥
de auerde a la Ley de Régimen Tributara Interna y su faglamenta vigentas al 31 de diciembre
de 2019, esta oentada a regular con fines tibutanios las transaccones realizadas entre ks partes
relacionadas (lacales v/o exterlor), de manara que las contraprestacipnes entre partes reladonadas
deben respetar & Principio de Plena Competencla (Am's Length),

Madiante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Ofidial Ho. 511 del
29 de maya de 2016, & Senviclo de Reatas internas modificd la normathva sobre precios de
trransferencia v establedd gue ks sujetos pasives del Impuest & [a Renta cuye monto acumulado
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de pperadones cor partes relacionadas sean superigres & USE3,000,000 deben prasentar 8l Anga
de Operactones con Partes Relacionadas; y por un monto superfior a US$15,000,000 deben
presentar adicional al anexo, el Informe Integral de Predos de Transterencia, ademds establecio
135 operacdiones que ne deben ser contempladas pare dicho analisis, El referido Inforne podra ser
salicitads discreciongitente por ef Servicio de Rentas Internas por cuzlguler monto ¥ tipo de
operacion o transaocion con partes relackonadas locales vio del exterlor.

En Ia referida resolucidn tambidn se [ndica que, para determinar fos montos acumulades indlcadas
en e parrafo anterior, no se debera considerar las sigulentss gperaclones:

+  Aportes patrimaniales en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos de America.

= Compensaciones o reclasiicacipnes de cuentas contables de acthwo, pasive o patriimenio, siempre
que ng afecten a resultzdos,

»  Pagos en efectvy, en dolares de los Estados Unidos de América, de rendimientos patrimoniales
{dividendos) o pasivos :

+«  Ingresos sefialados en los articulos 27 v 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno, asi como
activas, pasivos o egresos imputables a tales ingresas.

+  Operaciones con entidades de derecho publice ecuatoriano o empresas piblicas ecuatorlanas.

= Dperzclones que estén cubiertas por Una metpdologia aprobada via absolucion de consulta previa
de valoracian,

«  Dpearadones ooh ofrdd panies releconadas luceles, Siempre que o se cumplan condiciones
determinadas en dicha resolecidn,

Se gncuentran exentos del Régimen de Precles de Transferencia los contribuyentes que: i)
Presenten oh impueste causadp syperior al 3% de [os ingresos gravables; iy Mo realicen
operadones oon paralsos fiscales o regimenes fiscales preferentes; v i) No mantangan suscrito
Tom €} ESEN0 comtratgs para Y exploradion y expictacidn de recursos np renovables, Sin embango,
deban presentar un detale de |as opetaciones con partes reladonadas ded exterior en un plazg no
imayar @ un mes contade a partlr de la fecha de exigibilidad de fa dedaracldn del impuesto a
RFanta.

El Art, 84 del Reglaments para la Apifcacldn de la Ley de Régimen T¥butarlo Interma sefials que
o5 sujetos pasivos del Impuesto & Iz Renta, que reslicen operaciores con partes reladonadas,
adicighalmente a su dgeclaracidn anual de Impuesto a 18 Renta, presentardn al Servicio de Rentas
Internas e Anexp de Operadones con Partes Relacionadas e Informe integral de Precios de
Transiarencla, en un plazo no mayor 2 los dos meses contadas a pantir de R fecha de exiglbliidad
de la dedaraciin del Impuesto a [a renta; y fa no entraga, asi como la #htrega incompleta, inexacta
o aon datos falsos padra ser sancionaga por la Administracin Tributana oon mwlka de basks 15000,

Al 31 de digciembre de 2018, lp Compafifa no ha registrado operadones ¢on partes relaconadas
que syperen los mongos antes citados, par io tanto, ia Comparita no estd obligada a la prasentacicn
de| [nforme Integral de Precios de Transderencia y s enouantia en procesp de elaboragon del
anexo e Operaciones ¢on Fartes Relacionadas.

21.5 Otros Asuntos
Con fecha 21 de agosta de 2018, e publica la Ley Organlca para el Fomento Productiveo, Atracdion
de Inversiones, Generacion de Empleo, v Estallidad ¥ Bquilibrle Fiscal, en b3 cum en resumen se

realiza las sigulentes refprmas tributarias:

1. Incentivas aspecificos para la atracdin de Inversiones privadas
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a) Exoneracgn del impuresto a la renta y anticipo para las nuevas fiversiones productivas en
sectores priorizados:

12 afios contadas desde el primer afio en el que & generen ingrasos atribuiles & la nueva
inversion, siempre que éstas se efectien fuera de dreas urbanas de Quito v Guayaguil

+ B afigs contados desde el primer afo en ef que 5¢ genere ingresos atribuibies 3 {8 nueva
inversidn, para aquellas que se realicen damtra de areas urbanas de Quito y Guayagquil
» Para socledades nuevas y existeripes, i exonergcion aplca ouande 12 sodedad gegere emples

nete. Si las nuevas inversiones productivas se ejecutan en sectores priorizadas industrlal,
d

groindustrial y agro-asoclativo, dentro de bos cantenes de frontera, |8 exoneracion serd de 15

aros

b) Exaneracidn del [SD en bos siguientes casos:

Fara 135 nusvas imversiones productivas gue susoiban contratos Jde inversion, en los pagos
teallzados por:

&

Imporadenes de bienes de capital v mated? prima necesarias para el desarrollo del
pravectn, hasta las mantos v plees establacidos en e Contrato

Dividendos distribuidos, después det paga del impuesto a |a renta, durante el plazo indicada
en e} contrata, siempre que la iNversion pravenga del extranjero ¥ 58 demuestre e ingraso
de divisas al pais

Pars las socdedades oue reimvertar en el pais at menos el 508 de las utilidadas, estacin
exanerados del 15D los pagos al ederior por cancepto de dividendes en favor de beneficiarios
afectivos residentes en el Ecuador.

£) Exoneracin del IMpuesto a ia rentd y anticipo para inversiones en industrias bAsicas

1.

a)

b)

Exoneracion gar 15 afios conkados desde ol primer aio e que w2 genere ngiesos sminvithes
a la nueva imversign,

El plazo se ampliard por 5 afips mas s 1as imversiones se realizan en cantgnes fronterizos.
Para sodedadss nuevas y exigtentes, lz exoneraddn aplica solo en sockedades que genaren
emplan neta.

Prindpales reformas a la Ley de Régimen Tributano Internp

Exencitn del impuesto a la renta, sobre las utilidades, rendimlientos o benefidos netos que
se distripuyan & los accionistas de sooedades, cuota-habientes de fondes aolectivos o
invarslonistas en valares provenientes de Fdeicomisps de fitplarizacion en el Ecuador,
slempre que cuflan determinadas condiciones.

Se inooepora los siguientes sectores como priori@Hos; bs cuales BAmMbisn pueden Aacerse
a |a exoneracion el impuesto a la renta;

Sector agricala

Olen qurmlca
Cinematografis y audiovisuakes ¥ eventas internaclonales
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«  Exportsdion de setvicios
v Desarrollo y servicios de software, produccidn y desarralls de hardware tecnoldgicn,

infraestructura digital, sequridad informéatica, productos y contenldo digital, y serviclos en
Ifnes

«  Fficienda energdtica

Industias de materiales y tecnologia de construcdcn sustentables

« Sector industrial, agroindusirial v agme asocigkivo

c)
di
e)
T}

g)

h

il
i
K]
»

L)

Se amplia el lmite para la deduccldn del 100% adldonal de gastos por conceplo de
capacitacién téoica v mejora en fa productividad, det 196 al 5%.

Se pstablecs la exaneracidn del mgusdio 2 be rarz por 20 2fos para los smprerdintientos
de turlsrd comenitario y/o asociativos, de micno, pequeiias y medianas empresas.

Para los exportadores habituabes v el sectar turigmo receptive, el benefldo serd de hastz &
100% ge has costas v gastos destinados 2 |a promedson ¥ publicldad,

5@ establece fa deducdon de costos ¥ gastos por publicidad o patrocinio deportivoe que sean
realizacs dentro dal programa plan estratégice para el desarrollo deportivo,

La @rifa de impuesto a la renta {a partfr del afie 2019) se incementa &n res puntos
narcanfuales, cuindo en bz cadens de stoonishas eAlste vn TesIGET e eoADieddo o amparado
en un paraise fiscal v si el kenefidarie efactivo es residente en Ecuador, o cuanda ho se
cumpie [ obligacion de reportar hasta el beneficlario efectivo.

El poreentaje de retenckén de dividendos o utllidades sera eguivalents a la diferenda entre
Ia manima tadfa de impuesto 4 I3 renta para personas naturales (35%) v la tarfa de impuesto
a la renta aplicada por la sociedad.

Se elimina 8! pago minimo del andclpo de! impuesto a la renta.

Sa elimina la devoludion del anticpo de impuests 3 la renta en fa parts que exceda el TIE.
Se ingiuye comd Menes gravados con tarifs D% de IVA B Ia compra de:

Vehitulos eléctricos para uso particular, dansparts pobfico ¥ de carga

Batenas, cargadores, cargadores para eleciralineras para vehiculos hibridos y eléctricos
Paneles solares y plantas parg ef tratamiento de aguas residuales

Barcos pesqueros de construccldn nueva de astillero

Tarifa D% de VA en servicios de construcddn de viviendas de interds social.

m} Tarifa 0% de [VA en rentz de tierras para wso agncola,

0
aj
P}

q)

ri

3,

a)

Dervolucidn de IVA para expadadores de senaclos,
Devolugdn de IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de vivienda de interés

suial, sabre el impueste pagada en las adquisldones lotales de bienes y servidos empleados
para gl desarrollo det proyects,

Use del creditg tributane de IVA, pagado en compras o retenido por cliehtes, se limita a 5
dnos.

Devoluddn del IvA pagado en actividades de producdon audipwisuakes, televislvas y
dnematpgraficas,

Los contribuyentes que no sean consumidores fnales y mankenga [ransacciones con
proveedores del RISE, deberan emitir liquidacldn de compras, registrando el IVA, ef cual podrs
ser Litllizado corno orédito tributarn, de ser el caso.

Reformas & |a Ley Reformafaria para |2 Eguldad Tributaria en Eceador

Se exchoe comg hechn ganarada del TS0 2 lzs compensadones.

by Seinduye en las exoneracignes del IS fas pagas por concepto de:
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» Transfgrencias ¢ envips efectuados a entidades financieras del exterior &n atencidn al
cumplimienta de condidonaes estableddas para el otorgamiento de sus créditos

»  Amortizadon de capital e intereses de aréditos otordades por intermediarios finanderos u
oo ipe de instituciones debidamente calificadas

»  PFagos por mantenimiente de baroos de astilleng

c] S establece la devolucldn def ISD para exportadores habituales en la importacidn de
materigs primas, insumgs y plenes de capital v tamblén para las comisiones de servicios de
turisimo recepbive,

4. Disposiciones

a) 5i se reqdlstta gasing con empresas fantasmas o inesistentes, ja faculad determingdora def
ERI se incrementa a & anos.

b} En base a las condicionas de 183 Finanzas pdblcas v 1a balanza de pagos, se podrd redudr la
tarifa de impuests a la salida de divisas.

) Er el caso de ordenes de pago no canceladas en 390 dias a proveedores de bienes y servidios
de las insttuciones descritas en los numerales 1 y 3 del articulo 225 de la Consttucldn de 3
Repilica d&1 Ecuador, tales proveedores pocdran pagar sin interesss sus obligaciones
tributarias hasta & mes siguiente de efectuada la ransferancla .

d} Los incentivos para ia atraccicn de inversiones privadas tendran una vigencla d2 24 meses,
plazo dentro del cuat se deberd iniciar la nueva Inversidn productiva,

Con fecha 31 de diclembre de 2019, se publica ka Ley Organica de Simplificadion ¥ Progreslvidad
Tribukaria, er |la cUal eq resurnen s& reallza las siguientes refornas tributarias principales:

Impuesto a la renta

a) Estin axentos de impueste 2 13 renta dnicament2 05 dividendos y wbilidades, calcutados
después del pago del Impueste 2 1a renta, distribuidos por sociedades resldentes nacionales o
extranjeras reskdentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales. La capitaiizacion
de utllidades no sard considersde como distribucidn de dividendos,

Se consldera camo ingreso gravado el 40% del dividendo efedivamente distribulde. La sociedad
que fos reparte deberd actuar come agente de retencion sobre & ingreso gravado, de la sigulente
manara;

= Retencién de hasta el 25%, sl se reparte a benefigiarios afecthvos residentes an Ecuador.

» Retencign cet 25% 5 se reparte en favor de persanas naturales o jundlcs, no residentes en
Ecuadar.

«  Retencidn del 35% sl s¢ reparte en favor de acclopistas constituldos o ubicados en paralsog
fiscales, ¢ cUando no se haya cumplide el deber de informar sobire los propietarios de los titulos
representativos de capital (acclonistas, soains, beneficlaios)

B} Para guienes produzcan o eommercialicen productos agrapecuanios que se mantengan en estado
natural (sectores agricola, avicola, pecuarlo, apicold, cunicola v carnes) podran acogerse al
impuesto a ka rerta dnico, mediante & cual, o impugdo s calaulado con Gase en una tabla de
ingresas pragresivos apticanda una tarifa desde el 0% hasta el 2% sobra |05 INgresos, mas un
impueste sobre la fraccidn baska,

£} Para las actividades del sector bananero se establece el impueste a la renta 0nico, que mplic
el pago de una tarifa de hasts ¢l 2% sobre Ios ingresos brutes obtenidos por produccldn ¥ venta
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)

4]

h}

3}
k)
!

kecal de banara; v def 3% sobre los ingresos generados por exportacion de banang,

Se elimina 3 obligacién de determinar y pagar &l anticipe de impuesta a la renta, & cusl podrd
ser pagado de manera valuntzria, apllcandn ung formula equivalerite al 50% del Impuesty
causado mends retencignes,

Se ellmina v deduccldn de gastos persanzles pard personas naturales que tengan ingresos
superipras a US$ LO0.0G0, excepto cuanda se trate de gastos de salud por enfermedades
catatirtficas, raras o huérfanas.

Fara los por hancos, compafifas aseguradoras, ¥ entidades det sedtor financiero de la Economia
Popular y Solidania, los Intereses sobre aréditos extemes otorgados por partes refacionadas,
serdn dedudbles slsmpre y cuaido & manto total de estos préstamas no sea mayor al 300%
con respecto & patrimonlo. Pare obras socledades v personas naturakes, {05 intereses sobre
créditos otorgados por partes refaclonadas, sergn deducibles siampre que el interds po sea
mayor al 20% de la utlldad antes de partidpacign |aboral, intereses, depredacignes vy
amartizaciongs, Bl exceso de las relaciones indicadas serd ng deducible.

Seran deduclbles las provisiones por desahuclo ¥ jubiladién patronal respatdados en estudics
actuariates. Pare 12 jublladon 2 deduccldn aplicara sebre empleados con tlempo de servicio
mayar a 10 afios con el mismo empleador, y los apartes en gfectivo de estas provislones sean
administradas par emprasas espedalizadas,

Se establece una deduccion adicionai del 50% sgbre |05 gastos de organizadion y patrocinlo de
eventos artisticos y culturales.

Se paded deducit un 50% adicional sobre ios seguros conitratadaos para Segunos de crédite para
ia exportacidn.

Se podra deduchr el 100% adicignal de los gastos de publicidad v patrodnlo realizados » favor
te deportistas, programas, y proyectos deportivos previamente califficados.

Seran deducibles las donackones a entidades educatives parg carreras de pregrado v posgrado
aflnes a Cienpias de fa educacion, hasta o 1% de ingresos gravadaos,

Se Ihclaye comg cechores pooTRERDS 3 sevitos de infraestrutiura hospielarm, servicios
educativos, setviclos culturales y artlsticos.

Impuesto gl valor agregadn

a}

b
)

d}

Se grava con tarfa 0% a las fores, follajes, ramas oortadas, cultivo agricola o achividad
agropecuarla, tractares de llantas de hasta 300 hp, glucdmetios, lancetas, fras reactivas para
medititn te ghtosa, bormsas de nsuling, marcapasos, papel perlodico, ¥ para el sector pesquero
indusirial en la compra de embarcadones, maguinariz ¥ materiales,

Sa induye comd heche generador del TVA {tarifa 12%) la imporadin de servicios digitalas

Se incluye como servidos gravadaes con el 09 de IVA el suminkstro de dominios de paginas wel,
servidores (hosting], computacicn en Ja nube, ¥ recarga eléctrica de vehiculos.

Se exduye como agentes de retencidn de IvA a Ips exportadores y a bos aperadores de turismo
que facturan turismo receptivo. Se incluye como agentes de retendidn a las emisoras de Grjetas
de crédito por pagos de servidios digitales.

Impuesto a ks consumos aspeciales

a)

b}

Se incrementa del 25% al 30% los marganes minimos de comercializacidn para & cileple del
ICE,

Se establecen refimnas en osante a la determinackdn de la bage imponibla y tarifes pare ol p2go
ded ICE, especiaimente an cuanto a fundas plasticas, telefonfa mdvil, cervezas

Impuesto 3 la sallda da divisas

a)

Respecto a la exoneracidn del ISD en pagos realizados al exterior por amortizaclén de capital e
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b}

c)

intereses a Instituciones financieras internacionales o entidades ne financieras calificadas
destinadas a financiamlenta de wvivienda, micracrédito, derechos representzthvos de capital, se
reduce de 360 a 180 dlas €l plazo minimg

En la exoneracldn del pago de 1SD en dividendos distribuidos por sodedades de Ecuador, luego
oed pagn de impuesto B g renta J Tavor de obras socledades extranjeras o personas naturales no
residentes en el Ecuador, 58 inclye ks pagos a beneficiarios ubicados o constituidos en paraisos
flscales

Los pagos al exterlor por rendimientns financieras, ganancias de capital y capltal de inversicnes
provenlentes del exterior (Ingresadas al mercadg de vadores]) o de aquellas destinadas para
viviendg, no estaran eondidonadas al plaze minkmo 360 dias en el pais,

{HEras raformas

a)

)

Se establecs el régimen impositivo para microemprasas f cual implica el pago del puesto a la
renta del 2% spbra ingresos brutos, presertadgn de dedaraclones semestrales de IVA e ICE, no
obligacion de actuar como agente de retencidn, excepto en importadadn de servicks,

Sa egtablece wha coviniucdn el pava comritryeries Que en @ aho 2078 tuvieron ingresos
gravados mayopres a USH 1.000.000, la cual debers ser pagada en las afios 2020, 2021 y 2022,
considarande una tarfa que va del 4.10% hasta el 0,20% sobre o5 ingresos del 2018, Las
sodedades pagaran esta cantribudon teniendo como referencla el total de ingresos gravadas
rontenidos en la dectaracon del impuesto a la renta del ejerdcio 2018, inclusive los Ingresos gue
se encuentren bajo un régimen de impoesto a la renta drige. £n ningln caso esta contribucion
serd superor al veinte y Gnco por dento (25%) del Impuesto a la renka cavsado del ejercldo
fiscal 2018. Esta contribuckén no es deducible ¥ tampoco puede ser utlllzada como arédito
trthutario,

Los exportadores podran acceder a un mecanismo de devoluclén simpEficada de tributos al comercio
exteriar, excepto el IVA

22 PATRIMONMIO,

22,1 Capital.- Al 31 de dicembre de 2019 y 2018, el caphzl sodal es de USD 10.000 y estd

constitrida por 10.000 perticlpaciones ordinarias, nominativas e indhvisibles, autorizadas,
5UsCHitas y en dreulacion con un valor nomingl de un délar cada una.

22.2 Reservas,- Esta cuanta @std conformada por:

Legdl, la Ley de Compafias def Ecuador requiere que s sociedades de responsabllidad
imitada apropien por I menos & 5% de 3 utlildad liquida anual como reserva blegal, hasta
que esta alcance como rminimo el 20% del capital suscrito ¥ pagado. Esta reserva no puede
get dicksida 2 tos wodns, excepto en cest e lowdackin de i Compatia, pere puete saf
vtiizarla para absorber pérdidas futuras o para aumentar €l capital.

Facultativa v estatuiara, coresponds a3 |2 apropiadon de las ganancias de ejerclcos
ankerigres, da acuardn 8 resoluciones que constan en adkas de Junta General de Sodips.

23 INGRESOS POR VENTAS [E PRODULTOS.

Los Ingresos por vertas de productas estan representados principalmenta por las expartaciones de
flores realizadas a o large def afio, ¥ cuyos montos totales al 32 de didembre de 2019 y 2018
ascienden a USD 1,379,815 y USD 1.517.040, respectivamenta.
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24 O0STO OE PRODUCCION Y DE VENTAS.

a5

Ln resumen de asta ouenta, fie cormo stgue:

2019 2018
Sueldos y beneficios socisles 402,926 431,719
Martenimiarito ¥ reparacion 31,921 26,727
Consumo de meentanios 367,767 345,716
Arrendos 25,200 25,200
Capracackh 82,157 157,152
Amortzacin 9418 11,130
Otros gastos 20,992 34,408
940,381 1,032,050
GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS.
{In resumen de £5ta cuenta, fua como sigoe:;
athhe 2018

Sueldos v heneficios soceks 172,670 162,594
Martenmianto A,508 £, 048
Servichs Basicos 37,223 34,104
Suministres 14,820 7,564
Honoranas v senvidos 21,674 18,510
Impuestos y contrbucicnes 13,135 2, 7h0
T rangporte 54,420 25,730
Tratamientes desachas de agua 191 61, 244
Aimentackn dal personal 50,002 56,581
Oroe gastne 57 020 03,376

459,753 457,084
SANCIONES,

De la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros.

Mr se han aphcado sanciones a la Compaiia, sus Directores o Administradores, por parte de la
Superntendencia de Compafias, Valores y Seguros, duranke los ejercicios terrminados el 31 de

didembre de 2019 y 2018.

D+ atras aviopdades administrativas,

Mo ge han anlicado Sandlones 3 ta Compalia, s Direlitres o Adminerataes, emitidas por
parte de otras autoridades administrativas, durante fos ejercidos termingdos ef 31 de diciembre

de 205% y 2018,
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27 CONTINGENTES.

Al 31 da diciembre de 2019, de acuerdo a los asesores legales, la Comparifa no mantizne juicios
comg gemandado yio demandante.

28 HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE,

Desde finakes del mes de energ de 2020, & mundo entero ha skio testigo de la evolucion del
COVIOLYS, wnovine que afeds « los seres burmanns v oue tvo sa fase micz) de dessmodlo enla
Ching para postenommente expandirse por el mungdg enkard.

Debida a su rapida y agresiva expansion, [ Organlzacidn Mundial de la Salud {(0M3) declani a
ggta epfermedad como una Pamdemia v alertd de todas las Implicaciones que gllo conllevaba,
para gue tdas las paises del myndo omen precaudones.

El Gobiemo de Ecliador ha dickado una seria de medidas tendientes a controlar |8 rApida v
agrasiva expansion de este virus, entre ellas dedarar el estado de excepcicn y |a restricchn de
movilidad de mdas ias personas, #eoepin de aquallas gue trabaian en actildades esenciales, lo
rual afecta gravemente a la economia v por ende a la Compafila.

Evceptn por b mencionade en los parrafos precadentes reladonadaos con los posibles efectos
del CCVID 19, con posterioridad al 31 de diciembre de 2019 ¥ hasta la fecha de emisicn ge
estos estados financleres 12 de marza de 2021, no se tlene conocimientn de otros hechas de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o Interpretadon
de los mismes.

29 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS,
Los estados financieros por el afa terminadao el 31 de didembre de 2015 han <ido aprobados por
la administragidn de fa Compafiia el 12 de marzg de 2020 y se presentaran para su aprabacldn

deflpitlva a la Jurta General de Soclas, La Administracion considera que no 3¢ produciran cambios
a los presentes estados fngncienns.
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