INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A: los Sefiores Accionistas de
-~ FILYPARTES S.A.
Quito - Ecuador

™ 1. Hemos auditado el Balance General de la Compainia FILYPARTES S.A. al 31 de diciembre
del 2000 y los correspondientes estados: de resultados, de patrimonio de los
accionistas y de flujo de efectivo por el ano terminado en esa fecha. Los estados
- financieros adjuntos son de responsabilidad de la Administracion de la Gerencia de la
Compania y nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros.

2. Nuestra auditoria se efectué de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas

en el Ecuador. Las referidas normas establecen que la auditoria sea planificada y
o realizada, para obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no
contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter importantes. La auditoria
incluye el examen, en base a pruebas selectivas de los registros contables y de la
e documentacion que respalda la informacion presentada en los estados financieros;
incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad aplicados y de las
estimaciones importantes efectuadas por la Gerencia, asi como una evaluacién de la
> presentacion global de los estados financieros referidos.

3. No presenciamos la toma fisica de los inventarios de mercaderias al 31 de diciembre del
g 2000, por el importe de USD. 153.478, en vista de que nuestra contrataciéon en calidad de
e auditores externos para el ejercicio del 2000 se realiza el mes de mayo de este afio; en
razon de esa circunstancia no nos ha sido factible aplicar otros procedimientos de
auditoria que nos permita satisfacernos de la razonabilidad de ese saldo.

Ly

4. En nuestra opinidn, excepto por el efecto de lo mencionado en el parrafo 3, los estados

financieros antes mencionados presentan razonablemente en todos sus aspectos
. importantes la situaciéon financiera de la Compania FILYPARTES S.A. al 31 de diciembre
del 2000, los resultados de sus operaciones, las variaciones en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas

B Ecuatorianas de Contabilidad NEC de aplicacién obligatoria para el registro de
- operaciones, preparaciéon y presentacion de estados financieros a partir del ejercicio de
1999.

e

5. Como se explica en la Nota 2 a los estados financieros, estos han sido preparados de

conformidad con la Resolucién No. SB-SC-SRI-01 publicada en Registro Oficial No. 57
- que aprueba la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 17, para la conversién de los
o estados financieros al 31 de marzo del 2000 de sucres a délares, al adoptar el Gobierno
—Nacional el €sq de dolarizacién fijando la tasa de cambio en S/. 25.000 por USD y

- < llevar la contabilidad én doélares de los Estados Unidos de América a partir del 1 de abril
. Quito, 7 de junio del 2001
- o o Registro Nacional de

-~ AUDITOR EXTERNO Auditores Externos No. 382

- CPA 17028
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FILYPARTES S. A.

BALANCE GENERAL
al 31 de diciembre del 2000
{expresado en USD.)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Caja -~ Bancos

Cuentas Por Cobrar - Clientes (Neto)
Otras Cuentas por Cobrar
Préstamos - Anticipos Empleados
Pagos Anticipados

Inventarios

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS FIJOS
Activo Fijo (Neto)

TOTAL ACTIVOS FIJOS

Activos Diferidos (Neto)

TOTAL ACTIVOS

NOTAS

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Countinua..

60
187.548
101
7.085
28.113
153.478

376.385

5.865

5.865

510

382.760
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FILYPARTES S. A.

BALANCE GENERAL
al 31 de diciembre del 2000
{expresado en USD.)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Proveedores Nacionales
Proveedores Exterior
Instituciones Bancarias
Participaciéon Utilidades
Prestaciones Sociales

Aportes IESS Por Pagar
Impuestos Retenidos Por Pagar
Impuesto a la Renta Compariia
Otros Pasivos Corrientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PATRIMONIO

Capital Social

Reservas

Resultados Acumulados
Utilidad del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTAS

10
11
12
13

14
15

16
17

20.217
29.374
6.369
18.508
7.982
1.571
1.066
26.220
15.827

127.134

36.000
118.964
22.002
78.660

255.626

382.760
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FILYPARTES S. A.

BALANCE GENERAL
al 31 de diciembre del 2000
(expresado en USD.)

INGRESOS

VENTAS NETAS
Menos: COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS:

Gastos Administrativos
Gastos Financieros
Gastos de Fabricacion

Menos: GASTOS DE OPERACION
UTILIDAD EN OPERACION

Mas: Otros Ingresos
Menos: Otros Gastos

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A

TRABAJADORES.

Menos: 15% Participacion a trabajadores

25% Imp. Renta

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

NOTAS

18
19

20

21

22
23

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

906.007
468.209

437.798

122.427
1.113
125912

249.452
188.346

1.581
66.539

123.388
18.508
26.220

78.660
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FILYPARTES S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(expresado en USD.)

CAPITAL RESERVA RESERVA RESERVA RESERVA POR CORRECCION  UTILIDADES UTILIDAD DEL TOTAL

SOCIAL LEGAL FACULTATIVA  DE CAPITAL _ REVAL. PATRIM MONETARIA ACUMULADAS EJERCICIO
Saldo al 31 de diciembre de 1999 36.000 2.255 24.621 - 36.876 - 17.184 116.936
Efecto de la Aplicacion de la NEC 17 86.910 -31.674 4.818 60.054
Ajustes -25 -25
Transferencias 92.112 -123.786 31.674 - -
Utilidad Neta 78.660 78.660
Saldo al 31 de diciembre del 2000 36.000 2.255 24.596 92,112 0 0 22.002 78.660 255.626 I

Las notas adjuntas forman parte integrante de los Estados Financieros
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FILYPARTES S_A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(expresado en USD.)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibido de clientes y otros
Efectivo pagado a proveedores y otros
Intereses pagados

Participacién a trabajadores
Impuesto a la renta

Otros egresos, neto

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Venta de activos fijos
Activos Diferidos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Recuperacion de las Inversiones

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

INCREMENTO NETO EN CAJA Y EQUIVALENTE DE CAJA

Incremento neto en efectivo durante el afio
Efectivo y sus equivalentes al inicio del afno

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES A FIN DE ANO

Continua..

812.689
-757.532
-1.113
-18.508
-26.220
-29.427

-20.111

10.514
-845

9.669

10.282

10.282

-160
220

60
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FILYPARTES S_.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(expresado en USD.)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta del ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de {utilizado en) actividades de operacién:

Depreciacion de activos fijos
Amorticacion de cargos diferidos
Otros créditos, neto

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por Cobrar

Otras Cuentas por Cobrar
Inventarios

Pagos anticipados

Cuentas por pagar

Otros pasivos corrientes
Participacion a trabajadores

IESS e Impuestos Retenidos
Provisiones Prestaciones Sociales

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES
DE OPERACION.

78.660

15.416
672
35.528

-93.317

-48.054
-33.379
-36.070
15.841
15.041
24.272
5.283

-20.111

AUDITSystems
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FILYPARTES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

LA COMPANIA

FILYPARTES S.A., es una compailia constituida en el Ecuador el 28 de abril de 1983
mediante escritura piblica celebrada ante el Notario Primero del Cantén Quito; El 29 de
mayo de 1998 se aprueba la escritura de aumento del capital, a novecientos millones

de sucres. La Superintendencia de Compaifiias aprueba ese aumento de capital y la
reforma de estatutos con Resolucién No. 98.1.1.1001908 del 29 de julio de 1998,

El domicilio principal de la Compafiia es la ciudad de Quito, ha sido creada para 50
aflos de actividad a partir de la fecha de inscripcién en el Registro Mercantil.

La actividad principal de la compaidia, esta orientada a la fabricacién, de filtros, partes,
repuestos y accesorios para automotores, aceites, lubricantes automotores, e industriales
y su comercializacién y venta. Para el cumplimiento de su objeto social puede efectuar
toda clase de actos, contratos, inclusive importaciones y exportaciones.

POLITICAS CONTABLES

A partir del ejercicio econémico de 1999, las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, NEC
preparadas por la Federacion Nacional de Contadores y autorizadas por la Superintendencia
de Compaiias, son de aplicacién obligatoria para el registro de transacciones, elaboraciéon y
presentacion de estados financieros por parte de las entidades sujetas al control y vigilancia
de la Superintendencia de Compaiiias.

Durante los ultimos afios la unidad monetaria de la Republica del Ecuador con relaciéon al
délar de los Estados Unidos de América, ha sufrido un deterioro importante, pasando de S/.
6.800 por USD al 1 de enero de 1999 a S/. 25.000 por USD al 10 de enero del 2000.

Con el afan de corregir los efectos de las distorsiones econémicas y de informacion financiera
el Gobierno Nacional del Ecuador, adopta el esquema de dolarizacién, fijando el Banco
Central del Ecuador la tasa de cambio en S/. 25.000 por USD, para efectos de aplicacion del
esquema de dolarizaciéon al 1 de abril del 2.000, para convertir los estados financieros de
sucres a délares de los Estados Unidos de América.

La Superintendencia de Bancos, Superintendencia de Compaifias y Servicio de Rentas
Internas, en forma conjunta con Resolucién SB-SC-SRI-01 publicada en el Registro
Oficial No. 57 del 13 de abril del 2000, aprueban la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
NEC 17, “Conversion de Estados Financieros para efectos de aplicar el esquema de
dolarizacién”. Esta norma trata del proceso de conversiéon de los estados financieros
expresados en sucres al 31 de marzo del 2000 a délares de los Estados Unidos de
América, para incorporar los estados financieros al esquema de dolarizacion. A partir del
1 de abril del 2000, la contabilidad registra obligatoriamente las transacciones en USD.

A continuacién se resumen las principales politicas contables seguidas por la compajiia en la
preparacion de sus Estados Financieros:
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2.1

2.2

2.3

2.4

BASES DE PRESENTACION

La Compania ha preparado sus estados financieros en USD. aplicando los procedimientos
establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad ~ NEC 17 “Conversién de Estados
Financieros, para efectos de aplicar el esquema de dolarizacién”, en la siguiente forma:

Activos y Pasivos Monetarios:

Los saldos en sucres de las cuentas del Activo y Pasivos monetarios registrados al 31 de
marzo del 2000 como caja, bancos, cuentas por cobrar, pagos anticipades y otras cuentas por
cobrar y por pagar fueron convertidos a délares de los Estados Unidos de América, aplicando
el tipo de cambio de S/. 25.000 por USD.

Activos y Pasivos No Monetarios y Patrimonio:

Los estados financieros de la Compafiia expresados en sucres a la fecha de transicién el
31 de marzo del 2000, han sido corregidos.

Aplicando al valor del activo, pasivo no monetario y patrimonio con saldos reexpresados
al 31 de diciembre de 1999, los efectos de la inflacién correspondiente al primer
trimestre del afio 2000.

Aplicando el indice especial de correccion de brecha que cubre la brecha entre la
inflacién y la devaluacién, segin las tablas de los apéndices I-11 y III, que constan en el
Registro Oficial No. 57 del 13 de abril del 2000, los cuales sirven de base para
convertirlos a délares de los Estados Unidos de América.

Los resultados expresados en ganancia o pérdida por exposicién a la inflacién se revelan
en las cuentas de resultados del ejercicio econémico del 2000, en la Cuenta: Resultados
por Exposiciéon a la Inflacion (REI). Esos resultado en 1999 fueron registrados en el
Patrimonio.

A partir del 1 de abril del 2.000 la Contabilidad se lleva en délares de los Estados Unidos
de América y los estados financieros al 31 de diciembre del 2000 son expresados en
USD.

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Registra las cuentas por cobrar a clientes del pais que son recuperables en el curso normal
del ejercicio econémico.

INVENTARIOS

El inventario de la Compafiia esta constituido por mercaderias adquiridas a proveedores
locales y del exterior en materias primas, suministros y los inventarios en productos en
proceso y articulos terminados; estos se presentan valorados al costo de adquisicién,
cuyo valor no excede el valor de mercado. El costo de ventas es determinado sobre la
base del costo promedio de los inventarios.

ACTIVO FIJO Y DEPRECIACION

Los activos fijos de la Compasiia se presentan al costo histérico de adquisicion mas la
Correccion Monetaria aplicada desde el afio 1991 y los ajustes por los indices de correcciéon
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2.5

2.6

2.7

de brecha hasta la fecha de transicién, para la conversién de sucres a délares segin la
NEC 17. En la misma forma la depreciacién acumulada se presenta al valor ajustado
por reexpresion y los indices especiales de correccion de brecha. A partir del 1 de abril
del 2000 las adquisicienes de activos se presentan a su costo de adquisicién.

De conformidad a las normas vigentes, los incrementos por ajuste integral por inflacién y
correccién de brechas se afecta a las cuentas respectivas (Activos o Depreciaciéon Acumulada)
y como contrapartida se aplica la cuenta de Resultado por Exposicién a la Inflacion y
Reexpresion Monetaria 2000.

Los activos fijos se deprecian en base al método de Linea Recta, en funcién de la vida atil
estimada de los respectivos activos que oscila entre 5 y 20 anos, de acuerdo con los

siguientes porcentajes:

* Muebles y enseres, herramientas, equipo de oficina y

Magquinaria y equipo. 10%
» Vehiculos y equipos de computacion. 20%
CARGOS DIFERIDOS

En este grupo se incluye los pagos anticipados por Gastos de Instalacion y Montaje que
seran amortizados en 5 anos, hasta septiembre del afio 2002,

RESULTADOS

Los ingresos por ventas de filtros unidad sellada, filtros de aire, filtros gasolina y, filtros
elemento, se contabilizan mensualmente en base a la emision de la factura de venta. Los
gastos son reconocidos y registrados una vez efectuadas las transacciones
correspondientes.

PATRIMONIO

El valor ajustado de las cuentas de Patrimonio a la fecha de transicion y una vez
ajustados por inflacién, ha sido ajustado por el indice especial de correccion de brecha,
por el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1991 o la fecha de adquisicion si
es posterior y la fecha de transicion. Los saldos de las cuentas Reserva por
Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion monetaria, se revelan como parte de la
cuenta patrimonial Reserva de Capital.

CAJAY BANCOS {expresado en USD.}

Al 31 de diciembre del 2000 la compafiia registra:

Caja Chica ___ 60
TOTAL 60

El saldo sobregirado de la cuenta bancos, se revela en el pasivo corriente
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CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR - CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2000 el saldo de clientes esta constituido por:

Mundipiezas
Mega filtro
Codepartes
Gustavo Sanchez
Otros
Menos: Provision Para Cuentas Incobrables
TOTAL NETO

PRESTAMOS - ANTICIPOS EMPLEADOS
Esta constituido por:

Anticipos Primera Quincena
Préstamos Empleados
TOTAL

PAGOS ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre del 2000, la compafiia registra:

Impuesto a la Renta

Tecniseguros S.A.

Retencion Ventas

Anticipos a Proveedores
TOTAL

INVENTARIOS
A continuacién se presenta el detalle de los inventarios:

Inventario de Materia Prima
Suministros
Productos en Proceso
Productos Terminados
Productos no fabricados por la Compaifiia
Importaciones por Liquidar
TOTAL

ACTIVO FIJO

Al 31 de diciembre del 2000, el activo fijo esta constituido por:

1.257
19.528
155.384
13.892
2.665
5.178
187.548

4.037
3.048

7085

602
5.985
8.259

13.267
28.113

138.432
115
11.659
2.808

8

456

153.478
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10.

11.

Muebles y Enseres
Equipo de Oficina
Maquinaria
Equipos
Vehiculos
Herramientas
Revalorizaciones
SUMAN
Menos:
TOTAL (NETO)

Depreciacion acumulada ajustada.

101
2.174
1.742

468

800

166

69.343

74.794

68.929
5.865

La evolucién del Activo Fijo revalorizado ¥y su depreciacién en el periodo, se presenta a

continuacion:
31/12/99 EFECTO DISMIN. MENOS 31/12/00
ACTIVOS NEC 17 DEPREC. NETO
Muebles y Enseres
Equipo de Oficina 8.506 8.035 11.796 4.745
Maquinaria
Equipos 45.231 12.296 10.514 45.893 1.120
Vehiculos 3.017 4.167 7.184 -
Herramientas 4.055 4.055 -
TOTAL 60.809 24.498 10.514 68.928 5.865
ACTIVO DIFERIDO
Gastos de Instalacion y Montaje 1.456
Menos: Amortizacion Acumulada 946
TOTAL 510
PROVEEDORES NACIONALES
Pinturas Wesco 1.019
Cartorama 1.356
Imprenta El Iris 6.069
Imcsa 3.209
Dipac - Manta 2.460
Resortes Universales 1.170
Varios 4934
TOTAL 20.217
PROVEEDORES DEL EXTERIOR
Alcoplast 10.851
Industrias Cadi 18.523
TOTAL 29.374

AUDITSystems
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13.

14.

15.

16.

INSTITUCIONES BANCARIAS
Banco Pacifico 6.369
TOTAL 6.369

Sobregiro Ocasional registrado el 31 de diciembre del 2000.

PARTICIPACION UTILIDADES

Utilidades 15%. 18.508
TOTAL 18.508

De conformidad a disposiciones legales se distribuye a los trabajadores, el 15% de la

utilidad anual.
Utilidad del ejercicio, antes de la distribucién a trabajadores. 123.388
15 % de participacion a trabajadores. ______18.508

IMPUESTO RENTA COMPANiIA

Impuesto a la Renta 26.220
TOTAL 26.220

De acuerdo a disposiciones legales vigentes, el 25% de la utilidad gravable corresponde a

impuesto a larenta a pagar al SRI.

Utilidad gravable, luego de la distribucién a trabajadores. 104.880
25 % Impuesto a la Renta. 26.220
OTROS PASIVOS CORRIENTES
Tecniseguros 7.464
Comisiones Directivos 7.567
Newco S.A. (NETO) 239
Liquidaciones por Pagar 214
Descuentos Varios 134
Otros 209
TOTAL 15.827
CAPITAL SOCIAL
Acciones Pagadas 36.000
TOTAL 36.000
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18.

19.

El Capital Social de la compaiiia equivale a 900.000 acciones ordinarias y nominativas de
USD. 0,04 cada una. La compafiia Newco S.A. se constituye en el accionista mayoritario
con una participacion del 76%.

RESERVAS

Reserva Legal (1) 2.255

Reserva Facultativa 24.596

Reserva de Capital (2) 92.113
TOTAL 118.964

I La ley de Compaiias exige que de las utilidades liquidas, se tomara un porcentaje no
menor de un 10%, para formar la Reserva Legal hasta alcanzar el 50% del Capital Social,
esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos pudiendo ser capitalizada en su
totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

@ Los saldos de las cuentas reserva por revalorizacién del patrimonio y reexpresién
monetaria se incluyen como parte de la cuenta patrimonial “Reserva de Capital®. El saldo de
esta cuenta puede ser total o parcialmente capitalizada, igualmente no esta disponible para
el pago de dividendos en efectivo.

La Cuenta Reserva por Revalorizacién del Patrimonio, registra los ajustes efectuados a las
cuentas patrimoniales, excepto utilidades acumuladas en cuyo caso el efecto de la
reexpresion se registra en la misma cuenta. El saldo al 31 de marzo se presenta ajustado por
efecto de correccion monetaria y por los indices de brechas. La conversiéon a délares de los
Estados Unidos de América se registra al tipo de cambio de S/. 25.000 por USD.

La Cuenta de Reexpresion Monetaria registra los ajustes efectuados a las partidas no
monetarias y los efectos de la aplicacion del indice especial de brecha conforme establece la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC 17).

VENTAS

Al 31 de diciembre del 2000, el saldo de esta cuenta registra:

Filtros Unidad Sellada 866.010
Filtro de Aire 32.134
Filtros de Gasolina 1.702
Filtros de Elemento 6.161

TOTAL 906.007

COSTO DE VENTAS
El saldo de esta cuenta esta conformado por:

Inventario Inicial 120.843
Mas: Compras locales 212.683
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Importaciones
Menos: Inventario Final
TOTAL

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Sueldos y Beneficios Sociales
Servicios Basicos
Impuestos Gubernamentales
Cuentas Incobrables
Depreciaciones
Gastos de viajes al exterior
Gastos de viajes locales
Mantenimiento Vehiculos
Otros Beneficios
Utiles de escritorio
Seguros de Responsabilidad Civil
Atencion Empleados
Mantenimiento y Reparacion
Transporte Carga
Uniformes
Otros

TOTAL

GASTOS DE FABRICACION

Mano de Obra Directa

Depreciacion y Revalorizacion de Maquinaria

Mano de Obra Indirecta

Suministros y Materiales

Seguros de Fabricacion

Mantenimiento y Reparaciones

Servicios Basicos

Otros Gastos de Fabricacién
TOTAL

INGRESOS NO OPERACIONALES

Intereses Inversiones Banco Pacifico

Utilidad venta de activos
Otros Ingresos
TOTAL

287.704
-153.021

68209

83.043
3.592
1.278
1.927
2.761
1.000

334
4.491
9.191
1.118
2.075
3.192
1.795
1.493
1.068
4.069

122.427

85.790
3.355
14.034
2.124
5.344
9.712
5.107
445

125912

1.030
332
219

1.581

AUDITSystems 15




23.

25.

OTROS GASTOS NO OPERACIONALES

Diferencia en cambio 18.015
Resultados por Exposicién ala Inflacién (1) 38.653
ICC. 9.871

TOTAL 66.539

(1) De conformidad a lo sefialado en el Registro Oficial No. 57 del 13 de abril del 2000, el
efecto de la aplicacion de la NEC 17 se revela en las cuentas de resultados del ejercicio.

SITUACION TRIBUTARIA

El altimo periodo sujeto a fiscalizacion, corresponde al afio 1.993

EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision del presente informe no se han producido eventos que a criterio de la
administraciéon de la Compaifiia puedan tener algin efecto en los estados financieros
analizados.
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