NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
SELLINGMARKER S.A.

ENTORNO OPERATIVO, BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES
SIGNIFICATIVAS

(Expresado en délares estadounidenses)

1. Objeto de la Compaiiia y entorno econémico

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil mediante escritura
publica del 30 de junio de 2011, misma que fue aprobada por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros mediante Resolucion No.
SC.1].DJC.G.11.0004095 el 26 de julio del mismo afio e inscrita en el Registro
Mercantil el 27 de julio del 2011.

La Compaiiia, actualmente tiene como objeto dedicarse a actividades de
comercio de una gran variedad de productos en todas sus formas como son la
compra o venta tanto al por mayor como por menor.

La Compafia se constituyd con una duracién de cincuenta anos desde su
inscripcion en el Registro Mercantil. En la actualidad cuenta con un capital
suscrito de USD 1,000.00 (un mil ddlares estadounidenses), dividido en 1,000
(un mil) acciones ordinarias y nominativas de USD 1,00 (un délar) cada una de
ellas. (USD=ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica).

2. Bases de preparacion y presentacion

Los Estados de Situacién Financiera al 31 de diciembre del 2018, incluyen
saldos contables de acuerdo a la Norma Internacional de Informacién Financiera
para Pequefias y Medianas Empresas NIIF para PYMES, emitidas por la
International Accounting Standards Board (en adelante IASB), vigentes al 31
de diciembre del 2018.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros; estas politicas se han aplicado de
manera uniforme para todos los afios presentados, salvo que se indique lo
contrario:

2.1. Bases de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad
con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Empresas (NIIF para PYMES) y sus interpretaciones emitidas



2.2,

2.3.

2.4.

por el IASB en cumplimiento de lo establecido en la Resolucion de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
No.SC.ICI.CPAIFRS.G.11.07 del 9 de septiembre del 2011, publicada en
el Registro Oficial No.566 del 28 de octubre del 2011; éstas representan
la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas,
ademas de su aplicacion uniforme en los ejercicios que se presentan.

Periodo contable

Los presentes Estados Financieros cubren los siguientes periodos; es
importante considerar que la informacién comparativa que se presenta
en los estados financieros y mi responsabilidad para informar se basan
en el enfoque de cifras correspondientes, por lo tanto mi opinidon sobre
los estados financieros mencionados Unicamente se refiere al ejercicio
actual:

- Estado de Situacién Financiera: por el periodo terminado al 31 de
diciembre del 2018 y cifras correspondientes al 31 de diciembre del
2017.

- Estado de Resultado Integral y Estado de Flujos de Efectivo: por el
periodo terminado al 31 de diciembre del 2018 vy cifras
correspondientes al 31 de diciembre del 2017.

- Estado de Cambios en el Patrimonio Neto por el periodo terminado al
31 de diciembre del 2018 y cifras correspondientes al 31 de
diciembre del 2017.

Moneda funcional y de presentacion

Los registros contables y los estados financieros de la Compafiia se
valoran utilizando la moneda del entorno econdémico principal en que la
Compafiia opera (moneda funcional). Los estados financieros de
SELLINGMARKER S.A., son presentados en ddlares de los Estados Unidos
de América, que es la moneda funcional de presentacion de la Compafiia.

Importancia relativa y materialidad

La presentacién de los hechos econdmicos se hace de acuerdo con su
importancia relativa o materialidad.



2.5.

Para efectos de revelacion, una transaccion hecho u operacién es
material cuando, debido a su cuantia o naturaleza, su conocimiento o
desconocimiento considerando las circunstancias que lo rodean, incide en
las decisiones que puedan tomar o en las evaluaciones que puedan
realizar los usuarios de la informacion contable.

En la preparacion y presentacion de los estados financieros, la
materialidad de la cuantia se determind con relacién, entre otros, al
activo total, al activo corriente y no corriente, al pasivo total, al pasivo
corriente y no corriente, al patrimonio o a los resultados del ejercicio,
seglin corresponda. En términos generales se ha considerado como
material toda partida que supere el 5% con respecto a un determinado
total de los anteriormente citados.

Base de medicion

Los estados financieros de SELLINGMARKER S.A. han sido preparados de
acuerdo con el enfoque de costo histdrico, excepto por las obligaciones
por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a
métodos actuariales, probables revalorizaciones de terrenos vy
construcciones, activos financieros mantenidos para la venta medidos a
su valor razonable a partir de los registros de contabilidad mantenidos
por la Compaifiia.

3. Politicas contables significativas

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:

3.1.

3.2.

Efectivo y equivalentes al efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos y depodsitos que se pueden
transformar rapidamente en efectivo. Dichas cuentas no estan sujetas a
un riesgo significativo de cambios en su valor; éste se compone de los
saldos del efectivo disponible en caja y bancos e inversiones de corto
plazo adquiridas en valores altamente liquidos.

Activos financieros

Los activos financieros dentro del estado de situacidn financiera de
SELLINGMARKER S.A. incluyen los rubros de efectivo y equivalentes al



3.3.

3.4.

3.5.

efectivo, préstamos, cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar,
mantenidos al vencimiento.

La Compaiiia ha definido y valorizado sus activos financieros mediante la
estimacion por deterioro para cuentas de dudosa recuperacion, mismas
que corresponden a cuentas por cobrar pendientes de pago con pagos
fijos o determinables que no tienen cotizacién en un mercado activo. Se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican
como activos no corrientes.

Cuentas comerciales a cobrar

Cuentas comerciales a cobrar son importes debidos por clientes por
ventas de bienes o servicios realizados en el curso normal de la
operacion. Si se espera cobrar la deuda en un afio o menos (o en el ciclo
normal de la operacion, si este fuera mas largo) se clasifican como
activos corrientes; en caso contrario, se presentan como activos no
corrientes.

Las cuentas comerciales a cobrar han sido reconocidas por su valor
razonable menos la provisidon por deterioro para partidas de dudosa
recuperacion.

Inventarios

Son productos terminados y se encuentran valuados al costo promedio
los cuales no exceden a los valores netos de realizacién.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal
del negocio, menos los costos variables de venta aplicables.

Propiedad, planta y equipo

Los terrenos y construcciones comprenden principalmente galpones,
puntos de ventas al por menor y oficinas y se reconocen por su valor
razonable, determinado en base a valoraciones realizadas por peritos
valuadores independientes, menos la depreciacion correspondiente en el
caso de las construcciones. Las valoraciones se realizan con regularidad
suficiente para asegurar que el valor razonable de un activo revalorizado
no difiere significativamente de su importe en libros. Cualquier
depreciacion acumulada en la fecha de la revalorizacion se elimina contra



el importe bruto en libros del activo y el importe neto se reexpresa al
importe revalorizado del activo.

Los muebles y enseres y equipos estan registrados al costo menos la
depreciacion acumulada.

El costo del resto de propiedad, planta y equipo comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con su
ubicacién y puesta en condiciones de funcionamiento seglin lo previsto
por la administracién, cuando aplique. Este se deprecia de acuerdo con
el método de linea recta.

La Compaiiia no ha considerado valor residual de los activos fijos para la
determinacién del calculo de depreciacién. La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de un activo fijo determinado es calculado como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo
reconociéndose ésta en los resultados del afo; asi mismo, en caso de
venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a resultados
acumulados.

Los terrenos no se deprecian.

Las pérdidas y ganancias por la venta de Propiedad, planta y equipo se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el importe en libros y se
reconocen en la cuenta de resultados en la cuenta de resultados dentro
de "“Otras pérdidas/ganancias netas”. Cuando se venden activos
revalorizados, los importes incluidos en otras reservas se traspasan a
reservas por ganancias acumuladas.

Los porcentajes de depreciacion utilizados se basan en las vidas Uutiles
estimadas siguientes:

Rubro Aios % depreciacion
Edificios 20 5
Muebles y Enseres 10 10
Equipos de computacion 3 33
Maquinarias y equipos 10 10
Instalaciones y adecuaciones 10 10




3.6.

3.7.

3.8.

3.9.

Pasivos financieros

Cuentas por pagar corrientes y no corrientes (obligaciones financieras,
acreedores comerciales, cuentas por pagar a partes relacionadas, otras
cuentas por pagar).

Estas cuentas se registran al costo de transaccion, es decir a su valor
nominal. Las NIIF requieren que los documentos y cuentas por pagar
sean contabilizados al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo, sin embargo las partidas por pagar son pasivos financieros no
derivados cuyos costos son fijos o determinables, que no se negocian en
un mercado activo, por lo que estas cuentas por pagar estan valuadas a
su valor nominal o de transaccion.

Estos pasivos son considerados como corrientes, excepto en los casos en
gue los vencimientos se extienden mas alld de los doce meses después
de la fecha de cierre de los estados financieros en cuyo caso estas
cuentas por pagar son consideradas como pasivos no corrientes.

Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o
servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario
de la operacion. Las cuentas a pagar se clasifican como pasivo corriente
si los pagos tienen vencimiento a un afo o menos (o vencen en el ciclo
normal de operacion, si este fuera superior). En caso contrario, se
presentan como pasivos no corrientes.

Obligaciones con instituciones financieras

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable
menos los costos de la transaccion en los que se haya incurrido.
Posteriormente, las deudas financieras se valoran por su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los
costos necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso se reconoce
en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el
método del tipo de interés efectivo.

Impuesto a la renta corriente y anticipo del impuesto a la renta

El gasto por impuesto corresponde principalmente al impuesto corriente
por impuesto a la renta mismo que se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o



deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando la
tasa de impuesto a la renta aprobada por la autoridad tributaria al final
de cada periodo.

La Compaiia realiza la compensacién de activos con pasivos por
impuestos, sdlo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente al ente regulador tributario.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que el exige el
pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es
calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre 0.2%
del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

Sin embargo para el célculo al que hace referencia el parrafo precedente
se debera tomar en cuenta lo siguiente:

- Se deberd incluir dentro de los activos de las arrendadoras
mercantiles los bienes dados por ellas en arrendamiento mercantil.

- Las instituciones sujetas al control de la Superintendencia de Bancos
y Seguros y cooperativas de ahorro y crédito y similares, no
consideraran en el célculo del anticipo los activos monetarios.

- No se considerard el valor del terreno sobre el que desarrollen
actividades agropecuarias.

- No se considerara para el calculo las cuentas por cobrar salvo
aquellas que mantengan con relacionadas.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, éste Ultimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo
cual podria ser aplicable de acuerdo con la norma que rige la devolucién
de este anticipo.

De conformidad con disposiciones legales establecidas en la Ley Organica
para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y
Modernizacién de la Gestion Financiera, misma que entrdé en vigencia
desde el 1 de enero del 2018 (Segundo Suplemento del Registro Oficial
Nro. 150 del 29 de diciembre del 2017), se incrementd el impuesto a la
renta para sociedades a partir del ejercicio corriente que se informa, del



22% al 25%, y del 25% al 28% sobre los ingresos gravables; se
mantiene el 22% para microempresas (incluye artesanos) pequeias
empresas y exportadores habituales que mantengan o incrementen
empleo y en contratos de inversiones para la explotacién minera
metalica a gran y mediana escala, durante un afio.

Para liquidar el Impuesto a la Renta en el caso de las sociedades, se
aplicara a la base imponible las siguientes tarifas:

- Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el
Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais, aplicaran la tarifa
del 25% sobre su base imponible.

- La tarifa impositiva sera la correspondiente a sociedades mas tres (3)
puntos porcentuales cuando:

o La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, sobre cuya composicion societaria dicha
sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo con lo
establecido en la presente Ley; o,

o Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido
o0 amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion
o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente
fiscal del Ecuador.

- La adicidon de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base
imponible de la sociedad, cuando el porcentaje de participacion de
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, por quienes se haya incurrido en cualquiera de las causales
referidas en el articulo 37 de la LRTI sea igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad. Cuando la mencionada participacion sea inferior al 50%), la
tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales
aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a
dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.



3.10.

3.11.

Articulos del 37 al articulo innumerado anterior al articulo 40 de la Ley
de Régimen Tributario Interno (Ultima modificacién 21-ago-2018), en
concordancia con el Articulo 51 Reglamento para la aplicacion Ley de
Régimen Tributario Interno.

Provisiones (contingentes)

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion
presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es
probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y
cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma; en
tal sentido, la obligacion o pérdida asociadas con provisiones y
contingencias, originadas en reclamos, litigios, multas o penalidades en
general, se deben reconocer como pasivo en el estado de situacién
financiera cuando existe una obligacion legal cierta o probable de pagar
la obligacion, y el monto puede ser razonablemente estimado.

Beneficios a empleados

Incluye los sueldos, salarios y contribuciones a la seguridad social; éstos
constituyen beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los
doce meses siguientes al cierre del periodo en el que los empleados han
prestado los servicios.

Con respecto a la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compafiia, ésta reconoce en sus estados financieros un pasivo y un
gasto por tales conceptos. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de
las utilidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones legales
vigentes.

El costo de los beneficios definidos, tales como la jubilacidon patronal y la
bonificacién por desahucio, son determinados en base al correspondiente
calculo matematico actuarial realizado por un profesional independiente,
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo. Habitualmente, los planes
de beneficios definidos establecen el importe de la prestacion que
recibird un empleado en el momento de su jubilacién, normalmente en
funcion de uno o mas factores como la edad, afios de servicio y
remuneracion. Los resultados provenientes de los calculos actuariales se
reconocen durante el ejercicio fiscal.
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3.12.

3.13.

3.14.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacidon
cobrada o por cobrar, tomando en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia
pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son
reconocidos cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios
derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los
costos incurridos o por incurrir, en relacién con la transaccién, pueden
ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccién.

Los ingresos por dividendos de inversiones son reconocidos una vez que
se han establecido los derechos de la Compafiia para recibir este cobro.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo y se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se efectia el
pago y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Por tanto, los gastos administrativos y de ventas se reconocen conforme
se reciben los bienes y servicios respectivos. Los ajustes provenientes
de revisiones y regularizaciones de operaciones de ejercicios anteriores
se cargan o abonan a la cuenta de Resultados Acumulados, con la
finalidad de mostrar los resultados de los gastos propios de la liquidacion
de cada ejercicio.

Segmentos de operacion

Un segmento de negocio es un componente diferenciable de una
empresa que suministra un producto o servicio individual o un grupo de
productos o servicios afine y que esta sujeto a riesgos y rentabilidad que
son diferentes a los de otros segmentos de negocios. Un segmento
geografico es un componente diferenciable de una compania que esta
dedicado a suministrar productos o servicios dentro de un entorno
economico particular y que esta sujeto a riesgos y rentabilidad que son
diferentes a los de los componentes que operan en otros entornos
economicos.



4. Cambios a la Norma Internacional de informacién Financiera NIIF para
PYMES emitidas

A partir de enero del 2017, entraron en vigor los siguientes cambios en la NIIF

para PYMES, asi:

Seccion Modificacion

Alineacidn de la Seccion 29 Impuesto a las ganancias. El contenido de la seccién 29 de la NIIF para

conla NIC 12 PYMES, fue reformado y alineado con los principios establecidos en la NIC 12
(NIIF FULL).

Incorporacion de los Se incorpora algunos parrafos de la NIIF 6, exploracion y evaluacion de

principios de la NIIF 6 en la recursos minerales.

seccion 34

Seccion 17 Propiedades, planta y equipos. Se permite la opcion del modelo de
revaluacion.

Seccién 2 Conceptos y principios fundamentales. Costo o esfuerzo desproporcionado;
donde se requiere el uso del juicio profesional y la mejor informacion
disponible para medir costos excesivos o los esfuerzos de los empleados.

Seccién 5 Estado de Resultado Integral y Estado de Resultados. Agrupacion de las
partidas de otro resultado integral sobre la base de si son potencialmente
reclasificables a resultados (o no), en concordancia con la actual NIC 1.

Seccién 9 Estados financieros consolidados y separados. Se adiciona la opcion del
método de la participacion para medir las inversiones en subsidiarias,
negocios conjuntos y asociadas, en los estados financieros separados.

Seccion 11 Instrumentos financieros basicos. Se adiciona una excepcion por costo o
esfuerzo desproporcionado a la medicion de inversiones en instrumentos de
patrimonio a su valor razonable.

Seccion 18 Activos intangibles distintos de la plusvalia. Cuando la vida Gtil de un activo
intangible no puede ser establecida con fiabilidad, la vida Gtil debe ser
establecida mediante la mejor estimacién de la Gerencia.

Seccion 19 Combinaciones de negocios y plusvalias. Se adiciona una excepcidn por costo
o esfuerzo desproporcionado para el reconocimiento de activos intangibles
separadamente de una combinacién de negocios.

Seccion 22 Pasivos y Patrimonio. Se adiciona guias esclareciendo la clasificacion de
instrumentos como pasivo o patrimonio, en concordancia con la NIC 32.

Seccion 33 Informacioén a revelar sobre partes relacionadas. Alineacion de la definicidon
de “parte relacionada” con la NIC 24.

Seccidn 35 Transicion a la NIIF para las PYMES. La incorporaciéon de una opcion de
permitir que se use la Seccion 35 mas de una vez, sobre la base de las
modificaciones de la NIIF 1.

5. Usos de estimaciones y supuestos

La preparacidon de los estados financieros de acuerdo con lo previsto en las

NIIF requiere

que

la Administracion de la Compafia efectle ciertas

estimaciones, juicios y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas de
contabilidad y los montos informados de activos, pasivos, ingresos y gastos.




Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua.
Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en
el cual las estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

Las estimaciones y juicios contables utilizados por la administracion en el
proceso de aplicacién de los criterios contables son principalmente a las
relacionadas con:

- El deterioro de activos.- a la fecha de cierre de cada periodo o en la
fecha que se considere necesario, la administracion analiza el valor de sus
activos para determinar si existe algun indicio de que éstos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro; en caso de darse esta situacion se
realiza una estimacion del importe recuperable del activo.

- Provisiones para jubilacion patronal y desahucio.- el valor presente
de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores
depende de varios factores que son determinados en funcién de un calculo
actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en
libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de
cada afio segun lo establece el parrafo 78 de la NIC 19.

6. Administracion de riesgos
Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros
de efectivo de un instrumento financiero fluctie debido a cambios en los
precios de mercado.

En el caso de la Compaiiia, los precios de mercado comprenden principalmente
el riego de tasa de interés. Los instrumentos financieros afectados por los
riesgos de mercado incluyen las obligaciones financieras que devengan
intereses y los depdsitos en bancos; sin embargo de esto, consideramos que el
efecto y/o exposicion de la Companiia ante este riesgo es bajo debido a que su
nivel de obligaciones financieras no es significativo.



El riesgo de mercado de la Compania es el riesgo asociado a los instrumentos
financieros de cuentas por cobrar (ventas) y las cuentas por pagar (compras)
para el desarrollo del objeto social.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con
sus obligaciones en relacidén con un instrumento financiero o contrato comercial
o de venta y que esto origine una pérdida financiera.

Consideramos que la Compafiia se encuentra expuesta al riesgo de crédito por
sus actividades operativas (cuentas por cobrar comerciales) y sus actividades
financieras incluidos los saldos en bancos.

La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de crédito de sus clientes en
base a las politicas, los procedimientos y los controles sobre la gestion del
riesgo. La Compania ha evaluado como baja la concentracién del riesgo de
crédito con respecto a los deudores comerciales considerando que al menos el
96% de las ventas son efectuadas al contado.

Riesgo de Liquidez

La Compafiia monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de manera
recurrente una herramienta de planificacién de liquidez.

Como se indica, la Compafiia mantiene una politica de liquidez acorde con el
flujo de capital de trabajo, ejecutando los compromisos de pago a los
proveedores de acuerdo con las politicas establecidas. Esta gestién se apoya
en la elaboracion de flujos de caja y de presupuestos, los cuales son revisados
periédicamente, permitiendo determinar la posicién de tesoreria necesaria para
atender las necesidades de liquidez.

Riesgo de Capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el riesgo de capital son el
salvaguardar la capacidad de continuar como empresa en marcha, generar
retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una
estructura de capital éptima para reducir el costo del capital.



SELLINGMARKER S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Con cifras correspondientes al 31 de diciembre del 2017)

(Expresado en délares estadounidenses)

7. Cajay equivalente de efectivo

El detalle caja y equivalentes de caja es el siguiente:

2018 2017
Banco Pichincha Cta.Cte. Nro. 2100005559 944
Total caja y equivalentes de efectivo 944
8. Cuentas por cobrar
El detalle de cuentas por cobrar comerciales es el siguiente:
2018 2017
VETEP S.A. 68,737 81,694

Total cuentas por cobrar

68737 ______ 81694

Valores se dan por concepto de servicios de arriendo de oficinas, asi como operaciones de

asistencia y/o respaldo en logistica y mecanica.

9. inventarios

El detalle de inventarios es el siguiente:

2018 2017
Mercaderias disponibles para la venta 118,598 118,598
Total inventarios 118,598 118,598

Incluye repuestos y accesorios principalmente automotrices.



10. Propiedad, planta y equipo

El detalle de los activos fijos es el siguiente:

Saldos Adiciones y/o Ajustes y/o Saldos
31/12/2017 Bajas Reclasificiacion 31/12/2018
Costo:
Terrenos 53,110 0 0 53,110
Revaluacidn activos fijos - Terrenos 0 0 118,758 118,758
Edificio 395,500 0 0 395,500
Revaluacién activos fijos - Edificio 0 0 1,170,866 1,170,866
Vehiculos 75,388 0 0 75,388
Sub-total 523,998 0 1,289,624 1,813,622
Depreciacion acumulada:
Depreciacién acumulada -151,507 -81,900 0 -233,407
Sub-total -151,507 -81,900 0 -233,407
Total propiedad, planta y equipos 372,491 1,580,215
11. Cuentas por pagar
El detalle de las cuentas por pagar es el siguiente:
2018 2017
Proveedores nacionales 7,458 1,493
Relacionadas por pagar-Cervegam 88,441 87,930
Cuentas por pagar, accionistas:
Vicente Vergara (herederos) 182,093 157,093
Patricia Teran 300,419 275,419
Otras cuentas por pagar 0 131
Total cuentas por pagar 578,411 522,066

Corresponde principalmente a obligaciones con accionistas y compafiias
relacionadas por capitales, recibidos de éstas, en calidad de capital de trabajo
y/o como capital de inversion. Estos valores no generan intereses, no se

encuentran caucionados y no tienen una fecha de vencimiento definida.



12. Pasivo acumulados

El detalle de los pasivos acumulados es el siguiente:

2018 2017
Remuneraciones por pagar 18,244 12,837
Vacaciones 1,000 750
Cuentas por pagar, IESS 682 341
Participacion a trabajadores 0 721
Total 19,926 14,649

13. Patrimonio del accionista

El detalle del patrimonio del accionista es el siguiente:

2018 2017
Capital Social 1,000 1,000
Aporte para futuras capitalizaciones 0 50,000
Superavit por revaluaciones 1,289,624 0
Resultados de ejercicios anteriores 2,626 1,541
Resultado integral -104,861 1,085
Total 1,188,389 53,626

El capital social al 31 de diciembre del 2018, esta constituido por 1,000
acciones ordinarias suscritas y pagadas de valor nominal de USD1.00 cada una.

Se encuentra constituido de la siguiente manera:

Nombre accionista Identificacion Capital
TERAN SALTOS LAURA PATRICIA 1709973836 500
VERGARA PEREZ VICTOR VICENTE DE JESUS (HEREDEROS) 1704696606 500

Superavit por Valuacién, proveniente de la revaluacion de propiedades, planta y
equipos, puede ser transferido a resultados acumulados, a medida que el activo
sea utilizado por la entidad, es decir, se disminuira con las sucesivas
depreciaciones del activo que origind la revaluacién o cuando se lo venda.

Resultados ejercicios anteriores, los resultados de ejercicios anteriores
corresponden a ganancias retenidas en la Compafiia por explicita voluntad
social y por disposiciones legales o estatutarias que rigen y fijan las normas de
funcionamiento de las compafiias. Estas pueden ser utilizadas para aumento de
capital, retiro en efectivo mediante la distribucion de dividendos, para
compensar pérdidas, etc.




14. Ingresos

Los ingresos por actividades ordinarias comprenden |lo siguiente:

2018 2017
Ingresos 8,800 104,400
Total 8,800 104,400

15. Gastos de administracion y ventas

A continuacién se presenta la constitucion de este rubro:

2018 2017
Depreciaciones de activos fijos 81,900 40,909
Contribuciones entes publicos 11,846 2,359
Sueldos gastos personal 7,479 5,502
Servicios basicos oficinas 3,856 11,269
Movilizacidn gerencia 0 3,600
Indemnizaciones 0 3,446
Mantenimiento y reparaciones oficinas 0 2,706
Otros menores 8,580 14,546
Total gastos de administracion 113,661 84,337

16. Conciliacion tributaria

De conformidad con disposiciones legales establecidas en la Ley Organica para
la Reactivacién de la Econdmica incrementd el impuesto a la renta para
sociedades a partir del ejercicio corriente que se informa, del 22% al 25%, vy
del 25% al 28% sobre los ingresos gravables. Una reconciliacion entre la
utilidad segun estados financieros y la base imponible es como sigue:



17.

2018 2017

Utilidad del ejercicio:

Base de calculo participacion a trabajadores -104,861 4,805
Diferencias permanentes:

(-) Participacion a trabajadores 0 721
(+) Gastos no deducibles locales 58,914 7,913
(-) Deducciones adicionales 0 0
Utilidad gravable (pérdida sujeta a amortizacion) -45,947 11,997
Total impuesto causado: 0 2,999
Anticipo determinado del ejercicio declarado 0 3,001
(-) Rebaja del saldo del anticipo - Decreto Ejecutivo 210 0 2,427
(=) Anticipo reducido correspondiente al ejercicio fiscla declarado 0 574
Impuesto a la renta causado mayor al anticipo reducido: 0 2,425
(+) saldo de anticipo pendiente de pago 0 0
(-) Retenciones en la fuente del ejercicio corriente 384 6,552
(-) Crédito tributario de afios anteriores 8,272 4,145
(-) Crédito tributario por ISD corriente 0 0

Total impuesto a la renta a pagar

Eventos subsecuentes

-8,656

-8,272

En el periodo comprendido entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha
de emisidn de los estados financieros, no se tiene conocimiento sobre ningun
dato o acontecimiento que modifique las cifras o informaciones
consignadas en los estados financieros y notas adjuntas. No se
conocieron hechos posteriores favorables o desfavorables que afecten la
situacion financiera y perspectivas econdmicas de la Compaiiia.
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