TURISDEGFER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dilares esladounidunses)

. INFORMACION GENERAL

L1,

L2,

1. 3

Constitucidn ¥ opéraciones —

La Compudiz [ue constituida 1 07 de Julio del 2011 aprobadz por la Suparintendencia de
Companias Valores y Seguros mediante resolucidn SC.DIC.P.11.00397 &l 01 de Agosto del
mismo afo, & inscrita en el registro Mercantil el 12 de Septiembre del 201 1.

T.a Compafiin tizne como objeto social la sxplotacién en lodas sus fases del negocio del turlsmo,
En la actualidad se dedica provee servicies deturismo 3 nivel naclonal,

Sus acclonistas son personas jurldicas de aacionalidad eavaloriana. Viéase Mota | 1.
Situscidn financiers del pais —

Durants el afo 2017 Ia slluscion economica del pais ha presentado leves Indiclos de
recuperacidn; sin embargo, los precios de exportacidn del petrélen, una de las principales
fuentes de ingresos del Presupuesto General del Estado, no han recuperado los niveles de afins
anteriores, lo cual continta afectande la liquidez de cisrtos seclores de lz economia del pais.

Las autoridades continfan enfrentando esta situacién y han implementado varlas medidas
cmnémma&, eitre |as cuales teneémos: priorizacion de las inverslones, Incremente de la
imversion extranjera 4 (ravés de alianzas  pblico-privadas con  benelicios tributarios,
financiamiento del déficit fiseal mediante la emision de bonos del Estado, obtencidn de
financiamiento a través de organismos internacionales y pobiemos exmanjeros (China),
inczemento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esqusma de salvaguardias, que se
implemantd para restringir las importaciones ¥ mejorar 1o balanza comerclal, se desmentd en
Junio del 2017, a partir de Noviembre de esee afio se implementd un esquema de tasas
-gruncelarins pars ciertas productos en funcidn del peso de los productos importados,

La Administracién de TURISDEGFER S.A., en conformidad con los resultados obtenidos los
Gitimos afios tomd la decision de Fusionar |4 compaiifa al Grupo Fadegler Cia. Lida, dentro del
gjercicio econdmico 2018,

Fmpruesa en funcionamiento —

L& preparacién de los estados financieros se realizd sobre la base de negocio en marcha, Se
determing que no existe incertidumbre alguna sobre hechos, eventos o condiciones que puedan
aportar duds significativa sobre la posibilidad de que la Entided siga funcionando normalmente.
Los juicios por Tos cunles se determind que la Corpafila es un negocio en marcha, son relativos
a la evaluacidn de [a situacion fInanciera actiml, sus infonciones sctuales ¥ el resultado de las
operaciones,
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L4

Aprobucién de estadds financieros —

La informacién contemida en los estados financieros al 31 de Diclembre del 2017 es
responsabilidad de la Administracion de la Compafile. los mismos que han sido emitidos con la
autorizacién de fecha 05 de Marzo del 2018 del Representante Legal de la Compaitia y
posteriorments serdn puestos & consideracidn de la Junta Gensral de Accionisiay para su
aprobacidn definitiva.

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A conlinuscion s deseriben las prineipales politicas contubles adoplades en |8 preparacion de estos
estados financieros, Tal como lo requiers |z NIIF |, estas politicas han sido disefiadas en funcitn a las
NIF vigentes al 31 de Diciembre de 2017,

2.1. Bases de preparacion de estados finnncieros —

i, Marce nomative de informaeidn Onanciers

[.os presentes estados financieros de TURISDEGFER S.A., han sido preparados de acuerdo
con MNormas Internacionales de Informacion Fizanciera (NIIF) emitidas por e |ASB
{International Accounting Standard Board) las mismas gue han sido adoptadas en Fouador
representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los gerciclos que se presentan,

La preparacion de los eslados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables, También exige 4 la Administracian gue ¢jerza su juicio en el proceso de aplicacion
de las politicas contables de la Compafifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para la elaboracitn de los estados financieres. Debide a la subjetvidad inherente
n este proceso contable, los resultndos reales pueden diferir de los montos estimadoes por le
Administracion.

. Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de e Compaiifa y se
preseritan de acuerdo con el marco nermativo de Informacion financiera que le resulta de
aplicacién y en partieular, con los principios y criterios contables en €] contenidos, de forma
gue muestran la imagen fiel del parimonio, de [a situacion financiera, de los resultadoes de la
Compaiifa y de los Mujos de efective habidos durante el ejercicio.

. Enmiendas, mzjoras e interpretaciones

El IASB considers cofmo necssarips ¥ urgentes, los siguientss proyectos sprobados, de
aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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La Compriiia estima que |a- adopcidn de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrdn un impacto significativo en los estados finencieres
en ¢l gjercicio de so aplicacion micial, pues gran parte de esiss normas no son aplicables a sus
operaciones.

In relacién 4 las NIIF 15 y 9; g Administracién informa que basada en una evaluseidn
general no habrian impactos significativos 2l aplicar estas normas debido a2 ) NIIF 15 - Los
ingresos de la Comparia se registran en &l momento de la emisién de la facturacién, el cual
colnclde mayoarmente con €l cumplimiento de las obligaciones de desanpedio, el precio de lu
transaccidn es previamente pactado con sus Clientes ¥ no existen costos incurrides para
obtaner lo: contratos; por lo tanto no 52 esparan efectos ol adopidr esta norma; v, i) NIIF 9 «
Su principal instrumentd financlere es la Cartorn por cobrar a sus Clientes gue so liguidin
hasta gn un promedio de 90 dias v que kistdricamente no han presentado deterioro, En relacidn
a los srrendamientos la Compania s¢ encuenirn realizando el andlisis de log efecios de la NITF
1% que entrard #n vigencia en Gnero dal 2019, per lo tante no existen efectos significativos en
la nplicacitn de esta norma.

2.2, Mundds luncional y muneda de presentacidn —

Las partidas incluidas en los estados financiaros de la Compafila se expresan en la moneda del
enluro cconcmico prineipal en que s enlidad opers (Mmonedy fimcional™), Los estados [inancicros
se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional ¥ la moneda de presentacidn de
la Compafiia. A menos que se indique lo confrario, las cifras incluidas e los estades flnancieros
tetjunios estdn expresadas en ddlares estadounidenses.
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2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo —

El efectivo v aquivalentes de efectivo incluye squellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras llquidas, que se pusden transformar rapidamente en efeetivo en un plazo
inferior @ (res mesos y que eslin sujelas @ un rivspo nsignificanie de cembio de valor tembién sie
‘meluyen los sobregiros bancarios,

2.4, Activos y pasivos financieros—
2.4.1, Clasificsicion:

La Compeiia clasifica sus actives financieros en las siguientes categorias: “activos
financiercs & velor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar®, “astivos financieros mantenidos hasta su vencimisnta™ v “actives financieros
disponibles para |a venta™, Los pasivos financierns se clasificen en las siguientes categorias:
“pasivos financieros a valor razonable e traves de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos
(nancieres”. La clasificacin depende del propdsito para 2l cual se adquirieron log activas o
contrataron los pasivos financieres. La Administracidén determina la clasificacidn de sus
activos fnancieros a la fecha de su reconoeimiento inicial.

Al 31 de Diclembre del 2017, la Companila mantuyo actives financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”, De {gual forma la Comprfia solo mantuvo pasivos
tinancieros en lo categorla de “pasivos financieros™ suyas caracteristicas se explican
segllidamente;

Préstamus y Cuentss por cobrar; representades en el estado de situacién financiera por
los Anticipos a proveedores. Son actives financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables ¥ que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en &l activo
corriente, excepto por los de vencimienio mayor o 12 meses contados desde la fecha del
estado de situacion financiera.

lstos activos financieros se valomn inicialmente por su valor rasonable, incluidos los
costes de transaccidn que le sean directamentes imputables, ¥ posteriorments a cosio
amortizado.

Otros pasivos financieros: represemtados on ol estado de situscion financiera por las
Cuentas por pagar & Proveedores, Cuentas por pagar Compafiias y Partes Relacionadas no
corrientes ¥ Anticipos de Clientes. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
veneimiento mayor 4 12 meses contados a partir de ‘a fecha del estado de situacion
financiera. La Compafia de de baja un pasivo financiero cuando la ebligacién se ha
extinguido.
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2.4.2. Reconocimiento y medicidn inicial y posterior:

Reconocimiento —

Lu Compaiifa reconoce un setivo o pasivo [oanciero gn el estado de situseion lnenciers o
la fecha de ln negociacidn ¥ se reconocen cusndo $¢ compromete a comprar 0 vender el
activo o pegar el pasivo,

Medicion inicial —

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor rezonable méas
cuslquier coste afribuible a la transaceidn, que de ser significativas, &5 reconocido comn
parte del activo o pasivo financiero; slempre que el active o pasive financiero no séa
desigiado como de valor razonable o través de ganancias ¥ pérdidas. Con posteriorided al
reconocimiznto inicial la Compaiia valoriza los mismes comp se describe a continuscion:

Medicién posterior —

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Postsrior a su reconocimiento inigial se miden al
casto amortizado aplicando el método de inferés efectivo para vencimientos mayores a
365 dlas, En especifice, la Compailla presenta las siguientes cuentas dentro de esfa
categorfa:

(i) Cuentas por cobrar — Anticipos & proveedores; Corresponde principalmente a
valores entregados para confirmacién de futuras compras de bienes y servicios. Si
s& esperan cobrar =n un afio o menos s clasifican como activos corrientes, ds lo
contririo s& presuntan como activos no corrientes,

Bstas cuentas se remstran @ su valor nomingl que o5 equivalenie a su cbslo
amortizada pues se recuperan en el corto plazo:

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial s miden al costo
amortizado aplicando ¢l método de interés efectivo. En especifico, la Compaia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas per pagar a Proveedores; Son obligacicnes de pagp por hienes o
servicios adquiridos de proveederes lovales en el curso normal de los negocios.
Se reconocen & su valor nominal qee es equivalenie & su costo emortizado pues

no peteran interesesy son pagaderas hasta 90 dias,

(il) Cuentss por papar a Compafilas v partes  relacionadas: Corresponde
principalmente préstamos para capital de trabajo v gastos de operacitn en el largo
pleazo.
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2.5.

2.6.

27.

(iif) Anticipos de Clientes: Corresponden a saldos por papar provenientes de valores
recibidos para asegurar futuras ventas de servieios ¥ bienes. Si se esperan pagar
en un wfio o menos se elasifiean coms pasivos eorrientes, de lo contrario se
presentan ¢omo pasivos no cdrrientes. bstas cusnlas se registran a su valer
nominal gue &s equivalent2 o sy costo amortizado pues se no goncran intereses v
son pagadas en el corto plazo.

Acttvo fijo, neto —

Representa ¢l Terreno y Obra én Curso que son registrados al costo histirico, menos las pérdidas
por deterioro en caso de producirse. El costo incluye los desembalsos directamente atribwibles a la
adquisicidn o construccion del activo, Los desembalsos posteriores o ln compra o adquisicion silo
son capitalizados cuando ¢s probable due beneficios econdmicos futuros asociadoes a |a inversién
fluyen haeia ‘a Compafifa y los Costos pueden se medidos razonablemente.

Los ofros dessmbolsos posteriores comesponden a reparacionss menores o mantenimiento ¥ son
repistrades en resullados cuando son incorridos.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros —

‘Los activos sujetos 8 depreciecion (Activos Fiios) s¢ someten & pruebas de deterioro cuando se

producen eventos a circunstancias que indican que podrin no recuperarse de su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del sctivo exveds su valor
recuperithle, El valor recuperable de los activos comesponde al mayor entre ol monto new que se
obtendria de su venta o su valor en nso. Parn efectos de evaluar el deteriom, los activos se agrupan o
los niveles més pequefos en los gue se genera flujos de efective identificables {unidedes
peenerndoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libres del active exceda a su monto recuperable, la Compaiia
reconocerd una pérdida por deterioro en los resultados del siercicio. Al 31 de Diciembre del 2017
no s= ha identificado a necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de actives ne financieros
(Aetivo Fijos).

Impuesto o 1a renta corriente—

[l impuesto # la rerita se reconoee en 2l estado de resultacos imtegrales, excspio cunndo se trata
de partidas que se reconocen directamente en ol parrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en olros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

@) Impuesto a la rents corriente

El earpo por impuesto a la rénta c¢orrients s caloula madiante la tasa de impuesto aplicable &
laz utilldades gravables y s¢ carga a los resultados del afle que se devenge con base en el

impussio por pagar exigible.
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Las normas tributarias vigentes establecen una tesa de impuestt del 22% de las wilidades
gravablas, no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 25% sabre | proparcidn que
sorresponda & fa participacion directs o indirecta de socios, accionistas, beneficios o
similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenies demenor imposicidn. Si dicha
participscion exvede del 50% la tarifa aplicable para la Compafila serd del 25% o en el caso
de la presentacién tardia & incompleta del Anexo de Socios, Parficipes, Accionista y
Miembros de Directorio. Si las wtilidades son remnvertidas por el contribuyznte tendran una
reduccitn de 10% sobre la tarifa impositiva de conformidad eon lo eitado anterionmente.

b) Anficipo de iImpuesio a la renta

A& partir del ejercicio fiscal 2011 entrd en vigor |& norma que exige el pago de un “anticipo
minimeo de impuesto a la renta”, cuyoe valor 25 calculado en funcidn de las cifras reportadas
¢l afio anterior sobre & 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de
log ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma esfablecié que en caso de que gl impuesto a la renta causado sea menor
que &l monto del anticlpo minimo, este Gltime e convertird en impuesta a la renta definitivo,
a menos que el contribuvente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cusl
podria seit aplicable, de acuerdo con Janorma que rige la devplucion de este anticipo,

Con la entrada en vigenciz del Reglamento para la Aplicacién de la Ley Orgénica de
[neentivos Tributarios para Varios Sectores Productives, el 09 de Enero de 2017, se sustituyd
¢l artfculo 78 de! Reglamento para la Aplicacidn de la Ley Orginica de Régimen Tributario
Interno, referente a los casos en los cuales puede solicitarse exoneracion, reduccién o
devolucidn del antleipo al impuesto & la renta.

El segundo inciso del mencionmado articulo dispone que las persomas naturales y las
sucesiones indivisas obligadas a levar contabifidad y las sociedades; podrén selicitar al
Servicio de Rentas Internes la devalocidn de lo pagado por concepto de anticipo del
impuesto a la rema, y que la Administracidn Tributaria deberd, hasta ! 31 de Mayo de cads
afio, emitir la resolucion de cardcter gencral para tijar fns condiciones y procedimientos para
zlectuar la meneinnada-dovolucion,

El 15 de Pebrere de 2017, el Servicio de Rentas Internas expidio la resolucién No. NAC-
DGERCGC17-00000121 publicada en el Suplemento del Registro Oficial Nro. 953 de
Marzo del 2017, por medio de |a cual sstablece el Tipo Inpositive Efective (TIE) promedio
de los contribuyentes del gjercicio fiscal 2016 y fija las condiciones y procedimientos para la
devalucion del excedente del anticipo del impuoesto a ln renta pagado con cargo al ejercicio
fisgal 2016.

Conforme # lo estableaido en la resolucidn, para acogerie a este beneficia, los contribuyentes
deben evidenciar en su declaracion de Impuesto a la Rente que presentardn hasta Marzo y
Abril de 2017 (segin corresponda), lo siguiente:
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¥ Que el antivipo pegado sea mayor al Iinpuesto a la Renta causado.

® Que su tasa impositiva efectiva (TIE) individual (resultado de dividir el anticipo
pagado para el tots] de ingresos) sea mayer & le tasa impositiva efectiva (TIE)
promedio gue para el caso de sociedades es de 1,7% ¥ pars persones ngturales es de
1,2%,

# El valor de Ia devolucién comesponde al excedenta entre el TIE individual y &l TIE
praomedio establecido por la Administracion Tributaria; sin embargo, en ninglin case
zl valor de devolucldn puede ser mayor a la diferencia entre ¢l anticipo pagado v el
Impussto a In Renta causado.

¥ Una vez realizada fa declaracion de Impuesto a la Renta hasta Marzo o Abril de
2017, los conlribuyentles pueden solicitar su develueiin eumpliendo log requisitos
sstablecidos por el Servicin de Rentas [nternas,

Durante =l afio 2017 s Compaiila reglstrd como impuesio a ls renls eorriente ¢l valor del
impuzsto a la renta causado,

2.8. Cosios y gastos operatives —

Los costos v gasios operalivos se registran al costo histdrico. Se reconocen a medida que son
{neurridos, independientements de la fecha en que se haya reallzade el pago y se registzan en el
oeriodo mas cercano en el que se conocen,

2.9. Compensacion de saldos y trunsneciones —

Como norme general en los estados fingncieros no se compensan los actives y pasivos, tampoco
i0§ Ingresos v gastos, salvo aquelios cisos en los que la compensaciin seu requerida o permitids
por alguna norma y esta presentacion sea ¢l reflejo de la esencia de la transaccion. Los ingresos y
gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilided de compensacién ¥ la Compafiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en la
cuenta de resultados.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la2 Administracion realice estimaciones y utilice
supuastos tue afectan los montos incluidos en estos estados financieros ¥ sus notas relacionadas. Las
sstimacionss reglizadas y supuestos utilizados por la Compariia se encuentran basades en la
experiericia historica, cambios en la industria & informacién suministrada por fuentes sxternas
calificadas, Sin cmburpo. 1oy resultados fineles podrian diferir de las estimaciones bajo clertas
condicionzs.
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Las gstimaciones vy politices contables significativas son definidas como aquéellas que son importantes
pare reflgjar correclamente 1o siniacion fnanciera y los resullados de la Compailin y/o las gue
requieren un alte grado da juicio por parte de la Administracién. Las principales estimaciones y
aplicactornes del critetlo profesional se encuentran relacionadas con los siguientes conceptos:

o Activo fijo, neto: La determinacidn de las vidas Giiles que se evalan al cierre de cada afio. Nota
2.5,

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1, Factores de rlesgos financieros -

Las actividades de la Compatia la exporen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercadp, riesgo de crédito y riesge de liquidez, Bl programa general de administracion de riesgos
de la Compaiifa se concentra principalmente en la gestion y diversificacidn del mercado en que
opera ¥ en la gestidn de los gastos de operacion, ademés de los riesgos relacionndos con la
phteseidn de erédito para garantizar su liquidez y sus inversiones, El programa tisne por objetivo
final minimizar potenciales efectos adversos que estos riesgos podrian generar en el desempefio
financierp de lz Compafife

La administracidn de riesgos esta bajo la responsabilidad de la Gerencia de la Compafifa.
(a) Riesgo de mercado
i. Riesgo de precio

La Compafiia opers (inicamente en ¢l mercado local y por su caracteristica de operacion los
precies de los servicios contratados son generalmente negociados a previos de mercado. No
mantiens negociaciones de large plazo.

ii. Riesgo de tipo de camhbio

l.a Compaiifa realiza sus operaciones principales en délares de los Estados Unides de
Nerteamérice, moneds de curso legal en el pais, ¥ no efectia transacciones en otras
monedas, en consecuencia no se presentan riesges mayores ni efectos importantes por
variaciones de tipos de cambio en los estados fnancieros:

{b) Riesgo de crédito

El riesgn de erédito es el riesgo de que una contraparte no preda cumplir con sus obligaciones
en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida
financisra. La Compadiia estd sxpuesta 8 un fesgo de crédit por sus actividades operativas
{(principalmente én cugntas por cobrar & Clientes), sin embargo no repistra saldos en este
componentes.
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El riesgo de crédito surge del efectivo y cquivalentes de efective, depisitos en bancos e
instituciones financieras, asi como lz exposicion al crédito de Clientes, que incluyan 2 los
szldos pendientes de |as cuentas por cobrar y a las transscciones comprometicas.

La Compaiila no mantiens cuentas por cobrer debido a su alta rotacién. Respecto de bancos e
instituciones financieras, sdlo se acepin a instituciones cuyas calificaciones ds riesge
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dirdmica v

respaldo a los depdsitos de la Empresa.
Entidad Snanciers Calificacion
Banco [nternacional S.A. AAA-

[Estas calificaciones significan que la situacidn de las [nstituciones Financieras son las mis
altas calificaclones de una compaia fabile y estable. Dichas calificaclones fueron obtenideas
8 Iravés de la Superintendenc’a de bancos con corte 30 de Septiembre del 2017,

AAA: La situacidon de le institucitn financlera es muy fuerte v tiene une sobresaliente
travectoria de rentabilidad, lo cusl se relleja on una excelente reputacidn en €l medio, muy
huen acceso a sus mercados naturales de dinero y claras perspectivas de estabilidad. Si existe
debilidad o vulnerabilidad en algin aspecto de las actividades de la Institucitn, ésta se mitiga
enteramente con las fortalezas de |a organizacion,

(e} Riesgo de liquidez

La Compafia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un fluje de caja provectado 2
corto ¥ largo plazo. El ebjetivo de la Comparfiia es mantener una continuidad de fondos y una
flexibilidad de los mismos a través del uso de préstamos de sus Compafilas y Parles
relacionadas. A continuncién se resume los vencimientos de las obligaciones de la Compedia,
basado en los montos contractuales a desembolsar no descontados:

2017 Dejnl2 Mils de 12

Ineses meses Tatal
Docunenlos ¥ cuentas por pagar
Provieedores 27,548 - 27.548
Compafiias y Partes relscionadas - 1,250 1250
Otras 480,826 - 480.826

Total 508.374 1.250 509.624
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De3a 1z Mg de 12

2016 : ? Tl

et mEses meses
[Rocurmentos ¥ cugmins por pagar
Proveedores 45,263 - 45263
Compaflias y Pactes relacionadas 5,000 - 5.000
Cirigs - - -
Tuofal 50.263 - 50.263

4.1. Administracion del rieggo de capital -

Los objetivos de la Compafifa al administrar ¢l capital son el salvaguardar la eapacidad de In
misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar refornos a sus
Accionisias y mantener una estructura de capital dptima pera reducir el costo del capital
Consistente con ln industria, la Compafiia monitorea su capital sobre ln base del satie de
apalencamiento, Este ratio se caleula como |a deuda neta dividida entre el capital 1otal. La deuda
neta se caleula como el total de los recurses ajenos (incluyendo Cuentas por pager Proveesdorss, &
Compariias y Partes Relucionadas v Anticipos de Clientes) menos el efsctivo y squivalentes de
efectivo. El capital total se calcula cormo el “patrimonio neto” mis le deuda neta. Bl ratic  de
apalancamiento al 31 de Diciembrs de 2017 fue ¢l siguiente:

2017 2016
Diocumeiiies ¥ cuenlds por euE
Proveedores 27,548 45,263
Compafiiaz ¥ Partes relacionadis (1) 12,500 £,000
Articipos-ce Clientes A% §26 -
520,874 (1,261
Efectiva y equivalentes de efective (528) (2.276]
Deada rela 230346 47,987
Tl patrimonio neto 2,951 T80
Caplial tolal 73,18 40,394
HKatio de apalancamiento i) 115%

(*) Incluye los montos de corto y largo plazo.

5, INSTRUMENTOS FINANCIERODS

Categorfas de inswumentos financieros - A continuacion se presentan los valores en libros de cada
cetegoria de instrumentos financieras:
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2011 2016
Cenrenle No ssvkehis Curieniz o eorionig

Adthvos finnnclems medidas al costo:

Eftetva y cquiviakinies de slesthn B r 32T0
Agtivas financlorus medidos al eestn amn ritzaing

Dhosguimendog iy Ooerles i cobmas

Compaling ¥ peres relscionadas - a0
Aulinipo ppeovesdol ex I - -
Otrog - - 1183
35,100 - 17584 5
Toknl setivas financieres 14 fih - 15 ¥ail -
Pasivies Ananolems medidos ol costp amoriteado:
Dibcwmented y cushla par gt
EF'!m. el 27,548 45,263 -
Compiflles y Partes relackdadas - | 5,000 48[, 7o)
Anticipo dz Clicatzs AROKEH : z
Todal panivies financisms 508,374 1,259 50,763 B0 TOR

El efectiva y equivalentes de efectivo, Anficipos a proveedores, Anticipos de Clientes y Compaiias y
Partes relacionadas se aproximan al wvalor justo, debido = lz naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos, en los pasivos no corrientes, dado que sus condiciones v no devengan interds son los de
mercado, se considera que las mismas ge encueniran a velor resonnable,

. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Reprasenta los saldos de una cuenta corriente de un banco local la misma que no tiene restriceién o
gravamen alguno v son de libre disposicion al cierre del periodo.

ANTICIPO A PROVEEDORES

Representan principalments pagos efectuados o provesdores de bienss y servicios para costos v gestos
de operacién, as{ como bienes de capitnl, dichos valores serin compensadoes al concluir las
nzgociacionss por lac cuales fusron entregados y fueron debidamente sprobados por la Gerencia.
Dichos saldos no devengan intereses ¢ ineluyen emproses relacionadas US$20.000. Vedse Nota 12

La Administrecidn de la Compaiiia considera que estos valores son recuperebles v que no necesitan
realizar provisiones adicionales a las registradas e los estados financisros,



TURISDEGFER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

8, ACTIVO FLIO, NETO

9.

0.

2017 2016
Terreno Q0,909 S0, 9049
Obra en curso 389.539 IR0 530
Total neto 480448 480,448

Represenia los desembolsos efeciuados en aflos anteriores, en un proyecic de construceion, momiaje y

edaptacién del dissfio arquitectdnico del Hotel Santa Merianita en [a eludad de Manta

DOCTIMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

La Administracidn de la Compania corsidera que gstos valores son exigibles en tu (otalidad en ¢l corto
plazn, correspondientes a los acusrdos verbales vigentes entre las partes, adicionslmente se han
sfectuado re-nsgociaciones con sus principales Proveedores pera determinar las fechas v formas de
pago cfectivas mds favorables para la Compartfa Entre dichos saldos tenemmos principalmente saldos
de afios anteriores por Sinecummon Proyectos v Sistemas Cia. Ltda por USE19,135 antre otras por

USH 8413,
IMPUESTOS

a) Situacidn Fiseal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tribularia tiepe la [acultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiis, dentro del plazo de hasla tres afios
posterfores contados & partir de la fecha de presentacién de la declaracién de Impuesto a la rents,
siempre ¥ cuando haya cumplido oporfunamente con |as obligaciones tributarias, Los afios 2016 &l

2017 inclusive adn estan abledos a uno fiscalizocidn,

b) Conclliscién del resultado contahble - tributario

Una reconciliacidén entre Ia Utilidad segin Estades financieros v la Utilidad gravable, ¢5 como

sigue:
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¢

us$

Utilidad antes de Impuesto a la renta 14,052
Diferencias permanentes

{ =) Gastos no deducibles (1) 1,890

Utilidad gravable (Pérdida tributaria) 15,942
Tasa de impuesto a Ta renta 22%
Impuesto a In renta (2) 3,507
Anticipo minimo de Impuesio # I renty 0
Impuesto a la renta corrignte 3,507
Impuesto a la renta diferido -
(zasto de Impuesto a la renta del aflo 3,507

{1} neluye principalmente US$628 por concepto deé multas, lmpuestos y otros, asi como
1J8$1,262 par interesss generados en el pago de impuestos en fachas tardias.

(2} La Compaiiia determiné |z tasa del TR del 22% considerando que ha cumplido con wdas las
formalidades sogietarins y tributarias relacipnadas con los Administradores, Accionistas,
Socios, Participes y miembros del Directorio, incluidos en el anexa APS,

Impuesto &l Valor Agregado (TVA) -

Debide a la natureleza de la Compaiia, este impuesto se grava al valor de la transferencia de
servicins comercializados por la Compafiia a la tarifa del 12% calculade en base a los precios de
venta (velor total de la factura a su cliente). que ineluye los costos y gastos imputables al precio.

Desde junio del 2016 = o tarifn es del 14% hesta Mayo del 2017, posteriormente Junio a
Diciembre 12%, de conformidad con lo mencionado en la disposicion transitoria primera de la Lay
Crgénica de Solidaridad y de Comesponsabilidad Civdadens para la Reconstruceion y
Reactivacidn de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de sbril de 2016 publicada en el
Suplemento del Registro Oficial Ne. 759 de fecha 20 de mayo del 2016.
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)

Precios de transferencia -

De eonformidad con 1o publicads en el Registre Oficial # 511 del 29 de Mava del 2017 se emitid
lz Resolucién No.NAC-DGERCGCL5-00000455 dal 27 dal mismo mes y afio, dicha norma
indluye lineamientas y las normas wibutaras que incorpormn ¢l principio de pléna competenciy
para las operaciones realizadas con partes relacionadas, Por sy parte el Servicio de Rentas Infernas
solicita a los sujetos pasivosd que, no estundo exentos de la aplicacion dz] régimen de precios de
transferencias conforme a la Lay de Régimen Tributario Intemmo, dentro d= un mismo perfodo
fiscal, hayan efectuado operaciones con partes relacionadas er un monto acumulado superior a
US$3.000.000 de dblares de los Estados Unidos de Norteamiérica s2 prepare ¥ remita ¢l Anexo de
gperaciones con partes relacionadas.

St montd es superior a los LISEI5.000.000 de délares de los Estades Unidos deé Norteamérice
deberin presentar ¢l Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas asi come también ef Inforne
Integral de Precios de Transferencias.

Se ineluye como parte relationadas @ empresas Jomigiliadas en pamisos [scales, asi como
también se determinan ciertas excepciones tales como operecionss no contempladas para efectos
de esie reguerimiento. Adicionalmente squellos contribuyentes con un impuesto causado superior
al 3% de los ingresos gravados y que no fsngan tansacclones con paralsos fiscales o expleten
recursos naturales estin exentos de la referida normetive

El indicado Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y el Informe Integral de debe ser
remitido hasta el meg de Junio del proximo aflo.

Finnlmente la declarac!an de Impussto 8 la renta anual incluye declarar |as operaciones de activos,
pasivos, ingresos y egresos con paries relacionadas. La Compafifa no excedid los monfos
determinados por la Administracion Tributaria para la presentacion del Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas ni 8l Informe Integral de Precios de Translerencias,

d) Reformas Tributaries -

El 28 de diciembre del 2017 se publled la “Ley Orgdnica para la Reactivacidn de |z Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion vy Modernizacion de la Gestidn Financiera {Ley de
Reaetivacion de la Economial™ en el Segundo Suplemento del Regisiro Oficial No. 130. Las
principales reformas que entrardn sn vigencio en el 2018, estén relucionadas eon lox siguientes

ESpectos:

¥ Eliminacion de la ohligacién de contar con un estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de los gastos de jubilacion patronal v desehucin. Sdlo serdn deducibles los
PagCS por esios conceptas siempre que ne provengan de provisiones declaradas en gjercicios
ANieriores,
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p

>

Aumento de la tarifa peneral de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de
sogiedndes con Accionistas en peralsos fiscales, regimenes fiscales preferenies o
jurisdiceiones de menor imposicidn, la tarifa pasarfs del 25% al 28% en I3 parte
correspondisnte a dicha participacion.

Cambios en los criterios pare la reduccidn de la tarifa del Impuesto a la Rentz por la
reinversion de utilidades. La reduccion de la terifa de impuesto & la rente cel 10% sobre el
monto de utilidades reinvertidas, aplicaria Unicamente a! 1) sociedades sxportadoras
hahituales; ii) a lag que se dediquen a la produccidn de hienes, incluidas les del sector
manufacturere, que posean 50% o més de componente nasional, y; iii) aquellas sociedades
de turismo receptivo.

Keduccion de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de Impuesto o la Rema. Para exportadores habituales, esta
tarifa se aplicard siempre gue en el correspondiente gjercicie fiscal se mantenga o
incremente el empleo.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el
anticipo de Impuesto & la Renta pagado y ol lmpuesto a la renta causado, siempre que se
verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para ¢l céloulo
del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasives relacionados con sueldos por
pagar, décimo fercer y cuarto sueido, asi como gportes patronales al seguro social
nblizgatorio.

Disminucion de! monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de US$5,000 ¢ US$1,000, a través de giros, transferencias de fondos, taretas de
crédito y dékito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

Se establece 1a devolucidn del Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales,
en o parte gue no sea utilizada coma enédito tribulerio.

De acuerdo con |z Administracion de |a Compaiifa, la principal reforma con impacto a partir del
afio 2018 es el ingremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22%6 al 25%,



11.

TURISDEGFER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

El eapital sugerito y pagado de [a Compafifa comprende 5,000 acciones ordinarias ¥ nominativas de
valor nominal UST | cada una, integramente suscritas v pagadas, siendo la composieidn azelenaria del
capital pagado estd conformado principalmente por:

o MNimere de.
Aecloyistas Macionalidad accipnes o
Holding Fadegfer Cia. Lidn. Ecuntonans 45950 9
Cimpo Diepfer Cla. Tada, Fooatoriana 50 1%
5,000 100%

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS Y PARTES RELACIONADAS

Se incluye bajo la denominacién de compafias relacionadas con accionistas comunes, con
participacion secionans significativi

#. Baldos por pagar -

Al 31 de Diciembre del 2017 la Compafiia mantiens los siguientes saldos con compafifas y partes
relacionadas:

Lis!
ACTIVO CORRIENTE
Documentos y cuentss por cobrar
Anticipos a Proveedores (1)

Restauranies Lounge Casarosudn S A, 20,000
PASIVO CORRIENTE

Docunientos v cuentas por cobrar
Anticipos de Clientes (2)

Grupo Degfer Cla, Lida, 480,818
r M IENTE

Documentos y cuentas por cobrar
Compaiifas ¥ Partes relacionadas (3)

Sra. Lucia Ferndndez de Genna 1,250
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b. Transacelones -

Durante el ado 2017 no <2 realizaron transacciones con Compaifiias v Partes Relacionadas que
represenien Mgresos, COStos y Eastos.

13, COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2017 Guastos de Gastos
adminlstracion  Flneneieros Taotal
Impuekios, parmisnen y patenies munigipales {2.283) (2283}
Honerarlos profesionales {1400 {1.400)
Costos y comisjones (18) (18)
Otros - (72 (72
(3701 (72 (3775
St Lrastos de Crastos
s sdmimptracion finangieros Toial
Crstony comiziones baciriss - 1913 1,813
Chros &,909 . 8.049
£.0a 1,213 |0,822

14. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2017 ¥ la fecha de emision de estos estados financieros (05 de Marzo del
2018) no s= produjeran everitos que, en la opinidn de la Administracidn de la Compaiifa, pudieran tener
un efeeto significative sobre dichos sstados financieros que no se hayan revelada en los mismos.
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