COMERCIAL LA GRANJA S.A. COLGRANSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

INFORMACION GENERAL

COMERCIAL LA GRANJA S.A. COLGRANSA con RUC 0992731699001 fue constituida
mediante escritura puiblica el 30 de agosto del 2011 en el cantén de Milagro (Guayas — Ecuador),
aprobada por el Especialista Juridico de la Intendencia de Milagro segiin Resolucién No.SC.1J.
DJC.G.11.0004143 e inscrita en el Registro Mercantil el 27 de julio del 2011 con un plazo de
duracidn de cincuenta afios. L.a Compaiia estd ubicada en la Provincia de Guayas, Cantén Milagro.

Su objeto principal es la compra, venta, comercializacion, distribucién, importacién, exportacion,
elaboracion, fabricacién de productos ¢ insumos para la agroindustria.

Los estados financieros del afio 2018 han sido preparados asumiendo que la Compaiia continuard
operando como negocio en marcha, los cuales prevén la realizacion de activos y cancelacion de
pasivos en el curso normal de los negocios. Durante este afio, las operaciones de la Compaiiia se
han visto afectadas principalmente por lo siguiente:

¢ Pérdidas recurrentes de los afios 2018 y 2017 por US$24,180 y US$7,268 respectivamente.

e Al 31 de diciembre de 2018, el déficit acumulado segiin el estado de situacién financiera
representa US$45,501. Este déficit es superior respecto al limite del 50% del capital y 100%
de las reservas establecido en el articulo 361 numeral 6 de la Codificacion a la Ley de
Compaifa, con lo cual, la compaiiia se encuentra con causal de disoluci6n.

e Enel afio 2018, reduccion del nivel de ventas en un 4% respecto al afio 2017.

o Principales ratios financieros desfavorables en el afio 2018, tales como rendimiento sobre los
activos y patrimonio, utilidad antes de intereses ¢ impuestos y endeudamiento, entre otros.

» Bajo del indicador de liquidez de 0.69 veces y 1.04 veces al final de los aflos 2018 y 2017.
Estos estados financieros no prevén la presentacion, principalmente de los siguientes aspectos:

e En relacion con los activos, su valor de realizacion sobre bases de liquidacién o su
disponibilidad para cancelar pasivos.

* En relacién con los pasivos, los importes que podrian ser requeridos como consecuencia de
reclamos o contingencias o los cambios que podrian ser requeridos respecto de su grado de
prioridad y vencimiento.

« En relacion con las cuentas patrimoniales, el efecto de los cambios que podrian ser requeridos.
Los efectos legales sobre la situacion patrimonial de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2018
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y de los procedimientos requeridos para la liquidacion indicada precedentemente, no son
factibles de ser determinados a la fecha.

Los asuntos antes mencionados resultan en dudas sustanciales sobre la habilidad de la Compafiia
para continuar operando como negocio en marcha.

La Administracion es de la opinion que la Compaiiia continuara operando como negocio en marcha
durante el afio 2018, para lo cual prevé lo siguiente:

¢ Reduccion de ciertos gastos uno de ellos se considerd reajuste en cuanto a la depreciacién de
edificios lo cuales pasardn de 20 a 40 afios de su vida ttil, medicina y ciertos honorarios.

» Se prevé motivar a los agricultores déndoles charlas de capacitacién avicola y porcina
¢ De igual forma mejorar haciendo visitas técnicas a nuestros agricultores.
BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los presentes estados financieros de la Compaiiia son preparados de acuerdo con la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas
en inglés), la misma que ha sido adoptada en Ecuador y representa la adopcion integral, explicita y
sin reserva de la referida norma internacional y aplicada de manera uniforme a los ejercicios que
se presentan.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con la NIIF para las PYMES, requiere el uso
de estimados contables criticos. También requiere que la Administracion ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compailfa. En la nota 3 se revelan las dreas
que implican un mayor grado de juicio o complejidad o dreas en las que supuestos y estimados son
significativos para la elaboracidn de los estados financieros.

Estos estados financieros estdn presentados en délares estadounidenses completos.

A continuacién se resumen las politicas contables significativas utilizadas en la preparacion de
estos estados financieros:

Efectivo y bancos— Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos mantenidos en tres
cuentas bancarias medido a su valor nominal

Instrumentos financieros — L.os activos y pasivos financieros se registran inicialmente a su valor
razonable més cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo es reconocido
como parte del activo y pasivo. La entidad presenta sus instrumentos financieros de acuerdo a las
disposiciones establecidas en las secciones 11 y 12 en su totalidad, es como sigue:

¢ Cuentas por cobrar comerciales y otras— La mayoria de las ventas se realizan dentro de las
condiciones de créditos normales. Posterior a su reconocimiento inicial se registran a su costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo, menos una provisién por deterioro, en los
casos aplicables. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de las
cuentas por cobrar y otras cuentas se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva
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de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor.

e Acreedores comerciales, relacionados y otras cuentas por pagar— Son obligaciones basadas
en condiciones de crédito normales y no tienen intereses y estdn contabilizadas a sus importes
no descontados. Posterior a su reconocimiento inicial se registran a su costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo,

Inventarios — Los inventarios de bienes se expresan al importe menor entre el costo y el precio de

venta menos los costos de terminacion y venta. El costo se calcula aplicando el método promedio
ponderado.

Propiedades y equipos — Las propiedades y equipos estdn medidos en su reconocimiento inicial
al costo histdrico que incluye valores que son directamente atribuibles a la adquisicion del bien.
Las propiedades y equipos, tras su reconocimiento inicial, estdn medidas al costo menos la
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro del valor acumuladas en el caso de producirse.

La depreciacion de las propiedades y equipos se calcula usando el método lineal para asignar sus
costos sin valores residuales sobre sus vidas ttiles técnicas estimadas:

Vehiculos 5 afos
Maquinarias 10 afios
Edificio 40 afios
Equipos de computacion 3 afios
Equipos de oficina 10 afios

El valor residual, método de depreciacion y la vida atil de los activos se revisan y se ajustan si es
necesario, cn cada cierre del periodo.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce hasta
su importe recuperable.

La pérdida y ganancia por la venta de propiedades y equipos, s¢ calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultado.

Impuesto a las ganancias — Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante ¢l afio.
L.a utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no serén gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia

por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada perfodo.

 Impuestos diferidos

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un activo por impuesto
diferido se reconoce para todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.
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El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de
cada periodo sobre el que se informa y se debe reducir, en la medida que estime probable que
no dispondrd de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que
se recupere |a totalidad o una parte del activo.

Los activos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se esperan sean
de aplicacion en el periodo en el que el pasivo se cancele, basdndose en las tasas (y leyes

fiscales) que hayan sido aprobadas o précticamente aprobadas al final del perfodo que se
informa.

La medicion de los activos por impuestos diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se
derivarian de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa,
liquidar el importe en libros de sus pasivos.

Obligaciones por beneficios a los empleados — Se registran en el rubro de obligaciones a los
empleados del estado de situacién financiera y corresponden principalmente a:

a) Participacion de trabajadores — Es calculada en funcion del 15% de la utilidad contable anual
antes de impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacién ecuatoriana vigente y se
registra con cargo a los resultados del periodo.

b) Vacaciones — Se registra en el costo y gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

¢) Décimotercera y décimocuarta remuneracion — Se provisionan en ¢l costo y gasto y se pagan
de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Obligaciones por beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) - El
costo final de un plan de beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio) puede estar influido
por numerosas variables, tales como los salarios finales, la rotacion y mortalidad de los empleados,
aportaciones de los empleados y tendencias de los costos de atencién médica. L.a compaiifa mide
el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos (pasivo), y el costo por servicio
presente y pasado asf como el interés financicro generado por esta obligacion (gasto), utilizando el
Método de la Unidad de Crédito Proyectada (también denominado a veces método de los beneficios
acumulados en proporcién a los servicios prestados, o mélodo de los beneficios por aflo de
servicio), que contempla cada periodo de servicio como generador de una unidad adicional de
derecho a los beneficios y se mide cada unidad de forma separada para conformar la obligacién
final. Este céilculo es determinado al final de cada periodo por una empresa actuaria independiente.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en &l periodo en que se
producen,

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias - Los ingresos de actividades ordinarias
procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando la compafiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos
y costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad
y es probable que la compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccién. Los
ingresos de actividades ordinarias se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o
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por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la compafifa pueda otorgar.

Costos y Gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
¢l periodo en el que se conocen.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los estados financieros en conformidad con la NIIF para las PYMES requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos que afectan los
montos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y
supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia historica, cambios
en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion de
la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

¢ Deterioro de activos — A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubicran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se
realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
¢l valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

e Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un céleulo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento, Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportado por la
administracién de la compaiiia. La hipétesis actuarial de tasa de descuento considerada en la
valoracion, es que no existe un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, razén
por la cual, informe actuarial hizo referencia a los bonos emitidos por el gobierno, tomando en
cuenta que la moneda y ¢l plazo de estos son congruentes con la moneda y plazo estimado de
pago de los presentes beneficios valorados, siendo la tasa de descuento el 7.72%.

* Laestimacion de vidas itiles, valor residual y métodos de depreciacion de las propiedades

y equipos — La estimacion de las vidas dtiles, método de depreciacion y el valor residual se
efecttian de acuerdo a lo mencionado en la nota 2.
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* Activos por impuestos diferidos — La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus activos por
impuestos diferidos considerando las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los pasivos que se liquidarén en periodos econdmicos futuros empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el pasivo se cancele.

4. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informaci6n relacionada con el porcentaje de variaci6n en los indices
de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos. '

Afio terminado Variacidn
Diciembre 31 porcentual
2016 1.12
2017 (0.20)
2018 (0.40)

5. EFECTIVO Y BANCOS

2018 2017

. . . U.S, délares . . .

Caja 7,203 3,459
Bancos 22,140 3.730
Total 29,343 7,189

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, representan fondos mantenidos en tres cuentas corrientes en
tres bancos locales.

6. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2018 2017
. .. US. délares . . .

Créditos tributarios: (1)
Impuesto al valor agregado 1,348 10,544
Impuesto a la renta 15,447 8,513
Otras cuentas por cobrar 5,544 1,220
Clientes 4,739 14.011
Total 27,078 34,288
Deterioro acumulado de cuentas incobrables (6.463)
Neto 27,078 27.825
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(1) Al31 dediciembre de 2018 y 2017, representan créditos tributarios por retenciones practicadas
por los clientes y anticipo de impuesto a la renta, los cuales se liquidan al momento del pago
del impuesto corriente.

El movimiento del deterioro acumulado para incobrables al 31 de diciembre, es el siguiente:

2018 2017
« « « U.S dilares . . .
Saldo al inicio de afio 6,463 616
Gasto del afio 2,948 5,847
Reversién (9411)
Saldo al fin de afio 6,463
7. INVENTARIOS
2018 2017
. . US. dolares . . .
Productos terminados 344,456 392,541
8. PROPIEDADES Y EQUIPOS
2018 2017
++ « US.délares . . .
Terrenos 59,494 59,494
Edificios 240,506 240,506
Maquinarias 3,198 3,198
Equipos de computacidn 4,143 3,223
Otras propiedades y equipo 4.448 4,448
Total 311,789 310,869
Depreciacion acumulada (56,259) (51.532)
Neto 255,531 259337
El movimiento de propiedades y equipos al 31 de diciembre, es el siguiente:
2018 2017
« « « U.S. délares . . .
Saldo al inicio de afio 259,337 318,839
Adquisiciones 3,118 680
Baja de activos _(1,284)
PASAN... 262,455 318,235
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VIENEN...
Ajuste
Depreciaciones del afio

Saldo al fin de afio

9. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS

Proveedores (1)

Impuesto a la renta corriente, nota 16
Retenciones en la fuente e IVA

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
Anticipos de clientes

Total

262,455 318,235
1,281 (41,712)
(8.205) (17.186)
255,531 259,337
2018 2017
... US. délares . . .
485,141 293,638
17,843 14,316
6,781 4,003
3,144 3.163
162 4,063
513,071 319,183

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, representan facturas de compras de bienes y servicios
contratadas bajo condiciones normales de crédito y no generan intereses.

10. OBLIGACION BANCARIA

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, representa saldo del préstamo recibido de un banco local en
septiembre 19 de 2014, cuyo monto original fue US$120,000 a cinco afios plazos con pagos
mensuales y con tasa de interés anual del 11.20%. Este préstamo estd garantizado con el inmueble

de la compaiiia.

11. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Vacaciones

Sueldos y salarios
Décimacuarta remuneracién
Participacién de utilidades
Décimatercera remuneracion

Total

2018 2017
+ « » US dolares . . .
4,639 1,500
3,359 3,728
2,380 3,430
1,244

779

10,378 10,681
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12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

2018 2017
... US. délares . . .
Jubilacién patronal 15,566 15,711
Bonificacién por desahucio 4.893
Total 20,459 15711
El movimiento de las provisiones para jubilacién patronal y bonificacion por desahucio al 31 de
diciembre es como sigue:
2018 2017
. » . US. dblares . . .
Jubilaciéon  Bonificacion por Jubilacién
patronal desahucio patronal
Saldo al inicio 15,711
(Rerversi6n) gasto del afio (145) 4.893 15,711
Saldo final (145) 4,893 15,711
13. SALDOS POR PAGAR CON RELACIONADAS
2018 2017
LI U‘SI déhm - =
Corto plazo:
Dr. Guido Fienco 29,301 22,276
Perez Acufia Adelma 6,803 25,925
Fienco Perez Adrian David 863 196
Fienco Perez Adclma Yadira 972
Fienco Perez Guido Xavier 681
Total 36,967 50,050
Largo plazo:
Dr. Guido Fienco 38,028 146,753
Total 38,028 146,753

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, representan principalmente valores entregados por un
accionista y su conyugue en calidad de préstamos, los cuales no generan un interés ni tienen un
vencimiento establecido, excepto por los saldos corrientes y no corrientes por pagar a favor del
principal accionista por préstamo con Banco de Guayaquil otorgado en préstamo junio 20 de 2014
a siete aiios plazos, con pagos mensuales e interés anual de 9%.
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14. CAPITAL

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital estd constituido por 59.025 acciones de valor
nominal unitario de US$1 cada una; todas ordinarias y nominativas.

15. GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen al 31 de diciembre, es como sigue:

2018 2017

«+. US. dblares . . .

Pagos otros bienes y servicios 125,641 66,089
Beneficios a empleados 122,551 158,962
Honorarios profesionales 60,684 45,516
Arriendos 26,087 17,384
Impuestos, contribuciones y otros 19,204 11,290
Transporte y movilizacién 16,427 14,437
Mantenimientos y reparaciones 14,860 15,927
Depreciaciones 8,205 17,186
Servicios plblicos 5,013 6,160
Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio 4,748 15,711
Combustibles y lubricantes 2,204 3,247
Materiales y suministros 259 143
Pérdidas por deterioro 5.847
Total 405,883 377,899

16. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

La composicion del impuesto a las ganancias (corriente y diferido) en el estado de resultado es la

siguiente:
2018 2007
LI UOSI dﬁhm ® 8 &
Impuesto a la renta corriente 17,843 14,316
Impuesto a la renta diferido: (1.187)
Gasto impuesto a las ganancia 16,656 14,316
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a)

b)

Impuesto corriente

Conciliacion tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta de los afos
2018 y 2017, se calcula en un 25% y 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién de tales
periodos. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas
nacionales se encuentran sujetos a retencién adicional.

A continuacion, se detalla la determinacion del impuesto al 31 de diciembre:
2018 2017

LI Ulsl déhm - & a
(Pérdida) utilidad segiin estados financieros,

neta de participacion a trabajadores para el afio 2017 (7,524) 7.048
Mis
Diferencias permanentes 74,147 54,779
Diferencias temporarias 4,748
Base tributaria 71,371 61,827
Tasa impositiva 25% 22%
Impuesto a la renta corriente 17,843 13,602
Anticipo de impuesto a la renta (reducido para el afio
2017 e impuesto minimo) 16,856 14,316
Impuesto a la renta por pagar corriente 17,843 14,316

De conformidad con las disposiciones legales vigentes para el afio 2018, se eliminé el anticipo
de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo. El Servicio de Rentas Internas
podré devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo pagado y el impuesto a la
renta causado, siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto.

Impuesto diferido:

Al 31 de diciembre de 2018, representa el efecto impositivo del 25% sobre la diferencia
temporaria deducible relacionada con las provisiones por jubilacién patronal y bonificacién
por desahucio, reconocidas en los resultados y que se esperan liquidar en periodos futuros.

Las declaraciones del impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado no
han sido revisadas por las autoridades tributarias, y de acuerdo con disposiciones legales vigentes
estdn abiertas para su revision desde el afio 2015 hasta el afio 2018, sobre los cuales podrian existir
diferencias de criterios en cuanto al tratamiento fiscal de los ingresos y gastos.



17,

18.

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emision de este informe (abril 1 de 2019), no se han
producido eventos que en opinion de la Administracion de COMERCIAL LA GRANIJA S.A.
COLGRANSA pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, han sido aprobados por
la Gerencia de la Compaiiia en marzo 28 de 2019 y serdn presentados a los Accionistas para su
aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compaiifa, los estados financieros serdn aprobados por
la Junta General de Accionistas sin modificaciones.
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