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XPTOURS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion v Operaciones

NPTOURS S.AL (en adelante Ty "Compania”™). fue constituida el 3 de agosto de 2011 ¢ inserita en el Registro
Mercantil el 19 de septiembre del mismo ano, con el objeto de 1a promocionar v desarrollar ¢l turismo en
todis sus formas vir sea como agente de viajes o como operador nacional e internacional.

Sus accionistas son fas companias RCL Holdings Cooperatiet UA v RCL Investments Lid. entidades
domiciliadas en Holanda ¢ Inglaterra respectivamente, debido a ello, es una compania extranjera segin ¢l
Regimen Comun de Tratamiento a los Capitales Extranjeros previsto en la Decision 291 de Ly Comision del
Acuerdo de Cartagena, lo enal le permite transterir libremente sus utilidades una vez pagados los impuestos
correspondientes,

EL g de enero del 2014, Lo Compania suseribio un acuerdo con Celebrity Cruises Ine. empresa domicilinda
en Liberia v que en conjunto con la Compania forman parte del Grupo de empresas Roval Caribbean
Cruises Ld. El mencionado acuerdo permite a NPTOURS S.A. operar en las [slas Galapagos paquetes
turisticos que son vendidos en el exterior por su compania relacionada Celebrity Cruises Ine.a bordo de Tn
cmbarcacion M/N Npedition que tiene una capacidad de 100 pasajeros.

Adicionalmente en la misma fecha, la Compania suseribio con su compania relacionada Islas Galipazos
Turismo v Vapores C.ALun acuerdo que le concede bajo climsula de exclusividad el derecho de reserva del
100% de cabinas a bordo del M/N Xpedition v la operacion de paguetes turisticos a bordo de Ly referida
embarcacion, En consecuencia, las actividades de la Compania v sus resultados dependen
fundamentalmente de las vineulaciones v acuerdos existentes con las demis Companias del reterido Grupo
cConomiaco,

Situacion economica del pais

A partiv del 2o1q Ta disminuecion sustanetal en el precio del petroleo ha atectado la economia del pans,
cuvos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminueion de depositos en el sector financiero,
incremento en lox indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en Ly cartera de erédito
de Tas entidades financieras asi como la restriceion en el aceeso a lineas de erédito en los bancos a nivel
nacional.

Il petroleo constituve la prineipal fuente de ingresos del Presupuesto General del Fstado lo que ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el ano 2015, v a una disminucion del mismao para
el ano 2zo16. Adicionalmente. la devaluacion de otras monedas con respecto al Dolar de los Estados Unidos
de América. moneda de uso legal en el Ecuador. ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pais,

En Lo actualidad las autoridades economicas estian disenando diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: priorizacion de las inversiones, incrementar la inversion extranjera a traves
de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios. disminucion del gasto corriente, financiamiento
del defieit fiscal mediante la emision de bonos del Estado. obtencion de financiamiento a traves de
organismos internacionales v gobiernos extranjeros (China). entre otras medidas. Asi tambicn, ha
mantenido ol esquema de restriceion de importaciones a través salvaguardas v derechos arancelarios con
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el fin de mejorar la balanza comereial, aspecto que debe i desmontando en el 2016, No se cuenta anin con
todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucion futura de L situacion antes
comentada.

La Administracion de Ta Compania considera a pesar de la situacion antes indicada no ha evidenciado
clectos significativos gue impacten sustancialmente Ly operacion turistica de la Compania.

La generacion de ingresos depende fundamentalmente de la negociacion directa con su entidad
refacionada lo que le permite afrontar las situaciones mencionadas v continuar operando en torma
rentable.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos con Ia
autorizacion de L Junta General de Accionistas el 28 de marzo del 2016.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los anos que se
presentan en estos estados finaneieros,

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compania se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NTF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador v representan la adopeion integral, explicita v sin
reservas de fas referidas normas internacionales v aplicadas de manera uniforme a los cjereicios que se
presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el eriterio del costo, La preparacion de los estados finaneieros
conforme o lus NIF requiere ol uso de estimaciones contables, Tambicén exige a la Administracion que cjerza
st juicio en ol proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compania, En la Nota 3 se revelan las
arcas que implican un mavor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos v estimaciones
son significativos para la elaboracion de los estados financieros, Debido a la subjetividad inherente en este
procesa contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion,

AL techa de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras ¢
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia v que la Compania no ha
adoptado con anticipacion. Estas son de aplicacion obligatoria. en lo aplicable. en la preparacion de los
estados financieros separados de ln Compania a partir de las fechas indicadas o continuacion:
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La Compania estima que la adopeion de las enmiendas a las NHEF antes deseritas v las nuevas normas, no
tendri un impacto significativo en sus estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional v de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente cconomico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dolares
estadounidenses. que es Ia moneda funcional v la moneda de presentacion de Ly Compania,

2.3. LEfectivo
[ncluve el efectivo disponible v los depositos a la vista un banco local.

2.3 Activos y pasivos financieros

2.3.1 Clasificacion
La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor

razonable o través de ganancias v perdidas™, “préstamos v cuentas por cobrar”™, "activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” v “activos financieros disponibles para la venta™. Los pasivos
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financieros se elasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a traves de
sanancias v perdidas™ v Cotros pasivos financieros™. La clasificacion depende del proposito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacion
de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, la Compania mantuvo anicamente activos financieros en L eategoria
de “prestamos v euentas por cobrar” v pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”
ctvis caracteristicas se explican a continuacion:

(e)  Prestamos iy cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales a
companias relacionadas v otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan
derecho o pagos fijos o determinables vy que no cotizan en un mercado activo, Se incluven en el
activa corriente. exeepto por los de vencimiento mavor o 12 meses cortados desde L fecha del estado
de situacion financiera.

(h)  Puasivos financieros
Representados en el estado de sitnacion financiera por las cuentas por pagar a proveedores voa
Companias relacionadas. Se incluven en el pasivo corriente, excepto por los de veneimiento mavor
12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion finaneiera.

Reconocimiento v medicion inicial v posterior:

Reconocimiento -

La Companta reconoce un activo o pasivo finaneiero en el estado de situacion financiera o la fecha de o
negociacion vse reconocen cnando se compromete a comprar o vender ¢l activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activas v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquicr costo
atribuible a La transaceion. que de ser signiticativo, es reconocido como parte del activo o pasivo: siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a traveés de ganancias v
perdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se deseribe o
continuacion:

Medicion posterior -
(1) Prestamos iy cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
etectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales a companias relacionadas: Estas cuentas corresponden en su
mavor parte a los montos adeudados por la compania relacionada del exterior por Ly venta de
servicios turisticos a pasajeros. Se reconocen a su valor nominal que no diticre
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significativamente de su costo amortizado pues no generan intereses v son exigibles entre 30
v 6o dias,

(i) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por otras cuentas por cobrar
comerciales que se liguidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado.
que es equivalente i su costo amortizado, menos la provision por deterioro correspondiente.

(2)  (ros pasivos finaneicros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando ¢l método de interds
clectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esti categoria:

(1) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos en el curso normal
de los negocios. Siose esperan pagar en un ano o menos se clasifican como pasivos corrientes,
de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen i su vilor nominal que
es equivitlente i su costo amortizado pues no generan intereses v son lquidables en plazos
menaores i 3o dias,

(i) Cuentas por pagar companias relacionadas: Corresponden a costos por semvicios turisticos
frcturados mensualmente de acuerdo con el convenio celebrado con su companta relacionada
[slas Galipagos Turismo v Vapores C.A. Se reconocen a su valor nominal que no ditiere
significativamente de su costo amortizado pues no generan intereses v son exigibles hasta en
460 dias,

2.4.3 Baja de activos v pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efeetivo del activo o st
Companta transtiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v beneticios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compania especificadas en el contrato se han
Hguidado.

2.6 Invenlarios

Los inventarios estan valuados al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor. caleulado
parit menaje v eristaleria v papeleria v suministros, utilizando para estos inventarios el método promedio
ponderado para Ly imputacion de las salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede el valor de
mercado de los inventarios,

2.7 Activos Fijos

Los activos fijos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas v pérdidas por deterioro, en
caso de producirse. Fl costo incluve los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion del activo, Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados
cirando es probable que beneficios economicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compania v
los costos pueden ser medidos razonablemente. Desembolsos posteriores que corresponden a
reparaciones o mantenimientos menores son registrados en los resultados cuando son incurridos.
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La depreciacion de los activos fijos, es caleulada linealmente basada en la vida atil estimada de los bienes.
La Administracion de ln Compania estima que el valor de realizacion al término de Ly vida atil de los
demis aetivos fjos serd irrelevante, Las estimaciones de vidas Gtiles v valores residuales de los activos fijos

son revisadas v ajustadas sioes necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros,

Las vidas ttiles estimadas de la propiedad, planta equipos son las siguientes:

Tipo de bicnes Numero de anos
Fquipo de computacion 3
Mucbhles v enseres 1o
Instalaciones 10
Vehiculos 5

Cuando el vador en libros de un activo fijo excede a sumonto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses v otros costos de endendamiento se capitalizan siempre v enando estén relacionados con la
construceion de activos calificables, Un activo calificable es aquel que requiere de un tiempo prolongado
pari que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mavor a un ano. Al 31 de
diciembre del 2015 v 2014 1a Compania no presenta activos calificables.

2.8  Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos i depreciacion (activos tijos) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su vilor en libros. Las perdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable v se
registran en los resultados del ejereicio. El valor recuperable de los activos corresponde al mavor entre el
monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se
agrupan alos niveles mis pequenos en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo),

Al an de diciembre del 2015 v 2014 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de
aetivos no financieros (activos fijos), por cuanto el valor razonable de estos activos. es superior a su valor en
libros,

2.9 Impuesto a la Renta corriente v diferido

El gasto por Impuesto a la Renta del ano comprende el iImpuesto a la Renta corriente v el diterido. Fl
impuesto se reconoce on el estado de resultados integrales, exeepto enando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. Fn este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio,

(1) Impuesto a la Renta corriente: La provision para Impuesto a la Renta se caleula mediante L tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables v se carga a los resultados del ano en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.
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(i) Impuesto ala Renta diterido: El Impuesto a la Renta diferido se registra en su totalidad, por ¢l
metodo del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
v pisivos vosis respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NI, I
Impuesto ala Renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
techa del estado de sttuacion financiera v que se espera seran aplicables cuando el Impuesto o fa
Renta diterido activo se realice o el impuesto a la Renta pasivo se pague.

Los impuestos a la Renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales,

Los saldos de Impuestos a la Renta diferidos activos v pasivos se compensan cuando existi el derecho
legal exizible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes v cuando los
Impuestos a la Renta diferidos activos v pasivos se relacionen con Lo misma autoridad tributaria.

Beneficios a empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de Beneficios a empleados del estado de situacion
financiera v corresponden principalmente a:

(i) Participacion de los trabajadores en las utiidades: Caleulada en funcion del 15% de la utilidad
cantable anual antes del Impuesto a la Renta. segiin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados v se presenta como parte de los gastos administrativos en

tuncion de Lo labor de Ta persona beneficiaria de este beneficio.

(i) Decimos tercer vy cuarto sueldos: Se provisionan v pagan de acuerdo a la legislacion vigente en ¢l
Fenador.

Beneficios de empleados no corrientes:

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio: La Compania tiene un plan de beneficio detinido
para jubilacion patronal. normado por las leves laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las
leves vigentes, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador. el empleador bonificara al trabajador con el a5% del equivalente a La nltima
remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicios prestados a la misma empresa o empleador: o
este beneticio se lo denomina desahucio,

La Compania determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente v se reconocen con cargo a los gastos
operativos del ano .1|}lu ando el método de Costeo de Crédito Unitario Provectado v representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, ¢l cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efeetivo a una tasa del 6.31% (2014: 6.54%) equivalente a la tasa ptmuvchn de los
honos de gobierno. publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serin pagados v que tienen términos que se aproximan a los terminos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.,

Las hipotesis actuariales incluven variables como son. en adicion a la tasa de descuento. tasa de
mortalidad. edad. sexo. anos de servicio. remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion. entre otras,



XPTOURS S.A.

-N()'I'.'\S EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

Las ganancias v perdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en Ly experiencia v ecambios en los
supuestos actuariales se cargan en otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del ano. Al cierre del ano
las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compania,

Provisiones

lin adicion a lo que se deseribe en el punto 2.0 Ia Compania registra provisiones cuando (1) tiene una
obligacion presente, va sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i1) es probable que vava
aser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion v (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a L fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos que serin necesarios para liquidar Lo obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de servicios turisticos
que forman parte de las operaciones normales de la Compania v por otro tipo de servicios que se
relacionan con sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de rebajas v desenentos otorgados. Los
ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios economicos fluvan hacia la
Compania. puedan ser medidos con fiabilidad v cuando la Compania presta sus servieios al eliente,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados finaneieros requiere que la Administracion realice estimaciones v utilice
supuestos gque afectan los montos incluidos en estos estados financicros v sus notas relacionadas, Las
estimaciones realizadas v supuestos atilizados por la Compania se encuentran basados en Ly experiencia
historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
cmbargo. los resultados finales podrian diferir de Tas estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones v politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflefar correctamente la situacion financiera v los resultados de la Compania v/o las que requieren un alto
urado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones v aplicaciones del eriterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceplos:

() Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por [a Gereneia de la Compania, con hase en I
evaluacion individualizada de la antigiedad de los saldos por cobrar v la posibilidad de
recuperacion de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda de su cobrabilidad. Ta
existencia de saldos vencidos por mis de 360 dias. La provision para cuentas dudosas se carga alos
restltados integrales del ano v las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan al rubro
“OMros mgresos, neto”,
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(h)  Vida util de activos fijos

Los cambios en cirennstancias, tales como avances teenologicos, cambios en el uso planificado.
podrian hacer que Ta vida atil fuera diferente de las estimaciones realizadas, Las estimaciones se
hasan principalmente en las proveceiones de uso tuturo de los activos. La determinacion de las vidas
ttiles se evaluan al cierre de cada ano.

(¢)  Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo
Las hipotesis empleadas en el edleulo actuarial de Jubilacion patronal v Desahucio. para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

Las actividades de Ta Compania la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercido,

2o de producto v mercado v riesgo de tasa de interés), riesgo de erédito v riesgo de liquidez, L programa

zeneral de administracion de riesgos de la Compania se concentra principalmente en lo impredecible de los

mercados financieros v trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeno inanciero de la
Compani,

15l Presidente v el Apoderado Especial tienen a su eargo la Administracion de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas por el Directorio, El Presidente v el Apoderado Especial identifican. evaltan v eubren
los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compania
proporcionan principios para la administracion general de riesgos asi como politicas que cubren areas
especiticas, tales como el riesgo de eredito. A continuacion se presentan los riesgos financieros a los gue
estiv expuesta la Compania,

(a) Riesgos de mercado
i) Riesgo de producto y mercado

La principal fuente de ingresos de la Compania corresponde a la venta de paquetes turisticos i una
entidad relacionada en el exterior con base en un convenio suserito para el efecto el mismo que es
revisado annalmente por las partes. Ver Nota 7. Dado el posicionamiento que tiene Ly Compania en
el mercado vla reputacion con la que cuenta el Grupo (Roval Caribbean), existe un riesgo limitado
por este coneepto.

it) Riesgo de tasa de interes

Fl riesgo de tasa de interés para la Compania surge de su endeudamiento a corto v largo plazo con
entidades financieras. El endendamiento a tasas variables expone a la Compania al riesgo de tasa de
interes sobre sus flujos de etectivo. El endendamiento i tasas fijas expone la Compania al riesgo de
tasi de intercs sobre el valor razonable de sus pasivos.
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(h)

()

La Administracion considera que no estia expuesta a este tipo de riesgo., puesto que no requerido
fHnanciamiento externo durante los primeros anos de su operacion.

Riesqgos de erédito

El riesgo de erédito surge del efectivo v equivalentes de efectivo, instrumentos financieros v
depositos en bancos ¢ instituciones finaneieras, asi como en otras cuentas por cobrar, que incluve
los saldos pendientes de los documentos v cuentas por cobrar v a las transacciones comprometidas.

Respecto de bancos ¢ instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuvas calificaciones de
riesgo independientes determinen niveles de solveneta que garanticen estabilidad. dinamicans
respaldo a las inversiones de la Compania.

La Compania mantiene su efectivo v equivalente de efectivo en el Banco del Pacifico S.AL cova
calificacion de riesgo al 31 de diciembre del 2015 v 2014 es AAA =, segin los datos disponibles
publicados por la Superintendencia de Bancos v Seguros del Feuador,

Respecto de las cuentas por cobrar a clientes, la Compania mantiene concentradas sus cuentas por
cobrar con su compania relacionada Celebrity Cruises Inc. cuvo plazo de erédito es de 3o a 60 dias,
Por lo mencionado v en vista que el cobro de los servicios es realizado i una compania relacionada.
st puede concluir que In Compania mantiene un riesgo limitado por este concepto,

Riesqos de liquidez

La principal tuente de liguidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales, Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compania se basia en los tflujos de caja
provectados para un periodo de doce meses.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compania v saldos por encima del requerido para la
administracion del capital de trabajo son mantenidos en bancos para el pago inmediato de sus
obligaciones, asi como los pasivos con sus proveedores,

La Administracion de la Compania considera que su riesgo de liquidez es minimo debido aen los
primeros anos de su operacion no ha necesitado financiamiento externo pariatender sus
obligaciones,

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compania sobre bises
netas agrupados por el periodo remanente a la fecha del estado de situacion financiera hasta la
fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son flujos de efectivo no descontados,
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Menos et

Al g1 dediciwembrede 2013 ano
Crentas por pagarn prren vedores ot T
Cuentas por pagar o companias relactonadas 159155

AL g dediciembre de 2010

Crienbas por pagar o provecdores LI I B

Cuentas por pagar a com panias rebeionadas 700573

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de Ta Compania al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como
empresia en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas, heneficios a otros grupos de
interes vmantener una estructura de eapital optima para reducir el costo del capital,

Lia Compania monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calenla como la
denda neta dividida entre el capital total. La deuada neta se calenla como ¢l total de los recursos ajenos
(incluvendo cuentas por pagar proveedores v companias relacionadas menos ol efectivo v equivalentes al
ctectivo, Bl capital total se caleula como el “patrimonio neto” mas la deudi neta.

Los ratios de apalaneamiento al 31 de diciembre de 2015 v 2014 fueron los siguientes:

o135
2 2=z S0 131.575
2 91592 155 RS =5
|1ﬂ.,1395:| |1:Ca‘3 o b
g.282. 513 =
16— 311
Capizal total 2 430 o2y z 87922
Ratio de apalancamiento 98.23% 99.32%

Las principales fuentes de apalancamiento son con Companias relacionadas. con quienes mantiene denda
por L compra de paquetes turisticos.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financicros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercieio:

=ikl 5 R TH RN |

Carriwnte N vorrients Corrpents Nt Tl
Aetivos financieros medidos al costo
Flectn 154808 (YT R
Vetivos Ninancieros medidos al costo amortizado
Care it o voba o o com panias relacionadas cdtl ML I e S I BBV
U= mentas por vobirar fexehryv e activos notinancivros) i et 1 B RLSE
Total activos finaneieros ~ By, T e FSener TN it T
Pasivos fiimancieros moedidos al costaoamaortizado
Cirentas por pasar . pron evidlores Sl PS4 1Y TR
Cuentas por pagar g com s relacimadas 9. 54,155 LN ST
Total pasivos linancicros R B e L LI R T T

Valor razonable de instrumentos financieros

Dada L naturaleza v plazo de liquidacion de los instrumentos financieros su valor en libros corresponde o se
aproxinua su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembre:

2015 20l g
Baneos locales 15:3.488 LT 0T
Caga 1,310 I,:un:_

154,808 |.;J.l_|H‘n"_|_
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CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR COMERCIALES A COMPANIAS RELACIONADAS

[.os ingresos por servicios prestados durante los anos 2015 v 2014 v los saldos de documentos v cuentas por
cobrar comerciales a companias refacionadas al cierre de dichos anos se detallan o continuacion:

2015 TR B
sSaldo Salda
Ventasnetas por cobrar \Ventas netas por cobiran
Celebrity Cruases Ine, (1) 19.271,120 7450530 (2) 13,080,742 j.315.915 (2)
RCL Hoddines Cooperatiel UA - ORI = GETEE
RCL Iny estmoents Lid. - | |
19,271,120 i B B DLIE 13.980,7qu Je3 10015

(1) Ingreso derivado del acuerdo que mantiene suscerito la Compania con Celebrity Cruises Ine, que le
permite operar pagquetes turisticos en las Islas Galiipagos a bordo de la embarcacion M/N Xpedition
(Ver Notaa),

(2} AL fecha de emision de estos estados financieros se han cobrado aproximadamente USS2.521.000
de este rubro (2014: USS2.500,000).

La antigtiedad de los saldos por cobrar es la siguiente:

2015 2014
Por v encer 52,000 1% 1.329.543 B3
Vencidos
Hasta oo dias 4.068,328 57 % 1,717.607 0%
O1 a1 830 dias 2.945.041 4 1% 1.131.,239 20
181 a 360 dias = 38,5206 1%
Mas de 360 dias 67,165 1%

T8 .534 1O0% 4.4106,0915 llltl'_'.,_.
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8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y OTROS ACTIVOS

Composicion de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre:

201 L2014
Cuentas por cobrar comerciales 1.345 2.540
Foan pleados T 1011
Anbicipo pron vedores A.374 2R.2TO
(nras cuentas por cobrar {8 ¥t g Q. 152
72,745 40,973
9. IMPUESTOS POR RECUPERAR
Composieion al 31 de diciembre:
2015 £ ENY .
Impuestoal Valor Agregado (IVA) (1) Do 0406 Sa40,2n8
Retenciones en b fuente de impuestoa Ia renta Fuau
Retenciones en i fuente de impuestoal valora agregada (IVA) 2,004 Sq0
2.0334.572 1.541.078

(1) Porla naturaleza de sus actividades, la Compania presta principalmente servicios que gravan con
tarita 0% de IVA v por otro lado sus compras v servicios gravan IVA a tarita 12%. Los montos que
estis nltimas transaceiones generan superan significativamente el IVA originado en los servicios
prestados, por lo que los mismos sera recuperados via reclamos administrativos a la Administracion
Tributaria

10, INVENTARIOS

Composicion al 31 de diciembre:

2015 201
Menaje v eristaleria 12,440 1o,28)
Papeleria v Suministros . 818 2. 510

y 12 =g=

=1
15
) ]
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ACTIVOS FLIOS
I movimiento v saldos de activos fijos se presentan a continuacion:

Faguipon e Muehdes s

corn pitto CHSCTUS Veluenlos Instalacumes Lotal _
s
Al tde enerodel 2oy
LTSS Y L. hMHb f il o 4k
Prepreciicion aentiladg (HE1 ) { St Fbavi ]
Viador cn libres i@ . Hos veed T
Movimicnto 2oig
A TR T g AR 8 R R
|'-'|\l'|'n'|.|-|1|'1 PO 1 St} feaen ) (K rxe-brny )
Noador o hibros al g de dierembre 2o 3 dop0N 3.440 ST TR 0 S 1)
Al de diciembre del 2oy
£ st gt Bl 1] O At quHT [ 9% Erbt]
Prepreciacion avmmunbada (2. 918) (T {R41)
Vialor en hibwow d. 40l g.Hah RO NN
Movimicentozonrs
Nilicpones =) i Mo
Targa o Nenta {1,600 315011
eprocieiom facqan) (2, uqK) (T 488 it | P i
Vodor on Dibwes ol oo de dhieaemibre 2o s pLanT .00 200 I 1
Al de diciembee del 205
LTSN BT TolRh 11.645 o o L FL 11 2
Prepreciacion aenmubada 15.54549) {:4.045) (H,212) (Hh=)
NVoador e hibires pLoah™ Hoa S AYU0
PROVEEDORES
Compaosicion al 31 de diciembre:

'_'tll‘-} lffli.!

lawales (1)

OMros por pasar ()

230,085

37.571

LT 250

33.619

278.2506

(1) Al g1 de diciembre del 2o15 incluye principalmente cuentas por pagar a: i) USS110.700 Aerolineas
Galipagos S.A. por la compra de boletos aéreos i1)USS77.502 a Amazonas Hot S.A. por el servicio de
hospedaje de los pasajeros en lia ciudad de Quito (2014: USS61.285).
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(2)
ano por USsgq.0u8 (2014: USS21,308).

Incluve bisicamente una provision para pago a proveedores cuvas facturas no legaron al clerre del

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y COMPANIAS RELACIONADAS

Saldos

Sociedad Relacion a01n
—_——— _— 2015

Cuentas por cobrar

Celebrity Cradses Ine. (Ver Nota 7)) Compania relacionada T 315449
RC Holdings Cooperatief LA Accionista

Qe
RCL Investments Lid. Accionista i
7.082.534

F:315H915
90

43106015

Cuenlas por pasar corriente

Islas GalapagosTurismov Vapores (1) Compania relacionada 9.159.155

7005704

9. 159,155

TO005.734

(1)
Galipagos v Vapores C.AL (Ver Nota 1),

Corresponden a saldos por pagar derivados del acuerdo existente entre la Compania e Islas
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Transacciones
sSociedad
Celebrity Cruises ne.:
Costos v gastos efectuados a nombre do
Celebrity Cruises Ine.
Ingresos por servicios (vier Nota = ):
Servicios turisticos

Recargovariaeion costo de combustible

Servictos administrativos Pern

Islas Galapagos Turismoy Vapores:

Costos v gastos efectuados o nom bre de
Islas Galapagos Turismay Va pores CoAL

Facturacion costo por servicios turisticos

Facturacion costo por combustible

Fiacturacion costo por servicios adninistrativ os

IMPUESTOS POR PAGAR

Compaosicion al 31 de diciembre:

Retenciones en b fuente de Impuestoa la renta

Retenciones en ba fuente de IVA

Relacion 2015

Compania Relacionada

:!!I.;

H2 05

13,080,441
L& LR LN |

20H9.000

13,080,742

Compania Relacionada

21,107

1,185,209

13,604,200
J068,.01°
TH.O00

D.TTHOO00
(S Betit § S P

OGAGT

g 240,0937

18] 1 1 o A0

L 8 AL |

v, 841 HLG e i
10 . 550 1.7 HS
(LR P e %o W BN 0

15, IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
(a)  Situacion fiscal -

Los anos 2012 a 2015 estin sujetos a posibles fiscalizaciones por parte de las autoridades tributarias,
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(b) Impuesto ala Renta -

L composicion del impuesto a la renta es el siguiente:

2015 201
Tmpuestoa b Renta corriente: 105.808 {305 g

(¢)  Conciliancion contable tributaria -

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto sobre los anos terminados al 31 de diciembre:

20 2ol
Prilebud del anoantes de Impuestoa b Renta v
partierpereion tralvdores DH7.150 aX. gz
Mo !'.!I'Ill'!|r.|t'1l-11 trabaadores L7y (1.3.838)
so7.08 H.3.088
Mis = Gastes nodeducibles 34,4900 1.ah
Menos - Amortizeion de perdidas tributaris anos anteriores - (24,5110
Basetribataria bl & T | TR.533
T prestos e Renta vansadi - 2o, a9.89409 16,177
Anticipo mmimode impuestoan b venta e impuaesto definitivo 105,868
= e e e——— = PR —_—

(d)  Impuesto a la Renta diferido -

Al 1 de diciembre del 2015 v 2014 no se generaron diferencias temporales entre las bases tributarias v
financieras por lo que no tue aplicable la determinacion v registro del impuesto diferido,

(¢)  Otros asuntos -

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Organica de Incentivos a la Produceion v Prevencion del
Fraude Fiseal v su respeetivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo Orginico
Tributario, i la Lev Organien de Régimen ‘T'ributario Interno v su Reglamento, al Codigo Organico de L
Produccion. Comercio ¢ Inversiones v a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria. que rigen a partir
de enero del 2015,

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:
. Modificacion de Ta tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos,

. Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.
. No deducibilidad de la depreciacion correspondiente ala revaluacion de activos fijos:
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. Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: 1) regalias, servicios
teenicos, administrativos v de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior: 11)
promaocion v publicidad: iii) remuneraciones pagadas a los cjecutivos,

. Se establecen nuevos poreentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesion
O PCASeLUTos:

. Extension a 10 anos del periodo de exoneracion del pago de impuesto a L rentas en el caso de
inversiones nuevas v productivas en los sectores economicos determinados coma industrias hisiens,
Eiste plazo se extiende por 2 anos mas en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.

. Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados pm'dt-lt'riuru de los activos
financicros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal v originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

. Se establece Ly tarifa v Ia forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utihidad en la
enajenacion de acciones v otros derechos representativos de capital.

. Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% v el 25%. dependiendo del
domicilio del accionista de Ta empresa.

. Se fifen el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

. Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravidos con 1CE para La

identiticacion, mareacion v rastreo de dichos bienes.

La Administracion de la Compania no ha presentado cambios en sus operaciones derivados de T
mencionada lev v su reglamento.

(f)  Precios de Transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare v remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre v cuando se havan
clectuado operaciones con sus companias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismao
periodo fiscal v ecuvo monto acumulado sea superior a USS3.000,000. v un informe de precios de
transterencia. si tal monto es superior a UIS$15,000.000. Se incluve como partes relacionadas a las
empresas domicilindas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta ¢l mes de junio del
2016 contorme ¢l noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracion de Impuesto a b
Renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, iIngresos v egresos.,

Ll estudio sobre la determinacion de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas. realizado por profesionales independientes en el ano 2014 no establecio posibles efectos
sobre Ta provision de Impuesto a la Renta de dicho ano por las transacciones llevadas a cabo por la
Compania con companias relacionadas del exterior. A la fecha de emision de los estados financieros la
Administracion de In Compania, basada en el analisis preliminar realizado en conjunto con sus nsesores
tributarios sobre las transaceiones del 2015. estima que no existen gastos no deducibles por este coneepto,
en adicion a este tema la Administracion ha concluido que no existirian efectos significativos de las
referidas normas sobre el monto de tributos contabilizados por Ly Compania al 31 de diciembre del 2o15.
Ll estudio final serd concluido en la fecha requerida por las autoridades tributarias ccuatoriamas.



10.

XPTOURS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

BENEFICIOS A EMPLEADOS CORTO PLAZO

Acontinuacion se presenta ki agrupacion que componen las provisiones:
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I'.nl:-l‘\.nl--n!:.nIm:.uim-'\i:I 14,818 13808
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(1) Incluven las obligaciones por pagar a empleados por décimos tereero v euarto sueldos. aporte patronal
viondo de reserva los mismos que son cancelados v/o depositados en las fechas establecidas en 1o
nornutiva vigente,

(2) Ver Nota 210,

BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTES

1 saldo de Ly provision para jubilacion patronal v desahucio al 31 de diciembre del 2015 v 2oy,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica caleulada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que en dichas fechas, se encontraban prestando
servicios para la Compania.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2015 201
Tasa de descuento 6.31% [
Tasa deincerementosalarial 2.00% 3.00"%
Tasa de incrementode pensiones 2.50% 50"
Tasa de mortalidad ¢ invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacion 11.80% 11.80"%
Vida laboral promedio remanente 7.5 8.0
Jubilados a la fecha E

Antigiedad para jubilacion (Hombresy mujeres) 25 anos o5 anos



XPTOURS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el ano 2002,

El movimiento de la provision para la jubilacion patronal v desahucio en el pasivo ha sido el signiente:

Whilies Ehes e ne
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Los importes reconocidos en la cuenta de resultado son los siguientes:

AN Mlde diwarmbine T 2Avl Ny s 85T,

18, CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado de Ta Compania al 31 de diciembre del 2015 comprende 33,000 acciones de un valor
nominal de USS 1 cada una (2014: 1,000 acciones de una valor nominal de USS1 cada una). A la techa de
emision de estos estados financieros, el eapital suserito v pagado asciende o USS33.000.

En Junta General Ordinaria v Universal de Accionistas, celebrada el 16 de abril de 2015, se aprobo el
aumento de capital de la Compania mediante una capitalizacion de utilidades no distribuidas por el monto
de USS32.000.,

19. RESERVA LEGAL

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente. la Compaiia debe apropiar por lo menos el 10% de La utilidad neta del
ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suserito. La reserva legal
no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
perdidas.
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POR ELL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
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20.  COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos v gastos operacionales agrupados de acuerdo o su naturaleza son los siguientes:

=015
Costo de Gastos de
Deseripeion los servicios administracion Total
Servictos turisticos 14,627,291 1462700
Transporte 2.057.528 1,041 2,050,400
Hoteles, restaurantes v servicios pasajeros 1.715.842 - 1.715.832

Remuneracionesy beneficios

L B G B e
Honorarios profesionales 117,500
Soery rcros admianistrativos 4

Alquileres

Consumode inventario{menaje v papeleria) 28,204 28,20y
Seviros 15.5091 15.591
Deprecurcion de propiedad, planta v equipos - R 12 ey
Reparacion v mantenimiento R R Y S
Cotnunicacion 3T O
Sery ieros hasicos 2351 AN
Viages vy movilizacion 1.2 58 1,259
Gastos de gestion . (86O OGO
Capacitacion 348 BN
Jubtlacion patronal v desahucio - (1.587) t1al™)

(Mros virios 50.7 8% 0.7 80

18,428.905 657,207 19,080,132
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(Fxpresado en dolares estadounidenses)

=63
Costo de Gastos de
Deseripeion los servicios administracion Total

Seryvicios L risticos 10787 .08 - 10,787, 080
Transporte 1.520.281 1,390 1L.521,7 71
Hoteles, restaurantes v servicios pasajeros 1,203,970 - 1,203,970
Remuneraciones v heneficios 176,057 176.05=
Servicios Administrativos - 101,200 101,200
Alguileres - 41.704 S By
Honorarios profesionales . 28,043 o807
Consumode inventario(menaje v papeleria) 18,942 = (R LV IE Bt
Jubibveron patronal v desahucio : 0,607 9,060~
BULLros . 35040 3,504
Depreciacion de activos fijos : SRR L I R R M
Comunicacion - 3.0 .00
Reparacion v mantenimiento - 17 YT PR e
Servicios biasicos - 1,130 1.130
Capacitacion W SR
Viajesy movilizacion - 138 148
Crastos de gestion - 313] (1)
Olros virios - 4.250 4,250

13.530,205 375.954 13.900.219

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 41 de diciembre del 2015 v T fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos
quesen la opinion de la Administracion de la Compania, pudieran tener un etecto significativo sobre dichos

estados financieros que no se havan revelado en los mismos.



