
XPTOURSS.A. 

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015



ÍNDICE 

Intorme de los auditores independientes 

Estado de situacion financie 

  

Estado de resultados integrales 

  

tado de cambios en el patrimonio 

Estado de flujos de efectivo 

Notas explicativas a los estados financieros



XPTOURS S.A. 

  

: 'TUACIÓN FINA 
AL. 31 DE DICIEMBRE DEL 201: 
(Expresado en dólares estadouni lens 

  

   

Activos 
  Activos corri 

Electro 
ntes 

Cuentas por cobrar comerciales a compañías relacionadas 
Otras cuentas por cobrar 
Impuestos por recuperar 
Inventarios 

Total activos corrientes 

Activos no cor: 

  

Metiv os fos 

  Total activos no corrientes 

  

activos 

  

Svlvia Calvopi 
GEREN DE ADMINISTRATIMA FINANCIERA 

  

     

  

       

    

   
CONTADOR € 

lompt 
IR 

   



XPTOURSS 

  

   ¿STADO DE SITUACIÓN FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20 
(Expresado en dólares estadounid 

        
      

Nota     
Pasivos y Pat 

  

Pasivos corrientes e 

Cuentas por pa 

  

entas por parar a pros cedores 
   Ara compamias relacionadas 

Impuestos por pagar 
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201 

Ius   ses por servietos prestados 1001971 
Costos de los serias   prestados        

  

  

(13.530.205) 

Utilidad bruta 1706 

Gastos de administración 20 (657.207) (375.954) 
Otros inuresos, neto 848 1407 

Utilidad operacional 220.075 97155 

Gastos Hinanecreros, neto (1,994) (1,064) 

Utilidad antes de Impuesto a la Renta 081 90.001 

ti puesto a la Renta 15 $08) Xd) 

Unlidad neta debano 

  

Otros resultados integrales 
Partidas que no se reclasificarán posteriormente 
al resultado del ejercicio: 
Ganancias (perdidas) actua rta des 

  

(2 007) 

Unlidad y resaltado mtezral del año 137,437 67.907 
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Constitución y Operaciones 

XPTOURS S.A, (en adelante la “Com *), fue constituida el 3 de agosto de 2011 e inserita en el Registro 
Mercantil el 19 de septiembre del mismo año, con el objeto de la promocionar y desarrollar el turismo en 
todas sus formas va sea como agente de viajes o como operador nacional e internación: 

  

    

        

Sus accionistas son las compañías RCL Holdings Cooperatief UA y RCL Investments Ltd. entidades 

domiciliadas en Holanda e Inglaterra respectivamente, debido a ello, es una compañía extranje 
Régimen Común de Tratamiento a los Capitale: ranjeros previsto en la Decisión 291 de la Comi: 
Acuerdo de Cartagena. lo cual le permite transferir libremente sus utilidades una vez pa 
correspondientes. 

      
         

ados los impuestos 

  

El 31 de enero del 2014. la Compañía suscribió un acuerdo con Celebrity Cruises Inc. empresa domiciltada 
en Liberia y que en conjunto con la Compañía forman parte del Grupo de empresas Roval Caribbean 
Cruises Ltd. El mencionado acuerdo permite a XPTOURS S.A. operar en las Is] ápagos paquetes 
turisticos que son vendidos en el exterior por su compañía relacionada Celebrity Cruises Ine. a bordo de la 
embarcación M/N Xpedition que tiene una capacidad de 100 pasajeros. 

  

  
  

    

  

Adicionalmente en la misma fecha, la Compañía suscribió con su compañía relacionada Islas Galápagos 
Turismo y Vapores CA. un acuerdo que le concede bajo cláusula de exclusividad el derecho de reserva del 
100% de cabinas a bordo del M/N Xpedition v la operación de paquetes turísticos a bordo de la referida 

1 consecuencia, las actividades de la Com y sus resultados dependen 
fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con las demás Compañías del referido Grupo: 
económico. 

     

  

      
embarcacion. |     

   

  
Situacid     1 económica del p: 

A partir del 2014 la disminución sustancial en el precio del petróleo ha afectado la economía del país, 
cuvos impactos, entre otros. han sido los siguientes: disminución de depósitos en el sector financiero, 
incremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de crédito 
de las entidades finaneteras así como la restricción en el acceso a líneas de erédito en los bancos a nivel 
nacional 

      

    El petroleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del do lo que ha 
venerado importantes reajustes a dicho presupuesto en el año 2015, y a una disminucion del mismo para 
el ano 2016. Adicionalmente, la devaluación de otras monedas con respecto al Dólar de los Estados Unidos 
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no 
petroleras del pins. 

       

  

       

En la actualidad las autoridades económicas están diseñando diferentes alternativas para hacer frente a 
estas situaciones, tales como: priorización de las inversiones, incrementar la inversión extranjera a través 
de alianzas público-privadas con beneficios tributarios, disminución del gasto corriente, financiamiento 
del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a través de 
organismos internacionales v gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también. ha 
mantenido el esquema de restr ón de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con 
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POR ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

     el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016. No se cuenta aún con 
todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolución futura de la situación antes 
comentada 

    La Administración de la Compañía conside 
etectos significativos que impacten sustane 

  

“a a pesar de la situación antes indicada no ha evidenciado 
Imente la operación turística de la Compañía. 

  

     

  

La generación de ing s depende fundamentalmente de la negociación directa con su entidad 

relacionada lo que le permite afrontar las situaciones mencionadas y continuar operando en forma 
rentable. 

    

  

ón de los estados financieros 

  

Aprobi 

  Los estados financieros por el año te    minado el 31 de diciembre del 
autorización de la. Junta General de Accionistas el 28 de marzo del 

015. han sido emitidos con la 
16, 

  

    

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

    A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros. Estas políticas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los años que 
presentan en estos estados financieros. 

    

    

  

Bases de preparación de estados financieros 

     Los presentes estados fi 

  

ncieros de la Compañía se han preparado de acuerdo con 
Internacionales de Información Financiera (NIE) emitidas por el LASB (International Accounting 
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explici 
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se 
presentan. 

    
           

                

  

    Los estados financieros se han prepa: 
conforme a las NI requiere el uso de estimaciones contable 
su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la 
áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones 
son significativos para la elaboración de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este 
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración, 

lo bajo el criterio del costo, | 

  

preparación de los estados financieros 
mbién exige a la Administración que ejerza 
Compañia. En la Nota q se revelan las 

         
            

  

           
   

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas. mejoras e 
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia v que la Compañía no ha 
adoptado con anticipación. Estas son de aplicación obligatoria, en lo aplicable, en la preparación de los 
estados financieros separados de la Compañía a partir de las techas indicadas a continuación: 
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pu Lenta cti Eliane 

Y elena nos tema rete aer ciendo parda s 

eual ps quoso malon enlaces que mo sam tidad dlemser 

  

    * expresan en la moneda del ambiente económico 
los financieros se expresan en dolares 

la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía. 
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Lo: 
estadounidenses, que e: 

    

  

   

    

    

          

'ectivo 

Incluye el etectivo disponible y los depósitos a la vista un banco local. 

Activos y pasivos financieros 

4.1 Clasificación 

La Compañia clasifica sus activos financieros en | s siguientes categorías: “activos fina sa valor 

  

       etivos financieros 
$ pasivos 

  

  onable a través de ganancias y pérdid. préstamos y cuentas por cob: 

mantenidos hasta su vencimiento” y”; ni ctivos financieros disponibles 
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    financieros se clasifican en las sig ble. a través de 
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se 
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determina la clasificación 
de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. 

  

  

       

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014. la Compañía mantuvo únicamente activos financieros en la categoria 

de “préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categor otros pasivos fi 
cuyas caracteristicas se explican a continuación: 

               

(a) — Préstamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por cobrar comerciales a 
compañras relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan 
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo, Se incluven en el 
activo corriente, excepto por los de vencimiento mavor a 12 meses cortados desde la fecha del estado 
de situación financiera. 

     

      

(hb) — Pasivos financieros 

Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por pagara proveedores v a 
Compañias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mavor a 
12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación financiera. 

    
       

Reconocimie: 

  

to y medición inicial y posterior: 

Reconocimiento - 

La Compañia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la 
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo. 

  

Medición inicial - 

  

     Los activos 4 pasivos financieros son medidos ini ialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo: siempre 
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de gananetas y 
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe a 
continuación: 

      
      

      

  

Medición posterior - 

(1) — Prestamos y cuentas por cobrar 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interes 
etectivo. En especifico, la Compañía presenta las sig 's cuentas dentro de esta categor         

        'u “obrar comerci. ampañías ni as cuentas corresponden en su 
mayor parte a los montos adeudados por la compañía relacionada del exterior por la venta de 
servicios turisticos . Se reconocen a su valor nominal que no difiere 
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signi ativamente de su costo amortizado pues no generan intereses 1 son es 
v 60 día 

igibles entre 30 

    

(11) Otras cue 
comer 

  

s por cobrar: Representadas principalmente por otras cuentas por cobrar 
ales que se liguidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, 

que es equivalente a su costo amortizado, menos la] provisión por deterioro correspondiente. 

  

  
      

    

(2) Otros pasivos financieros 

    Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interes 
efectivo, En específico. la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria: 

    

    (1) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos en el curso normal 
de los negocios. Si se esperan pagar en un año o menos se clasifican como pasivos corrientes, 
de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que 
es equivalente a su costo amortizado pues no generan mtereses y son liguidables en plazos 
menores a 30 días. 

        

     

   

  

(11) — Cuentas por pagar comp: 
facturados mensualmente de 
      relacionadas: Corresponden a costos por servicios turisticos 

¡cuerdo con el convenio celebrado con su compañía relacionada 
Islas Galápagos Turismo y Vapores C.A. Se reconocen a su valor nominal que no difiere 
sianificativamente de su costo amortizado pues no generan interes sibles hasta en 
360 días. 

  

      

-3 Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de etectivo del activo o st la 
Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo, 

sen el contrato se han 

  

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificad 
liquidado. 

Inventarios 

Los inventarios están valuados al costo o a su valor neto de realización, el que resulte menor. calculado 
para menaje y cristalería y papel suministros, rios el método promedio 
ponderado para la imputación de las salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede el valor de 

Is. 

  

         

  

Activos Fijos 

    Los activos f s strados al costo, menos depreciaciones acumuladas + pérdidas por deterioro, en 
caso de producirse. E costo incl Tuve los desembolsos directamente atribuible: 1 adquisición o 

construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo son capttalizados 
cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la Compañia y 
los costos pueden ser medidos razonablemente, Desembolsos posteriores que corresponden 
reparaciones o mantenimientos menores son registrados en los resultados cuando son incurridos. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

    

La depreciación de los activos fijos 

    

'alculada linealmente be es       sada en la vida útil estimada de los bienes. 

  

La Administración de 
demás activos fijos ser 

    Compañía estima que el valor de realización al término de la vida útil de los 
irrelevante. Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activos fijos 

son revisadas y ajustadas si es ne cada fecha de cierre de los estados financieros. 

     
          

sario, a     

Las vidas utiles estimadas de la propiedad, planta equipos son la 

   Tipo de bienes 

Equipo de computación 3 
Muebles y enseres 10 
Instalaciones 10 

Vehículos 

  

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido 
inmediatamente hasta su valor recuperable. 

  

Los intereses y otros costos de endeudamiento 
construeción de activos calificable 
para que esté listo para su uso, pel 
diciembre del 2015 v 2014 la Comp: 

      apitalizan siempre y cuando estén relacionados con la 
. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado 
odo que la Administración ha definido como mayor a un año. Al 31 de 

    

    

2.8 Deterioro de activos no financieros 

Los activos sujetos a depreciación (activos fijos) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen 
exentos o circunstancias que indican que podrán no recuper: 
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libre 

istran en los resultados del ejerci 

      e de su valor en libros. Las pérdidas por 
del activo excede su valor recuperable y se 

o. El valor recuperable de los activos corresponde al mavor entre el 
monto neto que se obtendría de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro. los activos se 

agrupan a los niveles más pequeños en los que se genera flujos de efectivo identificables (uni 
generadoras de efectivo). 

    
       

      les 

Al 31 de diciembre del 2015 + 2014 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de 
activos no financieros (activos fijos). por cuanto el valor razonable de estos activos. es superior a su valor en 
libros, 

1 

  

2.9 — Impuesto:    Renta corriente y diferido 

la Renta corriente y el diferido. El 
integrales, excepto cuando se trata de partidas que se 

¿n este caso el impuesto también se reconoce en otros 

grales o directamente en el patrimonio, 

   El gasto por Impuesto a la Renta del año comprende el Impuesto 4 
impuesto se reconoce en el estado de resultado: 
reconocen directamente en el patrimonio. 
resultados inte 

    
  

  

     
   

  

(1) Impuesto ala Ren ate: La provisión par 
impuesto aplicable a las utilidades gravable 
con base en el impuesto por pagar exigible, 

    Impuesto a la Renta se caleula mediante la tasa de 
carga a los resultados del año en que se devenga 
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xpresado en dólares estadounide 

  

     

     

  

(11) Impuesto a la Renta diferido: El Impuesto a la Renta diferido se registra en su totalidad, por el 
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos 
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NU. El 
Impuesto a la Renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la 
techa del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el Impuesto a la 
Renta diterido activo se realice o el impuesto a la Renta pasivo se pague. 

    
       

      
           

  

  Los impuestos a la Renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que se ¿1 probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.   

  

Los saldos de Impuestos a la Renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho 
1ble a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los 

cionen con la misma autoridad tributar 

  

      

Beneficios a empleados 

Beneficios de corto pl 
financiera 1 corresponden principalmente 

  

1 empleados del estado de situación 

      

    

  

(1) Participación de los trabajadores en las utilid: Calculada en función del 15% de la utilidad 
contable anual antes del Impuesto a la Renta. según lo establecido por la legislación ecuatoriana 
vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos en 
tuncion de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio, 

  

         

  

(11) Décimos tercer y cu 
Ecuador. 

  

sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente en el 

  

Beneficios de empleados no corrientes: 

Provisiones de jubilación patronal y desahucio: La Compañía tiene un plan de beneficio definido 
para jubilación patronal, normado por las leves labor: Adicionalmente de acuerdo a las 
leyes vigentes. en los casos de terminación de la relación labor ahucio solicitado por el empleador 
o por el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el 25% del equivalente a la última 
remuneracion mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma empresa o empleador: 
este beneficio se lo denomina desahucio, 

       
        

  

      

La Compañíz     determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en 
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con carge 
operativos del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor 
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontando 
los flujos de salida de efectivo a una tasa del 6.31% (201 54%) equivalente a la tasa promedio de los 
bonos de gobierno. publicada por el Banco Central del Ecuador que están denominados en la misma 
moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de 
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento, 

   los gastos 
    

      
     

    

sa de descuento, tasa de 
futuros de remuneraciones. tasa de 

  

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la ta 
mortalidad, edad. sexo, años de servicio, remuneraciones. incrementos 
rotación. entre otras. 
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      Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los 
supuestos actuariales se cargan en otros resultados integrales en el periodo en el que surgen. 

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del año. Al cierre del año 
las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compar 

  
        

    

in adición a lo que se describe en el punto 2.10 la Compañía registra provisiones cuando (1) tiene una 
obligacion presente, va sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vava 
iser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y (iii) el monto se ha estimado de forma 
fiable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración, a la fecha de 
cierre de los estados financieros. de los desembolsos que serán necesarios para liquidar la obligación. 

     
    

  

    

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de servicios turisticos 
que forman parte de las operaciones normales de la Compañía y por otro tipo de servicios que se 
relacionan con sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de rebajas y descuentos otorgados. Los 
ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluvan hacia la 
Compañia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía presta sus servicios al cliente, 

  

    
      

  

IMACIONE 

  

Y CRITERIOS CONTABLES SIG! 

  

IFICATIVOS 

       La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia 
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas, Sin 
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones, 

  

       
      

    Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto 

ado de juicio por parte de la Administración. 
     

    

    1s principales estimaciones y aplicaciones fesional se encuent ionadas con los 
siguientes conceptos: 

    

(4) — Deterioro de cuentas por cobrar 

La estimación para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compañía, con base en la 
evaluación individualizada de la antigúedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de 
recuperación de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda de su cobrabilidad, la 
existencia de saldos vencidos por más de 360 dias. La provisión para cuentas dudosas se carga a los 
resultados integrales del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan al rubro 
“Otros ingresos, neto”. 
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(bh) Vida útil de activ 

  

Milos 

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el uso planificado, 
podrian hacer que la vida útil fuera diferente de las estimaciones realizadas, Las estimaciones se 
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinación de las vidas 
útiles se evalúan al cierre de cada año. 

       

    

(e) Provisi 

  

ones por beneficios a empleados a largo plazo 

    Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de Jubilación patronal y Desahucio, para lo cual 
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. 

  

  

ADMINISTRACION D' 

  

¿ RIESGOS 

  

actores de riesgos financieros 

     Las actividades de la Compañía la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado, 
(riesgo de producto y mercado y riesgo de de interés). riesgo de crédito y riesgo de liquidez. E 
general de administración de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los 
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la 
Compañía. 

          

      

  

El Presidente y el Apoderado Especial tienen a su cargo la Administración de riesgos de acuerdo con las 
politicas aprobadas por el Directorio, El Presidente y el Apoderado Especial identifican. evalúan y cubren 
los riesgos financieros en coordinación estrecha con las unidades operativas de la Compañía 1 
proporcionan principios para la administración general de riesgos asi como politicas que cubren áreas 
especificas, tales como el riesgo de crédito. A continuación se presentan los riesgos financieros a los que 
está expuesta la Compañía. 

                 
       

    

(a) Riesgos de mercado 

1) Riesgo de producto y mercado 

La principal fuente de ingresos de la Compañía corresponde a la venta de paquetes turísticos a una 
entidad relacionada en el exterior con base en un convenio suscrito para el efecto el mismo que es 
revisado anualmente por las partes. Ver Dado el pos miento que tiene la Compañia en 
el mercado y la reputación con la que cuenta el Grupo (Royal Caribbean), existe un riesgo limitado 
por este concepto. 

      

       
     

1) Riesgo de tasa de interés 

El riesgo de tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamiento a corto y largo plazo con 
entidades financieras. El endeudamiento jas variables expone a la Compañí o de tasa de 
interés sobre sus flujos de efectivo. El endeudamiento a ta fijas expone la Compañía al riesgo de 
tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. 
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La Administración considera que no está expuesta a este tipo de riesgo. puesto que no requerido 
finaneramiento externo durante los primeros años de su operación. 

(b) Riesgos de crédito 

    El riesgo de credito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financie 
depositos en bancos e instituciones financieras, así como en otras cuentas por cobrar, que incluv 
los saldos pendientes de los documentos y cuentas por cobrar va las transacciones comprometidas. 

          

  

      

     Respecto de bancos e instituciones financier lo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de 
riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinámica y 
respaldo a las inversiones de la Compañía 

    

       La Comp: mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en el 
calificación de riesgo al 31 de diciembre del 2015 y 2014 €S AAA —, 
publicados por la Superintendencia de Bane: 

ico del ifico S.A., cuya 
gún los datos disponibles 

y Seguros del Ecuador. 
      

     

      

  

  Respecto de las cuentas por cobrar a clientes Compañía mantiene concentradas sus cuentas por 
cobrar con su compañía relacionada Celebrity Cruises Ine. cuyo plazo de crédito es de 30 4.60 días, 
Por lo mencionado y en vista que el cobro de los servicios es realizado a una compañía relacionada, 
se puede concluir que la Compañía mantiene un riesgo limitado por este concepto. 

      

(ce) Riesgos de liquidez 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades 
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compa 
provectados para un periodo de doce meses. 

     se basa en los fhujos de caja 

  

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compañía y saldos por encima del requerido para la 
administración del capital de trabajo son mantenidos en bancos para el pago inmediato de sus 

¡sí como los pasivos con sus proveedores. 
     

  

La Administración de la Compañía considera que su rie: 
primeros años de su operación no ha necesi! 
obligaciones, 

go de liquidez es mínimo debido a en los 
ado financiamiento externo para atender sus 

  

    

      ¿l cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivados de la Compañía sobre bases 
netas agrupados por el periodo remanente a la fecha del estado de situación financiera hasta la 
fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son flujos de efectivo no descontados. 
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Menos dea 
de diciembre de 2015 ano 

    

yr a proveedores 

  

2 pa 
as por parara companias relacionadas     

Mat de diciombre de gor 

Cuentas por pagara proveedores mt. 
( 

    

entas por pagara companias relacionadas 7.003.734 

Administración del riesgo de capital   

     

  

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguar 
empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionista 
interés y mantener una estructura de capital óptima y 

       u capacidad de continuar como 
, beneficios a otros grupos de 

reducir el costo del capital. 
     

  
    

  

La Compañia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la 
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos 
(incluyendo cuentas por pagar proveedores y compañías relacionadas menos el efectivo y equivalentes al 
efectivo, El capital total se calcula como el rimonio neto” más la deuda net 

       
        

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y 2014 fueron los siguientes: 

  

Ratio de apalancamiento 98.23% 99.32% 

    Las principales fuentes de ay 
por la compra de paquetes tul 

  

ancamiento son con Compa 
1cos 

lacionadas. con quienes mantiene deuda 
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de 
cada ejercicio: 

  

Corren No corriente Corriente Si 

Motivos fi 

  

veria 
Cuit 
Otrasenen ta 
    

    

Lotabactivos 

Pasivos fi 
Cuentas por 

   
Valor razonable de instrumentos financieros 

Dada la naturaleza y plazo de liquidación de los instrumentos financieros su valor en libros corresponde o se 
aproxima a su valor razonable. 

EFECTIVO Y EQUIVAL! 

  

TES DE E 

  

rIvVO 

Composición al 31 de diciembre: 

2015 2014 

Baneos locales 153.488 1.397.071 
Caja L4to 1.000 

 



XPTOURS 

  

NOTAS EX! 
POR El 

  

   

    

   

ACIONADAS 

Los ingresos por servicios pre: ados durante los años 2015 «los saldos de documentos y cuentas por 
cobrar comerciales a compañ s relacionadas al crerre de dichos años se detallan a continuacion: 

  

  

  

  

  

2015 2014 
Saldo Saldo 

Ventas netas por cobrar Ventas netas por cobrar 

Colebrita Cruises ne (1) 19.271,120 71310534 (2) 13.080,42 315.015 (2) 

REL Holdinas Coopera tie La - 999 - 990 
ROL Investments Ltd - 1 1 

19.271.120 ia 13,980,743 13 LOLO15 

  

  

(1) — Ingreso derivado del acuerdo que mantiene suscrito la Compañía con Celebrity Cruises Ine. que le 
permite operar paquetes turísticos en las Islas Galápagos a bordo de la embarcación M/N Xpedition 
(Ver Nota 1). 

    

(2) Ala fecha de emisión de estos estados ncieros se han cobrado aproximadamente US: 
de este rubro (2014: US$2.500,000). 

  

La antiguedad de los saldos por cobrar es la siguiente: 

    2014 

Por vencer 52.000 1% 1.429.543 

      

Hasta 60 días 4.068 57% 
614180 dias 2.945.041 41% 
181 4:360 dias -      
Mas de 360 días 67.165 1% 

  

34 100% 4.316.015 100%
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TIVAS A LOS ESTADOS EFI 
MINADO HE 

       

  

NCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2        

  OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y OTROS ACTIVOS 

Composición de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre: 

Cuentas por cobrar comer ciales 1.345 
Empleados 
Anticipo prox eedores 

  

Otras cuentas por cobrar 

  

   

  

IMPUESTOS POR RECUPERAR 

  

Composición al 31 de diciembre: 

    

1.540. 

  

Impuesto al Valor Agregado (IVA) (1) 
Retenciones en la tuente de impuesto a la renta 

      

Retenciones en la fuente de impuesto al valora agregado (IVA) 2.004 S40 

    
principalmente servicios que gravan con 

tarita o“ de IVA y por otro lado s gravan | +. Los montos que 
estas últimas transacciones generan superan significativamente el IVA originado en los servicios 

prestados, por lo que los mismos será recuperados vía reclamos administrativos a la Administración 

      (0 Por la naturaleza de sus actividades, la Compañía prest: 
     

     

      

Composición al 31 de diciembre: 

  

Menaje sy cristaleria    Papeleria y Suministros 
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ACTIVOS FIJOS 

El movimiento v saldos de activos fijos se presentan a continuación: 

        

  

  

  

  

Equipos de Muebles 
cómo > e 

Descripcion 

Ma de enero del 2014 
Cos exo moss 
Depreciación acomadada EN) Es) 
Valor cn hbros an     

   
  

Mari tozor4 
Mlición 1040 1984 FRIA 
Depreciación La ar) o ae 
Valor en hbresal 31 de diciembre 2014 RO EE E     

    

  

  

      

    

  

    
  

  

  

  

Mza de diciembre del 2014 
Costa =uzo 0251 AMAT brasa 
Depreciación cum ida Leo Ra Gu 
Valor en libres LAOS O as 3 

Movim 
Mliciones 510 e 
Bari Venta 150 
Depreciación Gan ys aso ce o 
Valor en hibres al de diciembre 015 TS 5000 Zn 

2.420 11.045 2.00 
Depreciación acumadada (5450) (045) pon 
Valor co bres Lo 5000 ERE 

PROVEEDORES 

Composición al 31 de diciembre: 

2ot4 

Locales (1) 

    

Otros por pa 33.619 

  

141    
(1)   09 Aerolineas 

. por el servicio de      Galápagos S.A. por laa compra de boletos: MÉrCos us: 
hospedaje de los] ajeros en la ciudad de Quito (2014: USS61 

 



XPTOURSS.A. 

  

     
"INANCIEROS 
MBRE D:     

Incluve basicamente una provisión para pago a proveedores cuvas facturas no llegaron al cierre del 
año por USS44.928 (2014: USS$21.398). 

13. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y COMPAÑIAS RELACIONADAS 

(a) Saldos 

  

  

Sociedad Relación 2015 2014 

Cuentas por cobrar 

Celebrití Cruises Ine. (Ver Nota 7) Compañía relacionada 7.131.534 435.015 

RC Holdings CooperatiefUA Mecionista 909 990 

ROL Investments Lid Accionista 1 1 

  

Cuentas por pagar corriente 

  

   

Islas Galapagos Turismo y Vapores (1) Compañía relacionada 9.159.155 

915 

(1) — Corresponden a saldos por pagar derivados del acuerdo existente entre la Compañía e Islas 
Galápagos 1 Vapores CA. (Ver Nota 1).



(b) 

XPTOURS 

  

A. 

  

NO EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
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Transacciones 

Sociedad 
      

    y Cruises ne Compañta Re   1cronada 

Costos y gastos efectuados a nombre de 
Celebrity Cruises Ine 

  

Ingresos por servicios (ver Nota >) 
Servicios turisticos 

  

181 Recargos ariación costo de com bustible 3.018 261 Servicios administrativos Perú 672,000 000 

  

1120 13,080       

Islas Galap: 

  

Turismos Vapores. Compañía Relacionada 
Costos y 

  

stos efectuados a nombre de 
Islas Galapagos Turismoy Vapores CA     
Facturación costo por sery icios turísticos 
É 

Fueturacrion costo por servicios administrativos 

13,694 9,776,000 

  

   cturación costo por combustible 408,017 645-102 
90,357 

  

10,511,810 

IMPUESTOS POR PAGAR 

  

Composición al 1 de diciembr 

Retenetones en La fuente de Impuesto a la renta    Retenciones en la fuente de IVA, 

      

TO A LA RENTA CORRIENTE Y DIF 

  

Situación fiscal - 

Los años 

  

M2 a 2015 están sujetos a posibles fiscalizaciones por parte de las autoridades tnbutarias.



(b) 

(d) 

(e) 

   
   

ADOS FINANCIEROS 
¿RMINADO EL 31 DE DICIEMBRE D' 

en dólares estadounidenses) 

  

  

   

Impuesto a la Renta - 

La composición del impuesto a la renta es el siguiente: 

Impuesto a la Renta corriente:    
Conciliación contable tributaria - 

A continuación se detalla la determinación del impuesto sobre los años terminados al 31 de diciembre: 

      

  

  

201 con 
Utilidad del ano ant esto a la Renta 
participación trad 207.154 o8.0z1 

Menos Participación trabajadores (40.073) (14.848) 

7.081 381.084 

Mas- Gastos no deduerbles 14.060 11.061 
Menos + Minor tización de perdidas tributarias años anteriores us) 

  

Base tributar ta 

  

272.041 

Tinpuesto a La Renta carisado 22% 59.840 

  

WMticipo nunimo de impuesto a La venta e impuesto definitivo 105.868 

  

Renta diferido - 

  

Impuesto a 

  

   
   

    

   

     Áánico. 

ánico de la 
rigen a partir 

digo O: 
| Código Org; 

. que 

  

Fraude Fiscal y su ri ivo Regl 
Tributario, ala Lev Or; va de Régimen Tributario Inte 
Produccion, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformato: 
de enero del 2015. 

      
    

  
       

       

Las principales reformas están relacionadas con los siguientes aspectos: 

. Modificación de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos. 

. Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributa 

    

. No deducibilidad de la depreciación correspondiente a la revaluación de activos fijos



(Mm 
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    . Establecimiento de límites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: 1) regalías, servicios 
técnicos. administrativos y de consultoría prestados por partes relacionadas del exterior; 11) 
promocion y publicidad: iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos. 

. Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cc 

     
    

  ion 

    

       
    

             

     

  

      

         

  

    
     

O FCASCLUTOS, 
. ¿xtensión a 10 años del periodo de exoneración del pago de impuesto a la renta. en el caso de 

inversiones nuevas y productivas en los sectores económicos determinados como industrias básicas. 
ste plazo se extiende por 2 años más en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones 
fronterizos del pais. 

. Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos 
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en 
operaciones del giro ordinario del negocio; 

. Se establece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la 
enajenación de acciones v otros derechos representativos de capital. 

. Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo del 
domicilio del accionista de la empresa. 

. Se fija en el 35% la tasa de retención en la fuente en remesas scales. 

. Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bi dos con ICE para la 

  

identificación, marcación y rastreo de dichos bienes. 

La Administracion de la Compañía no ha presentado cambios en sus operaciones derivados de la 
mencionada les y su reglamento.    

Precios de Transferencia -   

    Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones 
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita 
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan 
efectuado operaciones con sus compa adas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo 
periodo fiscal y cuyo monto acumul .000,000. y un informe de precios de 
transterencia, si tal monto es superior a USS15,000.000. Se ve como partes relacionadas a la 
empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 
2016 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaración de Impuesto ala 

Renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y € 

        

  

      
    

  
         

      

    
    gresos. 

  

El estudio sobre la determinación de resultados tributables originados en ope 
relacionadas. 1 

   aciones con partes 

izado por profesionales independientes en el año 2014 no estableció posibles efectos 
sobre la provisión de Impuesto a la Renta de dicho año por las transacciones llevadas a cabo por la 
Compañía con compañías relacionadas del exterior. A la fecha de emisión de los estados financieros la 
Administración de la Compañía, basada en el análisis preliminar realizado en conjunto con sus asesores 
tributarios sobre las transacciones del 2015, estima que no es tos no deducibles por este concepto, 
en adición a este tema la Administración ha concluido que no existirían efectos significativos de las 
referidas normas sobre el monto de tributos contabilizados por la Compañía al 31 de diciembre del 2015. 
El estudio final será concluido en la fecha requerida por las autoridades tributarias ecuatorianas. 

    
          

          
  

     sten     
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BE; 

  

EFICIOS A EMPLEADOS CORTO PLAZO 

A continuación se presenta la agrupación que componen las provisiones: 

Saldos al Pa 
ide enero Inerementos mtliza ciones dee diciembre 

  vía Saldos alos 

        
  

  

  

  

    
  

peticros sociales 110 252204 (251.305) 
Participación trabatadores (2) J0.074 4838) 

2 AENA Roo Tia 

zm 
pe ticros sociales (1) 14 ro.05) basa 

Participación trabatadores Ge ES ARAS 
Lora A) 2201 
  
  

(1) Ineluven las obli: 
v fondo de reserva; 
normativa vigente, 

        

(2) — Ver Nota 2.10. 

    ICIOS A EMPLEADOS NO CORRI 

        

  

¿l saldo de la provisión para jubilación patron; 31 de diciembre del 2015 v 2014, 
corresponde al 100% del valor actual de la reser calculada actuarialmente por un 
profesional independiente para todos los trabajadores, que en dichas fechas, se encontraban prestando 
servicios para la Compañía. 

     

  

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes: 
   

2015 201. 

«descuento 6.31% 0.54% 

    *ineremento salarial 3.00% 3.00% 

    

     
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 

Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM 
Tasa de rotación 11.SO% 
Vida laboral promedio remanente 8.0 
Jubilados a la fecha , 
Antiguedad para jubilación (Hombres y mujeres) 25 1ños 

 



XPTOURS $ 

  

A, 

NOTAS EXPLIC. 

  

IVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
1 DE DICIEMBRE DE 2015 

es estadounidenses) 
   
(Expresado en dók 

    

(1) — Corresponden 
Social en el añ 

  

s Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de widad 
02. 

      

El movimiento de la provisión para la jubilación patronal y desahucio en el pasivo ha sido el signtente: 

       

Y Vd diciembre 

    

  

    

  

  

  

VII de diciembre 

  

18. CAPI 

  

1. SOCIAL 

    

  

    El capital autorizado de la Compañía al 31 de di 000 acciones de un valor 

nominal de USSt cada una (2014: 1,000 acciones de una Si cada una). Ala 
emisión de estos estados financieros. el capital suscrito + pagado asciende a US$33.000, 

  
de 

  

    

  

En Junta General Ordinaria v Universal de Accionistas, celebrada el 16 de abril de 2015. se aprobó el 
aumento de capital de la Compañía mediante una capitalización de utilidades no distribuidas por el monto 
de USS32.000. 

  

  

19. RESERVA 

  

Reserva legal 

  

    De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del 
año a una reserva legal hasta que el saldo de dich pital suscrito. La reserva 1 
no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber 
pérdidas. 

       

 



20. 

XPTOURS S.A. 

   

    

TIVAS A LOS ESTADOS FINANCIE 
MINADO El. 31 DE DICIEMBRE DE 

ares estadouniden 
   

    

    

son los siguientes: 

  

Costo de Gastos de 
Des 

  

los servicios administración Total   

Servicios turisticos 19.027,291 

Transporte 1.941 469    
   

  

Hoteles. restaurantes y servicios pasajeros 
Remuneraciones y beneficios   337 
Honorarios profestonales 

    

  

117.569 
Servicios administrativos 37,300 

Alquilere 624 
Consumo de inventario (menajex papelería) 04 

  

Seguros   

Depreciación 

  

de propiedad, planta y equipos 

Reparación y mantenimiento 
Comunicación 
Servicios básicos    
Viajess movilización     50 

080 
348 348 

Gastos de gestion     

  

apacitación 
Hubilactón patronal y desahucio 
Otros varios   



XPTOURS 

  

A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
O TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

(Expresado en dólares estadounidens 

  

       

    

ay 
Costo de Gastos de 

1 ripción los serx icios administrae: 

  

  

Servicios turisticos 10,787,082 .” 

Transporte 

  

Si 1.490 

  

    
  

      

   
   
    

   

  

Hoteles. restaurantes y servicios 1,203.970 03.970 
Remuneraciones y beneficios S 176.057 176.05 
Servicios Administrativos - 101,200 101,200 

Alquileres - 41.704 

Honorarios profesionales 

  

3.043 
Consumo de mv entario (menaje y papele 18.932 »     
Jubilación patronal y desahucio 9.697 
Seguros - 3.500 
Depreciación de activos fijos - 1403 

Comunicación - 3.094 
Reparación y mantenimiento - 1797 

ervaciós básicos 
   Capacitación 
Viajes y movilización 

Gastos de gestion 
Otros varios 

  

ENTOS SUBSECU     ¡TES 

   Entre el 31 de diciembre del 2015 v la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos 
que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos 

estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 
       


