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XPTOURS 5.4,

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA

Por los nfos gque lerminan el 31 da diciembre de 2014 y 2013
(Expresado on ddlanes estadoundenses)

Mola 2014 ik ]
Activas

Activos Corfientes

Caja Bancen 1,358,071 6,830
Compatlas relacionadas J088.715 1.000
Otras cuanias por cobiss 40 573 ¥
Imposstion por FEcupeTEr 4 1,541,078 1,434
Invernlarion 12,797 =
Tolal Activos Coarrlentes 89925 084
Activos no Correntes

Propiedad, plants y egupo 5 58 206 BITE
Total Actives ng corrientes 58,06 BaTé
Total Activos 7080930 16,438
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XPTOURS 5.A.

ESTADOD DE SITUACION FINANCIERA

Por los afos gue termanan ¢l 31 de diciembre de 2014 y 2013

{Expresado en dilares estadouncdenses)

Pasivio y Patrimania
Pazsivon

Pasivos Comientes
Proveedones
Compafiss relssonstss
Dbhgasiones Facalos
Impuesta & la rents par pagar
Barefioas empleadas

Total Paskves Corrigntes
Paslvos no Cormantes
Benafcios & emplaadoe
Tolal Pashvon no Corrleniea

Total Pasivos

Patrimania
Capdal on accones
Pérdatan acumulacas
Todal Patrimanko

Total Paslvo y Patrimonio

Las notas explicativas andxns son parte integronis de |os estados financieros

Nota  20%4 L
[ 141,375 7218
ETTRSM T
8 38,126 127
15.074 -

21.261
6,995,170 44,253
15 578 >
15,576 .
7,010,848 44,753
1,000 1,000
. (28 823}
40,084 (27.823)
7.050.930 18,438

Sytvia ) F s
Gerente de Finanzas y Conatslidad / Contador Geheral
__.r'



EPTOURS 5.4,

ESTADD OE RESULTADOS INTEGRAL

Por ¢l aflo que lerming o 31 de doombre de 2074 y 2013
(Exprecado en ddiaros eatadoursdenses)

- Hots 2014 2013
ingleuos por SEnoos 14,001,971 .
Costos de las seracos (13 530 M5 -
Utilidad bruta 471,706 -
Gastos Operacionalas
Gaslos de adminstracidn r {375 9541 10,4580
Oilros ingresos [paslon) nate 1.403 s
Total Gastos operackonales aT.A55 10,480
Gastos lnanteros. el o {1 054) .
Utilidad |pérdida) operacional 96,091 (10,4800
Impuasio a ka renta (EATT) -
Utiddad {pardada) neta dal afa

79904 (10,428)
Dtrow resublados integrales

Partsdss que no se reclasdicardn postenarments

al resuliada del ejerceio
Pérdclas BCiuaniaes {12 0a7H
Resultada integral del sjercicio &7.507 {10.480)

Las notas exphcalivas anexas son parta inlegronlo de los estados financieros
.ll I| _____,—'—'_ = o~ » "---.
.l ] 'Ill r [ - ..A‘:—"-’.
- LI gy
Sylvia Cahvopifia - " William Algrmioto
Gerente di Fm%ad Eunhyﬂmml

"
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APTOURS 5.A.

ESTADD DE FLUJO DEL EFECTIVD

Par &l afio qua termina el 31 de dicembie de 2074 y 2012
(Expresads en délares esladoundenses)

014 2013

Actividades de Operacidn

Fagado a provesdares 118,009 (8.974)
Oyas entradas y saldas do electvo {5 554 561) (48]
Efectrvo neto provislo pod bm sctividades de cperackin (5. 438,553) 18,30
Actividades de Inversion:

Imverssn en acinees fyos y ciros acinvos (netod = (53513 (3 6EE)
Efeclive nelo provisto por las actividades de inversidn (53,513) {3,605)
Actividades de Inversbbng

Préstamos compaiias relacionadas 8 BE1 30 18,00
Efeclive nelo provisto por lis sctividades de inversidn 8,881,106 18,031
Aumenis neto de electivo 138,041 5023
Efectvo y equnalentes de slecing al mco oel 2o 6.530 158045
Efectivo y equivalentes de electivo al fin del afo 1398071 6.5930

Las nolas explicativas anexas son parte infegranio de los estados financiercs

A

T Wisam Alomolo

Pagra %



ZPTOURS 8. A
ESTADO DE CAMEIOS EM EL PATRIMONIO
Pars ¢l afo que terming of 21 da dechembre de 2014 y 2013

| Expreasc en ditares extadoureiene]
Concepls Capital dﬁm Total

Salda al 31 de diciembre de 2012 1,000 (18,.343) (17,343)
Rasuiacos del epafencan - {10 a0y Vb a80)
Saldo sl 31 de diciembire de 3013 1,000 (28.813) (27823
Otras resullados intograles {12,007} (12,007)
Resultados del epercicio —= 79,914 70,914
Saldo al 311 de diclembre de 2014 1,000 313,084 40,084

Las notas cxphcatvas anexas son parie nfogranto de los estados financeos

b= bl ”
. o
| - ! i '..'f_-'.-'":‘"" f-.-""l..

i 14
—_ - ;!I._LI;* i |l":—_'d-q_ il .
Sylvia Cavopina William Alomet
Gerente de Finanzas y Contabilidad 3 Contadar General
e
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POLITICAS EEH‘-FAELE_E Y HOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINARCIERDS
PARA EL ANO QUE TERMINA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Contenida

HOTA 1 - Dperaciones a
HOTA 1 - Bases de elaboraciin y politicas contables ]
KOTA 3 = Caja Bancos: 1"
HOTA 4 = lmpuesios por Recuperar: 11
HOTA 5 = Activos Fljoa: 11
HOTA § = Cusntas poF pagar 12
KOTA T =Gastes Operacionales 12
HOTA B = Patrimonio 13
RHOTA § =Impuosto a la Renta Corrlents 14
HOTA 10 - Rissgos 1%
HOTA 11= Hechos otuiridos despuds del periodo sobme &l que se infarma 15
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KOTA 1 - Operacionos

XKPTOURS 5 A, fus conslifisda & 3 de agosio de 2011 e inscrda on &l Regisiro Mencantll el 19
de sephembro del mismo ano, con & obselo de la promoganar y desamoliar & lufismo en fodas
sus fofmas ya soa 0OMmo BgEnie e wajes 0 como cperador naconal & mlernacional

Sus acconisias son las compafilas RC Holdings Cooporatiol UA v RCL Investments Lid
ontidades domicliadas &n Holanda e Inglaterra respectivamenls, debido a ello, es una
compahia extranjora segun el Régimen Comdn do Tratameento o los Capitales Estranros
prenvasto en la Decisién 201 do la Comisidn del Acuerdo de Carlagena.

La Compatin forma pare del Grupo de empresas Foyal Canbbean Creses Lid. el cual se
dedica al negocio do turismo, Le operacion de la Compatia. a partir del mes de Marzo del
2014, correspondients fundamentalments a la venta de paguetes tunsiicos en cruceros en las
Islas Galipagos de siele noches y ocho dias  En adodn a este paguete funshco L
Compafia ofrecs la opoidn de lomar tres noches adiconales &n Cuilo Los cuceros sa
realizan 4 bordo do b la embarcaciin M/N Xpeddon, quo Beone una capacidad de 100
paaajeros.  Dhohos ouceros 2on vendidos por una entdad relacionada en ol exteror.

En consequencia, las ocividades de v Compafila y sus resufiados  dependen
hundamentalmente de bis vwiculatones y acuerdos existentes con s demds Compafiias del
refendd Gupo Boonbmaco

HOTA 2 - Basos do elaboracion y politicas contables

aj Proparacidn do los sslados financioros

Estos Estados Financieros se han elaborado de acuordo con la Norma Intemacional de
Informacidn Financiora pars Pequetas y Medianas Entidades “KIF para Pymes™ emitida por
Consejo de Normas Intermacionales de Contabilidad (LASB)

1] Basos do medicldn,

A menos qua so indigue b contraro, s estados financioros da la Compatia han sidgo
preparados sobio L base del costo hisidrcn

] Moneda luncional ¥ de presentacion.

Las partidas ncluidas en e cueniss anuales do los Estados Financieros de la Compafia
e valoran uldizando ln moneds del entorno econdmico principal en gue la entidad opera
("moneda funcional™), A menos gue se indigue lo contrarg, todas las cilrns presentadas en los
estados financieros do 8 Compatla y sus nolas astdn oxprosadas on dolares de los Estados
LUnidas da Amdsica

dj Clasificaclén de saldos comontos ¥y no corrientes.

Los saldos de aclivos ¥ pasivos presentados en el Estado dé Siuwacdn Financera so
clasifican en funcidn de su vencmiento, es decir, como comiantes agquellas con vencimiento
igual o inferior a 12 meses, los que estdn dentro del cido normal de la operacién de la
Compania, ¥y como no cormienies, los de venomients superior a decho pericdo.



o) Megocio en Marcha,

Los principios contables parten del supuesto de |4 contnuldad de las operaciones del anlo
conlable, emprosa on marcha, & menos que se indiqua iedo lo contrario XPTOURS 5A e
una empresa en marcha, por los perspectivas de negoco qua motivaron su creacion en base
a las cuales la Adminisfracidn estima que so gendrardn beneficios fuluros para los
accionisias de Ly Compaiiia una vez gue la mesma ¢ encusntie en plena operacidn

fi Efectivo y Equivalonto do Efectiva.

El slectnig y equivalentos de efectivo 38 compone do los saldos del efecing depomble en
caa y bancos, sujelas @ un Nesgo poco signdicative do cambios en su valor ¥ con
vencimientos onginales de res meses o menos. La Compahia para propasitos del Eslado de
Flujos de Efectivo considera como efectivo y eguivalentes de elecivo unicamenie los sakdos
do ofectivo en caja y bancos

al Cugntas por cobrar clisntes y provisidn para cuentas incobrables.

Los saldos de las cuenias por cobiar ﬂmﬁﬂmﬂlﬂwmlm melo da su
eslimacion para cuentas incobrables La estimacdn de cobranza dudosa es deferminada
cuando existe una evidencia obyelva de que la Empresa no podrd recuperar ef vakor integro deo
las cuentas por cobrar de acuerdd con los terminos onginales establecios

) Cuentas por pagar comerclales.

Constituyen oblgacionss do pago por bienes o senicos adguindos de compafias relaconadas
¥ proveedores en ol curso normal de los negocios, Las cuenlas por pagar se dasifican como
pasivos cormientes & ol pago se debe realizar dentro do un 8f0 o menos, da lo contrano &
presentan comd no coffientes, Las cuenias con piovesdores no dovengan intereses y &
liquidan en &l coro plazo

En su reconommiendd inkclal en of Estado Financero o8 pasivos o régistran por su valor
razonabis Tras su reconocsmeanto micial lodos los paskos s valofian por su cosio amorizado
Cuando los pasivos s& dan do baja del Estado Financemn la dferencia entre &l valor en itvos
de los mismos y L confraprosiackin ontregada e recondcs &0 L cuenta de resultados

] Provisiones.

5o registran cuando la Companin bene una obbgacidn presents. ya sea legal o asumida |
implicila, que: es resultads do oventos pasados, &5 probable quo vaya a ser necesaria la salida
de recursos econdmicos para lquidar 3 oblgacién y ol monle so ha estimado de forma fiabla
Los monios neconocdos como provisidn son la mejor estimacion de I administracidn a la focha
de cierre de los Eslados Financiercs, de los desembolsos necesanos para Bgusdar |8
obligacidn,

[} Propiedad, planta y equipe
ia Compafiia adopld las siguienies polibcas respecto de esle rubo
= La depreciacsdn do propiedad. planta y equepo e caloulrd viando of mélodo kneal
PArD 3RoNa U8 coMos, nelos de sus valores residuales sobie sus wadas ulies eomtas
estimadas.

+ El valor residual y la wida bl de la propiedad, planta y equipo se revisaran y ajustan &
fuera necesarnio



»  Cuands el valor do un oclivo es superior a su enporie recupermbls estimado, su valor se
reducid do forma inmediala hastd su impore recuperabls

= Lin glermenio do propledad, planta y equipo sa da de baa de I contabdidad cuando so
ENApEND O Cuando no 58 espera cbiensr bonoficios scondmicos fuluros dernados do su
uso 0 enapenackin. Las ganancias o pirdidas procedentss de b baa en contabdidad
del actvo (calculadas como la diferencia ontre Ios rocunos nelos procedentes de
baia y ¢l valor on bbros del acineg) $& incluirdn on la cuenta de resullados. del 2o en
gue & adivo 5o da de ba@a

# |Los gasios de reparacion y manteramiends de s bienos so regstra en b cuenta de
resultados cuando & producen. Cuando s& realiza una mejora del equipo. su cosio se
reconooe coma parte del valor en libros de propledad, planta y egquipo como un
remplazo de parie da dsbe, siempre que se cumplan k& enlaros de reconoccmisnio.

+ [Los desembolsas postoriores a la adguisicidn de los elementos componentes de
propiedad, planta y equipo silo se acbvan cuando sea probable que la Compafla
oblenga los beneloos econdmicos fuluros dernvados del mismo v o coslo del acivo
pusda ser valorads con Rabiidad. Los gasios de mantenimento y feparaconss so
afectan a kos resultados del ejerccio en que s¢ incwrfon. El costo y @ deprecacon
acumulada de s biénes robrados o vendsdos sa elminan de s cueentas respecivas §
Ia wlibdad o péndela résufianio so afectan a los redullndos del cyofcco en gQue 50
produce

4] Pérdida por Delerior.

Cuando exisien acontecimientos o cambios eoondmicos quo indiguen gue el valor de un active
de larga vida pueda no ser recuperable, la Administracion do la Compafia revisa e valor en
bbros de estos activos. 5i luego de este andkisis rosulla que su valor en libros excede U valor
recuperable, so rotonood ung pérdida por delericro en ol osiado de ganancias y pérdidas, por
un monto equivalonte ol excesn del valor en bfos. Los empores recuperables s& esbman para
cada unidad generadern de efectiva,

El valor recuperablo do un actvo de Largs vida o do una unidad generadora de efecivo, &3 el
mayor vaior entio su valor mzonable menos 0% costos do vonta y su valor o2 uwso. El valor
razonable menos (03 coslos de venia de un 3ot de Larga vida o do una unidad gensracon de
elecho, es el mpode quo s0 pusde obiener al venderlo, &0 vha ransaccsin eleciuada en
corbcones de ndepindentad mulua enbe partes bepn  nlormadas, meonos  os
comespondentes cosios de venta El vaior de uso es & valor presenle da ks fuos fuluos de
elechvo esimados que &8 e4pora obloner de un adivo o de una unidad genaradora de olecined.

] impuesto a la renta diferido.

El impuesio a la renda diferido se calcula bajo el método del pashvo del balance general, que
consisie en delerminar 1as ddefonoas lemporales enbre los adtivod y pasivos financieros ¥
tributarios vy aplicar a dehas dfefoncas la lasa del impuesio a |a renta. El pasive tribuwiario por
impuasto a la renta sa defermina do acugrdo con Es disposaans s fnbutanas vigenies

mij Provisidn da impusstio a la renta,

Elvmpuesto a la renta se calcula medanie la apicacdn da La tasa corporatva de impuesto a la
renta (24% afa 2011, 23% afo 2012 y 22% del afo 201) en adelante) aplicable a las uliidades
graniables en Ecuador

nj Reconocimienio da Ingresos ¥ ogroesos.
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El ingreso por [a venta de paquetes turfsicos se reconoce como ingresa cuando 08 benehoos
han sido transferidos al comprador. Ningdn ingreso es reconocido & exslen ncerbdumbres
significativas relativas a la recuperacidn de B consideracidn adeudada y de sus coslos

NOTA J - Caja Bancos:

Lin delale de Caja Bancos o3 o siquienia:

M de diciembre 31 de diclembre
de 2004 de 2013
Caga Bancos 1358071 & 0D
Toial 1,358,071 6,930
HOTA 4 - Impuestos por Recuperar;
Un detalle de impusstos pof Recuperar es el siguiente;
M de diclembre 1 de diclembra
de 014 da 2013
Crédila Tributans (Impuesto al Valor Agregada) 1,540 238 1224
Relmnoones en la fuera 1 0443 -
Total 1,541,281 1,224
HOTA & = Aclivos Fijos:
El siguianis &3 un dofalle de Activos Fijos al 31 de doembre de 2014,
Coala Equipo de Muehles y
Computatian eraeres Wehiculos m_
Salda al 31 g diclembre de 2013 1,545 B.I51 ¥ .84
Adciones 364 49072 53,813
Sakda al 31 de diciembre de 2013 7.33% 5,253 81457

Depreciscion Acumidada Equipode  Mueblesy

"Saido al 31 de diclembre de 2011 80) 1)
Ceprecacdn el epmica 2.037) el

S4%do al 31 de diclembre de 2014 2.9 {1,487}

a1y
(RS 2]
AL

Yalor Meto kA 4 gak

AN AT
Computacidn ermeTEy Yahiculoa Totsd
I
[LE00]
oy gl



El siguiente &% un detalle do Actvos Fipos al 31 de diciembre de 2013

Equipos de
oimpela Muchies y enseres Total
Saldo al 31 de detlembie de 2012 & 6,251 B.253
AOCIOrRS i . 3608
Saldo al 31 de diclemnmbre de 2013 e 5,253 3.91%
Equipos de
Cirpto Muebles y enseres Total
Saldo al 11 de diclembre de 2012 . 158} 1156)
; AT
Depreciacidn del ejerccin 625 {1.506)
{851)
Saldo #l 31 de dicienbre de 2013 (Taz) {1,661)
Valar Nela 204 54T B2TE

MOTA & — Cuentas por pagar
El siguienie es wn detalle de cusntas por pagar;

I de diciembre I de diciembre

de 2014 de 2013
Provesdoras 141,375 7218
Gmmﬁlu relacisnadas & 77534 356 01d
Obligacionos Fiscalos 281G 127
Tatal 6,558,035 44,253

Comesponde a préstamos oforgados por compafiias relacionadas para 3 operacidn de la
Compafiia y que se esperan pagar en & corfo plazo una ver que XPTOURS 5 A inicid
operacones durante el afo 2014,

HOTA T -Costos y Gaslos Dporacionales

El siguienta os un detalle do cosios y gastos operacionalos:

Fiéging 12



2014

Conin de Gasios de
Degerpsith 3 BEOCIDE edministracifn Total

Servicios turistees 1077 082 - 10 TAT 082
Transparta 1620281 14940 1,621,771
Hobelms, restaurantas y servicos pasajeros 12036M0 - 1202870
Ramuneraciones y beraficas . 176 047 176 O5T
Seracios Admnssirativos . 101200 101 200
Algplares - 47 T 41 704
Honorangs profesionaies . 78 04} 28047
Conaumn de mentano [menage y papeloria) 18632 - 18902
Jubsiacafen paironal y desabocin . 9607 8657
Segurc . 3559 3569
Deprocicitn de activos fijos . 141 3493
Cormunacacion . 3 0k 3 094
Heparacidn y mantenimeants . 1.747 1.747
Servicios basicos . 11380 1130
Capaciacion . 273 273
Viags y movizacion . 128 123
Gasias deo gestion . 69 L
Ciros warcs . 4 250 4 250
13 530 365 TS G 13 906 215

Feid b Cowta de Gaslon de

Descripoai laaasrvichs Bl miregiraciin Toda
Honararica profesonales . T 095 7993
Deprecuacién de acives fijos : 1 506 1,506
Heparacidn y mankenimiento : 260 260
Caro varos . 118 Ti5
. 0 48D 10 4580
——eee— - -

NOTA § = Patrimonio
a) Copital Social

El Capidal de la Compafiia o3 do USE1.000 y estd reparbdo en 1,000 acoones con un valor
nominal de LS 1.00 cada una

b} Resullados Acemulados

Los resultados (utiidades o pérdidas) de cada ejeroco son incluidos en este nubro,
manieniends registros que permiten identificar su ojeroco de ongen. Con la aprobacién de la
Junta General de Accionstas y cumpliendo las disposicionos normativas aplicables, las
utilidades son disfnibuidas o doslinadoas o reservas, mienbras que s pérdidas so manbonen &n
fosuliados acumulados o 80 compensan con 13 rosonva legal u otras reservas y cuentas
patnmaniales de ibre disporebildad do los accionisias

Pagra 13



NOTA 5§ Impuesto a la Renta Cormianio
1) Impugsto a la renta causado.-

El imguiesto cofmente 86 basd én las ganancias fiscales regstradas duranie @ afo, o5 decs,
sobi@ los ingresos gravados del percdd fiscal menos o8 gastos deduciblés en esd misma
penoda. La ublidad contable dfere de la base mponible por la emsiencia de 1) Ingresos
exenios O iINghesos qub seran gravables en el fuluro, 2) Gastos no deduchbles o gasios que
seran doducibles en el futuro, 3) amotizaciones do pérdidas tributarias de hasla los ultimas 5
ejerofos tnbutarios anlonores, y, 4) olras partidas deducibles establecidas on la legislacdn
Inbulana vigenbo

2} Antic|po minlmo del Impuesto a la renta

A partir ded 2010, los contribuyenies deben pagar un anticipa minimo del impuesio & la renla
Que sord delerminado medants la suma antmetica de los siguientes (ubros:

El 0.4% del Activo lotal, menos certas deducciones

EV D.4% del total do ngresos gravables parp ¢ caloulo del impeesio a la ronta

E10,2% dal patremoren, sin sicluir pérdsdas del afo y de atos anlefiores.

El 0.2% del total do coslod y gasiod deduchies para o oo del mpuesio a L fenta,
induyenda las deducciongs por incremento neto dé empleados y pagos al personal
discapacitado

El valor determenado como andicipo minkmo del mpuesio a la renta sera canoelado por los
contnibuyenies de b siguiente manera;

Primera cuota En plio del afio siguwenlo, s& pagara e equivalento al 50% de b diferencia
esiablecida entre & valor delerminado como anlicpo miremo del impuesto a la renta y la
iofalidad de las relenciones en la fuenio gue le hayan sido slectuadas a la Sucursal e & afo
anterior,

Segunda cucta; En sephembre dol afio siguiente, se pagard ol 50% restanie de la difenencia
esiablocsda entre el valer detérminado como anleipo méinma del impussto a la renta y la
tofabdad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Sucursal en o afo
NSO

Tercara cucta: En abnl dol afio subsiguents, se pagara la dierencia establecida entra &l valar
delerminado como anlcpo minmo del impuesto a 3 renta y los pagos efectuados én la
primera y segunda cuotas. Esie remanents podri ser cancelado con refoncanés en la fuento
que 8 hayan sido efedundas a la Sucursal durante &l percdo gue sa informa.

3) Concifiacién tributaria

014 2013
Utilidad (pérdida) del afa antan de Impusslo & La rents y

pacpacin irabaadone o R g {10 akdy

Menios - Parlicipacion absjsdonss (14 B34} g
B4.0A3 {10480

By - Goaatos no deducities 13961 .

Menos - Amorifetin da pérdidas tnbutinias ahes anlenanas (#4515 :
Base trbutaria 1L {10 480}

Impuoesic & la rents Chusado 17T -
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HOTA 10 - Rlosgos

La Compafia osta expudsta a resgos do mercado en el curso normal de sus Operacionos, sin
ambargo, I Adminisirasdn sobre |a base do su conocimiento [Ecrmico ¥ SU exporondas,
éslablece polibcas para ol control de los riesgos crediticsd, de guider, lsa de wlerds y
Opdraciones

a) Marco de Adminisiraciin de Rissgd

Las politicas de administracidén de fesgo de [a Compafia son esfablecidas con el objelo de
entificar y analzar os riesgos enfrentados, far limides y conlroles de nesgo adecusados. y
para mondonpar o riesgos ¥ & cumplmiento de ot Emfes S& revisan regularmente Las
politcas y los sistemas do admenistracion de resgo & fin de que reflofen los cambios en las
condicionss de mercado y en las actwvidades. Lo Compafin, a fravés de sus normas y
procedimignios de adminsiracdn, prolonds desarrollar un ambsenie de control deoplinado v
constructivo on el que Iodos los empleados enbendan us roles y oblgacsones

b} Riesgo Crodifice

El riesgo do crédito &5 ol fesgo do pordida financiern que enfrenta la Compania si un diente o
confraparie en un instremenio financiero No cumple con sus oblgacones contraciuaies, § 58
ongina principaiments de las cuentas por cobrar y obras cuentas por cobrar da s Compafila

El nesgo crediticio serd conbrofado a ovds de o evaleacion y analisis de fransaccliones
individuales, parn o cual 8¢ reakza una dvaluacdn sobie deudas vencidas cuya cobranza S8
estima remota para determinas & provissdn requenda por incobrabuleiad.

¢} Riesga do liquider

El mago do kquidez os el nesgo de gue la Compafia fenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con Ul pasivos financioros, que 300 bgusdados medianie L entroga e
efectvo U olros acings nancieros. El nesgo de hquider swige por B posibilidad de desajusie
entre las necosidades do fondos (por gasios oporabvos ¥ financioros, mversicnes en ackvos,
vencimientos de deudas y dividendos compromaetidos) v s fuenles de los mismos (ingrosos
pioducts de roscales do valores nogociablos, del cobro de cuentas de clentes y el
financiameenio con enbdades inancieras) La gestdn prudente del nesgo do bousder smplca
maniener suficente efecivo ¥ valofos negocables y contar con I dizponitsidad de
fmarcamients en los bancoa

d) Riesgo do capial

La Adminesiracein geshiond su capital para asegurar que la Compafia estard on capacdad de
CONLNUAr comg BMpresa én marcha mieniras gue masimizan e rendimiento 8 8Us accionslas @
trovis da la eplimizacidn de |os gasiod, douda y palimenio. Lo politica de b Compadin es
maniener un nivel de capdal que le permila consendar la confianza do los inversonisias. los
ageedores y &l mercado, y susiteniad ol desamolly fubero de D8 dEsbnios Negocos Que
desarrofia. La Compadiia no et sujela a requenrmesnios extemas de incremento de capital,

KOTA 11- Hechos ccurridos despuds dol pericda sobre el gua so informa
Entre el Tero dé eneno de 2015 y la fecha do emisidn ¥ aprobacsin de oste informe 20 do abnl

da 2015), no &8 han producds eventos, que en opinidn do la administrackan de la Compafia
pudszran tener un electo significativo sobio los estados inancieros qua so adpnton,
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