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EN ECUADOR

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefores Accionistas
XPTOURS S.A.
Quito, 6 de junio del 2019

Opinion

Hemos auditado los estados financieros separados de XPTOURS S.A (en adelante “la Compaiiia”), que
comprenden el estado separado de situacidon financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados separados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el ano terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros
separados que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de XPTOURS S.A. al 31 de diciembre del 2018, el desempefo
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros separados”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

independencia

Somos independientes de XPTOURS S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de
la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores y hemos cumplido con
nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

#SomosTuAdliado

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Avenida 6 de Diciembre y Boussingault, Edificio T6, Piso 14.
Quito - Ecuador.
T:(593-2) 3829330



XPTOURS S.A.
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Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacién, que comprende el Informe
Anual del Gerente General y que no incluye los estados financieros separados ni el informe de auditoria
sobre los mismos, el cual fue obtenido antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros separados de la Compania no incluye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexidn con la auditoria de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad es leer el
Informe Anual del Gerente General y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacion obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacién,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Otros asuntos

Como se indica en la Nota 2.1, la Companiia prepara, de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF}, estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2018, los cuales se
presentan en forma separada de estos estados financieros separados.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros separados

La Administracion de XPTOURS S.A. es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros separados adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros
separados que esten libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros separados, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compania de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los
asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a
menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la administracion de la entidad son los responsables de la supervisién del proceso de
elaboracion de la informacion financiera de la Compaiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros separados
Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros
separados en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe

de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre
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detecte un error material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parie de nuestra auditoria:

Identificamas y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros separados,
debido a fraude u error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obienemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar

colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la
vulneracion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disedar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre Ia eficiencia del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracién, del principio
contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiia para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemoaos la atencion
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros separados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemaos una opinion
calificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de

nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden Hevar a que la
Compainia no continlie como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros

separados, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros separados representan las
transacciones y hechos correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.
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Quito, 6 de junio del 2019

Comunicamos a los responsables de la administracién de la Compaiiia en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los hallazgos

significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

[ Bieteeyral floatd CondZis

No. de Registro en la Superintendencia
de Companias, Valor y Seguros: 011

c,////z,

Esteban Valencia
Socio
No. de Licencia Profesional: 17-7109
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XPTOURS S.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas
Ofras cuentas por cobrar

Anticipo a proveedores

Impuestos por recuperar

Inventarios

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades y equipos
Impuesto a la renta diferido
Impuestos por recuperar

Total activos no corrientes

Total activos

Nota 2018 2017

6 815,447 8,203
12 5,182,041 14,911,969
7 70,224 72,674
48,855 15,593
8 1,664,123 1,209,899
9 7.141 5,697
7,787,831 16,224,035
10 125,910 131,308

14 8,808 .
8 303.820 1,207,059
438.538 1,338,457
8,226,369 17.562.492

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

Apoderado Especi
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XPTOURS S.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar proveedores

Cuentas por pagar a companiias relacionadas
Impuestos por pagar

Impuesto a la renta por pagar

Obligaciones sociales

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Beneficios sociales

Total pasivos no corrientes
Total pasivos
PATRIMONIO

Capital social

Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Nota

1
12
13
14
15

16

17
18

018 2017
645,693 996,359
4,983,278 14,549,770
140,573 207 660
73,318 103,207
230,713 247,953
6,073,575 16,104,949
144,276 131,953
144,276 131,953
6,217,851 16,236,802
33,000 33,000
16,500 16,500
1,959,018 1,276,090
2,008,518 1,325,590
8,226,369 17,562,492

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados

B,

via Calvopifia
Apoderado :

Pagina 6 de 38

Contador Genéral

/* Wiliam Alomot



XPTOURS S.A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 2018 2017

Ingresos por senicios prestados 31,712,775 24,463,721
Costos de los senicios prestados 19 (28,851,077} (21.566,224)
Utilidad bruta 2,861,698 2,897,497
Gastos de administracion 19 (1,896,687) (1,822,813)
Ofros ingresos, nelo 8,326 6,503
Utilidad operacional 973,337 1,081,187
Gastos financieros, neto (29,370) (20,891}
Utilidad antes de Impuesto a la Renta 943,967 1,060,296
Impuesto a la Renta 14 (277,402) (268,777)
Utilidad neta del afo 666,565 791,519
Otros resultados integrales

Partidas que no se reclasificaran posteriormente

al resultado del ejercicio:

Ganancias (Pérdidas) actuariales 16,363 (103,554)
Resultado integral del aiio 682,928 687,965

Las notas explicativas anexas son parie integrante de los estados financieros separados.

Sylui opifia | Wiliam Alomot
Apomspecial " Contador Ge_zp{roal/
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XPTOURS S.A.

ESTADO SEPARADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Capital Reserna Aesultados
Tota!
socal legal acumulados
Al'1de enero del 2017 33,000 16,500 588,125 637,625
Utilidad neta del afio - - 791,519 791,519
Otros resultados integrales - - (103,554) {103,554)
Utilidad neta del afio - 666,565 666,565
Otros resultados integrales - - 16,363 16,363
Saldos al 31 de diciembre de 2018 33,000 16,500 1,959,018 2,008,518

Las notas explicativas anexas son parte integranie de los estados financieros separados.

e

Sylyi vopina _Wiliam Alomoto .~
rado Especial _~ Contador Gene{r/a.r’
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XPTOURS S.A.

ESTADOS SEPARADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

Notas 2018 2017
FAujo de efectivo de las actividades de operacion:

Utilidad antes de impuesto a la renta 943,967 1,060,296

Mas carges a resultados que no representan

movimiento de efectivo:

Depreciacion de propiedades y equipos 10 33,654 19,357
Baja de propiedades y equipos 24,988 -
Benelicios sociales (jubilacidn patronal y desahucio) 16 37.450 11,213

1,040,059 1,090,866
Cambios en aciivos y pasivos:
Cuentas por cobrar a companias relacionadas (5,735,702) (6,656.,440)
Otras cuentas por cobrar 2,450 4,780
Anlicipo a proveadores {33,262) (13,592}
Impuestos por recuparar 449015 9,869
Inventarios (1.444) 7,260
Cuentas por pagar a compaifias relacionadas 5,899,138 3,001,383
Cuentas por pagar a proveedores (350,666) 644,668
Obligaciones saociales 15 (17,240) 129,802
Benelicios sociales (jubilacién patronal ydesahucio) (8,784) (3.180)
Impuestos por pagar (67,087) 128,305
1,176,497 (1,656.279)
Impuesto a la renta pagado 14 (316,100) (165.570)
Electivo neto (ulilizado) provisto por actividades de operacion 860,397 (1,821,849)
Fujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones de propiedades y equipos 10 (53,153} (102,054)
Electivo neto utilizado en las actiidades de inversidn (53,153) (102,054)
Incremento (Disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 807,244 (1.923,803)

8,203 1,832,106
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo 6 815,447 8,203

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

A

-~
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s;@mL -~ Wiliam Alomote™
Apoderado ESpevi P Contador General
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XPTOURS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y Operaciones

XPTOURS S.A. (en adelante la “Compafiia"), fue constituida el 3 de agosto del 2011 e inscrita en el
Registro Mercantit el 19 de septiembre del mismo afo, con el objeto de la promocionar y desarrollar el
turismo en todas sus formas ya sea como agente de viajes o como operador nacional e internacional.

Sus Accionistas son las compafias RCL Holdings Cooperatief UA y RCL Investments Ltd. entidades
domiciliadas en Holanda e Inglaterra respectivamente, debido a ello, es una compafniia extranjera segun el
Régimen Comun de Tratamiento a los Capitales Extranjeros previsto en la Decision 231 de la Comision del

Acuerdo de Cartagena, lo cual le permite transferir libremente sus utilidades una vez pagados los impuestos
correspondientes.

El 31 de enero del 2014, la Compaiia suscribié un acuerdo con Celebrity Cruises Inc. empresa
domiciliada en Liberia que permite a XPTOURS S.A. operar en las Islas Galapagos paquetes turisticos
que son vendidos en el exterior por su compaiiia relacionada Celebrity Cruises Inc. a bordo de la
embarcacion M/N Xpedition que tiene una capacidad de 100 pasajeros. Para el efecto la compaiiia
suscribio con su compaiia relacionada Islas Galapagos Turismo y Vapores C.A. un acuerdo que le
concede bajo clausula de exclusividad el derecho de reserva del 100% de cabinas a bordo del M/N
Xpedition y la operacion de paquetes turisticos a bordo de la referida embarcacion.

Adicionalmente, en enero det 2017 la Compania también suscribio con su compaiiia relacionada
Oceanadventure S.A., un acuerdo mediante el cual la Oceanadventures S.A. brinda bajo clausula de
exclusividad a XPTOURS S.A. el derecho para operar la venta de paquetes turisticos y la reserva de
cabinas a bordo de MN Xploration y MN Xperience.

Por lo mencionado en los parrafos precedentes, las actividades de fa Compania y sus resultados

dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con sus compaiias
relacionadas.

Entorno regulatorio
Ley Organica de Régimen Especial de la Provincia de Galapagos

El 28 de abril del 2015, la Asamblea Nacional aprobé la Ley Orgénica de Régimen Especial de la
Provincia de Galdpagos, entre los principales aspectos que incluye esta normativa estan: tiempo de
vigencia de los permisos de operacion turistica; y fijacion de tasas y contribuciones por conservacion de

areas naturales protegidas, ingreso de embarcaciones, movilidad humana, transporte, manejo y cuidado
ambiental entre otros.

Dicha ley no origind un impacto significativo en el aspecto econémico, funcional u operacional de la
Compaiiia, ya que esta cuenta con los debidos permisos de operacidn en las Islas Galapagos y paga las
respectivas tasas y contribuciones a las que esta sujeta.
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XPTOURS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Aprobacion de los estados financieros separados

Estos estados financieros han sido aprobados por el Representante Legal el 3 de junio del 2019 y seran
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacidn final.

Situacion econdémica del pais

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacion econdmica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion; sin embargo, los niveles del precio del petrdleo, el déficit fiscal y el alto nivel de

endeudamiento del pais, continian afectando principalmente a la liguidez de ciertos sectores de la
economia.

Las autoridades continian enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econdmicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, optimizacién y reduccién del gasto publico,
incremento de la inversion extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencidn de financiamiento a
través de organismaos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias, reduccién
de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi también han

implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las inversiones
del sector privado de la economia,

La Administracion de la Compaiiia considera que a pesar de la situacion antes indicada no se han
evidenciado efectos que impacten sustancialmente la operacion de la Compaiiia, ya que el sector
turistico ha venido operando con normalidad.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios
que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacién de estados financieros

Los presentes estados financieros separados de la Compaiiia se han preparado de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn integral, explicita y sin

reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

En cumplimiento con las NIIF, XPTOURS S.A. también prepara estados financieros consolidados con sus
entidades de propdsito especial Islas Galapagos Turismo y Vapores C.A. y Oceanadventures S.A. Los
estados financieros individuales de XPTOURS S.A. son requeridos por las autoridades ecuatorianas

respectivas, por lo tanto, los presentes estados financieros separados de XPTOURS S.A. reflejan su
actividad individual sin incluir los efectos de la consolidacion.
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XPTOURS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Los estados financieros separados se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacion de
los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables. También exige a la
Administracidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia.

En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas en
donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros
separados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas y modificaciones

Adoptadas por la Compaiiia

La Compaiiia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual que comienza €l 1 de enero de 2018:

» NIIF 9 Instrumentos Financieros
= NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

La adopcion de la NIIF 3 y la NIIF 15 no tuvieron impacto material en los importes reconocidos en
periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos actuales o futuros.

Aun no adoptadas por la Compaiiia

A la fecha de emision de los estados financieros, se han publicado nuevas normas, asi como también

enmiendas y mejoras a las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la compaiiia a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacién obligaloria para

Norma Toma ejerciclog iniciados a partir do.
NIC 12 Aclara que el impuesio sobre la renta de loa dividendos sobre nsin {asiflcados como
capital debaen reconocerse de acuerdo con donds se reconociaron las transacciones o aventos pasados 1 de enaro 2019
que genararon utilidades distribulbles. (Mejoras aniuales ciclo 2015-2017)
NIC 19 Actaran {a contabilidad de las modiiicacicnes, reduccionas y liquldacionas del plan de benaficios definidos 1 de enero 2019
NIC 23 Actara que sl un préstamo especilico permanace pendienie despuda de que el activo calificado
corraspondiente asié listo para su uso o venta previsia, sa convierte en pane de los préstamos 1 de enero 2019
generales. (Mejoras anuales ciclo 2015-2017)
NIC 28 :z:::zl;: :lobre ol ragistro a largo piazo de una Inverskén quae no asta aplicando el valor patrimonlal 1 de enaro 2019
MNIF 3 Aclara que obtaner conirol de una empresa que 8s una operacion conjunta @s una adgulsicién por 1 de enero 2018
etapas {Mejoras anuales ciclo 2015-2017)
NIF 9 Enmignda a la NIF 9 (instrumentos linancieroa) relaci da con las comp ionea nagativas de clartas
condiclones de pagos adalantados ¥ de enaro 2019
NIF 11 Aciara que sobre la parte que obtiene el control conjunto de una emprasa que constiluye una operacién
conjunia no debe volver a madir su participacién previamente vida en la op ién conjunia. 1 de enero 2019
{Majoras anualasa ciclo 2015-2017)
NUF 16 Publicackén de la norma *Arrendamientos® esta norma reemplazars a la NIC 17. Bajo in NIF 18
practicamente en todos las contratos de arrendamientos debardn reconocar un *active por darecho de 1 de enero 2019
uso® y un pasivo por arrendamiento.
CINIF 23 Interpretacién gue clarifica el reconocimiento y medicién de las incerlidumbres sobre ciertos tratamientos 1 de anero 2018
de impuesto a la renta y el use de ia NIC 12 y no la NIC 37 para ia contablizacién de éstos
NIC 1y NIC Madilcaciones para aclarar el pto de materialidad y ali lo con oiras modificaciones 1 da enero 2020
NIF 3 Aclaracion sobra la dafinicidn de negocio 1 de enero 2020
NUF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 "Coniratos de Seguros®. 1 de enero 2021
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XPTOURS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

La Compaiiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no generara un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacidn inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

En relacion a la NIIF 16, la Administracion informa que, con base en una evaluacién general, no habria
ningun impacto al aplicar esta norma debido a que la Compania no mantiene arrendamientos operativos
con terceros significativos.

Transacciones en moneda extranjera

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros separados de la Compania se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se

expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efective disponible y los depositos a la vista en bancos.

Activos y pasivos financieros

Clasificacion

Desde el 1 de enero de 2018, la Companiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambios en ofro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacion de un activo financierc depende del propdsito para el cual se adquirid. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en

consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracidn de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del activo
financiero. Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del ejercicio.
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a)

Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un pasivo

financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compaiiia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres
categorias de medicion de acuerdo a las cuales el Grupo clasifica sus instrumentos de deuda:

Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan Gnicamente pagos de principal e
intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros
se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva.
Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en
resuitados y se presenta en otras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas

cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado
de resultados.

Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el
cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando
los flujos de efectivo de los activos representan unicamente pagos de principal e intereses,
se miden a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los
movimientos en el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el
reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las
ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se
produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente
reconocida en ORI se reclasifica del capital a resuitados y se reconocen en otras
ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en
ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y
perdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de
costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia
o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable
a través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras
ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Comparia mantiene Unicamente activos financieros clasificados
en la categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo
amortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales, Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos ltimos se clasifican como activos no
corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compaiiia comprenden:
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(i) Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas: Estas cuentas corresponden en su mayor
parte a los montos adeudados por la compariia relacionada del exterior por la venta de
servicios turisticos a pasajeros. Se reconocen a su valor nominal que no difiere

significativamente de su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles entre
30 y 60 dias.

(i) Otras cuentas por cobrar: Representadas principaimente por otras cuentas por cobrar
comerciales que se liquidan en el corto plazo. Se reconocen a su valor nominal que no
difiere significativamente de su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles
entre 30 y 60 dias.

2.5.3 Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones
acurren, es decir, la fecha en la que la Compania se compromete a comprar/vender el activo.

2.5.4 Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar a companias relacionadas la Compaiiia utiliza el método simplificado
permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicidn” que requiere que las
perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento inicial de
los mencionados activos financieros.

Desde el 1 de enero del 2018, la Compaiia evalla, las pérdidas crediticias esperadas asociadas con sus
instrumentos de deuda a costo amortizado. La metodologia de deterioro aplicada depende si se ha
producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

2.6 Pasivos financieros
2.6.1 Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasitican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compaiiia determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia sélo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen:

(i) Cuentas por pagar a proveedores: Las cuentas por pagar a proveedores son obligaciones de
pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios.
Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar
dentro de un afio 0 menos, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.
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Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la
medida que el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor
nominal.

{i) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Las cuentas por pagar a companias
relacionadas corresponden a costos por servicios turisticos facturados mensualmente de
acuerdo a los convenios celebrados con sus compafias relacionadas: Islas Galapagos
Turismo y Vapores C.A. y Oceanadventures S.A; se reconocen a su valor nominal que no
difiere significativamente de su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles
en el plazo menor a 1 afio.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resuite menor. El costo de los
inventarios se determina utilizando el método del promedio ponderado. Cuando las condiciones del
mercada generan que el costo supere a su valor neto de realizacién, se registra una estimacion de
deterioro por la diferencia de valor.

Propiedades y equipos

Las Propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion soio son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compaiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Desembolsos posteriores que

corresponden a reparaciones o mantenimientos menores son registrados en los resultados cuando son
incurridos.

La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada lineaimente basada en la vida util estimada
de los bienes.

La Administracion de la Compaiiia estima que el valor de realizacién al término de la vida util de los
demas activos fijos sera irrelevante. Las estimaciones de vidas tiles y valores residuales de los activos
fijos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de la propiedad, planta equipos son las siguientes:

Numero de
Tipo de bienes anos
Equipo de computacion 3
Muebles y enseres 10
Instalaciones 10
Vehiculos 5
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Cuando el valor en libros de un active fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con
la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un
afio. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compania no presenta activos calificables.

Deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion (activos fijos) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable y se
registran en los resultados del ejercicio. E} valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el
monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos

se agrupan a los niveles mas pequenos en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo).

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se ha identificado la necesidad de calcular pérdidas por deterioro

de activos no financieros, debido a que la Administracién considera que no existen indicios de deterioro
en las operaciones de la empresa.

Impuesto a la Renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la Renta del afo comprende el Impuesto a la Renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en €l estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se

reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

i) Impuesto a la Renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen
una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la cual se incrementa al 28% si los
accionistas finales de la Comparias estan domiciliados en paraisos fiscales y se reduce en 10
puntos (15% o 18%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente,

El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calculado en funcion de las cifras
reportadas el ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que €l monto del anticipo minimo, este
ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucién de este anticipo.
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(ii)

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, dado gque el impuesto a la renta causado, correspondiente al
impuesto a la renta calculado a la tasa del 28% y 25% correspondientemente sobre las utilidades
gravables no reinvertidas fue mayor que el anticipo minimo, de acuerdo con la legislacién vigente,
la Compaiiia constituyd al impuesto causado como impuesto a la renta corriente del afo.

Impuesto a la Renta diferido; El Impuesto a la Renta diferido se registra en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de
activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo
NIIF. El Impuesto a la Renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando
el Impuesto a la Renta diferido activo se realice o el impuesto a la Renta pasivo se pague.

Los impuestos a la Renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que

se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de Impuestos a la Renta diferidos aclivos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y

cuando los Impuestos a la Renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

Obligaciones sociales

Se registra en el rubro de obligaciones sociales del estado separado de situacion financiera
corresponden a:

i)

i)

i)

Participacidn de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislaciéon ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos
en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

Beneficios sociales (no fondeados):

Provision de jubilacién patronal y desahucio: La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para
jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo
a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente
a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la misma compania
o empleador, este beneficio se denomina desahucio.
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La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos
(resultados) del afo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.25% (2017: 4.02%) anual equivalente a la
tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de Norteamérica, los
cuales estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, anos de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras.

l.as ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo que surge.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatarmente en resultados del afio.

Al cierre del afio 2018 y 2017, las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban
trabajando para la Compafiia.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La

reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de servicios turisticos realizada en el curso
ordinario de las operaciones de la Compaiiiay por otro tipo de servicios que se relacionan con sus
operaciones. Los ingresos por ventas se basan en el precio determinado de acuerdo a la condicién de
venta pactada, neto de IVA, devoluciones, rebajas y descuentos.

No se considera presente ningun elemento de financiamiento dado que las ventas se realizan al corio
plazo.

La Compaiiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econdmicos futuros fluiran hacia la Compaiia y se cumpla con los criterios especificos por
cada tipo de ingreso como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La
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Compaiiia basa sus estimados en resultados histdricos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y
condiciones especificas de cada acuerdo.

a) Venta de servicios

Los ingresos provenientes de servicios, que sustancialmente se refieren a paquetes turisticos, se
reconocen en el periodo en el que se prestan, considerando el grado de terminacion de la prestacion del
al final del periodo sobre el cual se informa, calculado sobre la base del servicio realmente brindado como
una proporcion del total de los servicios a ser brindados (método del porcentaje de terminacion).

Adopcion de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15

NIIF 9 “Instrumentos financieros” -

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacién y medicion de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién” con un modelo Unico que tiene inicialmente solo dos categorias de
clasificacion: costo amortizado y valor razonable.

La clasificacion de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la entidad
para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales
de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetivo del modelo
de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de efectivo contractuales; y, b)
los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan Gnicamente pagos del capital
{principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor
razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es
mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados
integrales (que podran reclasificarse posteriormente a resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion, las cuales pueden ser

registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podran reclasificarse posteriormente a
resultados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en un
enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que
su calidad crediticia cambia. Cada fase determina cémo una entidad determina sus pérdidas por deterioro y
coémo aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos
financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registraran las pérdidas en el dia 1

equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacion a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al
costo amortizado se modifique sin que esto resuite en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia
o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los
flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a
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la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 383, esta diferencia se distribuia durante la vida
restante del instrumento.

Segtin lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compaiiia decidié no reexpresar las
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia no tuvo un impacto significativo como resultado de la aplicacion
de los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se poseen como
instrumentos de deuda continian siendo medidos al costo amortizado. Los activos financieros que mantiene
la Compaiiia medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 5 a los estados financieros.

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compaiiia, no se generaron
cambios en la clasificacién y medicion de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017,
por lo cual la clasificacion de instrumentos financieros y categorias de medicién presentada de acuerdo
con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del
2018 son comparables, lo que nos permite definir que no hay ningun efecto por la aplicacién de NIIF9.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NHF 15 reemplazd a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de
construccion” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se
basa en el principio de que el ingreso se reconace cuando el control de un bien o servicio se transfiere a un
cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios.
Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresos:
(i) identificar los contratos con clientes, (ii) identificar las obligaciones de desempenio, (iii} determinar el
precio de la transaccidn, (iv) asignar el precio de la transaccién a cada una de las obligaciones de
desempeiio y, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligacion de desempeiio.

L.os cambios clave comparados con la practica actual son:

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben
reconocer por separado.

- El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacion varia por algin molivo (por ejemplo,
incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, etc.). Se debe reconocer
un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probable que
dicho ingreso no se revertird en el futuro.

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelacion.
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La NIIF 15 es efectiva a partir ejercicios econdmicos iniciados €l 1 de enero de 2018, Para la transicién, se
tiene opcidn de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones practicas o el
retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en
cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compaiiia eligié el ultimo método mencionado.

Como resultado de su aplicacion, la Compaiiia no tuvo un impacto significativo por la adopcion de la NIIF 15
para sus ingresos provenientes de ventas de servicios, a consecuencia de la identificacion de una Unica
obligacién de desempefio, la prestacion de estos servicios.

El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en que el servicio es entregado al cliente y los
beneficios econdmicos fluyan hacia la Compaiiia.

La Compafiia ha determinado que el valor de la transaccion que debe ser asignado a los ingresos por
prestacion de servicios en comparacion con la actual politica contable no sufre modificacién.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros separados requiere que la Administracién realice estimaciones y
utilice supuestas que afectan los montos incluidos en estos estados financieros separados y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran
basados en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes

externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a2)  Vida util de propiedades y equipos
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida atil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacidn de las
vidas utiles se evaluan al cierre de cada afio.

{b)  Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de jubilacién patronal y desahucio, para fo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.
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(¢) Impuesto a la Renta diferido

La Compaiiia ha realizado la estimacidn de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente
efectos de la adopcion de las NIIF) se revertiran en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compairiia la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado,
(riesgo de producto y mercado y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa
general de administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los

mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeiio financiero de la
Compaiia.

El Presidente y el Apoderado Especial tienen a su cargo la Administracion de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas por el Directorio. El Presidente y el Apoderado Especial identifican, evalian y cubren
los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compaiia y
proporcionan principios para la administracion general de riesgos, asi como politicas que cubren areas
especificas, tales como el riesgo de credito. A continuacién, se presentan los riesgos financieros a los
que esta expuesta la Compaiiia.

(a) Riesgos de mercado
i} Riesgo de producto y mercado

La principal fuente de ingresos de la Compania corresponde a la venta de paquetes turisticos a sus
entidades relacionadas en el exterior con base en un convenio suscrito para el efecto el mismo que
es revisado anualmente por las partes. Ver Nota 12. Dado el posicionamiento que tiene la

Compaiia en el mercado y la reputacion con la que cuenta el Grupo (Royal Caribbean), existe un
riesgo limitado por este concepto.

if} Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge de su endeudamiento a corto y largo plazo con
companias relacionadas. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de
tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone la Compaiila al
riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos.

La Administracion considera que no esta expuesta a este tipo de riesgo, puesto que no requerido
financiamiento externo durante los primeros afios de su operacion,
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(b)

(c)

Riesgos de credito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y
depasitos en bancos e instituciones financieras, asi como en otras cuentas por cobrar, que incluye
a los saldos pendientes de los documentos y cuentas por cobrar y a las transacciones
comprometidas.

Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones
de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinamica y
respaldo a las inversiones de la Compaiiia.

La Compaiiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en Bancos locales y del exterior,

Entidad financiera Calificacion (1)

2018 2017
Banco del Pacifico C.A. AAA- AAA-
Citibank NY AAA AAA
Citibank Ecuador AAA AAA

(1)  Datos obtenidos de la calificacion de riesgos Instituciones Financieras publicada por la
Superintendencia de compaiiias, Valores y Seguros

Respecto de las cuentas por cobrar a clientes, la Compaiia mantiene concentradas sus cuentas por
cobrar con su compania relacionada Celebrity Cruises Inc. cuyo plazo de crédito es de 30 a 60 dias.

Por lo mencionado y en vista que el cobro de los servicios es realizado a una compania
relacionada, se puede concluir que la Compaiiia mantiene un riesgo limitado por este concepto.

Riesgos de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compaiiia y saldos por encima del requerido para la
administracion del capital de trabajo son mantenidos en bancos para el pago inmediato de sus
obligaciones, asi como los pasivos con sus proveedores.

La Administracion de la Compaiiia considera que su riesgo de liquidez es minimo debido a en los
primeros afos de su operacion no ha necesitado financiamiento externo para atender sus
obligaciones.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia sobre bases
netas agrupados por el periodo remanente a la fecha del estado separado de situacion financiera
hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son flujos de efectivo no
descontados.
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Menaos de 1
Al 31 de diciembre de 2018 afno
Cuentas por pagar a proveedores 645,693
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 4,983,278
Al 31 de diciembre de 2017
Cuentas por pagar a proveedores 996,359
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas 14,549,770

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar
como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus Accionistas, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital optima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre |la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como
la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo cuentas por pagar proveedores y companias relacionadas menos el efectivo y equivalentes al
efectiva). El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

l.os ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron los siguientes:

2018 2017
Cuentas por pagar proveedores 645,893 996,359
Cuentas por pagar a companias relacionadas 4,983,278 14,549,770
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo {815,447) (8,203)
Deuda neta 4,813,524 15,537,926
Total patrimonio 2,008,518 1,325,590
Capital total 6,822,042 16,863,516
Ratio de apalancamiento 70.56% 92.14%

La disminucion del ratio de apalancamiento en el afo 2018, respecto al ailo anterior, se debe

principalmente al incremento del patrimonio y la baja de las cuentas por cobrar a companias
relacionadas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién, se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:
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2018 2017
Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financleros medidos al costo amartizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 815,447 . 8,203
Cuentas por cobrar a companias relacionadas 5,182,041 . 14,911,969
Otras cuentas por cobrar 70,224 - 72674
Total activos financieros 6,067,712 14,992,846

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar proveedores 645,693 . 996,359

Cuentas por pagar a companias relacionadas 4983278 14,549,770
Total pasivos financieros 5,628,971 15,546,129

Valor razonable de instrumentos financieros

Dada la naturaleza y plazo de liquidacidon de los instrumentos financieras su valor en libros corresponde 0
se aproxima a su valor razonable debido a que corresponde basicamente a instrumentos financieros de
corto plazo.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn al 31 de diciembre:

2018 2017
Bancos locales 812,947 7,403
Caja 2,500 800
815,447 8,203
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicién al 31 de diciembre:
2018 2017

Empleados 1,029 6,131
Otras cuentas por cobrar 69,195 66,543

70,224 72,674
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IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicion al 31 de diciembre:

2018 2017
Corrientes
Impuesto al Valor Agregado (IVA) (1) 1,658,828 1,207,058
Retenciones en la fuente de impuesto al valora agregado (IVA) 5,195 2,841
1,664,123 1,209,899
Ne corrientes
Impuesto al Valor Agregado (IVA) (1) 303,820 1,207,059

(1)  Por la naturaleza de sus actividades, la Compaiiia presta principalmente servicios que gravan con
tarifa 0% de IVA y por otro lado sus compras y servicios gravan IVA a tarifa 12%. Los montos que
estds dltimas transacciones generan superan significativamente el IVA originado en los servicios

prestados, por lo que los mismos sera recuperados via reclamos administrativos a la

Administracién Tributaria.

INVENTARIOS

Composicion al 31 de diciembre:

2018 2017
Menaje y cristalerfa 4807 4,288
Papeleria y suministros 2,334 1,409
7,141 5,697
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PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento y saldos de activos fijos se presentan a continuacion:

Al 1 de enaro del 2017
Costo
Depraciacion acumulada

Valor en ilbros

Movimiento 2017

Adiciones

Baja-costo

Depreciacidn

Baja-depreciacién

Valor an {lbros al 31 de diciembre 2017

Al 31 de diciembre del 2017
Costo
Depraciacion acumulada

Valor en tbros

Movimiento 2018

Adlciones

Baja-costo

Depreciacién

Baja-depreciacidn

Valor en libros al 31 de diciembre 2018

Al 31 de diclembre del 2018

Costo
Depreciacidn acumulada

PROVEEDORES

Composicion al 31 de diciembre:

Locales (1)
Otros por pagar (2)
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Equipos de Muebles y
coémputo enseres Vehiculos Instalaciones Total
3.640 11,645 46,911 2662 64,858
(3,238} {4,767) {7.819) {333) (16.157)
402 6,878 39,092 2,329 48,701
13,481 550 40,000 48,023 102,054
(2.640) e - - (3.640)
{3,840) (1,168) {10,716} (3.633) (19,357}
3,640 - - . 3.640
10,043 6,260 68,376 46,719 131,388
13,481 12,195 86,911 50,685 163.272
(3,438) (5.935) {18,535) {3,966) (31,874)
10,043 6.260 68,376 46,719 131,398
3,162 - 49,991 - 53,153
- . (46,911) - (46911}
{4,750) (1177) (15,223) {12,504) (33,654}
- - 21,924 - 21,924
8,455 5,083 78,158 34215 125,910
16,643 12,195 89,991 50,685 169514
(8,188) (7.312) (11,834) (16,470) (43,604)
8,455 5,083 78,158 34215 125910
2018 2017
521,528 779,604
124,165 216,755
645,693 996,359
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(1) Al 31 de diciembre del 2018 incluye principalmente cuentas por pagar a: i) US$276,895 por la
compra de holetos aéreos a Avianca S.A. y; i) US$117,921 (2017 US$378,366). por el servicio de
hospedaje de los pasajeros en la ciudad de Quito a Amazonas Hot S.A.

(2) Incluye principalmente una provision para pago a proveedores cuyas facturas no llegaron al cierre

del afo por US$99,097 (2017: US$192,618).

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y COMPANIAS RELACIONADAS

Saldos

Socledad Relacion
Cuentas por cobrar
Celebrity Cruises Inc. Compaiifa relacionada
Oceanadwenture S.A. Compaiifa relacionada
Islas Galdpagos Turismo y Vaporaes C.A. Compaiifa relacionada

Cuentas por pagar comente
Islas Galapagos Turismo y Vapores (1) Compaiifa relacionada
Oceanadventure S.A. (2) Compaiiia relacionada

(1) Corresponden a saldos por pagar derivados del acuerdo existente entre la Compaiia e Islas

Galapagos Turismo y Vapores C.A, (Ver Nota 1).

{2) Se deriva de la relacion que mantiene actualmente con Oceanadventure S.A. como operador

turistico. (Ver Nota 1).
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2018 2017
4,902,800 14,628,217
111,168 238,842
167.973 44,810
5,182,041 14,911,969
4,747,891 11,710,061
235,387 2,839,709
4,983,278 14,548,770




XPTOURS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

{(b) Transacciones

Sociedad Relacitn 2018 2017
Celabrity Cruises Inc.: Compaiiia Relacionada
Ingresos por servicios (3):
Servicios turisticos 30,705,669 23,476,574
Recargo variacién costo de combustible 36,902 20,533
Servicios administrativos Perd 782.400 710.400
31,524,971 24,207,507
islas Galapaqos Turismo y Vapores C.A: Compaiila Relacionada
Costos y gastos efectuados por
Islas Galapagos Turismo y Vapores C.A. 171,319 365.858
Facturacién costo por servicios turisticos (4): 12,988,083 13,240,950
Facturacién costo por combustible 383,813 211,258
Otros reembolsos menores 167,316 69,451
13.539,212 13.521,659
Oceanadventures S.A. Compaiila Relacionada
Costos y gastos electuados por
Oceandventuras S.A. 259,534 -
Facturacion costo por servicios turisticos {4): 8,818,924 2,635,909
Ventas notas de crédlito desmalerializadas da IVA - 620,000
Venta de bienes y servicios 3,580 -
Reembolso de gastos 12,756 286,590
Compra de bienes 142 5
8,835,402 3,542,499

(3) Ingresos por servicios turisticos derivados del contrato celebrado con Celebrity Cruises Inc. (Ver
Nota 1).

{4) Facturacidn por costo de prestacion de servicios turisticos por M/N Xpedition; M/N Xploration y MN
Xperience. (Ver Nota 1).

(c) Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaiiia esté conformada por Gerencias y Jefaturas en las areas de servicios
Turisticos.

Los costos por remuneraciones de dicho personal clave durante el afio 2018 y 2017 fueron de
aproximadamente US$75,071 y US$58,800 respectivamente.
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IMPUESTOS POR PAGAR

Composicién al 31 de diciembre:

2018 2017
Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta 65,068 94,553
Retenciones en la fuente de IVA 75,505 113,107
140,573 207,660

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

Los anos 2014 a 2018 estan sujetos a posibles fiscalizaciones por parte de las autoridades tributarias.

impuesto a la Renta

La composicion del impuesto a la renta es el siguiente:;

2018 2017
Impuesto a la Renta corriente 286,210 268,777
Impuesto a la renta diferido {1):
Generacion por diferencias temporales (8,808) -
277,402 268,777

(1) Originado por las diferencias temporales entre las bases contables bajo NIIF y las bases
tributarias.

Conciliacién contable tributaria

A continuacion, se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre:

Pagina 31 de 38



(d)

XPTOURS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Utilidad del afio antes de Impuesto a la Renta y

Menos - Participacion trabajadores

Mas - Gastos no deducibles
Otros diferencias temporarias

Base imonible para la determinacidn del impuesto a la renta

Tasa de Impuesto a la Renta
Impuesio a la Renta causado
Anticipo minimo de Impuesio a la Renta

Impuesto a la Aenta causado mayor al anticipo determinado
Menos crédito tributario de Impuesto a la Renta

Impuesto a la Renta por pagar

Tasa efectiva de Impuesto a la Renta

La relacidn entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2018 y 2017 se muestra

a continuacion:

Utilidad del afo antes de Impuesto a la Renta

Tasa impositiva vigente
Efecto fiscal al calcular la ganancia fisacal

Mas - Gastos no deducibles
Otras diferencias temporarias

Impuesto a la Renta corriente causado

Impuesto a la Renta corriente del afio

Tasa efectiva
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2018 2017
1,110,549 1,247,407
(166.582) (187,111)
943,967 1,060,296
46,754 14,813
31,457 -
1,022,178 1,075,109
28% 25%
286,210 268,777
212,487 165,403
286,210 268,777
(212,893) (165.570)
73.317 103,207

2018 2017
943,967 1,060,296
28% 25%
264,311 265,074
13,091 3,703
8,808 -

286,210 268,777
286.210 268,777
30% 25%
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Impuesto a la Renta diferido

El analisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:

2018 2017
Impuestos diferidos activos:
Impuesto diferido activo que se liquidar4 después de 12 meses 8,808 =
Impuesto a la Renta diferido pasivo, neto 8,808

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido activo es el siguiente:

Jubilacién patronal y

impuesto diferido: desahucio

Al 1 de enero del 2017 =

Crédito a resultados por impuestos diferidos 8,808
Al 31 de diciembre del 2018 8,808
Otros asuntos

El 21 de agosto del 2018 se publict la “Ley organica para el fomento productivo, atraccion de inversiones,
generacion de empleo, estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o
recaudados por el SRI para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018.
Adicionalmente, aplicacion de remision sobre obligaciones aduaneras, de seguridad social (con
excepciones), servicios basicos, creditos educativos y becas, etc.

Dividendos considerados como ingresos exentos a menos que el beneficiario efectivo sea una

persona natural residente en Ecuador v, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el
deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

Se establecen cambios en la aplicacion de la tarifa de IR a partir del afio 2019 desde el 25% al
28%.

Se establece el IR Unico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacion de acciones.
Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracion del préximo ano y se elimina devolucién

del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la devolucién del valor del
anticipo que sobrepase al valor del IR causado para sociedades (eliminacion impuesto minimo).
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e Con respecto al IVA, se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras hasta dentro de 5
anos desde la fecha de pago, o la devolucién o compensacion del crédito tributario de retenciones
de IVA hasta dentro de 5 anos desde la fecha de pago.

s Se elimina a la compensacién como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicd el Reglamento a la Ley de Reactivacion de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos principales puntos resumimos a continuacion:

« Se consideraran transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un contribuyente ha estado
emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien o la
prestacion del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se presumira
la inexistencia de dichas operaciones.

s Disposiciones referentes a deduccién de jubilacién patronal y desahucio.

De las mencionadas reformas, la Administracidn de la Compaiiia considera que el principal efecto se
reflejara en las nuevas disposiciones referentes a la deducibilidad de las provisiones para jubilacién patronal
y desahucio. El impacto de este cambio para €l aio 2018 se presenta en el literal ) de esta nota. La
Compaiifa ha hecho uso del beneficio de remision para algunas obligaciones vencidas de valores menores.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre
otros, para aquellas compaiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se
incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de junio del 2019 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente
exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos,
ingresos y egresos. Adicionaimente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 25% de

los ingresos gravados y gue no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales
estan exentos de la referida normativa.

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compaiiia no cuenta aln con el mencionado
estudio que le permita determinar la posible existencia de efectos significativos de las referidas normas
sobre el monto de tributos contabilizados por la Compaiiia al 31 de diciembre del 2018; sin embargo,
considera que debido a que las transacciones del 2018 son similares a las del afio 2017 y que los
resultados del estudio del afio anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los
estados financieros adjuntos.
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OBLIGACIONES SOCIALES

A continuacién, se presenta la agrupacién que componen las provisiones:

Saldo Pagos y/o Saldo
inicial Incrementos utilizaciones final
2018
Obligaciones sociales (1) 60,841 369,632 (366,342) 64,131
Participacién trabajadores (2) 187,112 166,582 (187,112} 166,582
247,953 536,214 (553,454) 230,713
2017
Obligaciones sociales (1) 7,991 370,018 {317,168) 60,841
Participacién trabajadores (2) 110,160 187,112 (110,160) 187,112
118,151 557,130 (427,328) 247,953

{1}  Incluyen las obligaciones por pagar a empleados por décimos tercero y cuarto sueldos, aporie
patronal y fondo de reserva; los mismos gque son cancelados y/o depositados en las fechas

establecidas en la normativa vigente.

(2) Ver Nota 2.10.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

El saldo de la provision para jubilacidn patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que en dichas fechas, se encontraban prestando

servicios para la Compaiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

Tasa de descuento

Tasa de incremento salarial largo plazo

Tasa de incremento salarial corto plazo

Tasa de mortalidad e invalidez (1)

Tasa de rotacién

Vida laboral promedio remanente

Jubilados a la fecha

Antigliedad para jubilacidn (Hombres y mujeres)
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(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afo 2002,

El movimiento de la provision para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacién Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Al 1 de enero 95,271 14,534 36,682 5,832 131,953 20,366
Cosio laboral por sendclos actuariales 23,278 7.319 8,885 3,054 32,163 10,373
Costo financiero 3,833 602 1,454 238 5,287 840
Pérdida/(ganancia) actuaral reconocida por ajustas y
experiencia - ORI (3,136) 74,694 (1.832) 30,738 (4,968) 105,432
Beneficios pagados - - {8.764) (3.180) (8,764) {3,180)
Efecto de reducciones y llquidaciones anticipadas -
ORI (11,395) (1.878) - - (11,395) {1,878)
107,851 95,271 36,425 36,682 144,276 131,953

Los importes reconocidos en la cuenta de resultado son los siguientes:

Jubilacién Dasahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Costo laboral por sendclos actuariales 23,278 7319 8,885 3,054 32,163 10,373
Costo linanciero 3,833 602 1,454 238 5,287 840
27,111 7.921 10,339 3,292 37.450 11,213

El anélisis de sensibilidad para el afio 2018 de las provisiones por jubilacién patronal y desahucio a los
cambios en las principales hipotesis es ponderado y su efecto es como se presenta a continuacion:

Im 0 en las provisiongs de jubilacidén patronal vy desahucio
Cambios en hipdlesis Incremento Digminucié
208 208 208
US$ (miles) % USS (miles) %
Tasa de descuento 0.5% 9,769 7% 10,650 8%
Futuro incremento salarial 05% 10,964 8% 0,137 8%
Rotacién 0.5% 576 4% 5812 4%
Impacto en las provisionegs de jubilacié n patronal y desahucio
c i0s en hipbtesi Incremento Disminucién
207 207 207
US$ (miles) % USS (miles) %
Tasa de descuento 0.5% 9,208 7% 0,078 8%
Futuro incremento salarial 0.5% 0,31 8% 9503 7%
Expectativa de vida 0.3% 2,200 2% 2433 2%
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CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 comprende 33,000 acciones de un
valor nominal de US$1 cada una.

RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La

reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2018

Costo de Gastos de

Descripcion los servicios administracién Total

Servicios turisticos 23,205,477 109 23,205,586
Transporie 2,355,279 64,154 2,419,433
Hoteles, restaurantes y servicios pasajeros 3,258,476 - 3,258,476
Remuneraciones y beneficios - 1,236,551 1,236,551
Honorarios profesionales - 135,346 135,346
Alquileres - 136,194 136,194
Consumo de inventario (menaje y papeleria) 31,683 - 31,683
Seguros - 58,538 58,538
Depreciacion de propiedades y equipos - 33,654 33,654
Reparacion y mantenimiento - 28,076 28,076
Comunicacion - 16,478 16,478
Servicios basicos - 25,209 25,209
Viajes y movilizacion - 8,550 8,550
Gastos de gestion - 12,500 12,500
Capacitacion - 4,785 4,785
Jubilacion patronal y desahucio - 37,450 37,450
Otros varios 162 99,093 99,255

28,851,077 1,896,687 30,747,764
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2017

Costode Gasltos de

Descripcidn los sernvicios administracién Total

Senvicios turisticos 17,399,138 184 17,399,322
Transporte 2,147,877 71,253 2,219,130
Hoteles, restaurantes y senicios pasajeros 1,985,052 - 1,985,052
Remuneraciones y beneficios - 1,295,012 1,285,012
Honorarios profesionales E 125,525 125,525
Alquileres - 125,376 125,376
Consumao de inventario {menaje ypapeleria) 33,927 - 33,927
Seguros - 55,251 55,251
Depreciacidn de propiedad, planta y equipos - 19,357 19,357
Reparacion y mantenimiento - 29,078 29,078
Comunicacion C 12,463 12,463
Senrvicios basicos - 18,665 18,665
Gastos de gestion - 4,441 4,441
Capacitacién - 805 a0s
Jubilacién patronal y desahucio - 13,088 13,088
Otros varios 230 52,315 52,545

21,566,224 1,822,813 23,389,037
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en fa opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros gque no se hayan revelado en los mismos.

* h W w
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