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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A lod sefoTes acconiyias
XFTOURS S.A,

Juito, 28 da abnt del 20y

Opinion

Hemas auditado b estodos inancietos de Xptours S (en adelante “la Companiin™), que comprenden el
e+tadda de situaciin financiera al 31 de diciembre del 2016 v los correspondientes estados de resuliados
irteprales, de cambios en el patnmonio ¥ de fujos de electivo por <l ano terminado en esa fecha, 25i como

las motas explicativas de los estados financieros que ncluyen un tesumen di las politicas contables
significativas.

En nusstea opinion, los estados financieras adjuntos presentan mzonablemente, ¢n todos los aspectos
materiales, 1 situacion financiera de Xptowrs S A al 31 de diciembre del coih v ol desempeno de sus
nperackones v sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de eonformidad con Notmas
Internacionzics de intormacion Financiera (NIIFL

Fundamentos di Lo opinion

Muestra puditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacinnales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en 12 feccdn
*Responsabilidedes del auditor on relacion con fa cuditorfa de fos estodos finoncicres”,

Consideramos que 1a evidenoa de auditeria que hemos obienido proporciana una base suficiente
apropiada pama expresar nuestoa openion de awditorda.

Independencin

Snmen indepemdientes de Xplovrs SA. de conformidad eon ¢l Caadigo de Etica para Proleswonaleside la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores v hermos cumplide con
nuestras respomsabilidades eticas de acwerdo con estos tesuisitos,

Utra informacian distinta alos estados financieros ¢ Informe de auditnria

La administracion o5 respundable por [a preparacein de ot informacidn. Otea infermacion comprende #f

Informe del Gerente General que oo inchiyve los estadus financieros ot el informe de auditoria sobre ks
mzsmos, ol cual foe nlitennlo antes de (a fecha de nuestio inlarme de amlitona,
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Quita, 28 de ahnil del zo17

Nuestra opinitn sobre los estados financieros de la Compadia, no incluye dicha informacidn v no
expresamos ninguna forma do aseguramicnto o conclusidn sobee 13 misma.

Cn conexifin con noestra auditoria de los estados financieros, nuetira responsabilidad es leer el Informe
el Gerente Generzl v, al hacerln, considerar si esta informacidn contiene inconsistencias matenales en

relacitn ean los estados Aaancieros o con neestro conocimiento obtenido duemnie 13 suditaria, o 2 porel
conrtrana @ encoentra destorsionada de forma matenal.

51, basados en ol trabajo que hemaos efectuado sobre esta informacion obtenida antes de la fecha de

nuestio informe de avditoria, concluimas que existen inconsistencias matenales de esta informacian,
nosntros debemes reportar este hecho, No tenemos nada que informar al respecto.

Responsobilidad de la Administracion de la Compariin por los estados financieros

La Administracion de Xplours SA es responsable de la preparacion y preseatacidn razonakle de los
vstados financicros sdiuntas de acuendo con Nermas Intermacionales de Informacidn Firanciera (NITF) v
el gontrol inlerno neoesanio para permitir La preparacidin de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a [aude o cror.

Fn la preparacion de los estados fimancierns, 12 Administracidn es responsable de evaluar la capacidad de
[ Campania de continuar como negocio en marcha, revelando, sepin correspanda, los osuntos
relacinnados con empresa en mareha y mtilizando el principio contable de empresa en marcha, 0 menos
e la Administracidn tenga la intencidn de Gguidar la sociedad o de cesar sus operaciancs, o bivn no
exista olra olternativa mas realisto para evitar ¢l cierre de sus operaciones,

Los encargados de 1a administracidn de [a entidad son los responsables de 12 superviaon del proceso de
vlaboracion de La informacion Ainanciera de [a Compania.

Responsahilidad del auditor en relacion con In auditoria de los estados financieros

Las ohietives de nuestra auditonia son oltener una seguridad mzonable de silos estados financieras vi s
conjunta estan libres de ecrores materiales, va sea por fraude o error, v emitic un informe de auditoria que
micluya nuestra npinian, Seguridad razonable es un alto geado de seguridad, pero po garantiza gque una
auditerty realizada de conformidad con Normas Internacianales de Auditonia siempre detecte un error
materal cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fravde o error v se consideran mateniales

sb, individualmente o en su conjuntoe podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los
winanos toman basandose en Jos estades Rnancieros.

Como parte de una auditoria cfectuada de conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria,
aplicamas nuestro juicio profesional ¥ mantenemas una actitud de excepticismo profesional durame toda
[3 anditoria. Tambitn como parte de nuestra auditoda:

. llentihicamos v evaluamos bos riesgos de error matenal en los estados feancieros, debido o frande o
prror, didenamnos ¥ oplicamos procedimientos de anditana para responder a dichos riesgos y
vbitene mos evidencia de anditoria soficiente v adecuada para proporcionar una lase para noestra
wpiniin. El feszo de no detectar un error material debido a un fraude o3 mas elevado gue en el vasa
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il¢ vna meorreceion material dehido a error, ya que el fraede pueda implicar eolusidn, falsilicacidn,

nmisinnes deliberadns, manilestaciones intencionadamente ecroneas o la vulneracidn del eontrol
interno,

Obtenemos conocimicnto del control interno relevante para la auditoria con ¢! fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecundos en funcidn de bas circunstancias ynocon b
finalidad de expresar una apinidn sobre fa eficiencia del controd interno de la Compadia.

Evaluamaos =i las politicas contables aplicadas son :frupbd.m v e las estimacianes contalites sean
razonables azi como las respectivas divelzaciones electuadas por la Administracion.

Concloimas sobre lo adecuado de 1a wtilizacidn, por parte de la Administracion, del principio
contable de empreda en marcha y, basindonos en la evidensia de auditoria abtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiclores que pueden
generar dudas significativas sobre la caparidad de 1a Compania para continuar como cmpresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre materdal, se requiere que llamemeos La atezcian
en neestro informe de avditoria sobre a2 comrespondicnte informacion revelada on los estados
financierns o, 51 dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una upinitn calificada.
Nuesiras conclusiones se bazan en la evid=necia de auditoria olienida hasta 1a fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, bechos o condiciones futuras pueden llevar a gue la Conmpania
fi contlinie coma una empresa en fuocionamienta,

Evaluamas la presentacitn glabal, Ia estmactura v el contenida de tos estados inancicros, incluida fa
informacion revelada, v si los estados finaneieros representan las transacciones v hechos
correspondientes de modo que logran su presentacién razonable.

Comuricamos a los responsables de b administacon de [3 Compania en relaeiin con, enlre olmas
cucitiones, el alcance v el momenta de realizackin de las auditonas planificadas ¥ los hallazgos

sipmificativos de b awditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control inlemo que
wennficamos en ¢l tanscursa de 1a anditoria,
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

NOTAS I-’.:"‘:_Pl-l['.-‘l.Tl\"ﬂ.S A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
IMOK ELANO TERMINADD EL g1 DE NCIEMERE DEL 2016
(Exprosado en dilares estadonnidenses)

INFORMACION GENEHRAL
Constitucion v Operaciones

[slas Galipagos Turismao v Vapores C.A, (a "Companifa™) Tue constituida el 16 de noviembee de 1g=h e
inscrila en el Kegistro Mercantil el 12 de enero de 1077, eon el ohieto de promover, cfecutar v desareollor
navegacion o el terismao maritime local e internactonal en las [=slas Galapapges, ast come tambidn

Tramis porta b pasajeros v/o cargs on metas nacionales o infermacionales, prsca deportive, peses o gran escala
o industrializaciion de productos de Ta pesgqueria, entre olros,

Sus accienistas son s companias RO Holdings Codperatief VA v ROL Investments Lid., domecihailas
en Holanda ¢ Englatersa pes pectivamente, debido o lo epal, o5 considerada una companiia extranjers seein
el Begimen Coman de Tratamiento g [ns capitales extrnjeros, prevista en by Decision 2o1 de la Comision
del Acuerndode Cartagena, lo que le permite tronsferir libremente sus utilidades al exterior, una vez que s
hovan pagado los impuestos correspondicntes,

Fa Compaitia forma parte del Grupo de empresas Boval Canbbean Cruises 1., ol enal se dedics al
negacio el lurismo. La operacion de la Compania corresponde fundamentalmente a T venta die paguetes
turisticos en cruceros en las slas Galapagos de sicte noches v ochodias, Los servicios de emiceros se
brindan en la M/N Xpedition que tiene una capacidad de oo pasajeros, Tales sendeios sun vendidos por
una compafia relacionude en o] exterior v desde el mes de abal del 2004 operados o laves de su companiia
relacionada en Ecwudor XPTOURS SA. quicn posee el derecho de exclusividad de reservi de espacios v
vienta e pagquebes ueistioos o boedo del MO Xpedition,

Fev audiwiinn o loo mencionamdo en ol pirmalo anteror, en enero del 2og 1o Companiia suseribio con su
compania refocionada XPTOURS AL un acoerda mediante of cual By Companio brinda Dajo elinsala de
exclusividad a XPFTOURS S AL ol derecho para operar by venta de paquetes turisticos v I resema del inn%
e cabinas o londooadel MR Xpedition, En consecoencia, bs ootivadades de o Compasioa v sus cesultados
depemden fundamentalmente de las vinculaciones v acuerdos existentes con su compania relacionada
APTOUTRS 5.4,

En maren del 2014 durante una imspeccion de miting, personal det Parque Nacional Galapagos (PNG)
decomizsi de Ins congeladores de Lega durcidn del MR Xpedition, Lingosto congelads gue habia sdo
adguirida por la Companin dentro del plazo antonzado de compra de esta especie otorgado por dicha
institucion. Luega del proceso administrtive iniciado por este decomizo con fecha 2o de movo de 2009, 1o
Prreceion del PRG sanciond o la Compania con una multa de USS2 o0 v L suspension de la patente de
opertcion luristics por g5 dias, contados o pactir del 23 de mavo del oo, Esta decision fue recurrida
administrativamente por b Compaida pero I ontoridad administrativio mantovo Gy ejeetcion de 1
elecision tomada por ol PRG. Poslenormente, con fecha pgde junio del zoa, v mientras deosrmia b
referida suspension de la patente v de lns operaciones de Lo Compafia, of Ministerio del Amhiente resalvin
aceptar parviadmente el pectieso de apelaciion slministralivg presentads o by samcidn dada poe el PG o 1
Compania confirmando Lo multa de quinientos salanos minimes vitales penerales a cual fue caneelada
proe T Comypeetiin) v dismisuvendo Ty referida suspession o 25 dias Babiles contados desde of 23.de mava
hasta ol 28 de junio del woay.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A log senores accionislas
KPFTOURS 5.A.

Quito, 28 de abrl ded 2007

Opinidn

Hemos auditado los estados Rnancieros de Xptoars S.A. (en adelante "la Compania™), que comprenden of
estadda de situacidn financierz al 3t de diciembee del 20100 v los correspondientes estados de resultados
intenrales. de cambios én ¢l potnmonio ¥ de flujos de efective por el afio terminadao en #xa fecha, 33 como
las motas explicativas de los estados financietus que incluyen un resumen Je las politicas contables
sgnificaticas,

En nuestea opinion, los estados financierns adjentos presentan meonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situseion financiera de Xptours SAC al 31 de diciembre del zouo v el desempenio de sus

aperaciones ¥ sus (liujos de efectivo por ¢l ano terminado en esa fecha, de conformidad con Nosmas
Intermacionsies de Informacan Fimancwia (NIFL

Fundamentos de ln opinion

HNuestr auditoda fue ¢lectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, Nuestras
tespansalalidades de acuerdo con dichas normas se deseriben mis adelante en la seecion
“Responsabilidades del auditor en relacidn con la cudiforta de os estados financicros ™,

Coasideramos que la evidenna de auditoria que hemos obtenido proparcicana una hase suficiente
apropuda para expresar nuestra opinion de awlitona,

Independencin

Somos nidependientes de Xptours 5.A. de conformidad enn el Ciudigo de Etica para Profesonales de Ly
Uontabilidad del Consvio de Nocmas Internacionales de Etica para Contadores ¥ hemos cumplido con
nucstras responsabilidales éticas de acuerdo con oslos reuisitos,

Ditra informacion distinta a los estados Dnanecieros ¢ inflorme de guditoria
La Adlminastracion es responsalie poe la preparacion de ot informacion. Oim infarmacion eamprende of

Infneme del Gerentle General que no incloye los estados linancieons ot o) informe de auditoria sobee s
msmns, el eual foe olitenudo antes de | fecha de noestro informe de amditona.



XFIOURS5A
Quito, 2H de abnl del 2017

Neestra opinidn sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluve dicha informarién y no
expresamos minguna forma de aseguramicnto o conclusiin sabre I misma.

Cn conexiin con nuestm auditoria de los estadas Anancieros, nuesira responsabilidad e4 leer ¢l Informe
el Gerente General v, al hacerlo, considerar si esta informacidn contiene inconsistencias materiales en

relackin con los estados financleros o con nueestro conocimiento cbtenido durante la auditoria, o si por <l
coatrano se encucatra distorsionada de forma matenial.

51, hasados en el trabajo que hemos efectoado sohre esla informacion ohienida antes de 1a fecha de
nuestro informe de auditoria, eoncluimas que existen inconsistencias materiales de esta informarion,
nosntras deébwmos repartar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto,

Responsabilidad de la Administraeion de la Compaiia por los estados linancicros

Ls Administruckin de Xptours SA. 3 responsable de la preparacidn ¥ presentzeddn razonable de los
estados financieros adjuntos de acverdo coa Mormas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) »

ilef control intermo necesario para permitir B3 preparacion de estados financieret que esten libres de
duiorsiones signihcatvas, debida a Iravde o emmor,

En 1a preparaciin de los estados financieros, la Administraclan es responsable de evaluar la capacidad de
ia Companila de contizuar como negod|o en marcha, revelando, segun earresponda, los asunios
relacianndos con empress en mare itilizando el prancipio contable de empresa en mireha, 2 menos
que la Adminlstracian tenga la intencién de liquidar la sectedad o de cesar sus aperaciones, o biea no
exista otra alternativa mis realista para evitar el cieree Jde sus operaciones.

Las encargados de la administracion de la entidad son bos responsables e la supervisiin del proceso de
vlalsemcion de la informacitn Branciera de b Companita.

Responsabilidad del auditor en relacion con In auditoma de los estados financieros

Los objetives de nuestra auditorda son oltener una seguridad razonable de si los estados finaneieras en so
conjunta estin libres de errores moteriales, vasea por fepude o error, vemitic un informe de auditoria que
incluya nuestra opinien. Seguridad razonable es un alto grado de segurdad, pero no garantiza que nna
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude 0 error v s conderan materales

s1, indivillualmente o en su conjunlo podrian razonablemente influir en Las decisiones eonnamicas que bos
iwsuanios loman bosandose en los estados Anancicros.

Como parte de una auditoda efectuada de conformidad con las Normas Internacionsles e Auditona,

aplicamos nuesiro juicin profesional ¥ mantenemos una actitud de esceplicismo profesional doranie toada
[2 audlitora, También coma pante de nuestra aonditoria;

. Llentificamos v evaluamos los nesgos de ercor matenal en los estados financieros, dehida a trande o
errof, itisefiamns ¥ aplicamos procedimientos de anditoria para responder a dichos riesgos v
slbste pemins evidencaa de avditoria seficiente ¥ adecuada para proporeinnar usia base para acestra
opinson. El riesza de no detectar un error material debido a un fraude o5 mas elevado gque en o caso
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de una incorreccidn material debido a ercor, va que el frovde pueds implicar colusidn, falsificacifing

stnisiones deliberadas, manifestaciones inteneionadamente eoroneas o la vulneraciin del contml
intemo,

Obtenemos conocimiento del control interna relevante para la auditona con ¢l fin de duenar
procedimientns de anditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias ynocon by
finalilad de expresar una apinién sobre Ly eficicncia del control interno de la Compasia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v que las estimaciones contables sean
razonahles asi como las respectivas divalzaciones electuadas por 1a Administracibn.

Concluimns sobre lo adecuado de 1a utilizacidn, por parte de la Adwinistracion, del principio
cantable de empresa en inarcha y, basindonos en la evidencia de auditeda obtenida, concluimas
sobee si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechns o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Companis para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos Lz atercidn
en nnestrn informe de auditoria ssbre ba comrespondicnte informacion revelada en los estados
financieres o, s1 dichas revelaciones no =on adecuadas, que expresemos una opinion calificada,
Huestras conclusiones se hatan en laevidencia de auditoria obtenida hasta Ia fecha de nuestra

wiorme de auditoria, Sin embargo, hechos o condiciones futuros peeden llevar a que la Compania
no cuntinde como una emjpresa en funcionamiento,

Evaluamaos la presentacitin global, 1a estmicturea v el contenido de fos estados financivcros, inchuida [a
informnacion revelada, y si los eslados Anancicros sepresentan las transacciones ¥ hechos
correspandientes de modo que logran su presentacion ragonable.

Comunicamios 3 os responsables de 13 sdministrocion de 13 Compania en relachin con, entre olras
cuestiones, €l alcance v of momenta de realizaciin de las auditonias planificadas v los hallazgos
significatives de la anditoria, asi como cvalquier deficiencia significativa del control interno qua
idenhficamas en ¢l transcurso de 1a ouditoria.
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AFTOURS 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 71 DE DICIEMBRE DEL 2016

{ Expresado en dolares estadonnidenses) e
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XFTOURS 5.4,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{ Expresado en ddlares estadounidenses)
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Las notas explicativas aneas son parte integrante de los estado financicros
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XPFTOURS 5.A,

ESTADOG DE RESULTADROS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 1 DE DICIEMBRE DE 2016
{Eapresado en difares estadovnidenses)
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Las potas explicativas anexas son parte integrante de los estadas financieros.
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XTTOLURS 5.4,

LSTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

[Expresado en délares estadounidenses)
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XPTOUHS 5.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVD

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresade en dilares estadownidenses)
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1.3

XPFTOURS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS AINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 51 DE DICIEMBRE DE 2016
{ Expresado on ddlares stodounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constilucian y Operaciones

XPTOURS S.A. {en adelante [a *Compafila™), fue constitulda el 3 de agosto de 2011 ¢ inscrita en ol Registm
Mercantil el 19 de septiembre del mismo afdo, con el objeto de [a promocicnar v desarrollar el mmismo en
todas sus (ormas va sea como agente de viajes o como operador nacional e internacional.

Sus accionisias son las compafitas RCL Holdings Cooperatiel UA y RCL Investments Lid. entidades
domiciliadas en Holanda ¢ Inglaterma respectivamente, debido a elln, es una companiia extranjera sepin el
Régimen Comin de Tratamiento a las Capitales Extranjeros previsto en [a Declsidn 291 de la Comisitn del

Acuerdo de Cortagena, lo cual le permite transfenir libremente sus utilidades una vez pagados bos impuestos
comespondientes.

El 31 de enero del 2014, la Compania susenibid un acuendo con Celebrity Cruises Ine. empresa domiciliada
en Libera v que en conjunto con la Compania forman parte del Grupo de empresas Roval Canbbean
Cruises Ltd. El mencwnado acuerdo permite 3 XPFTOURS S.A aperar en Las [4las Galipagos paquetes
turisticos que son vendidos en el extenor por su compania relacionada Celebrity Crulses Inc. a boedo de la
embarcacidn M /N Xpedition que tiene una capacidad de 100 pasajeros.

Adicionalmente en la misma fecha, la Compasia suseribio con su compania relacionada Islas Galdpagos
Turismo v Vapores CA. un actuerdo que le coneede bajo cliusula de exclusividad el derecho de resceva del
100's de cabinas a bordo del M /N Xpedition y 1a operacidn de paquetes turisticos a bordo de Ly referida
embarcacidn. En consecuencia, 1as actividades de la Compania v sus resultados dependen

fundamentalmente de las vinculaciones v acuerdos existentes con las demas Compafias del refenido Grupa
COONOM O

Entorno regulatorio
Ley Organien de Répgimen Especial de la Provineia de Galipagos

El 28 de abnl del 2015, Ia Asamblea Nacional aproba la Ley Orgdnica de Reégimen Fapecial de la Provineia
e Galipagos, entre os principales aspectos que incluye esta normativa estin: i) tiempo de vigencia de Jos
permizns de operacion turistica: i) fijacion de tasas y contrnibuciones por conservacion de dreas naturales
protegidas, ingreso de embareaciones, movilidad humana, transporte, manejo v culdado ambicntal entre
s,

Licha ley no onglnd un impacte sigmficative en el aspecto econdmico, funcional u eperacional de la
Compariia, ¥3 que esla coenta con Jos debidos permisos de operacidn en fas Islas Galipagos v paga las
respectivas 13535 ¥ contnbuciones a las que estd sujeta.

Situacion economica del pais
Purante ¢l 2016, la situacidn econdmica del pals continua afectada por los bajos precios de exporiacion del
petralen, principal fuente de ingresos del Presupuestio Genernl del Estado, asi camo tambien por fa

devaluacion de olras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos de Amériea, moneda de uso
liegal en ¢l Ecuador, 13 cual tiene un impacto negative en las exponaciones ao petreleras del pais.
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XPFTOURS 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
i Expresado en ddlares estadounidenses)

Adicionalmente el terremoto ecurndo en abal del 2016 ocasiond impertantes dafios en la infraestructurea
de clertas provineias del litoral ecuatoriano ¥ cuantiosas pérdidas economicas.

Las autondades econamicas con ¢l fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre [a1 cuales tenemos: prionizacion de las inversiones, incremento de la inversidn extranjera a travis de
alianzas pablico-privadas con beneficios tnhulanos, disminucidn del pasto cormiente, incremento temporal
del impuesto al valor agregada, contnbuciones tnbutarias extraordinanias 2 empresas y personas
naturales, financiamicnto del déficit fiscal mediante 1 emisidn de bonos del Estado, obtencidn de
financiamiento a través de organismes internacionales v gobiernas extranjeros (China), entee oteas
medidas, Asi también, ha mantenido el esquema de restniceidn de importaciones a traves de salvagnardas
v derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza eomercial, aspecto que se tenia previsto i
desmontanda en el zo16; sin embarge resolvid diferic un afio ol cropograma de eliminacion de [as

salvaghandas v dispuso que la fase de desmantelamiento se efectie a partir de abnil del 2007 hasta junm
del 2017,

La Administracion de [z Campafiia considen a pesar de la situacidn antes indicada no ha evidenciado
electos significatives que impacien sustancizlmente la operacion turistica de ta Companla

La genetacion de ingresos depende fundamentalmente de la negociacion diceeta con su entidad

relacionada lo que le permite afrontar las sitvaciones meacionadas v continuar operando en forma
rentalile.

Aprohacion de los estados financieros

Loa estadns financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido emindos con la
autorizaciin de [ Junta General de Acclonastas el sox de sooex del 2ony.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTARBLES

A continuacion se deseriben las principales politicas contables adnptadas en [o preparaciion de estos
evtados nancieros. Estas politicas han sido oplicadas de manera uniforme a todos los aiios que se
presentan e estos estadas financieros,

Bases de preparacion de estados Minuncicros

Las pretentes estados financieros de Ly Compaiiia se han peeparado de acoendo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (MUF) emitvdas por e] LASB {International Accountng
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuadur ¢ representan 1a adopeion integral, explizita v sin
reservad de las refenidas normas intemacionales v oplicadas de manera uniforme a los ejercicing que se
[ressnian,

Las estadus finaneieros se han preparado bajo el eniterio del ensto. La preparacion de los estados financieras
cunforme o las NIIF requiere el uso de estimoctones contables. También exge a la Administracion e ¢jerza
su juicia en ¢ proceso de aplicaciin de las politicas contables de Ly Compania. En fa Naota 3 s revelan las
areas que implican un mayor grado de juicto o complendad o las dreas donde Ins supuestos v estimacion=s
san sizmficatives para la chiborcion de los estados financieros. Debido a b selgctividad inherente en este
proceso contable, bos resultados reales pucden difenic de los monlos estimadas por la Administrscian.
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2.2

XPTOURS 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{ Expresado en ddlares estadounidenses)

A la fecha de eminiim de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
mterpretacioncs a las normas exislentes que no han entrade en vigencia v que 13 Compadiia no ha
sdoptado con anticipacion. Estas son de aplicacion ohligatonia, en lo aplicable, en la preparacion de Jos
vstadeos financieros separados de la Compaiiia a partie de las fechas indicadas a continuacion:
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La Campafiia estima gue la adopeion de las enmicndas 3 las NIIF antes desenitas v (35 nudvas notmas, no
tendra un impacto significativo en sus estados fnancieros en ¢l ejercicio de su aplicacidn inicial

Cambios en las politicas eontables

La Compania, durante el 2016, adoptd 12 enmicnda a la NIC 19 "Beneficios a Ios empleados™ referente al
cambia en la taga de desenento utilizada para el cilculo de las beneficios post = empleo (Provisiones de
fubilacidn patronal v desahucio), por lo eual, la Campanla, ¢omo se establece en la refenda enmienda,

procedio para ¢fectos comparatives a reestructurzr los estados financieros al 1 de enero del 2015, como se
detalla a continiacibn:
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XPFTOURS 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR ELANO TERMINADO EL 51 DE DICTEMBRE DE 2016
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Las tasas de descuento anuales utilizadas en la determinacion de las proviniones por baneficios post -
empleo antes de Ia modificaciin a la KIC 19 para Jos afios 2015 v 2014 fueron 6.31% v 6.54%,
respectivamente, las cuales correspondian a la tasa promedio de los bonos del gobieme, publicada por ol
lameo Central del Ecuadar, sin embargo; de acuerdo a la enmienda, s¢ estobléce que para 125 monedas
dondle no extsta un mercade amplio de bonos u obligaciones empresanales de alta ealidad, se vtilizard la
tasa de los bonos corporativos de alta calidad denominados en eata moneda, siendo ¢f dalar la moneda en
Ia cual se liquidarin estos pasivos, 1a tasa de bonos de alta ealidad, corresponde a la tasa promedio de los
Lanos corporativos emitidos en Estados Unidos de Amenca, los cuales estan denominddos en la mizma
moneda en la que los beneficlarios seran pagados v que tienen términos que se oproaman a los de Las
ehligaciones por pensiones hasta su vencimicnto v que para ¢l 2015 v 2014 correspondian al 4.a4™ ¥
o.46%, respectivamente.

El efecto de este asunto 2obie [068 resultadas del 2003 fue de apronimadaments US51.339, que fue
repistrado contra anos antefiores, pues su monto no es significativo comsiderando los estados financiers
£ 5 conjonio,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{ Expresado en dilares estadounidenses)

Maoneda funcional ¥ de presentacion

Las partidas en 1oz estados financieros de la Compafila se expresan en la moneda del ambiente seondmico
primaria dande opera la entidad (moneda funcional). Los estadas financieros se expresan en dilares
estadounidenses, que e 12 moneda funcional y s moneda de presentacidn de by Compania.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye ¢l efectivo disponible v los depdsitos a la vista un banco local.
Activos ¥ pasivos financieros

Closificacidn

La Compariia clasifica sus nctivos finangieros en [as slguientes categorias: “activos financieras a valar
mzondable o traves de panancias v pardidas”™, “préstamos v cuentas por ¢cobrac”, “activos financicros
mantznidos hasta su vencimiento™ ¥ "actives financieros disponibles para la venta®, Lis pasivos
financreros se ciasifican en las sipmentes calegorias: “pasives financieras a valor razonable 2 travésde
zanancias ¥ perdidas” ¥ “otros pasivos financieros™. La clasificacién depende del propasito para ¢l cual se
adguirieran o5 aclivos o contrataron los pasivos financierns, La Administracién determina 1a clasificacian
do sus actives financieros a la fecha de su reconocimiento inigial.

Al 31 de diciembee del 2016 ¥ 2015, la Compaida mantuvo inicamente activos financicros en la categona

¢ ~prestamas ¥ cuentas por cobrar”™ ¥ pasivos financieros on a categoria de “otros pasivos financieros”

Cuyas caracleristicas se explican a continuactdn:

fal  Prestamos y eentos por cohrar
Representados en ¢l estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales a
companias relycionadas v otras coentas por cobrar. San activos financicros no detivados gue dan
derecho a pages fijos o determnabiles v que no colizan en un megcada activo, Se incluyen en el
aclhiva camente, exceplo por las de vencimicnto mayor a 12 meses cortados desde 1a fecha del estada
de sltuacion Ananciara,

ib)  Pasives financieres
Representados en o] estada de situacidn financiera por [as cuentas par pagar a proveedores v a
Compatias relacionadas. Se incluven en el pasivo corrente, oxcepto por los de veneimiento mavir i
12 mieses contados a partic de la fecha del estado de situacida financiera,

Reconocimiento ¥ medicion inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compariia reconoce un active o pasivo financiero en ¢l estado de sitwacion Ginanciera a la fecha de la
mogociaciin ¥ s¢ reconoden cudnda se compiomete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
POR ELANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Medicidn inicinl -

Lot actovos v pasivos financizcros son medidos imczalmente 2 su valor mzonable mis cualguier costo
alntunbile a la transaccion, que de ser significatno, es recanacido coma parie del activo o pasnn; siempre
e €] activo o pasive financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias v

perdidas, Con posterioridad al reconoeimiento inicial [a Compania valoniza los mismaos como se deseribea
continuacian:

Medician posterior -
(1) Préstamos y cuenfas por cobrar

Fosterior a s reconocintienta inkeial se miden al costo amortizado aplicando el métoda de mteres
electivo, En especifico, 1a Compafia presenta las siguientes cuentas dentro de esta eategnrin

(i} Cucnlas porcobrar comerciales a compadias relacionadas: Estas cuentas correspanden cn su
mayor pare a los montos adewdados por b compadia relacionada del extecior por ventade
Lapvicios (uristicos 3 pasajerns. Se reconocen a su valor nominal que no difiere

significativamente de $u costo amortizado pues no generan infereses y son exigihles entre 30
v dlas.

(i} Otrascuentas por cobrar: Representadas prineipalmente por otras cuentas por cobirar
comerctales que se biquidan en ol corto plazo, Se registran al valor del desembolso realizada,
ur ¢s equivalente a su costo amortiado, menos L provisida por deterinro correspondiente.

f2) Ofos pasives financicros

Pasterior a su reconocimiento infclal se miden al costa amortizado aplicando ¢l metodo de interes
electivo. En especifico, la Compafia presenta las signientes cuentas dentro de esta categoria:

(i  Proverdores: Son obligaciones de pazo por bienes o senacios adquiridos en el curso nomal
de los negocias. 51 se esperan pagar en un R0 0 menos se clasifican como pasivas comentes,
de lo contranio se prescatan ¢omao fRsivos no commientes. Se reconocen a su valor nominal goc
es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses v son liguidables en plaros
menores a 10 dias,

() Cuentas por pagarcompafias relacionadas: Corresponden a costos por servicios turisticos
facturados mensualmente de acuerdo con el convenio celebrado con su compania relacionada
[slas Galiapagos Tunismeo v Vapares CA. Se reconocen a su valor nominal que oo difiere
su;aiﬁmm::mdeummmﬁndn pues ho genceran intereses ¥ son cxigibles hasta en
160 dias,

«.5.4 Bajn de activos v posivas finoncieros

Un aclivn finonetero s¢ elimina cuanda expiran los derechos a recibir las flujos de efectivo del activonsila
Compania transhiere ¢l activo a un tereero sin retener sustancalmente los nesgos y beneficios del active
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PFOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresada en didares estadounidenszes)

Un pasivo e eliminado cuando 1as obligzeiones de la Compadiia especificadas en el cantrato =& han
ligmdada.

Inventarias

Las inventanios estdn valuados al costo o a su valor ncto de realizacion, ol que resulte menor, caleulado
para menaje ¥ eristaleria y papeleria v suministros, utilizando para estos inventanos el método promedio
ponderado para la imputacidn de las salidas de dichos inventanos. El saldo del rubro no excede el valor de

mercado de los inventarios.
Activos Fijos

Loz activos (ijos son registrados ol costo, menos depreciaciones acumuladas v pérdidas por deteriorn, ¢n
cazn de productrse. Bl costo incluye [os desembalsos directamente atribuihles a la adquisicion o
censtruccinn del activo. Los desembolsos pesteniores a la compra o adquisickdn solo son eapitalizados
coando es probable que beneficios econfimicos Muturas asociadoes 2 B inversion fluvan hacia fa Compania v
Jos costos pueden ser medidos razonablemente. Desembolsons posteniores que corresponden a
TEpAraciones o mantenimientos menores son registrados en los resultadas cuando son incumdes,

[a depreciaciom de los activos fijos, es ealculada linealmente hasada en 1a vida atil estimada de los bienes.
La Admintstracion de la Campania estima que el valor de realizaetin al téemino de L vida util de Jas
demas activos {ijos serd orelevante. Las estimaciones de vidas atiles v valores residuates de fos activos fijos
son tevisadas v ajustadas si es necesanio, a cada fecha de clerre de los estados financicns.

Las vidas utiles estimadas de la propiedad, planta equipos son las siguientes:

Iim |l= hi:ﬂﬂ Eﬂmgmdg mjn;
Equipo de computacidn 4
Muchles v enseres 0
Instalaciones [s]
Vehiculos 5

Cuando ¢ valoe en hbros de un active fijo excede 3 su monto recuperable, este es reducide
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intercses ¥ olros enstos de endendamiento se capitallzan siempre y cvando estén relacionados con |1
construceion de activos calificables, Un active ealificable es aqueél que requiere de un tiempo prolongado

para que esté lista para su uso, pertodo que la Administraciin ha definido como mavor a un ane. Al 1 de
diciembre del 2016 ¥ 2015, 1a Compania no presenta activos calificables.

Deteriorn de activos no financicros
Los activas sujelos a depreciacion (activos fijos) se someten a pruchas de detersoro enando se producen

eventos o circunstancias qee indican que podran no recaperarse de su valor en libros, Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en ¢l que el valor en libros del active excede su valor recuperable vse
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SNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
MOR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
[Expresado en didares estadounidenses)

registran en los resiiliades del ejercicio. El valor recuperable de los activos corresponide 2l mavor entre el
muonta neto que se obtendria de su veata o suvalor en uso, Para efectos de evaluar ¢l deteriormo, los activos se

aprupan 1 los niveles mac poqoeivos on los gue se geaera Mujos de efectivo ideatificables {umidades
peneradoras de efectivia)

Al 21 de diciembre del 2016 ¥ 2015 no se ho identificado la necesidad de reconecer péodidas por deteniom de

activos no financleras (activos fins), por cuanto el valor rmzonable de estos aetivos, es superinr a suvaloren
hibros.

Impuestoa la Renta corriente v diferido

El gasto por Impucsto a la Renta del afio comprende el Impuesta a la Renta corriente v el difendo, F
impuesto se reconoce ¢n el estado de resultades integrales, excepto cuando so trata de partidas que e
regonnden directamente en el patnmonio, En este caso o impuesto también se reconoce en obros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(v  [mpucsionla Renta coopenle: La provision para Impuesto a ka Henta se caleula mediante 1a tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y e carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en o] impuesto por pagar exigible.

(i) Impucsto ala Reota difecide: El Impuesto a la Benta difendo se registra en su totalidad, por ol
metodo del pasiva, sobre [as diferencias temporales que surgen entre las bases tnbiztanas de activos
¥ pasivid ¥ sus respectives valores mostrados en los estados financieros preparados bajo X1IF. El
Impoesto a la Renta diferido s determiza usando tasas inbutanas que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacion financiera ¥ que se espera seran 2plicables cuando el Impusstn ala
Renta difendo activo e realice o of impuesto a la Renta pasiva se pague

Les smpuestas a la Renta diferidos activos solo se reconncen en la medida que sea probable que sc
produzean beneficios tbutanes futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de Impuestos a la Renta diferidos actives y pasives se compentan cuando exista el derecho
logal exigible a compensar impuiestos activos corTientes c0a impuestos pasivos comientes ¥ cuandoa los
Tmpuestos a s Renta diferudos actives y pasives se relacionen con la misma autondad tnbutaria.

fieneficios n emplendos

Reneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de Beneficios a empleados del estado de situacion
financiera v corresponden principalmente a

(i) Paticipacion de los iabajadores en las utilidades: Caleulada en funcion del 15% de [ utilidad
cuntable anual antes del Impuesto a la Renta, segin Jo establecido por 1a leglslacion ecuatoriana
vigente, S registra con cargo a pesultados ¥ se presenta como parie de los gastos administratives en
funeiin de 1 labor de la persana beneficiana de este heneficio.

i) Décimostercer v cuano sueldos; Se provisionan ¥ pagan de acuerdn a | leglslacion vigente en el
Ecuador.
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MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Fapresado en ddlares cstadoumidenses)

Beneficios de empleados no corrienies:

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compafifa tiene un plan de beneficio definida
prara jubilacion patronal, normado pot las leves laborales scuatonanas, Adicionalmente de acverdo alas
leves vigentes, en los catos de terminacion de la relaciin labocal por desahucio selicitade por el empleador
o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador eon el 28% dél equmvalente a L altima

remuneracion mensual por cada uno de o3 ados de senvicios prestados a la misma empresa o empleador: 2
este beneficio e Jo denomina desahucio.

La Compatita determena ansalmente la provision para jubilacion patronal y desahueio con base en
eatudias pctuanales practicadns por un profesional independiente v 5o reconocen con cargo a [ns pastos
pperativis del ado aplicando e método de Costeo de Crédito Unitanin Provectado v repreenta el valor
precente de las obligaciones a b fecha Jel estado de silvacion financiera, el cual o3 obtenido descontando
los flujos de salida de efective a una tasa del 4.04% (2015: 4.38%) equivalente a la tasa promedio de los
bonos estadounidenze, que estin denominados en la misma moneda en la que los beneficios sorin

pagados v que Henen trmings que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
VERCLmienio,

Las hipatesis actuanales incluyven vanables coma son, en adicion a [a tasa de descuento, tasa de

martalidad, edad, sexn, afios de servicig, remuoneraciones, tncrementos fatoros di remunecacwones, tasa de
fotacion, #ntre obras,

Las ganancias ¥ pérdadas actuanales que surgen de los ajustes basados en la expeniencia v cambios en les
supuestos actuariales se cargan en otros resultzdos integrales en el perioda en el que surgen.

Los costus de los servicios prestados se reconocen inmedintamente en resultadaos del afio. Al cierre del ano
Ly provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compasiia.

Provisiones

En adicidan a lo que se desenibe en ol punto 2,50 la Compania registra provisiones cuanda (i) tiene una
obligacian presente, va sea legoal o implizita, como resullado de evenlos pasados, (i) es prabable gue vava
4 sef necesania una saluds de recursos para liquidar la obligacion y (iii) ¢l monto se ha estimado de {orma
fiable. Los montos reconocidas como provisidn son a mojor estimacion de 12 Administracidn. a Ia fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolses que seran necesanaos para biquidar la obligacidn.

Reconocimiento de ingresns

Lo ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por 2 venta de servicios turisticos
que forman parte de 1as operaciones narmales de by Compafia v par ofro tipo de senvicios gure s¢
relacionan con sus operaciones. Los ingresos se mucstran netos de rebajos v deseuentos otorgados, Los
ingresos son reeonocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos Muvan hacia la
Compaila, puedan ser medidos con Gabilidad y cuando la Compatila presta sus senviclos al cliente
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en déalares estadounidenses)

ESTIMACIONES ¥V CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparaclin de estados Gnancieros requiere que la Administracion realice estimaciones v whlice
supuestos que afectan Tos montos incluidos en cstos estados financieros ¥ sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Compaiiia s¢ encuentran basados en la experiencia
histdnca, cambios en b industnia e informacion suministrada por feentes externas calificadas. Sin
embarga, los resultzdos finales podrian difenir de 1as estimaciones hajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas san definldas como aquellas qluf,- 0N importantes para
reflejar correctameante la situacian financiera ¥ 1os resultadnos de la Compania /o las que requiecen un alto
grada de juicis por parte de In Administracion.

Las principales estimaciones v aplicaciones del enterio profesional se encuentran relacionadas con los
sizuienles concephos:

fal Deteroro de cuenlas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de 1a Compaidia, con base en la
evaluaciin indiidualizada de la antigiedad de los saldos por eohrar v la posibilidad de
recuprracion de los mismaos, teniendo como principal indicativa de duda de su cobrabilidad, 1a
existeneia de saldos veneidos por mas de 360 dias, La provisién para cuentas didosas se carga a los
resultados integrales del afo v las recuperacioaes de euentas provisioaadas se acreditan al nibreo
“Otros ingresos, ncto”,

fh)  Vida inl de ochives fijos

Los cambing en ciocunstancias, 1ales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso planificado.
padrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones realizadas, Las estimaciones so
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activas. La determinacion de las vidas

itates se evalian il cierre de cada afio.
ic}  Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipdtesis empleadas en el edleulo actuanal de Jubilacidn patronal ¥ Desahucho, para lo cual
afilizs estuilios aciuariales praciicados por profesonales idependientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Foctores de riespgos finuncieros

Las actividades de la Compadiia 1a exponen o cierios nesgos financicros como son los riesgos de mercado,
irespo de producto ¥y mercado ¥ nesgo de tasa de mterés), nesgo de credito v nesgo de liquidez. EX programa
peneral de sdministracion de niesgos de la Compaiiia se concentra prncipalmente en bo improdecible de fos

mereados inancieros v trata de minimizar potenciales efectos adversos en el descmpedio inancisrode a
Compania.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresada en didlares estadounidenses)

El Presidente v ¢l Apoderado Especial tienen a su cargo la Administracion de riesgos de acuendo con las
peliticas aprobadas por ¢l Directono. El Presidente v ol Apoderado Especial identifican. evahian v cubren
bos nieseos Anancieros en coordinzcidn estrecha con las unidades operativas de la Compania y
proporcionan principios para 3 administracidn general de riesgos asi coma politicas que cubres dreas

eapecificas, tales como o] nesgo de erédito. A continuacion se presentan los fiesgos fimancieros o los que
el expuesta la Campaniia.

far)

by

Rivsgos de mercado
i) Rivege de producto y mercada

La principal foente de ingresos de la Compafiia corresponde a la venta de paguetes turisticos a nna
entidad relacmoada en el extenor con base en un convenio susenito para & efecto o] mEmo que
revasado anualmente por las partes. Ver Nota 7. Dado el posicionamiento que tiene [a Compafia en

ol mercado v [a repulacidn con la que cuenta el Grupo (Roval Caribbean), exmste un niesgo limitado
por esle concento,

1} Riesqo de tasa de infends

E! niesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de su endeudamienta a corto v large plaze con
entidades financieras. El endendamients o tasas variahles expone a la Compaiia al resgo de tasa de
interes sobre sus flujos de efectivo, El endendamiento a tasas fijas expore la Compania al nesge de
Lisa de interes sobee el valor rzonable de sus pasivos.

La Administracion considera que no estd expuesta a este tipo de Aesgo, puesto que no requennlo
financiamiento externo durante los primeros afdos de su operacion,

Ricsgos de eredito

El riesgo de eredito surge del efective v equivalentes de efectivo, instrumentos financierns v
depositos ¢n bancos ¢ instituciones financieras, asi como en olrs cuentas por cobrar, que imeluve a
los saldos pendicntes de los documentos ¥ cuentas por cobrar ¥ a lis toasacciones comprometidas

Respecto de bancos e instituciones financieras, sdlo se acepta o insttuciones cuyas calificaciones de
neago idependientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica v
respaldo a las inversiones de [a Compafila.

La Comparia mantiene su efective v equivalente de efectivo en ¢l Banco del Pacificn 5A., cupa
caiificacton de niesgo al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015 e5 AAA -, segin Jos datos dispomibles
publicados por 1a Supenntendencia de Bancos y Seguros del Ecuador,

Respeeto de las cueatas por cobrar a elientes, la Compafia mantiene concentradas sus cuentas por
cobrif con su compaiia relacionada Celebrity Crulses Ine. cuyo plozo de credito es de 30 a 60 dias.
Por lo mencionado ¥ en vista que el eohio de bos servicios es realizado a una compadia relacionada,
¢ puede concluir que la Compadiia mantiene un ricsgo limitado par este conceplo.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{ Expresada en dblares estadounidenses)

fe)  Riesgos de liquidez

La principal foente de liquidez son los fiufos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar 1a hquidez de corto plazo, 1la Compadia se basa en los fujos de caja
provectados para un periodo de doce meses.

Lns excedentes de efectivo mantenidaos por la Compadia v saldos por encima del requernido para s
administrackin del capital de trabajo son mantenidos en bances para el pago inmediato de sus
abligaciones, asi como las pasives con sus proveedores.

La Administracion de la Compadla eonsidera que su Aesgo de higuidez es minimo debido o cn los

primeros afos de su operacion no ha neces financiamiento externo para atender sus
obligiciones.

El ewadro 2 continuackin analiza los pasives financiercs no derivadas de 1a Compadia sobre hases
actas aghupades por el periedo remanente a la fecha del estado de situacién financiera basta la
fecha de =i vencimiento. Los montos revelados en el coadro son flujos de efective no descantades

Menode |
A0 dediclembre de 2o fi dfia
Cuentas pof pagar 8 picy sedores 350500
Cuenias pof pagar 3 gom pafissrelacionadas 11,538,387
Al dediciembiee de 30185
Caentias pof pIgir a provegdores el e
Cueatas por pagar 3 ¢ompaiias reliciensdas ek M AL

4.2 Administrocion del riesgo de capitnl

Lo olgetnos de la Compadia al administrar ¢ capital son el salvaguardar su capacidad de continear como
cmpiesa en marcha coz el prapasito de generar retornas a sus accionistas, beneficios a otras grupos de
interes v mantener una cstructura de capital dptima para reducir el costo del capital,

La Compafiia monitorea su eapital sobre la base del ratio e apalancamisnto. Este rano se calcula come ba
denda neta dividida entre ¢l capatal total, La deuda nets =2 cakoula como el total de los recursos ajenos
{incluyenda coentas por pagar proveedores y compafias relacionadas menos ¢l electivo y equivalentes al
cieetive. El capital total se calenla como el “patrimonio neta” mas la deuda neta.
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BOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADODS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADD EL 71 DE ICIEMBRE DE 2016
{ Expresado en dilares estadounidenses)

Los ratos de apalancamienta al 31 de diciembre de 2016 v 2015 fueron los siguientes;

EUED abo
Cugnlas por pagarc a provecdor s A% 106810 e Tl T
Cucnlas per pagar 3 compafiias relacionadas cortn plaso 11.558,357 057,155
Aemn: Dlecnivia (1. 035 100) figa B8
Deudda nwte gR6e7.072 9,283,567
Teldal peat 1o om o ST . ban 160,981
Capital vsdal L ENT R e
.
Ratiode npalancamienta 074997 uH,=h

Las prncipales fuentes de apalancamiento son con Companias relacionadas, con quienes mantiene dewda
por L compen de paquetes furnsticns.,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorins de instrumentos financieros

Acontinuacion se presentan los valores libros de cada eategoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercic

FR il =i
Cerrignlf fen Lol Ficsde Lur el o g ol Toacil Ny

At v s Anandlerss medidos &l sasiae

Efectivn s dqpuiv plealisdrelective s FEEL] - 154, 6mH
Artiveos lmandleros modidosal costnamuoriirada

Cuwalan paf erhear b eom paflas relailum il s H.an5,.844 = i gd
Diesseie=ien por cobrur ferclave aéiivayne npncigreal L WAL = T3T AR
Trdul aetives inandcros 110 28T b - =, i,
Paviesen Masacieron medidos al covl e amuriioenda

Cusafat pad a0 B Era 0500 TR0 %%0 - A=W T4
Caind i e pager o oo padisy relacinssdies [AEET LT T + Tl b L B
Total pasises finaneieros I - LRI

Valor enzonable de instrumentos financicros

Dradla ba naturaleza v plazo de liguidacibn de los instrumentos finaneieros su valor en libros corresponde o 22
APOXimMa a 4u valor mzonable.
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XIFTOURS 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresadn en dilares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 31 de diclembize:

S0 i 2015
Baneos localey 1,920,834 1,410
Caja a.a70 159,408
1392108 i %3.5q8
— el — e

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR COMERCLALES A COMPANIAS RELACIONADAS

Lot ingresos por servicias prestados durante los afos 2016 v 2015 v los saldas de documentos v coentas por

eobrar comerciales a companias relacionadas al cierre de dichos afios < dJetallan 3 continuacion:

=6 2015

sSatdo Salin
Veatlannclas pnr-:uhrnr "r'ﬂ'lli'“-f'll'l'ﬂ Dllri'ﬂhr-:lr
Celebrity Cfuises kg, 13 lﬂ.s-ﬂn.‘ﬂl B.,:‘j..t.ﬁ-:l [z} (K% el B Bl TIN5 4

Deean ady enfuTe [N =] LR ¥ ™
RECL Mctdings Cocperatin] LA ® - - ang
ROL Investments Lid. . t
IP.502, 030 B.25%.53%9 1937020 7.433.53d

(= ]

iz}

it} Ingreso dermcado del acuerdo que mantiene suscrite by Compaiiia con Celebrity Cruises Ine. que le
permite operar paquetes turisticos en las Islas Galdpagos a bordo de ba embarcacion MK Xpedition

(Ver Mata1).

i2)  Alafecha de emisidn de estos estados financieros se han cobrado saproxamadamente USS9.500 815

e esie mubro (2015 US52,521,000},
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2016
{(Expresado en dilares estadounsdenses)

La antiguedad de los saldes por cobrar es 13 siguiente:

=y fi 2L
For vencer Ragg 529 RTieh a0 [ "
Yengigos
Hasta S0 dias . . 4.068,328 57
By a 1Ho dias - . .04 5,041 42k
i8¢ 3 360 dias . . i
Wi de b0 das - & 67,165 :
8.255.520 1% T.112.574 1ou%
1 EEEET— -
OTHRAS CUENTAS POR COBRAR Y OTROS ACTIVOS
Compesicion de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembree:
onh 208
Cuwentas por cobrar comerciales 5694 Ly
Fmplendo i 84 T
Anticipo prevectdores 2,000 59474
(Rras cuenias por cobdar 71077 11227
F.485 TRTAN

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Compoucion al 31 de diciembre:
20 2015
[ puiestoal ¥alor Agregada i M AN (1) 2,424,367 e o R
Frienciones 2n la luenle de vmpuestoa |3 renta B3 2
Betencioaes ex 12 tuenie de mmpussio sl valora agregada (VA 2977 2004
o.4ab, Ay =407

(1) Porlanaturaleza de sus sctividades, la Compadiia presta prncipalmente senacios que gravan can
tarifa 0% de IVA ¥ por otro lado sus compras y servicios gravan IVA a taniia 12%. Los montos que
¢sbis ditimas transacciones generan superan significativamente el IVA onginado en los servicios

prestados. por lo que los mismos serd recuperados via reclamos administrativos a la Administracain
Tributana.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{ Expeesada en dilares estadounidenses)

INVENTARIOS

Camposecitn al 3t de diciembre:

'ﬂﬂ!fl 't"‘l"l'l ':
Stenape v erwibaleria 10, 26b 12440
Inventarioen trinsito = drm it 5 | -
Papeleria ¥ Suministros 2,450 =.Hi1R
13057 L RERC
—_— -
ACTIVOS FIJOS
El movimiento v saldos de activos fijos te presentan a conlinuacion:
o pam il Nluia Wl y
Al PR Yehleiloa Im#stnlafimnes Tednl
Al de coerodel anig
Crem 3% LIS L s | B LN LY
[hprerisesir priotiildide Iz ai=k L e ] LSTH - [EM LS
Value on lidwos & amnH L FEETE » [ENEL
Slom Ienblento 3o s
LT T Y . L] - 5. mR 2 LY
lajd § ¥imim - [ Ldg msqi - N AR
IBpreciaciam fd a4 IEIELE LT T (MR
Vabne ca Glifemn | y1 oJo diclembre dan g 10T T " 3,545 [FRCLE
Al g de dbdembiee del 3o
[T T b, = [T 51 - 3. AR 0. =53
(LT I E I o T L T ) [RS8 T4 1] R LT L] - R=) A5y ox=pi)
boalr an balkive = CEFT L] - TR LY R S
Slime b it Fawals
KNidiraomes - [ FL RN - PRGN
Uaps F Vines [ERLET) . & (TR S]
Beprivisrum TIET ] fn j23h = ninl FIfh] = quf+h
Walew on itres a0 51 de divlembee 2orts ana [CEL U] o fa A TH
W1 ye ale il adombe e Bl Bawes
[T LT s T R g m
LS feal L I L LT R EL.]] [ B = _Sjmi [EREL] LLR. N L Sl s
W alw am laborae T e m AR Janna 3.3 | Tl
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XPTOURS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
[ Exnresaido en dolares estadounidenses)

PROVEEDORES
Compaoaiciin al 31 de diciembre:

L L
Lemales (i ) 241613
Oires por pogar {2) 1aa7 8

2015

o005
47.571

A51. 00
e T TETITTE

el anh
R R R W

{1} Al 31 de diciembre del 2015 incluve principalmente cuentas por pagar a- 1) USS103.029 a Amaronas
Hot 5.A. por el servicio de hospedaje de los pasajeros en la ciudad de Quito {zous USS77.502).
iiLi5579, 703 a Aerolineas Galipagos S.A por la compra de boletos aérens (2o15: USS10,709)

iz} Incluye basicamente una provisibn para paga a proveedores cuyas facturas no legaron al cicrre del

afio por USS108,066 (2015: US534,9258).

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y COMPARIAS RELACIONADAS

Suldos

Fowriedtad Relagidn =nufh poi

Chuapmt us puw cpba st

Celebrmty Crulte Inc [Ver Motz 7] Companis relacionada B.254.622 rg e L I

Dieran adventure Compaila relacionada ans

FC Haldings Comperaned UA Accionista - nun

BCL lavestmenrs Lo Accioniata - i
A.255.529 FAA53d

Laentas por poear corrienie

Gy Galapagos Turbenay Vapoees i) Cormpanin relagionada 13,548,387 9,053,048

{1} Corresponden a saldos por pagar dervados del acuerdo existente entre la Compaiia e Islas

Galipapos ¥ Vapores CA [Ver Nota 1),
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADODS FINANCIERDS
POR EL ASNO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
[Expresado en ddares estadounidenses)

Transicelones
Saw leidncl Mirkaebim
Colehirits Cruises Inc.r Lo p.nhn. Relacivnada

nericae por wsry o v o MNota T
Sy i L il boom
Pocatcon s aridcwn cslode combastilsle
g icwm admainitraioe s Pora

Tebas Gabppobom i rism o v Vaptes: Com padia lelacionads

Cretrm s s s ofin Dipadvms por
Ttas Galspagea Tariymox Vapores CA

Faciafacen conle por servicim turlicom {(ver Rotz v ):
Factaracse goslu i oom bt ihle
Factizracim comlo por sery e lon adm i rativos

Decan Advenbure Crunipeatyla Belaclorada
owrid bl wen st @ 3nltm

Remuneraciones al personal clove de la geroncia

1 e =1
19,938 0a8 WE. 345402
1h.054 287,630
e, o0 =W LT ]
P L e e 19.2%41,020
1350 1.0

LE B=i R Rl

1,04 .30%

1RO, 481 P T

TH. GOS TH B0

LS a8 I dda.d1L™
11808
[EFCEr]

La Admintstrackin de 1a Compariia esth conformada por Gerencias v Jefaturas en las dreas de sepacios

Turisticos,

Los costas por remineracinnes de dicho personal clave durante ¢l afio 2016 v 2015 lueron de

aproximailamente 558 800, USS76.560.

IMPUESTOS POR PAGAR
Compasicidn al 31 de diciembee:

Ielenciones en 12 foente de Im puestoa Lo renta
Betenciones en la fuente de WA
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XPTOURS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 20016
(Expresado en dolares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situncion fscal -

Los afi0s 2004 a 2016 e5tin sujelos a posibles fscalizaciones por parte de Las autondades tnbutanias.
Impuesion la Henis -

La compasicidn del impuesio a la renta es el siguicnte:

e 2018
[mpuestiva la Penta corriente 145145 105,508
A ————n IR

Concilineltn eontoble tmbutaria -

A continuacion e detalla la determinaeion del impuesto sobre los afios terminados al 11 de diciembre:

i 11 il B
ikl adadel afio antendes Empeivntug 13 Parnd g i Ti4:095 L T
Mrnom = Part b pacion §rabajadores frno, 1891 fao oT4)
524.236 237 .08y
WP w = 2 i o adesds colfes 1. ATd 4-1.Q860
Stesem - Armard babon de péedidas frlbeiarias pfios anteriones
Maaze traleii T Fis Bl i b P X |
Frypraestas b bi Penle covsado .« 22, 1de T s dan
Anbicipaymifaimode impuestoa ks rents ¢ impeedodeinitiva i) TLHFH 1G5 868
("} Antes del proceso de reestructuranan. (Ver nota 2.2.)
() Al at de diciembre del 2016 v 2015 ¢l 2nticipo minimo de Impuests a la Benta fue mavor al

determinado via conciliacion contable tributaria al final del afo, por lo que dicho anticipo minimo e
canvirtio en Empuesto a la Renta del afio,
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XPFTOURS 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
| Expresado en dblares estadounidenses)

Impucsto a la Renta diferido -

Al 31 de diciembre del 2006 v 2015, 0o 52 generaron diferencias temporales entre las bases tnhatanas v
finzncicrms por bo que o fue aplicable la determinaciin v registro del impuesto diferido.

(itros asuntos -

[.l 20 de abnl del 2ou6, se aproba la *Ley Organica para el Equilibrio de Ins Finanzas Piblicas® publicada
en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 7.44. Las principales reformas estan relacionadas eon los
slEgienies aspectos:

Muodificactones al impuesto ol Valar Agregado (TVA) ¢ Impuesio a [o Renta:

. Devolucida del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalents entre 1 v 2 puntos
porcentuales del IVA pagado, cuando Las transaccivnes son realizadas con dinera electndnica,
tarjetas de débito, taneta propago o larjeta de crédito.

. Los pagos eiecivados par medios clectronicos soportaran deduocibilidad de pastos para efectas del
IR v credito tnbutanio del IVA.

. Para efectos del calenlo del anticipa del TR carrespondiente o los ejercicios 2017 a 20109, se excluinin
idie 1a parte de los ingresos, costos v gastos, aquellos obtemidos y realizados con dinera electidnica,

Modificaciones al Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

. Deduccidn del 50% de los gastos por conceptns de Impuoestos a kos Consumos Especiales generado
en la contratacion de servicios de telefonia Gja v movil avanzada,

. 30 estan sujetos ol pago del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) las adguisiciones v
donaciones de bienes entregados a entidades v organismos del sector publico.

. Se grava con 1anfa de ICE de 15% los senvicios de telefonia fija v planes que comercialicen
dnicamente vor. o en conjunto vaz, datos v sms prestados a sociedades,

Modificaciones al iImpuesto a 1a Salida de Divisas (ISD)

. Se ronsiderand oxento un monta anual de USS 5,000 cuando el hecho generador del 150 se

produzca mediante la utilizaciin de tarjetas de crédito o débito por consumos o retinos efectuados
desde el extenior.

El 20 de mavo del 2016, se aprobd | “Ley Organica Solidaria v de Corresponsabilidad Cindadana para b
Reconstruccidon v Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abnl del 20067, L1 cual foe
poblicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759.

Las principales reformas estin eelacionadas con los siguientes aspeclos
" Incrementa al 14% del lmpiesto al Valor Agregada (IVA), a partir del 1 de junio deél 2016 ¥ porun

dna

. Persomas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2o0b igual o
mayor a USS 1, ooo,000 dentro v Tuem del pais se gravarh el o.g0% del patrimonio, Se exeluye a
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARNO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

personas domiciliodas en drea de influencia ¥ que havan sufrido una afectacion direeta en sus
activos.

. Personas naturales no residenles que mantengan un patrimonio existente al o de enero del 2006
1522l 0 mayora USS 1, 000,000 dentro del pais se gravara el o.g0% del patrimonio, Se exclaye 2
personas domciliadas en drea de influencia ¥ que hayan sufnido una afectacion directa en sus
artivos,

. Se pravara cf 1.58% sobre ol avalin catastral del ado 2016 en caso de biencs inmuchles v sobre
valor patnmanial proporcional en el caso de derechos representativos de capital de las Soctedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador v derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una socledad residente en un paraiso fiscal o
jurisdiccian de menor imposicion o no s conoca su residencia

. Se gravara el 0.90% sobre el avalio catastral del afo 2016 en caso de bienes inmucbles v sobre of
valor patrimonial proporetanal en el caso de derechaos representativos de capital de las Socicdades
residentes en ol Ecuador que mantergan bienes inmuebles en el Ecuador v derechos repressntatinos
de capital de sociedades de propicdad directa de una sociedad no residente en el Ecuador, paraiso
fiscal & junediccion de menor IMPosicion o N S& CONOICa sv residencia.

El 25 de mayo del 2016, mediante decreto Presidencial se dispuso la exoncracion del pago del anticipe
tminimo del Impeesto a la Renta del perindo 2016, a todos los sectores econdmicos de los cantones
Afectados par el terremoto del 16 de abril del 2006, de las provinclas de Manabl v Esmeraldas.

Ll efectn de lo mencionado en las operaciones de la Compafida fue Ia contoibucidn por ley de solidaridad
sobee las utilidades por USS8,161.

Precios de Transferencia -

Las normas inbetanas vigenles incorporan el principio de plena competencia para las aperaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Serviclo de Rentas Inmernas salicita se prepare ¥ remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre v cuando se havan
electvada operaciones con sus compafias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismao
periada fiscal v cuvo monto acumulado sea supenior a USS3,000,000, v un informe de precios de
translerencin, si tal monto es superior a USS15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a lus
cmpresas domicihadas en paraisos fiscales, El indicada estudia debe ser remitide hasta el mes de joniodel
=016 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracion de Impueestoa la
Renta anuval declare las operaciones de achivos, pasivos, iINEIvss ¥ cpresons.

La Administracion de la Compaiiia basada en €] diagndstico preliminar realizado con ol apoyo de sus
asesores iributanas para las tansacciones del 2016, constdera 13:: no habri impacio sobre la provizion de
Impuesta a la renta del ano 2o, El estudio final estard dispontble en las fechas quee requicren las
aunondades inbutarias,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006
{ Expresado en dilares estadounidenses)

Tosa efectiva de Impuesto a la Renta -

La relaniém entre el gaste por impucsto v 1a utilidad antes de impuestos de los afios 2016 v 2005 se micstra a
cuntinuacon:

FRal L] 2n14
Uiahdad et afimantes e lmpuesiag o Renta gy, 230 jab,4z0o
Gasloale Impuestan la Benla 145, 04T LN T
Tama efectiva =R E S inw

DRLIGACIONES SOCIALES
A contifizaciin =c presenta 13 agnupacsin que componen las provisiones:

Saldos al Pogoswfo Saldas al 1
i de etiern Inerementos utilizaciones de diciembre
207 s
[ nenclas sociales 1) 7383 401507 (g 7o) T
PFartlelpaeldn trabajadores (3) 40,0710 LG, In0 {an.071} SR
47359 Shp.06T g0, BT 1) AR
= iel] :'
Beneficios sociafes (1) L L] snz.3b4 (Z51,3085]) ] -
Partizipacidn trabajadores (2) 14,834 40,67 {14, 838) AG,073
21.afa F03.997 (=fb,243) dT.355%
—— ——— —w

(401 Incluven las obligackones por pagar a empleadas por décimos \ereern v cuario sueldos, aporte patranal
y fandn de reservi; los mismos que son cancelades ¥/o depasitados en [os fechas establecidas en la

nurmativa sigente,

i | wer Noba oL,

BENEFICIOS A EMPLEADOS

El saldo e L2 provision para jubilacion patronal v desahucio al 41 de diclembee del 2016 y 2015,
correspande al 100%: del valor actual de la resernva matematica caleulada aciuvanalmente por un
profesional independiente para todas los trabajadores. que en dichas fechas, se encontraban prestando

servicius para la Compafiia,
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NOTAS EXTLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 30 DE DICIEMBRE DE 2on6
{ Expresado en dolares estadounidenses)

Las principales supuestos actuariales nsados fueron los siguicntes:

Tava de descuenin

Taza de incrementn salanal

Tasa de monalidad e snvalidez (1)
Tata de miacion

Vida laboral promedio feimangnte
Jubilados 7 la fecha

Antiguedad pars julvlacion | Hombres v mujeres)

L1 =015
41a% 4 b
RHLTE o™

T™ IESS 2002 TAL IESS 2002
15 B Lo
715 M.

E LT 8 Aoy

{1}  Correspondes a las Tablas de mornalidad publicadas por el Instituto Ecostociano de Seguridad

Social en el ano 2003,

El movimiento de |2 provisidn para la jubilacian patronal ¥ desabucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Al e angru

Cemba ladwirsl por sercion sciansio

Coml o limnosm

Funlala!f arinesa b actenma] roon el past
pjikdim b wefaiivogm

B i [l o sl

omban pew s prensdes

ol ol podanrioooy v iperakacsnmes

[athyeis Ioial
e =215 alish =010 alla =115
T A1 19,025 455 4249 ] R by ] 2]
BA50 5843 (.1, 14 (L (L R 757
e T (F 2 hr s Fie ghr
= b L U EY e R e 1] 450 T AT
4 2 . LR = ([0
= - iegal e Dol =5
i O [ | * = [l RO 1 B L1

Les impartes recoaocidos en la eventa de resultado son los siguicntes:

Cvstia labwrral por servicios actadnaled
i nanewm

T et jeer semocion pasados

¥ ey v e rndioones v Taprdlaowniees

Foagina v e 5y
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Fxpresado en dilares estadounidenses)

== A S

El andlisis de sensibilidad para el afia 2016 de las provisiones poe jubilacion patronal ¥ desahuco a los
camhios en las principales hiphtesis es ponderado y su efecto es coma se presenta a continuaciin;

Tasad o i L0 i nyg TITH W% oy LR
Vet oc weg ko ralaral R b (- b LY ] i
Pasdiigimaide valg (TEL ] Wi Tk Lhj) b

- =1 TR k- i P gie=eiie §a EE

¥ l-l-i-l gl |4, fnll 1% Fiom oy i’ 0
= i j li,: %

I::ﬂ"l i J"'=1:--t ]
Fiwg o diwngimrmicy L LS [E) - Lt TN 1] i
(R L Ll Tt LY [ILEE T Lt W i
1 ade s vwibe s dlr swla .44 L 31 i i i

Los andlisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio en las hipatesis mientras montiene todas las
demis hapotesis constantes. En la prictica, esto es poco probable que ocurra, ¥ los cambios en algunas de
las supuestos pueden estar correlacinnados. En el calcnlo de 13 sensibilidad de la obligacian
carrespondiente a los supuestos actuariales importadtes el mismo método (valer presente de las
obligaciones por beneficios ealeulados con el método de credito unitario proyectado al final del periodo del

infnrme) se ha aplicado como en el cdleulo del pasivo por beneficios reconocidos en el estado de sitnacion
financiera.

CAPITAL SOCIAL

El eapital autonzado de 1a Campafia al 31 de diciembre del 2016 comprende 33000 acciones de un valor
nominal de USS; cadauna,

RESERVA LEGAL
Beserva kgl
D acuctdo con a legislacion vigente, la Companka debe aproplar por o menos o 10% de La utlidad neta de

afio @ una reserva legal hasta que ¢l saldo de dicha reserva aleance ¢l 50% del capital susenito, La reserva legal

no et disponible para distribuctin de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
perdidas
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XPFTOURS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Expresadn #n dolares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos aperacionales agrupados de acuerdn o su natusaleza son los signfentes:
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ServIElod turisticos

Tranupee

Hoteles, restaurantes v ey icios passjero
Femuneracmnes v benelicios

tlonorarics profesionales

Serviclos admimistralivos

Alguileres

Cortsnmao de inventario(menaje y papeleria)
Sepurm

Depreciacedn de propicdad, plania v cquipss
Ffeparacibn ¥ mantenimientio
Comunpicacicn

Servicius badsicos

Wigjes v imov rlizacidn

Fastos de gestion

Capaciiacicm

Jubilacidn patronal ¥ desabucio
Dirosvaries
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XPTOURS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{ Expresado en ddlares estadounidenses)
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Desarlpehdin
Sarvicion turisticnm
Tranaporie

Holeles, restauraniesy servicios pasajercs
Remuneraciones v heneficios

Henorarios profesionales

Sery ldios admanistratives

Adgunileres

Uoniuwmnde inventario{menaje vy papelerial
Segurin

Depreceacinn de propledad, planta ¥ egquipos
Reparacldn v mantenlmiento
Comunleacién

Serviciog basicos

Viapes ¥ movilizacion

Gastos de gesticn

Capagitacidm

Jubilacitn patronal ¥ desshucio

Obros v a e

EVENTOS SUBSECUENTES

Centode
lim servicios

Ginst o de
ndministracidn

Trdal

14,027,391 = L - ]
2.057.528 19410 =059, 000
1,715.B42 - 1.715.840
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Extee el 31 de diciembee del 2016 v la fecha de emsion de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en la opinion de b Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efectn significativa sobre dichos
estados financeros gue no se hayan revelado en los mismos,
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