TOARMINA 5.A.

Estados financieros
Anos terminados en Diciembre 31, 2018 y 2017
Con Informe de s Auditores Independientes
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nfarme de los Auditores Ingependientes

A los Accionistas de
Toarmina 5.4

Informe sobre la auditoria a los estados financieros
Opinkdn con salvedad

Hemos awditado los estados financieros adjuntoe de Tearmina S.A., que comprenden al
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 v los conespondigntes &stadog
dé resultada inlegral, cambics 2n el patrimonio neta y flujos de efectivo por ¢l aho
terminada en @sa fécha, aui como las notas =xplicativas de los estados financieros que
incluyen un resumen de paliticas confables sivnificativas.

Ern nmestra npinidn, excepto por los posibles efectos de o descrita en el parralo da
"Fundaments de ta gplrion con salvedad™, los estados tinancieros antes menclonados
presentan razonablements, en todos los atpectes significativos, la situacion financiera de
Toammina 5.A,, al 31 de diciembre do 2018, asi como el resultada de sus operaciones v el
ilujo de efective por el afo terminade 2n dicha fecha, de confarmidad <on las Harmas
Internacianalas da [nformacian Financiera {HIF),

Fundamento de la opinidn con salvedad

& la fechay e nuestra revision, |8 Compania no nos progorciond a documentacion que
soporte la determinacion de Las vidas Oriles de sys propiedades de inversion, En razon de
B5LR Chrcunstancia no nos fue factible deternminar los potibles efectos sobre los estados
financieros adjunips,

Bases para nuestra opinibn

Fealizamos nueestra aoditoria de acuerde oon b3 Mormas: miermacionales de Apditona
[(Hia&), Niestras respaonsabilidades bajo estas mormas 2 descnben mas detalladamente en
13 seccin de “Hewponsabilidades del suditor para la Auditoria de los ostados financicros™
de nuestro informe. Samdee independientos de ta Compania de acuerdo con ol Codigo de
Etica del Corsejo de Mormas Inlcniacwmales de (bica para Contadores, junto con los
requAsiLes elicos qQue son retevantes para nuestra soditons de los estados fMancierss en
Covacksr v hermgs cumplido con nuestras otras responsabilidades eticas de acierdo « on
ostos roquitinis y ¢l Cimdeges e Frica, Comsideramos que la evidencia de auditona que
hemos obtenido en nuestra auditoria propoescyma wa hase widicente y adecuada para
resestra opinion de auditorsa.

Otra mioymacibn

La Admanistracida de la Compama e respomable de la otra informacitn. La otra
infarrnacion comproade o nfa e anwal, pero oo incleye los estados financieros v fnuétlin

informe de auditona respectivo.
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Mueskra opinion scbre los estades finanoicras no cubre la ofrd informacion i ng expresamos
ninguna forma de conclusion de aseguramiento sobra Lo misma.

En relacidn con nuestra auditoria de los estades financieros, nuestra responsatnlidad es
laer 13 otra informacion v, al hacerle, considerar =i 3 ofra infrrmacan af materialmente
inconsistente con los estados tinancieros o muesiros conocimientas obtenidos en g
auditeria © de {0 contrario paroce estar matarialmente cquivocada, 5i, con base @ nuestra
revision del infaorme amnual gque la Administracion presentara a la Junta de Accionizkas,
WMegamns a 1a canclusicn de que hay una declaracien eguivocada matenal de @sta atra
informacion, estamos ablipadgs a informar sobre ese hecha o los encargados del Gobierno
de |13 Entidad.

Responsabilidades de la Administracidn sobre ps estades finanoieros

La Administracion de la Coppanda g3 responsable de la preparacion vy presentacion
razomatie e los  estados  financieros  adjurtos de conformidad con las Wormas
Internacicnales de  Informacion Financiera (WIF), v o cootrol et@rme que la
Administracion considere necesaric para permitir la preparacian de  estos  estados
financieras libres de errgres materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responzable da evaluar la
capacidad de la Compania para continuar comg ung empresa en marcha, revelando, segun
coresponda, asuntas relacionades con el negacio en marcha y utilizando la base contable
ge negoeic en marcha a mencs que la Administracion decida liguidar la Compata o cosar
pperaciones, ¢ no ticne otra alternativa realista sing hacerlo.

La Administracian d= la Compania es responsable de suparvisar el process de infonmacion
financiera c« L Compariia.

Rosponsabilidades del auditor en relacion con a auditaria de Ins estados financieros

Muestras objetives Lon obtener una scguindad razonable de que los estados financieros en
su conjunte estan likbres de errores sianificativos, ya sea por fraude o arrpr v emlbir un
infomme de auditoria que incluya noestra opinign. UIn aseduramisnto razonable 25 un alto
mivel de seguridad, pera no e4 Una garantia de que una awditora realizada de acoerdo con
Las Mormat Internacionales de auditoria (WA skempre detects un error significativo cuando
oste pwista, Los errores significativos pusden surgir de frawde o arror y 5& consideran
significativos siempre v cuando de manera individual o en so conjunto, cstos pucdon inflir
en las decisiones proadimicas gue los wsuarios de los estados financieros tomen sobre la
Linse de dichos estadas financieras.

Una descripoion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditaria de los
estades fipancioras s¢ encuentra descrica on su Apendice al informe de los auditores
independicnies odjunta:

CHras cuestiones
Los estados financigros de Teanmina S0, correspondientes al anos terminado =L 31 de

gipiembue de 317 fueron aoditado: por otre auditor que expresc Una opinion con
salvedades sobee diches cstados finzncieros el & de aposto de 2018,
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Infarme sobre otros requisites |egales v reglamentariog
Muestro infarme sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias como apente de

retenclin y percepcion de Toarmia 5.4, par ol ejercicio terminado el 31 de diciembre de
1018, s emmte por separado.
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Aperdice pl Informe de los Auditores independisntes

Como parte de und auditors basadas en 3z Hormas Inlernacionales de Auditora [(REAR,
ejercemas un juicio profesional y mantenemos ef escepticitmo profesicnal durante toda la
auditaria. Moot os también:

- ldentiticamas y evaluamas los riesgos de errores significativos en los estados financisros
ya 2 por fraude o error, disefiamos y realizamas procedirlentos de auditora que
responden a esos fesgos, obtenemos evidencia de auditona sulicienta ¢ apromada para
proporcionar und bose para nucstra opincén, El riesgo de no detectar uy errar materisl
resultante de frande a3 mayor gue el resuttante de erroces, debide a que el fraude pueds
impicar colusidn, falsificacion, amisiones ntengipnales, falseamlento o la clusion del
contred Interna de la Compania.

. Dbtenemed ur entendinients del control interno relevarte parg 1a auditara con & fln da
disgfiar procedimignios dé sudiora que <oan Apropiadoc & Las CWCunstancias, pera na
con &l propCsile de expresar una opinlan obre 15 efactividad del contral anterng de la
cntidad,

* Evaluanmos a3 poidicas contables utilizadas, |2 razonabdidad de ;s estimac.ones
conlables y revelad lones relationadas gue hayan sido efectuaday por e Adimindstiacion de
la Compadia

- Concluimos sobra ¢ uto adecundo por parte de la AdminBtracion da la Compania d=t
sUpuesio de nagacio en marcha y en bate a la evidenci di auditaria obtenida. si sxiste p
ne relad ones con eventns o condigignes que pusdan proyvectsr und duda wrportante
sabre la capacidad de la Compafia para continuar comg un negocha en marcha, S
llegamos a la conclusion de gue existe uana incertidumbre materal, estamaos oblizados a
llamar la atencidn en nuestro Informe de Auditoria ce las revelaciones relacionadas en
los estados financleros o, 5 tales revelaciones =on wnsuficlentes, modificar nuestra
oplolan, Husttras conclusiones se basan en la evidencis de wuditara obtenida hasta la
{echa de nuestro infoome de auditoria, Sin embargo, evenios futurce o condiciores
pusden causar gue la Compania no pueda contlnuar camo un negocio en marcha.

= Evaluyamos la presentacion, estructura y contemdo de los #wtados financieras, ncluyendo
las revelaciones, ¥ ® o5 eslados flmancloras represantan las operaciones subyacentss y
Cwories en vnd forma que logre una presentacion razonable.

Hos cominicamas ¢on s encargsdsd de la Admunitracion de ls Compafesa en relacion. entre
oiras cosas. al alcance, & momenlo de i3 suditoia y los resul;adoes d= auditors smportantes,
mzluyendo posibles defcienc as significativas en el control Intérno que identicamos durante
ruesira suditeia.

Tambien proporgignamay a los encargados de 12 Administracdn de fa Compatia una declaracion
d que hemas cumplida con los requisitas ebwes relevantes con respecto a la independencia, y
Les homos comuy cado todas Las relacipnes v otras asuntol que puscan soportarla,

& partir de las camunicaciones con los encargados de 13 Administracian oe ba Carmparia,
deterrr Inamos aquellos asuntos que lueran de& mayar INPOrtanc's @n la aucitors de los estados
financleras del perado auditado ¥ por lo tanta fueran Las sEuntos claves de auditcria,

Describimos g5tas aswntos en nuestre Informe de Auditoria & menos que la ley e ¢l Reglamento
e oponga & divulgacian publica o cuanda en circunstancias poco frecuentes, determinames gue
ur asunto no debe ser comunicado en noestro infarme debido & posibles consecuencias
ECVET LA,



TOARMINA S.A.

Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018y 2017

CONTENIDO: PAGINA:

Estados de Situacion Financiera

Estados de Resultados Integrales

Estados de Cambios en el Patrimonic

Estados de Flujos de Efectiva

Resumen de las Principales Politicas Contables
Motas & los Estados Financieros

E o & & &

bad W0} O o= LT LN



TOARMINA 5. A,
ESTADDS IE STULCIOM FINARCRERA
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TOARMINA & 4.
EXTADDS DE RESULTADYS INTEGRALES

{Expresados en dilares)

[Hciembre [Agismmbeg
Mokht 31, 2018 31, Mi¥
[Reestrubwrarda)
Ingrecns
Arrendameento: {14} 174, 204 170,549
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LAt A netd y feLUEEadSs incepr bl toral del Al &1 572 71516
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Representante legal Contador General
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Toarmina S.A,
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

s=——=_ . — ———— e ——
1. IDENTIFICACION DE LA ENTICAD ¥ ACTIVIDAD ECONOMICA,

. Hombre de la entidad.
Toarming $.A.

. RUC de la entidad.
1752337988001 .

. Domilcilio de la entidad,
Quita, Corea Mo, 126 y avenlda Amazonas, Edificio Belmoance,

. Forma legal de la entidad,
Seciedad Andnima.

" Fais de incarpoaracion de la entidad.
Ecundar.

. Descripcion de 8 naturalaza de las operaciones de la entidad.

Toarmina 5.4, en adelante “La Compaiiia™, lue constituida el 27 de junio de
2011 ¥ su actividad principal es el mantenimiento de inmoebles para el
arrendamienta y para ganar plusvalia.

La Compahia forma parte del grupo de empresas denominade “KFC” el cual se
dedica pranclpalmente a la venta de alimentos a traves de cadenas de cwinida
rapida. Cada una de las entidades que conforman el referido grupe Bcantmico
tient como cbjetive generar remtabilidad desarrollando econamias de escala,
au como el olorgamients do facilidades financweras para el pago de Im
obligaciones finpncieras entre compamas relaclonadas. En consecuencis, las
actividades de b Compafia v sus resultades dependen en forma importante do
las vingulacion®s y acuerdos existentes con &l resto de faz compafias del
referido erupa BConomics,

2, |MPORTANCIA RELATIVA,

La Compania ha tomado en consideracion circunstancias especificas que baje su
criterio cumplan sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financiergs. politicas contables ¥ notas, reflejan la
preparacian ¥ revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

3, ESTRULTURA DE LAS MOTAS.

Las notas a [os estados finaicieros se sncusntran présentadas de manera stttematica
an tuncion a su comprensibilidad vy comparabilidad de acuerdo a to establecda 2 la
Horma Internacional de Contabllidad Mo, 1. Cada partida siwnificativa del Estado de
Situacion Financiera, Estade de Resultados y Qtros Resultados Integrales, Estaco de
Cambias en el Patrimonig y Estado de Flujos del Eteclive s& encuentran referendladas
a su nota, Cuands se necesano una comprension adicional a la situacidn finpnciera
de la Compamia, s présentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales on los
estados financleros.



Toarmina S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares}
[ = S —— e e N e

4.  POUITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

& continuacion, se describen las principales politicas contables sdoptadas en ia
preparacion de estas estados financwres. Estas politicas han sido disefadas e
funciGn & las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018 ¢ aplicadas de mancra
umiformne a Lodos los afos gue we presentan en los estados financieros,

4.1. Bases de presentacion.

Loz presentes estados fipancicros han sids preparados integramente y sin
reservas de acuerdo com Mormas Interpacionales de Informacian Financiera
iMIIF], emitidas por gl Canscjo de Hormas Internacionales de Camtabilidad (1A58
por sus siglas en nglés), vigentes al 31 de diciembre de 2018

La preparacion de los eswados financieros conforme a las  Normas
Iinternacionales de Informaclon Financiera (MIIF) requiere 21 wo de ciertas
eslimaciones contablet criticas. Tambien erxige a la Adminlstracion de la
Compafia que ejerza su juicia en el proceso de aphcacidn de sus poliicas
contables. En la Meta 5, se revelan las dreas que Implican un mayar grado de
juicla o complejidad ¢ en las cuales lag hipétesis v estimacionss son
significativas para 1% estados financiergs.

4.21. Pronunciamientos contables y su aplicacién.
Los gulentes promunciamientos contables han sido emitidos por el 1458, pero

re han entrado en vigencia y san de aplicacion obligatonia a partir de [as fechas
indicadas a continuacion:

Fecha de
aplicacifn
HuPYas Normas obligatoria
MIF 16 "Arrendamientas” 1 de enero de 2009
Marco conceplual {revisadol 1 de eméto de 1020
HIIF 17 Cantratos de seguras | de &nero de 2021
Fecha de
aplicacion
Huevas interpelacones cbligatoria
CIMIF 13 Incortidumbre sobre tratamiento de
impugstn a las gananchas 1 d@ pniero de 2019

id



Toarmina S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)
e e e ———
Fecha de
apllcacian
Enmiendas obligatoria
NIIF 8 Clausulas de prepago con compensasian | de enerc de 2019
negativa
NIC 19 Modificacidn, reduccion o ligquidaclén del | de enero de 2019
plan
HIIF J Combinacion de negocios 1 de erero de 201%
MIF 11 ACuerdos conjuntos 1 de enero de 2019
MIC 12 Impuesto sobre la renta 1 de encra de 2%
MIC 21 Costos por préstamaos 1 de enerc de 2012
MIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y 1 de enera de 2019
negacios conjuntas
HWIF 10 Estadas firne neigres consolidados Par determinar

NIIF 16 " Arrendamientos™,

Emibda &n enerc de 201& establece la definicidn de un contrate o
airendamienta y especifica el oatarmiento contable de los activas v pasivios
originados por estos contratos desde &l punto de vista del anendador v
arrendatario, LA nueva nonma no difiere significativamenite de 1a norma gue a
precede. MIC 17 Arrandamientos, con respecto al tratamiento contable desde &l
purkd de wvista del arrendador. Sin embargo, desde el punto de wista dal
arréndatario, 18 nusva norma reguiere &l reconocimmiento de activos v pasivos
para la mayoria de los contratos de arrendamientos. La Admimsteacion se
encuentia evaluande el impaeta del cambla de esta norma.

4.3, Moneda funcional v do prasantacion,

Lat cifras incluidas en estos estados financieras y en sus notas se valoran
utilizando 1a moneda del entorno econemice princlpal en que la Compafia
ppera, La moneda funcional y de presentacion de la Compania a5 el Dolar de
los Estades Unidos de América.

4.4, Tlastficacion de saldos en corrientes ¥ no corrientes.
En el Estado de Sduackdn Financiera, los saldos se pressntan en funcion a su
vencimienta, ¢omd corrientes cuando o5 igual 0 mierior a doce meses, tontadios

desde [a fecha de cierre d= los estadis (Inancieros ¥ Coma no cormientes Cuando
BS Mayor & a5e pertoda,

11



Toarmina S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

4.5, Efectivo,

En este grupo contable se registra el efectivo en caja v bancas, 10§ que na
poneen restricciones de ningune ndole, ni riesgo de perdida de valor, Se miden
Indcial y postericrmente por U valor aominal,

4.6, instrumentos linaneleros.,

Lot activos financiergs y pasivos financierns son reconacidos coando LA
Compafia e convierté &n una parte de |ad claveulas contraciuales del
instrumentn negnciada.

Los activgs financicrod y pasivos financleros son medidos inicialmente a valor
razonalrle. Los costos de transacclén que son directamente atribuibles a la
adquissciton 0 emision de activos financieros y pasivos finemcicras (distintos de
ot activos financieros y pasivos financieros 4 valor razonsble con cambios en
resultados) son agregedis o deducidos del valor razonable de los activos
financieros v pasivad financieros, segin sea apropiado, en el regonggimiento
inicial,

Activos flnancieros,

Todas las compras o ventas convencionalet de activos financisrot son
reconocidas y dadas de baja en La fecha de contratacicn. Las compras o wontas
convencionales de vn 3 tivo financiero son Compras o ventas bape un comrato
cuyas condiciongs requieren ta entrega del active durante un penodo que
generalments &ifd regulado o surge de una convencion slablecida an el
mercado carrespondiente,

Tados Yos actives financieros reconocidos son posteriormente madides en su
tatalidad, ya s=a, 8 costa amortizado o a valor razonable. dependiendo de la
clasificacion dada a los activos financieros.

Clasificacion de activos finenceeras.

Los activos financieras que cumgien las  siguientss condiciones son
postericrmente medidos a costo amortizade:

* e consarvi dentro de un modeto de negocio cuyo otnetive &2 mantener
los activis financieras para abitener 105 flujos de efectlvo contractuales; v

. Las condicionss contractuales del active dan  lugar, en  fecha
especificadas, a fujos de efective que son umcamente pagos del principal
e niereses sobre el imparte del principal pendionte.
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Toarmina S.A,
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

Costo amortizado y métado de tasa de nteres #fprliva.

El métoda do casa de interes efectiva es un método gue e uriliza para el
calculo del costo amortizado de un active Mnanciero y para la distribucion ded
ingreso por intersi= a o largo del penpdo Correspondiente. Pard oS
instrumentos {inancleros distintos de aguelled activos financieros con détorions
de valor crediticio, Ya tasa de interés efectiva o3 la tasa que descuenta
exactamente los cobres de electiva futuros estimados (ncluyendo todas los
COmisiones v puntos basicos de interes, pagados o recibidos por las partes del
contrate, que Integren la tasa de intends efectiva, los costos de transaccion vy
cualguier otra prima o descuento) excluvendo las perdidas crediticias
esperadas, duramte la wida esperada del actlva financiers, o cuanda sca
apropiado, um penada menor, con respecta al valor en libros broto de wi active
financiaro en 2l momento de su recanacimients inicial.

Fara activos fmancleros con deteriorp de valor crediticio orieinados, & calcua
una tasa de intarés efectiva ajustada por calidad crediticia descontande los
flujos de clectivo estimados, incluyendo pérdidas crediticias esperadas, al
easto amortizado del activa financiero 8n gin réconocimiento inicial,

Para loc actives financierss <on deterioro de valor crediticico originados, la
Compafia reconoce el ingresc por intereses aplicando la tass de Interés
efectiva ajustada por calidad creditlcla sl costo amortizada del activeo
financiero deide ¢l reconocimiento ricial. El calculo no revierte a la base
brma, incluso si el resgo de orédito del actlvo financiers mejora
posterionmente de modo que 21 activ financiero ya no tenga detenoro de valor
coediticio. Los ingrtas por intereses se reconocan en el estado de rewullados y
se incluye como ingrased fnancieros.

Deteriorn de actives finandleras,

La Compafia reconcce una correccion de valor por peérdidas crediticias
esperadas (“FCE"} sobre cuenlas por cobrar comerclales y otras cusntas por
cobrar,

El importe de las pérdidas crediticias csperadas es actualizado en cada fecha
de reponte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito dewde ol
reconocimientn inicial del cormespondiente acliva financiero. La Compadiia
siempre reconace PCE durante el tiempo < vida del activo para las cuenlas por
cabrar comerciales y atras coeptas por <obrar.

Las perdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas
usange una matrz de pravisancs basado en la gxpenencia historica de perdidas
crediticiaz de la Comparmia, ajustada por factores que son especificas a los
dendores, condiciones ecanamicas eensrales v una evalusacion tante de la
actual, asi como también, de la presupuesiads direccion de las condiciones en
la fecha de reponte, ncluyendo el valor del dinero en el tiempa cuando se
apropiado.
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Toarmina S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresado en dolares)

Para todos los oftedd wistrumentos financwarod, la Compama reconoce PLE
durante &l tiempo dé vida del active Ccuamdo ha habido un auments signiticativa
&n al desoo de crédito descy el reconacimiento wicial. Si, por atro lade, ricsao
gi credito 2n el instrumeite financiers no ha aumentada significatlvaments
desde el reconacimiento inicial, la Compaiia mide la correcclén de valor por
perdidas para csc instromento fmanciéro a un imperte wgual a las perchidas
crediticias esperades en (o4 proatimos O0ce mesed

La evoluacion de si debenan ser reconocidas PCE durante 2l tiempo de vida del
actwo cstd basada en swmentos significatives en la probabilidad o riesgo de un
Incumplimients quée seurra desde el recondcimiento inical ep lugar de sobrz 1a
evidancia de wun activa financiers con deterore de valar crediticlo 4 [a fecha de
reporle o goe oourra un incumplimisnto,

Las PCE durante el tiempo de wida del achio representan las pérchdas
crediticias  esperadas que resultaran de todes bos posibler eventos de
incumplimiento durante 3 vida esperada de vt instrumento financiers. En
contraste, las PCE esperadas en los proximod doce meses representa la porcion
de las PCE durante el tiempo de wida del active gue se espéra resulten de
avertas de incumplimiento sobre on instruments financiero que sea posble
dentra de los 12 meses despuss de la Fecha de reporte.

Aumento slenificarive en el riesoc de crédito,

&l evaluar si o1 rlaigo de oédite deé wn instrumento financiero s= ha
ncrementado significativamente desde su reconocimienio micial, la Compaia
compara =l rieiga de que otwera un incumplimiento &0 el instrumento
financiers & la fecha de reporte con &l riesgo de e acurra un incurmplimiento
e @l Instrumento finenciéra a la fecha del recanocimiento inicial,

Al realizar esta evaluacidn, la Campadia considera infarmacion cuantilativa v
cualitatica que se razonable v sustentable, ing luyendo experiencia lilstarica o
informacion  provectada gque esté  digpomble <in coste © esfuerzo
desproporcionads. L wfarmacion proyectada conndersds incluye s
parspectivas futuras Je Las industrias €0 185 cuales operan los deudores de (a
Compania, cbtenidas de informes de expertos econdmicos, analistas
financieros, organismos gubernamentales, grupos de experios relevantes y abras
arganizaciones smilares, 351 como Lambién la consideracion de diversas fuentes
externas de informacion economica actual y pronosticada que ser rglaciona con
las pperaciones principales de la Compania,

independientemente del resultade de 13 evaluacion antericr, la Compania
presume que &l 1lesgo crediticio de un active financieva <0 ha incrementado
significativamente  desde el reConccimients  ipicial, <uando los  pagos
contractisales <& atrasen por mas de 30 dias, 8 menos que 12 Compama tenga
inormacidn razanable v sustentable para demostrar la contrario,
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Toarmina S.A,
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

Cefinicion de incumplimienta,

La Compania comsidera lo siguiente como constiluyents de un @vento de
incumplirnenta para propositos de la administracion intermna  del riesgo
eraditicic, dado que la erperiencia historica indica gue las cuentas por cobrar
que cumplen cualquiera de los Sigwentes criteriat son gengralmente ng
recuperables.

. Cuando existe un incumplimiento de las restricclencs financieras de la
contraparte; o

. Infarmacicn desarrollada intermamente u obtenida de recursos externog
indica que =3 improbable gque el deugdor pague 2 sus acreedores,
incluyenda 2 |a Compama. en su totalidad isin tomar en conslderacion
almma garantia mantenida por la Compaiial.

Ingependientemente del analisis anterior, la Compaiia considera que ha
acurrido un incumplimd@nto cuando un activa flnanciero estd en mara por mas
de 90 dias, 3 menos gque la Compaila tenga informacion razomable v
sustentable para demestrar que un critério de incumplimiento mas alslade o5
as apropiada,

il

Un actrer fin2nchero esta con deteriono de valor crediticio cuando han ocurride
v 0 Mas evenlos gue Ueren oo impacto peijudicial sebre los Aupes de
efectivo fuguras astmidos de ese activn fnanciers. Evidencas de que un
activo tinancigéra @sta con deterwrs de valor craditicio incluyen informacion
observabile sobre (0§ sucesos sigulentes:

a. Dificultades finoncieras significativas del emisar o del dewdor;

b,  Una infiaccién del contrata, tal como un incumplimiento ¢ un suceso de
iy w

. El prestamista del deudor por raZonds economicas © conlractuales
relaowonadas con dificultades financieras del deudor, le ha olosgadn a
et concesiones g ventajas que no le habria facilitado en oftras
circunstanciag;

d. S estd convirtiends en probable que el dewder entre en quiekra o en otra
fermna de reorganizacion financiera; o

e, La desapancidn de un mercade activo para el activa financiero en
cuestian, debido a dificuliades financieras.
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Toarmina S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en ddlares)

Medicion y reconocimignto de perdidas crediticiag esperadas.

La medicion de [ad pérdidas crediticias eiparadas s una foncion de la
probabilidad de incumplimiento, la severidad (¢ decir, Iz magmtud da la
perdida 3 existe un incumplirmento} y |8 exposicion al incwmplemecnto. La
evaluacidn de 1a probabilidad de mcumplimiento y 1a severidad csta basada en
datos  historicos  ajustados por  informacion futwa como se describw
anteriormente. Ea cuanta a la exposician al incumplimiento para  aclivios
financieroe, esth asta representada por el valor en libros oroko de los activos a
la fecha de reporte; para campromises de préstamet y contratos de garantia
financiera, la exposician Incluye el importe que e dispondra en el futurs en la
fecha de incumplimignto determinada sobre 1a base de tendencias hstoricas, e
entendimienta de la Compafia de las especilicas necesidades linancieras
futwras de los deudores, y otra Informaciin Mutura relevante.

Para los activgs flnandieras, la perdida crediticla esperada se estwma camda la
diferencia entre todos los flujos de efestive contractuales gue s& adeudan al
Crupa en conformidad con el contrate y todos los flupas de efectiva que (a
Compafiia espera recibir, descontados a la tase de intorés efectiva arfginal,
Para un CoONtrate de garantia financiera, va que la Compaiiia esta obhigado a
realizar pagoy solamente en el evente dé un fncumplimienta par parte del
deudar en canformidad con las claviulas del instrumento que 2cta garantizads,
las insuficiencias de efectivo son pagos esperadas a reembalsar al tenedor por
ura pérdida crediticia en la que incurre menos ot importes que la Compafia
espera recityir d¢l tenedor, el deudor o un Lercero.

La Compania réconoce una ganancid o peérdida por detoriore de valor en
vesuitados para todos los instrumentos finencigros con un correspondiento
ajuste a su valor en fibros a traves de una cuenta de correccion de valar por
perdidas.

Politlca de castigo,

La Comparma <asligs un activo finandlers cuando existe informacian que indica
que la contraparts estd en diflcultades financieras severas y no existe una
pargpectiva reslista de recupero, por ejemple, cuando la cantraparte ha sido
puesta en liguadacion 0 ha entrado en procedimientos de bancarrola, o en el
caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando tos wmpartes han estado
Morosgs por mas de dos anos, la primoro que ocurra primero.

Los activos finamcieros ¢astigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimientg bajg ios procedimientos de recuperc de [a Companmia, temondo
cn consideracien asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualgueer récupers
realizade $¢ reconoce en resultadas.
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Toarmina S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en ddlares)

L L L e,

La Compania da de baja un active finapciare solamente cuando expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efective del active financiero, o
cuando trapsfiers el sctive flnanciera v sustancialmente todos los resgas v
beneficias inherentes a la propiedad del activo a un tercers,

Al dar de baja un active financiero medido a costu amertizeda, la diferencia
entre & valor en libros del active v la sUmata |3 de |a consideracion recibida v
Por recibir te reconace en resultadas.

Pasivos financiercs

Todos los pasivos financieros son posteriormente madidol & costlo amortizado
uvtando el método de interes efectivo.

El metodo de tasa de Interés efectiva €5 un método que se utiliza para el
calculp del ¢esto amartizade de un pasivo financiero y para la dstripocion del
gaste par intercses a lo largs del periodo carvespondlenty. La tasa de interés
efgctiva o5 |a tasa que descuenta exactamente los pagod de ofcctivo futuros
estimados {ncluyends todas las comisiones y puntos basicos de interés,
pagados o recibidos, gue integren la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y coalguier olra prima o descuento) durante la vida esperada del
pasivn fipanciers, © cuando <ea apropiado, un pericde menor, al costo
amertizade de un pasive financiern,

Baja on Cusmtas de pasivos financiercs

e’ P L L =

La Compaia da de baja los pasivos financieros i, y solo =i, las obligaciones de
la Compahia se cumplen, cancelan o han expirsdo. La gilerencla entre el valor
en bibros del pasivo financiern dado de baja y LA contraprestacion pagada v por
pagar & reconoce, inchiendo cualquier activa transferide diferemtz del
efective o pasivo asumido, & reconece an resultados,

Paslvas linancicros medidos posteriormente 3 gosto amartizadn

Los pasivos Tinancieros gque ng sean:

' Una contraprestacion cantingenta de un adquirente en una combinacion
de negocios;

¥ miantenidas para negociar: o

' designados a VRCCR, ion postericrmente medidos a costo amortizads
usanda & malodo de Lasa de interés efectiva.
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Toarmina S.A,
Resumen de las Principales Politicas Cantables

(Expresado en délares)

El método de tasay de ineves efectiva &5 un método que we uibillza para el
zalculo del costo amortizado de un pasivo financiero y para la distribuacion del
gasto por intereses a la largo del peripdo correspondiente. La tasa de interes
efectiva es |a tasd que descuenta exactamenté l0s pagos de efectivo huluros
estimades (incluyende todas las comisionos y puntos basicos de interés,
pagadas o recibidos, que inteyren la taza de interes efectiva, los costos de
transaccion v cualquier atra prima o descuento) durante la vida esperada del
pasivo financiers, o cuande sea apropiado, un periodo menor. al costo
amortizado d@ un pasivo financiera,

4.7, Dastos pagados por anticipado.

En este grupo contatie se registran los anticipos entregados a teTcends o pagos
anticipados para (3 Compra dehierﬁysemciuiﬂue no hayan side devengados
al ciesre del plercicio economico. 5 miden Inicial v post2riormente a su vallor
nominal; su amortizacion s= reconoce 2n los resultados del perindo en el cual
gerzran benoficios economicos.

4,8, Propiedades de inwersidn.

En este grupe contable se registran las propiedades (terrenos o edificics,
consderades en iU totalidad o en parte, ¢ ambos) que se tiengn para obtener
rentas, plusvalias ¢ ambas, en lugar de para fu wa en la produccion o
eurministro de bienes g sarvicios, o bien para fines administrativos; o su venta
en &l curso ardinaric de las operaciones, cuando y solo cuando sea prabable
que los benelloxds economicos fulurgs qUe #stén asociadas <on tales

propiedades. de nversion fluyan hacia la entidad y el costo de a5 propicdades
e wversion pueda ser medido de forma fiable,

Meglicion inicial.- Va3 propicdades de inversion & miden a su costo, &l cual
inctuye; ot precio de compra y cualguier desembolso directamente atribuible a
la ubicaclon del activo en el lugar v en las condiciones necesarias para que
pueda operar de la forma prevista por la Administracién.

Medicitn pasterior - 1as propiedades de inversién se miden por su Losto meros
la depreciacion acumulada y el wmporte acumulade de laz pérdidas por
detorion del valor

el et e L B

disponibles paa i-u usﬂy hﬁhqmﬂan dados de baja, incleto s of bien ha
dejado de ser utitizado. La depreciacion es reconodlda en el resultado el
perindo con base en el neétodo de linea recta sobre las vidas (tiles estimadas
por 13 Admirmstraclén de la Comparia.
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4.9.

Toarmina S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)
Las vidas Otiles 52 han et lmado come sigue;
Dascripelon Vida Util Valor residual
Terrenos NSA HiA
Edifcios 10 anoe i)

i*p A criterio de 'a Administracion de la Compania, estos activos & van a
mantanar hasta @l termino aperativa de Was mismas v, al o ser sujetos de
venta & tercercs, 8l valor residual aslgnado a los activos es cero o nulo,

Beterioro de activas no financieros.

Los activios sujetas & depreciacion <o sometan a pruebas de dererloro cuanda se
producen evenlas o circunstancias qud indican que podria nd roCuperarse sy
wvaler en Hibros, Las perdedds por detenono correspanden al monto en 2l gut ol
valor en libros del activo eacede a su valor recuperable. £ valor recuperable de
los activos corresponde al mayor entre @l monto neto gue e obtendra de su
venta o su valar en vso, Para efectos de [a evaluacion por deteriare, 105 activgs
5@ agrupan 2 los piveles mas peguenias en los gue generen flujos de afectivo
ldentificables {unidade: generadoras de electhvo). Los saldos en bibwos de
activos ne financiergs que han sido objeto de castigos por deteriors 5@ revisan a
tada fecha de clerce de los estados financieros para wverlflear  posibles
reversiones del deteriorg,

En ol caso que el monto del valor libros del activo exceda a W monta
recuperable, ta Compaitia registra una pérdida por deterioro en los resuliados
del ejercicio.

. Impuestos.

Activos por Impuestps corrdentes.- en éte grupe contable se reglstran los
créeditos tributanios de impuesto al valor agregado & impuesto a la renta, as
coma los anticipot de impuesta 4 13 renta que no han sida compensadas,

Pasivos por impuestos cormientes.- en gilé grupo comtable & rogistran las
obligaciones con |d Administracion Trbwtana por impuesto al valar agregado,
asi coma Las retenciones en la fuente por pagar pov impucsto al valor agregado
e impuasto 3 [a renta.

Impussto @ las 2anancias.- en este arupe cormable se registia el impuesto & las
ganancias corriente mas el afecta de ba actualizacion (liberacién o constimusion)
de ot activas y pagivis por impuestos diferidos,

Impueste 4 las gananchas coriente.- se determina sobre la base imponible
calrulada de acuerdo con las disposiciones legales v tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las gananciat para
los afos 2048 v 1017 asciende al 25% ¥ 175 respectivamente, S mide a
cu valor nominal y s2 reconoce en los resultados del penodo en @l gue se
genera.
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(Expresade en dolares)

—_— e
4,11, Patrimanio.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monla aportado de
capital. S& mide & su valor nominal.

Heservas. - en aste grupo contable se reglotian 1as aprapiaciones de utlidades o
constitucionas realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionietas o para
propositos especilicod. Se miden a su valor nominal

Aesultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades
netas acumuladas ¢ del ejercicic, sobre Yas cuales los Accionistas no han
determinado wy desting definitivo.

412 Ingresos de actividades ordinanas.

Las ingrased por ventas son reconocidos par la Compania considerando el precio
gstablecide on 13 transaccion para &l cumplimiénto de cada uma d& lat
pbligacione: de desempano.

La Compafia reconoce €l ingrese cuando s¢ ha dado complimicnte a las
obligaciones de desempeno para la transferencia al cliente de los bienes
Comprornét ldos

5e galculan ¢l precio de la comraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuciea el imports estimade de cualquier descuento, bonmificacidn o rebaja
comercial que la Compansa pucda otorgar.

La Compafia reconoce los ineresos cuando el mpo e de los mismos puede ser
valorado d& manera fiable, y es probable que o5 beneficios econdmicos futuros
vayan a fluir a la Compania, sepun 52 descnbe a continuacion.

Ingresas por Arrfencos: Las Ingresos por arnendos 58 recandgcen cuando puaden
ser estimados con fabilidad y en funcidn a los servidios efectivamente
prestados a la fecha de cierre de los estados financigrss.

4,13, Gastos,
En este grupo contable se regictran los gastos, prowvisiones y pérdidas por
detenoro de valor que surgen en las actividades ordinanas de la Companis; §@
reconocen de acuerda 2 la base de acumulacion o devengo v son clasificadas dg
acuerdo & su Tuncidn como: de administracion, dé venta, financierps y olrog.
4,14, [nfarmacion por segmentos dé operacion.
Un segmento operativa &5 un componente de [a Compania sobre el cual e tiene

informacien fipangiera separada que es gererada mediante aplicaciones
informaticas v e3 @valuada por la Administragwan para la tama de decisiones,
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Toarmina 5.A,
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

e e e e e e
La Compania opera Coma un sagmento operative unico,

4.15. Madio ambiente.

Las actlvidades de la Compariia no s& encyentran dentro de las gue pucheran
afectar al medio ambiente,

4.16. Estado de flujos de efectivo,

Los flujos de electlva de actividades de operacion Incluyen todas aguellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademds de ingresos y egresot
financieros y 1wdos aguellos flujos que no estdn definidos como de inverdlon o
financiamiento,

4.17. Camblos en politicas y estimaciones contables.

Los estados finonciarcs al 11 de diciermbre de 2018, no presentan camigios en
paliticas y gstimaciones contables respecto a [0s astados financieros al 31 de
diciernbre de 2017, excepto por las modificacianes realizadas por L entrada en
vigencia de la MIF 9 y NIIF 15 desde &l 1 de enero de 2013

al 1 de enera de 2018, la Compania ha realizado la implementacion de 1as
narmas mencionadas con un pericdo de transicidn que comprende desde el | de
enero al 31 de diciembre de 2017 y aplicacion total a partir del 1 de enero de
2018, asi tenermos:

HIIF 9 “Instrumentos Financieros™.

La NIF 9 entrd en vigor a partir del 1 de ensso de 2018, y su aplicacion no ha
generado Impactos significativas en los estados financieros. La Campaiia levd
a Ccaby und evaluacion Jatallada de (05 aspectos d& La narmia v de su impacio en
los estados finansiercs, el cual se resume coma Sigue:

(i1 Clasficacion y medlcian.

Con base en la evaluacion realizada, la Compafia ha determinade que los
nueves requoersmientes de clasificacion no tenen un impacto sobre la
contabilizacion de sus activos financieros. Las cuentas por cobrar g
mantienen para obtener oz flujos de efective contractuales gue
represéntan Unicamente pagoe de principal & intereses, par o tanto,
cumplen los critenos para ser medidos a costo amortizade bajo NIF 9

{if) Deterioro del valor

Con base en la evaluacion reali zada y debido a que las cuentas por cobrar
estan relacionadas con pagos recibidos por deposites bancarics por
instituciones financieras con bajo nesgo de credito la aphicacian de la MIIF
9 no ha generade wrnpactos sobre la contabilizaclén del detericro de
activos financieros,
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(Expresado en dalares)

NUF 15 “lngresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con

rciantes™,

La Compania llevd a cabo un provecto de Implementacion, para identiflear y
medir 108 posibles impactos de la aplicacion de la HIF 15 en tus estados
financieros, Este provecte imvolucrd la identificacion de todos los flujos da
wngresos de actividades ordinarias de La Compatia, conocimienta de o las
practicas tradicionales del negoria, una evaluacidn exhaustiva v Cada
tipelogia de contratos con clientes y la determinacion de la metndologia de
registro de estos ingresos baje las normas vigentes,

La evaluacion se desarrolld con especial atencion en aquelios contratos gue
presenlan dspedlas claves de la NIIF 13 y caractensticas particularec do interés
de la Compafiia, tales como: dentificacion de las obligociones contractuales;
conkratos con maltiplet obligaciones y oportunidad del reconccimiento;
contrated  <on  contraprestacidm  vanable, componente de  financiacidn
significativa, andlisis de principal versus agente; existencia de garamias de tipo
saricic) v capitalizacion de los costos de obtener y curmplin Con un CoONErato,
Con base en la naturaleza de los hisnad vy sericios ofrecidos vy las
caracteristicas ¢ log Mujos de inerescs senaladag, 13 Compama no Identificd
impactos & fus cstadas financieras én el momeante de la aplicacwan inicial de
MIIF 15,

1. Corracciones &n errores cottables,

Los estados fnanciercs al 31 de dgiclembre de 2013, presentan cormecoionss por
errores contables respecto 3 los estados financieras al 31 de diciembre de 3017

o cuates corvesponden a lo siguiente:

Diciembre  Ajustes ancs anteriores Dwiembre
31,2017~ Debe Haber 31,4017
(Reestructuradn)
Activos
Activas corrientes
Efectma 120, 464 - - 120, 464
Cuentas par cobrar
“elacionadas 3,683 - i0% 340
Dras cuertas por cobrar
relacionadas 30,000 : - S0, 000
Gastos pagacos por anticipo i - 1
Frmpest0s COrmientes Z.978 . . 2978
Activos no corrlentes -
Propledades de Inversian 1,191,631 7,924 : 1,219,565
Taotal sctlvos 1,36% 067 17,934 09 1,196,792

22



Toarmina S.A.
Resumen de las Princlpales Politicas Contables

{Expresado en dolares)

ihciembre  Ajusies anos anloclores Diciembre
1n.z07 [ Habwer 31,27
et ruc U ado )
Pasive corriente
Cuenkat por pagar o
relacignadas 1,780 : . 1,780
Obligaciongs tinanglaras 07,190 . . 87.49%
Préstarios de relacionadas Ed%, 350 : - £43,150
ImpLestos carrentes 346 - - Xan
Paslvo no Corriente
Obllgaciones financieras
largoe plasa 177. 756 - 77,798
Crras cuentas por pagar e : 85
Total Pasivos 1,220 41& - - 1,120,614
e ee—————— e ——— e ——e——
Capatal sociml (1,005 : {1,000}
Resaryas § ALK b . (500}
Resultades acumuladas (146,951} - 17,725 {174,676}
Total Patrimonic (148 4%1) : 27,715 {176,174)
e —
Total pasive ¥ patrimonlc 1.36%9, 067 . i1, 715 1,396,792
e B e — e S
Diclembre  Ajustes afios anteriores Diciembrg
3127 Deba Haber 3.7
[ Reestruc lurado)
Arrendamientos 170, 54% . 170, 549
Ganancias Brutas 170,549 . 1H), 549
Gastos gperacianales 72.3%94) 14, 708 (37, GAE)
Gactos Financieros {35030 (35,05%)
Ouas lnoresos 12,304 ; 14,104
Lirilided antes de
wnpuesio a la renta 75,418 14.708 0,126
mpussts 3 13 /enta (16,&10) - (16.610)
Utilidad neta dal afo oE BOH 14 708 73,516
Utilidad meta y resultado
integral total del afo 58,308 14,708 71,514
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5. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRIMCOS DETERMIHAOS POR LA
ADMINISTRACKON,

La Compania efectia estimaciones v supuestos respecto del futuro: por defimcidn,
MUy pocas veces serdn wuates a los resultados reales, Estas eshimaciones v supuestos
<on continuamente evaluadas v se basan en la expariencia istorica y otros factores,
incluyendo a edpachativa de ocurrencia de eventas fulures que 52 consideran
razonables de acwerdo a las circunstancias.  Lag estimaciones y supuestad mas
skgnificativasy efectuados por la Administracion e presentan a continuacion:

5.1. Provision por cuentas incobrables.

El importe de lad pivdidas crediticias esperadas & actualizado en cada lecha
de reporte paa reflejar los cambiot en @l riesgo de credito desde &l
reconocimicnto inicial del correspondionte activo tmanciera. La Compafia
siempre reconoce PCE durante el Hiempo de vida del activa para las cuentas por
cobrar comerciales, deudares varios v otrvos devderes, Las perdidas crediticias
esperadas en eitee activos financieros son estimadas utando ung matriz de
provitsiornes basado en la experiencia hlstdrica de pérdidas creditlcias de la
Compania, ajustada por faclores gque san especificos a los  deodores,
condiciones econdmicas generalas y una evaluacion tanto de 1a actual, asi como
Lambicn, de la presupusstada dweccion de las condictones en la fecha de
reparte, incluyendo el valor del dinerc en el tiempo cuanda se apropiade.

Para todod lod olros instrumentos financicsas, la Companma reconoce PCE
duiante el Bempo de vida del active cuandc ha habido un aumento significativo
an 2l riesga de credito desde el reconocimdento wicial. 8, por atro lado, riesgd
de crédite #n el witrumento financero ne ha aumentade significativamente
desde &l weconochmiento inicial, la Compaila mide la correction de valor por
perchdas para ese instrumento fAnanciero a un importe igual a las perdidas
crediticias esperadas en las proximos doce meses,

La evaluacion de $i deberan ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida deél
activo g51a basada en aumentos sigrificativas en la probabibdad o ricsgo de un
ngumplirmients qoe ocurra desde ¢l reconocimienta inlelal en lugar de sobre La
evidencia de un activo financiero con deteriora de valer crediticio a la fecha de
rEMNTe O QuUF GCWrTa un iRcum plimignta.

Las PCE curante o tennpo de vida del activo representan las perdedas
crediticias esperadas que resultaran de todot los posibles eventos de
incumphimiente durante la vida esperads de un instrumento finarwlera. En
contraste, las PCE esperadas en los prowimos doce meses réprasenta la porcion
de lps PLCE durante el tiempe de vida del activo que s eipera resulten de
pvertos de incumplimients sobre un instrumente financiero que sea posble
dentie de los 12 meses despugs de la Fecha de reparte.
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[———————————— __—————— e S SS e e
5.2, Deterioro del valor de los activos,

A la fecha de cierre de cada penodo, © en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activas para determinar si existe algun
indicio de que dichos actwes hubieran sufrido una perdida por deteriora, En
caso de que exista algdn indicio se realiza una estimacion del Importe
recuperable de dicha activa,  Si se trata de activas adentiflcables que no
generan flujos de efective e forma independientc, se  estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece £l
activ.

Las pérdidas por deterioro reconocidas £n un active en periodes anteriores son
revertidas cuande se produce un cambie en las estimagianas sabre su importe
recuperable incremantando el valor del active con abone a resultados con el
limite del valor en libros gue el actlva hubiera tenidoe de no haberse reconacida
la perdida por deteriara.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compania realizo un analisis de deteriora de
activos v no identifice Indiclos de deterioro,

5.3. Impuestos diferidos.

Al final de cada periodo contable s& evaloa el valor a reconocer como activos
por impuestos diferidos en la medida que es probable |3 realizaclon el
correspondients bensficw flscal, a traves de su compensacion con el pagn de
impuestos fiscales futlirgs.

5.4, Valor razonable de activas y pasivos.

En clertos cascs los activas y pasives debe ser registrados a su valor razonable,
que es el monta por el cual un activo puede ser comprado ¢ vendido, o el
monta por el cual un paslva puede ser incurndo o liguidado en una kransacclon
actual entre partes debidamente informadas, en condiclonet de Independencia
mutua, distinta de una lquidacion forzosa, utllizande pard et precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informaci on
disponible U otras técnicas de wvalbacign; las modificaciones  futuras se
actualizan de manera praspectiva.

&, POLITICA DE GESTION DE RIESGQS,

La Administracion de la Compafia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimients a las politicas de gestlon de riesgos con el objetive de identificar,
analizar, conkrelar y monitorear Qs riesgos enfrentados por la Comparma. La
Campania revisa regularmente las politicas y sistermas de administracian de resgo a
fin de que reflejen los cambiqs en las condiciones de mercado y &0 tus acrividades,
logrando la obtencidn de un ambiente de control disciplinada y canstructivo, &n el
cual todas los ernpleadas entiendan sus roles y abligaciones.

lLa Compania clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
sipuiente marera;
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SN
Rizsgn da crédito,

EL rlesgo de crédite corresponde & L3 incertidumbre respecta al cumplimiento de las
shligacienes de la comtraparie de la Compafia, para un determinado conirato,
acuerdo o instruments financiero, cuante éste ingumplimiento genere una pérdida en
el valor de mercada de algdn activo finangiera.

Es el riesga de que una de las partes de wn instrumento financiero cabse una perdida
financiera a la otra parte por incumpliv una obligacion, y 32 origina principalments
en las cuentas por cobrar a cllentes no relacionados y relacionados {Motas 113, cuyo
importe en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al rlesso de
credita i tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni obras mejoras
creditizias. La concentracion del rlesgo de crédito es limitada debldo a que la base
de clientes es larga & independiente; la calidad crediticia de los activas financieros
gue no estan en mora ni deterlorados depende da las calificaciones de rieszo [cuanda
estén dispanibles), referencias bancarias, etc.

Riesga de lHguidez,

Correspande a 1a incapacidad que puede enfrentar la Compamia en camplir, en
tiermpa y farma, con los compromises contractuales asumidos con sus proveedores
entidadas financieras,

El entoque 4¢ la Campaia para administrar La liguidez es contar <on oS recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, Lanto en condiciones
normates come de tension, sin bcwric 2n pérdidas inaceprablos o arriesgar la
repulacion de la Compania,

La prircipal fuente de liquidez de la Compania son kos flujos de efecrivo pravenientes
de sus actividades operacionales. Ademas, posee linedd de financiamients Con
Intrituciones bancarias, las cuales tienen como sustenta tablas de amortizacion
emitidas por el banco, en dande se especifica 1 tlempo y tasa de interes,

A eontinuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos finarsiercs
no derivados de acuerds a las bandas de tiempa mas apropiadas determinacas por la
Adrninistracion;

Carfente Mo cor ri_E'nl:e
entre mas de
1 v 17 meses 12 meses

i diciembre 31, 2018;

Cuentas por pagar no relacionadas 7,404 -
Obligaclones financieras 105,020 181,202
Fréstamas de relacionadas 23,350 .

805,774 181,202
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=S = = — s e ]
Corrignte MNo corriente

entre mas de
1y 12 meses 12 meses

A diciembre 31, 2017;
Luentas por pagar no relacionadas 1,780 -
Obligaciones financieras w7499 2IT, 1564
Prestamos de relacioradas 843 13 -
Qa3 429 277 754

El sndice dewda - patrimenie de la Compafiia, fue como figue:

Diciemnbre Dnclembye
a1, g 31, 2017

Total pasivos 987, 112 1,210,617
Menos efectivo (23, 473] (120, 464
Total deuda neta 5% 839 1,100,153
Tatal patrimonio neto 216, 747 176,175
Indice de devda - patrimonio neto 445% hid%

e
Riesgo de mercado.

Es el rigtgo Jde que &l valor razonable o o flujos de efective futuros de un
instrurmerta financiere puedan fluctuar como consecusncia de variacionet en los
précies de mercadas, El ridsga de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo
de tasa de cambio, riesge de tasa de interds v otros rlesgos de precic. La Compafia
clasifica y gestiona @l rlesgo de mercade en bos sigulentes subtipas de riesgo;

Riesed de tasa de interes - es el riesgo de que el valor razonable o log flujas de
efectve fullros de un instruments financierc puedan fluctuar coma consecuencia de
wvaridones en las 1asas e Intorés de mercado.

Al 31 de dicermbee de 2018 v 2017, la Comparia considera Auctuaciones
razonablemente posibles a [os cambios de tasat d¢ inlerés en un rango de 0 50%,
situacion que en el @stado de resultados no tleme efectos significativos, par 1@ tantc,
realizar un analisis de sensibilidad carece de representatividad.

ftiesgo de Lasa de cambio,- e ¢l rlesge de que el valor razanable & log flujos de

afectivo Futuras de un nstruments financiero puedan flgetuar como consecusncia di
variaciones en las tazas de camblo de vna moneda extranfera.

27



Toarmina S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresado en ddlares)
e e e ey

Al 31 d= dicvembre de 208 y 2017, la Compama no resiza transacdones en mongda
entranjera.

Otros riesgos de precig.- oS otros riesgos de precio de ks nstrumentos financiengs
surgen, por clemplo, de vapaciones en las precios de las materias primas con2adas o
Jde los precios de los instrumentas de patrimonio.

a3 de diclembre de 2018 y 2017, la Compafia no realiza transacoiores
ralacionadas com materas primas cotizadas o instrumentos de patrimonlo.

7. CATEGOR[AS DE INSTRUMENTOS FINANCIERDS,

A continuacion s2 presentan los sakdos en libros de cada categoria de instrumentos
finantieros al cierre de cada ejercicio contable:
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e e e e e e e i
8. EFECTIVO.
al 31 de dicembre de 018 v 2097 corcesponden a depdsitas reabizados en
Produbanco, Ho existen imgertes de efective que e ancu@ntren rastringidos para 2|
gso de la Compatia,
9.  PROPIEDADES DE INVERSION,

Un resumen de esta cuenta, (L como sigue;

Diciembre Diciembre
31, 2008 31, 2097
(Feestructurado)
Costa 1,340,503 1,340.503
Depraciacian acumulada {169.2511 r12,938]
1,171,252 1,219 565

Clasificaclén:
Terrenst 374, iB& 374,288
Edificios Tk, R4 ods, 279
1.171,252 1,219,565

Los movimientos d¢ propredades de inversion, fueron cama sigue;

Concopto Tervénas  Edificios Tatal

£ 21 de diciombre de 2018;

Saldos al 31 de dicienibre de 2017 174,286 845,279 1,219.585
Depreciacldn {48,313 (48,31}
Saldos al 31 ge diciembre de 2018 374,206 796,966 1,171,252
e e RS e = — ]
£131 de dicienhie de 2017
{Rzestrpcturddo)
Salda al 31 de diciemnbre de 2016 74986  €93,39 1,267,877
Cepreciacion - (44,3111 B D

Salcdos al 31 de diciembre de 2017
JT4086  BaS. T 1,219.565
PE——e = 1 ]
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10.  OBLIGACIONES FINAMCIERAS,

n resurnen de csla coenta fue como sigue:

Diciembre Diciembira
i1, 2018 ) 3, Iz
[Reestriturado)
Préstamos con instituciones financleras - (1) 254, 3%8 37l 824
Intevgies por pagal 1,514 2,111
286,312 175055

Clasiticacion,
Carriente 105,020 97.299
Mo corrignte 181,202 277,756
186,311 175,055

i1 al 31 de diciembre de I01E y 2017, estos préstamos s& conforman de la
SiEUVENRTE mAnArA;

Al 31 de dicembre de 2018

Veneimentes Corte Large

Acreedor Tasa Anual hasta plazo plazo

Banco Produbanco 8.95% punio del 2021 105,09 18 2
Interes por pagar 1,924 -

(1) 105,020 181,32

Al 31 de digiembre de 2017

(Reewstructurade)
Yanimento Corto Laregs
At resdar Tasa Anyal hatta plaza  olazc
Banco Produbanco B.00% (1) funio del 2021 g5 Def 277,756
Nterés por pagar 2,4 -

(1} 97,299 277,756
L e S e )

(11 &l 31 de diciembre de 2H8 ¢ 2017, los préstamas s encuenlran con una
garantia de local comercial en propledad horizontal

12} Esta obligacion financiera fue cancelada en & 2018,
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P e e )
S5ALOCS ¥ TRANSACCIONES COM PARTES RELACIOMADAS,

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar A relacionadas, foee como

11,

il L

(uentas por cobrar

Deli nternacional 5.4,
Sucursal Ecuador

Pramotors Ecuatoriana
ce Lofé da Calombls
5.4, Procafecal Ecuadar

Préstamag a relacinnadas:
Proadser §.8.

Préstamas de relacionacas
e
Fldelcommso He Park
Proadser 5.4,
Barretp 147 5.4,
Franklin Tello
Juan Carles Serrant
Titarcorp Group S A,
Jacarcorp Group S.A.

(1}

) Diciembre Diciembre

Relacign Transace lan i1, 2B M, 207

(Reestructuracic

Clignte Comereial 318

Clianta Caomercial 3,881 3,156

3,681 3,474

Cllents Préstamda : 50,000
e e U Rt

Relacignada  Preslamo - JB3.200

Felacionada  Prestamo 323, B0 .

Relaclonada  Préstamo 51 20 223 Bl

Pravesardm Comercial B3, 346 B3, 346

Proveedor Comergial 83,000 83.000

Relacionada Prestamo 70,000 F0,000

Relaclonada  Préstamo 70,000 -

£93,350 843 350

Préstamos que no generan interes ¥ no tienen fecha de vencimiento.

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Anag terminados en,

Wantak:
DLl [vnernacional 5.4,
Promotola Ecuatoriana
de cale de Colombia
S.A4. Procatecal

Dietembra Die iermbue

Felacion Transace i 1. 118 i1, G
{Reeslructuradm)

Clisnte Comercial 129,556 129,695
Clicnte Comercial 451 B, 3,153
175,552 182,451
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Afos tarminados en,

Mciarmbre Diciembre
Tranzaccidn 31, 1013 11, 2017

Relacun
Comipras:
Gerencla Corporativa Proveedor
Gerarta 5 4.
Fornax Group Carp Proveador
Tellg Hurez Franklin Provaador
Alberto

12, IMPUESTOS,

(Reastricturado]

Comercial
Rl 1,300
Comercial GRLIL =
Lomeareclal
21,0804
15,354 1,200

n resumen de los saldos por cobrar y pagar, (U2 Coomo slgue:

12.1. Actives ¥ pasivos del afe corriente.

pctivas por imouestos corpientes:

Credita tributarlo de impuesto al valor

agiegady

Crédito tributario de impueste a la

renta

Pajlvns CoF IMPUestes COrren tes;

Retenciones en la fuente de impuesto
ak valor agreeadn e impuests a la

renta

Diciembre Liciembre
31, 2018 H, &7
(Feestructurada)
79
5,274 2,978
(1224 3, ka3 L. 978
L e e s e 4.
150 346

12.2. Conciliacién Tributaria.- la concilacdn del impuesto a las ganancias calculada
de acuerdo a la tasa impogitiva legal y el impuesto a las gananoias afectadn a

opEraciones, (ug come jigue:
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Diciambre Diciemibere
3, I8 31, 27

{Reaste o uada)

Litilldad antes de impuesto a las

BArancias 52,219 0 128
iMas) Gastos no dedwcibles 1,117 4
itenws) lngresos Exentos {196] i
iMac) Otras deducciones 200
tMenos) Ouoros  gastes  sujetos a2

impeesto @ la renta {200) (14,908}
Utilidad gravahle 51,940 75.502
IMmpucsto & |a renta causado 2% 11,647 16,610
mpuesto a las ganancias causada 11,647 th, 610
mpuesta a las ganancias del periada 11,647 15,610
Retenciones en la fente i16,921) (13,890
Credito  tributarle a faver de la

emifirésa ' [5,598)

Credito tributario (12.1) {5.174) {}:.?TEI

12.3. Aspectos Tributarios,
Provision para @l aho 1018 v 2017,

La pravisidn gara el impussto 2 las ganancias por el ano terminade 2l 31 de
diciembre de 2018 y T017, ha sido calculade aplicando la tarlia efectiva del
22.30 y 18.43% respec tlvamente,

EL articulo A7 de la Ley de Regimen Tributano Interno astablece gue la tarifa
del impuesto a la renta para sociedados o5 el 25%; sin embargs, 1 una empreasa
tiene accionistas, socios, parbicipes, constituyentes, beneficianios o similares
residenites o establecidas en paraiscs fiscales o regimenegs de menar imposicicon
con una participacion directa o indirecta superior o igual al 50%, su tanifa de
impuesta A la rénta serd del 28% sobre |a hase impontble (incrementa 3 puntos
porcentusbes » 1 Larifa generall.

Agicionalmente, se aplicara una tarifa del 28% a la totatidad de Ia base
imponible de las sociedades gue mcomplan con (s presentacion de fnfonmacion
relacionada a la partisipacion de sus accionistas hasta la declaracion del
Impuesto a La Rernta (arexa APS febrero de cada ada),

ET )
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Las sociedades consideradas come  microempresas  deberan  deducir
adicionalmgnig el valyr de una fraccion basica desgravada con tarifa cern de
impuesta a la renta para personas naturales (US511. 270,00 para el 2318).

Adiciopalmente (85 micro ¥ peguenas enipresas o @xportadoras habituates
tendran una reduccion de 1 puntos porcentuales en la tarfa de impuests a La
renta (12X}, diche beneficio se aplicara siempre que se mantenga & Inéremente
al emplos.

Anticipo para elano 2018 y 2017,

El andicipo de impuesto a la renta mimmo resulta de la suma Mmatemdtca del
0.4% del activo, 0.1% del patrimeonio, 0.4% de Ingretos gravados y 0.7% de
costos ¥ gastos deducibles. Dichos rubros deben incramentarse o disminuirse
por conceptos establecidos en disposicipnes tributarias (Circular 14 emitida por
el Servicic de Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplementa 680
del 31 de diclembra de 20164}

Fara el calcule del anticpg a patir del afo 2018, se permite gue las
sociedades, sucesiones indlvisas v personas naturales obligadas a lleva
cantabilidad no consideren los costos v gastos port sueldos v talarios,
decimetorcera y dedimocuarta remuneracion y og aportes patranales al segurc
social. Adicionalmente, 52 excluird log rubros correspondientes a activos,
COSCOS/QROS ¥ patrimonio, lot walgres incurridos por generacion de nuzen
empleo y adquisicidn de actives productivos.

Fago minimo de impuesto a las ganancias,

Coniorme o Las refosmas introducidas a la Ley de Régimen Tribatario knlerno,
publicadas an ¢l Suplemento del Registro Oficisl Suplementa Na. 94, del 23 de
diciernbre de 2000, si el anticipo minima determinada en ol ajercicio respectivo
no 85 acréditado al pago del impuesto a la renld cauiado, O no o5 autorzada su
develucion por parte de la Administracion Tributaria, s constituird en pago
definitwve de inpuesto a la renta sin derecho a crédita tribulario pasteriar.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devalucidn del anticipo minimg
a las sociedades por un @jercicio econdmico cada trienio se considerara como el
primer ana el prlmer trienio al pepodo fiscal 2010 cuands, por ¢aso fartuito o
fugrza mayor, s& haya visto afectada gravemente Ba actividad economica del
sujeta pasive en el ejercicio econgmico espoctivie, Esta disposicion estuvag
vigente hasta la declaraclon de impuests a la renta de 7015,

A& partir del ejercicic fiscel J016 cuando $s¢ haya visto afectada
uginificativamente la actividad economica de i contiibuyente, el mavor valor
entré &l anticipo determinado v el impuesto a la rénta causado puede ser
recuperado en la parte gue exceda el Upo wnpositivo efectivo promedio de los
contribuyentes an general defimdo por (2 Adminktracidn Tributaria.
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Elercicios fiszales suietes a revislén de la Administrasion Tributara,

A la fecha de ernision de los estados financieras, Las declaraciones da wmpuestos
son susceptibles de revision por parte e la Administracion Tributada son las
declaraciones de log afas 2015 al 2017,

Precios de transterencia,

La legistacion en matéria de Precns de Tramsferencia en Ecuador es aplcable
desde el on9 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interna y su
Reglamento vigentas al 31 de didembre de 2018, estd oriemtada a regula con
fire< tributarios las tramsaccion=s reatizadas enlre lag partes relacionadas
locales y/o exterior], de maneya que 125 contraprestaciones entre partes
relacionadas deben respecar el Principic de Plena Competencia (4rm™s Length).

Mediante Resolucion Mo, MAC-DOERCGCTS 00000455, publicada en el Registro
(Hicial Ma, 511 del )9 de maye de 2014, 2l Seraon de Rentas Internas madifica
la normativa sebre preclos de transferencia y establecio que los sujetos pasivos
el Iimpuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones can partes
relacionadas sean superiores a U553, 000,000 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas: y por un monto superor a US%15,000, 000
deben presentar adicional al anexo, el Informe Integral de Precigs de
Transfergncia, ademas establecio las opersciones gque ne debon  sor
contempladas para dicho amalisis. El referide Informe podrd ser solicitado
discrecionalmente por el Servicio de Rantad Internas por cualquier monta ¥ tipa
de pperacion o rantaccidon con partes relacionadas locales vi o del exlenor

En la referida resolucion tambien se ingdica que para determinar los montos
acumulados indicados en el pamrafo antedior, no s¢ deberd considerar ias
siguierles operaciones;

= Apories patrimoniales en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de
AMmidrica.

= Compensaciones & reclasificaciones de cuentas contables de activo,
pasiva g patrimonio. sievnpre que no afecten a resultadas

= Pagus en efectivo, en dilares de los Estodes Umidos de America, de
rendimientos patrimoniales (dividendas) o pasivos

. Ingreses sanaladas en los articules 27 vy 30 de la Ley de Reéglmen
Tributario Interno, asi coma activos, pasivos o egretns Imputables a tales
Ingresos,

: Operaciones con entidades de derecho pablico ecuatoriano o empresas
publicas ecuatorianas.

«  Operaciones gque estén cubiertas por una metodologia aprobada via
absolucitn de cansulta previa de valoracion,

. Operaciongs ¢on otras partes relacwonadss locales, slempre que ng se
cumplan condiciones determinadas en dicha resolucion.
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e gncuentran ewxentos  del Reégimen de Precios de Transferencia los
contribuyertes que; i} Présanten un impusslo cabsade superior al 35 de las
ingresas gravables; i) Mo realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes
fiscdles preferentes: v iii} Mo mantengan suscrito con el estado contratos para
la exploracidn v explotacion de recursos no renovables,  Sin embarge. deben
prasentar un detalle de las operaciones con partes ralacionadas del extarior an
un plaze nd mayor a un mes conbado & partlr de la fecha da ewigibilidad de la
duclaracian del Impoesta a la Renta.

El art. B4 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tribitano
Interno senala que les sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen
pperaclonet con parles ralaclonadas, adiclonalmente a su declaracidn anual de
Impugtkn a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas internas el dnexo de
Operaciones <on Partes Relacdionadas e [Informe Integral de Frecios de
Transferencia, &0 un plazs no mayor 2 los dos meses contados a partir de la
fecha de exdgibilidad de la declaracion del impuesto a la renta; v la no entrega.
asi como ld entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser
sancienada por la Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000,

al 31 de diclembre de 2018, de acoerdn con la normativa vigente, la Compafia
ho estd obligada a presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia y
el Anexe de Operaciones con Fartes Relacionadas,

(Mros gsuntas,

El 29 de diciermbre de 2017, se publicd la Ley Organica para la Reactivacion de
la Ecanamia, Fartalecimiento de la Colarizacion y Modernizacion de la Gestizn
Financiera, en la cual se establecio las siguientes reformas tributarias
aplicakles para el afo Z018;

* Las ecntidades del sector financiero popular v sclidario de segmentos
distintos a los dos altimos que participen en procescs de fusion, podran
bensficiarse de la exoneracicn del page de Impuesta @ la renta durante 5
ars,

. Las nuevas microempresas tendran La exoreracion del mpoesio a La Renta
rar 1 anps, contados desde el primer eercicis fiscal gque obtengan
ingratos aparacionales, siempre y Cuando generen emplea 2 inCorporen
unl valor apregade nacional a su produccian,

" Unicamente seran deducibles los pagos realizadeos por desahucic
pensiones jubilares que no provengan de provisiones declaradas en
gjercicios anteriores como deducikles o no, eliminando L& posikibdad e
deducir el gasto por jubilacicn aseciada & rrabajadores que hayan
permanecids mas de 10 ande con el mismo empleador. Mo obstante, de o
indleada e pormite el reconacimicnto de impuestos diferidos sobre las
abllgaciongs corrientes recanocidas a partir del I018.
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. Los sujetos pasivas que adquieran bienes y servidics & organizaciones de
la economia popular ¥ solidaria, ncluidos los artesanas, que sean
considerados  como  micrgempesas, podrdn aplicar una  deduccion
adicional de hasta el 10% del total de dichos bienes o servicios, segun La
relacidn entre los gastos por campras @ #ste fipa de eontrbayentes,
respecto al total de costos v gastos,

- Ho lemdran el caradcter de reservado las actas de delepminacicn vy
hpidaciones de paga por diferencias en 1a declaracion

. Las normas de determinacion prosuntiva podrdn ser aplicables en
liguidaciones de page por dilerencias en la declaracion o resoluciones
para aphadiion de diferencias.

» Para la deduccion de gastos y accesoe al crédito tributario de IVA, tado
pago realizads por operaciones superiores a US%1,00C, dabe ser electuada
A traves de Cualguier institucidon del Sistema Fimanciera medante giros,
translerencias, tarjetas de credito o debitn, chegques u atro mediz de
paga electronico.

. Los sujeton padivas que na declaren la infarmacion de su patrirmonio en el
anterfor, acultando de manera directa o indiregta ante ol SRI, =zeran
sanclonados con una multa correspondiente al 1% del total de sus activos
o &l 1% de sus ingresos del ejercicio Tiecal anteror, por cada mes o
fraccion, sin que ésta supere el 5% del valor de sus actives o ingresos,

yegun comretponda

*  Los medios de pagos slectronbcos seran implementados y operados por las
entidades del Sistemna Financiero Hacional. Las personas que posean RUC
deheran contar con un canal de cobro electronico de manera obligatoria.

. Se elimina & impuesta 2 [as ticreas rurales, y por (o tanto no se genera
cradika tributarle para ofectos de impuesto a la rents.

- Estan obhigadns al page del Impuesto a los actives del exterior lod bancos,
cooperativas de ahorro y crédito y otras entidades prlvadas dedicadas a
raalizar actividades financieras canforme o dispuesto en el Codigao
Orgdnico Manetario ¢ Financicro! sochedades administradoras de fandas ¢
fideicomizm v Casas de valores, emMprésss aseguradorat, y compaiias
reaseguradaras bajo el control de la Superintendencia de Compafias,
Valares v Seguros, a3t como  lar empiesas  de  administracion,
intermediacidn, gestidn y/o Compiaventa de cartera, conforme las
definicicnes, condwciones, timites y édcepciones astablecidas por Ta Jonta
de Politica v Regulacion Monctaria y Financiera.
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. Fara bos créditee proveniontes de paraisos fiscales celebrados durante el
periodo comprendide entre enera 3 agasto de 2018, los intersses no
pueden ser utilizados como gastos deducibles para el paego del impuesta a
la renta.

Con fecha 21 de agosto de 20418, se publica |3 Ley Qrganica para el Fomanto
Froductivo, Atraccion de [meersionss, Generacldn dg Emplen, y Estabibidad y
Equilibrian Figcal, en la cual en retumen se realiza las siguientes reformas
tributaciac:

1. Ircent leas esnesifico oara la atraccidh da inversionas privadas,

a]  Exonaracion del wmpuesta a la renta y anbicipo para las nuevas
Wversicnes prod uctivas en seckores pricrizados:

* 11 anos cantados desde el primer afo en el que =2 gemeren
ingresos atrnbwibles a la nueva inversion, siempre que estas ve
efectien fuera de dreas urkanas de ko y Goayaqull.

. B afcs contados desdes el primet afe en el que s geners
ingresos atribulbles a la nueva invartion, para aquellas que se
reallcen dertrg de dreas urbanas de Qoite y Guavagquil.

. Para sacledades nuevas y cxistentes, la excneracidn aplica
cuanda la sociedad generc cmpleo netz. 5 Las  nuewvas
inversiones productivas s& ejecuran en sectores priorizados
industrial, agroindustrial v aprcasociativo. dentrg de  los
cantones de frontera, la exoneracion sera de 13 ano:,

b Exoneragian del 150 en los siguientes casos;

Para las nuevas inversiones productivas qua suscriban contratos do
imversion, en los pagos realizados por:

. Importaciones de blgnes de capital v materia prima necesarias
pard el desarrolle del proyecko, hasta los montos y plazos
establecidas e el contrako.

" Mividendos distribubdas, después del page del impuesto a la
renta, durarte el plazo indicada en el contrato, siempre que
2 Inversion provenga del cxtranjerc v se demoestre 2| ingresa
de divisas al pais.

Para las sociedades que relmasrtan en ol pais al menos ol 0% de las
atilidades, estaran espneradas del [SD los pagos al exterior por
concepty  de dlvidendos en favor de benefidanos  efectivos
residentes en el Ecuador.
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b Exoneracion del impuesto a [a renta y anticipd para inversionss en
Industrias basicas:

* Exoneracion por 1% arigt cantados desde el pimer ano en que
B8 ganers ingresos atribuibles a ha nueyva inversion.

. El plazo se ampbard por 5 afes mas s las inversionss se
realizan en cantones (ramterizas,

. Fara sociedades nueval y exisiéntes, la exoneracion aplica
solo en wciedades que generen empleo neto.

2-  Prncipales reformas a la Ley de Régimen Tributario Inteno,

- B WAL S

al  Exencidn del mpuetta a la renta, sobre las utilidades, rendimicntos
a heneficios netas que 58 distribuyan a o8 accicmistas de
sociadades, cuotahabientes de fondos colectivas o inversionistas en
valores provenientes de fdeicomisos de ttularizacion =n el
Ecuader, stempre gue cumplan determinadas condicionss,

BY % incorpora los siguientes sectores coma prieritarlos, las cuales
tambilén poeden acogerse a ba exoneracion del npuesto a la renta;

. sector agncola.

. MMeoguamica.

. Cinematografia y audiovisusles v evenlos intemacionales.

. Exportacion de senvcios.

. Desarrollo v sevvicios de software, produccion y desammollo de
hardware tecnoligico, infraestructura  digitsl, seguridad
informatbica, productos vy contenido digital, y servicios on
Firigea.

. Eficiencia energetica.

' Industrias  de materiales v  tecnologid  de  construccian

sustertablas.
. Sector industrial, agroindustrial v agroasociativo,

c}  Se amplia el limite para la deduccién del 100% adicional de gastos
por concepto de capacitacidn técnica y mejara en la productividad,
del 1% al 5%

d)  5e establece la exoneracion del mpuesto 2 la rema por 20 anos
para los emprendimienlos de wrismo comunitario y/o asaciativos,
de micro, pequenas ¥ madianas empresas.

e)] Para los expartadores habituales y el seclor twriving receptiva, el
beneficio sera de hasta el 100% de los Costas y gastos destinados a
la promeeidn y publicidad.
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Ty e establece la deduccion de costas y gastos por publicidad o
patrocinio deportive que sean realizados dentra del programa plan
estrategico paro el desarrollo deportiva,

g] La tarifa de= impuesta a la renta (a partir del afo 2015} se
incrementa an et puntos porcentuales, cuanda en la cadena de
Aaccianicfas exicte un residente establecido o amparado 20 un
paraiso fiscal v = el beneficiario efective es residente en Ecuadar, o
cuando no se cumple la obligacion de repartar hasta el banaficiario
afectivo,

by El poreentaje de retencion de dividendos o wotilidades serd
equivalents a la diferencia entre la maxima tarifa de impuoesta & la
renta para personas naturales [33%) v la talla de impuesto a la
renta aplicada par 1a sociadad.

i) Le alimina el pago manimo del anticipo del impuests @ la renta,

i1 Se elimina la devoluzion del anticipo de impoesty o la rérda en la
parte que exceda 1 TIE,

k}  5e incluye coma bienes gravadas con tarifa 0% de VA a la compra
Je:

. Vehiculos electricns para uto particular, transporte piblico y
da carga.

» Baterias, cargadores, cargadores para electrolinerds para
vehiculos hibridas y eléctricos.

5 Paneles solares v plantas para el tratamiento de aduas
residuales,

. Bareas pesqueros de constroccicn nueva de astillera,

1) Tarifa 0% de I¥A en servicios de construccion de viviendas de interes
social,

mi Tarifa 0% de I¥A en renta e tigrras para vio agricola.

nj Devolucion de 1WA para exportadores de servicios,

&) Devolucién de WA para las sociedades que desarrollen proyvedtos de
vivienda de interes sacial, sabwre el Impuesto pagade en ias
adquisicionss lacales de bienes y servicios empleados para el
dasarrolla del proyecto,

pl Uso del crédito tibutario de VA, pagada &n comprad a ratenido por
clientes, se limita a & anos.

gt Devolucion del WA pagado en  actividades de  produccion
audigvisuales, televisivas v cinematcgraficas.

rh Los contnibuyentes que 1o sean consumidores finales y mantenga
transacciones con proveedeores del RISE, deberan emitr Liguldacean
de compras, registrando el VA, el cual podra ser gtihzads como
crédito tributaria, de ser el caso,

1, Reformas ala Ley Refermatoria para la Eauidad Tributarna en Ecuadar,

a)  5eexcluye como hecho generade del 150 A [t compensaciones.
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B} 5¢incluye en las exoneraciones del 15D los pagos por concepra da:

s Transfarencias o envios efectuados a entidades financieras del
edtarior en  atencian  al  cumplimiento  de  condiciones
establecidas para el otorgamiento da g3 créditas.

" Amortlzacian de capital o intereses de creditos olorgades por
intermediarios financieros u otrg tipe  de  iAstituciones
debidamente calificadas,

s Pagos por mantenimiento de barcos de astillero,

€) 5= establece la devolucion del 150 para exportadores habituales en
In imporiacion de matenas primas, mswmos v benes de capital ¥
tambien para (3 comisiones de servicios de turismo receptiva.

4. Disposicienes.

ar 5 se registra gastos con empresas fantasmas © inexistentes. la
facultad determinadora del 5R| se incrementa a & anos,

By En base a las condicionss de las finanzas pablicas ¢ 13 balarza de
pagos, se podra redusi la tarifa de impussta a la salida de divisas.,

¢l En el casp de drdenes de pago no cenceladas en 30 dias a
proveederes de bienes v servicios de |as instituciones descritas on
les numerales 1 ¢ 3 del articulo 225 de 1a Cangtitu cion de la
Repdblica del Ecuador, tales proveedores padrdn pagar sin intereses
s obligaciones triputarias hasta &1 mes sigwente de efectuada la
tramferencla.

d) Los incentivos pard 1a atraccion de inversiones privadas vendrian una
vigencia de 24 meses, plazo dentro det cuM e deberd iniciar 1a

nueva inversion productiva.
13, PATRIMOMIO,

13.1. Capital social.- al 31 de diciernbwe de 2018 ¢ 2017, esta constituido por 1,000
acciones ordinarias, nominativas & indivisibles, autorizadas, suscritas y en
circulacian eam un valor nominal de un dolar cada una.

13,2, Resultados acumulados.

Urilidades acumuladas.
Al 31 de diclembre de 2018 v 207, el saldo de estp cuenta @iy a disposicicn

de lps acciomstas v puede ser utilizado para la digtnbuclén de dividendos
cierlos pagos, cama la re liguidacion de impuestas u atros
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14,

15.

14.

INGRESOS ORDINARIOS,

&l 31 de dicigmbre del 2018 y 2017 los ingresod por Actividades ordinarias
represeniom ngressd por el arrendamiento de Inmuebles poe 174,284 3 170,549

respectivamente,
GASTOS OPERACIONALES.

Un resumen de@ éita cuenta, fue coma sigue;

ARDS terminados en

Diciembre Duclembre

3, 28 11, 217

iReestrpcturada

Cepreciaciones 48 113 4E 312
Honaorarios 39,194 2,504
Impuestas y cantribuciones B, 194 &, 508
Suministrog de Ciicing 56 16
Gastas Bancanos 20 &3
dtros no deducibles 1 45
sMovilizacion . 13
Otros 1,381 196
97,164 57.6E8

GASTOS FINANCIERDS.

Lin resumen de ¢ita cucnta, fue como sigue;

Ahos termmados en
Diciembre Ciciembre
I, 2018 31, 207
{Reestructurado)
lntereses 24,630 35,039
Impuesto sabre créditas 1,625 :
Zh.154 35,030

17. CTOMTIHGENTES,

&l 31 de diciembre de 1013 y 217, de acuerdo 3 los aeswres legales, la Compania no
mantieng juics coma demandade yro demandante.
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18,

19.

20,

SaNCIONES.
De 13 Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros.

Ma s hon aplicado sanciones a 1a Compaiia. sus Directores o Administradores, pos
par e de a Superintendencia de Compadiias, Valores y Sequros. dorante los efercicios
terminados el 31 de diclembre de 208y 2007,

Qe otras autoridades administrativas.

He s¢ han aplicado sanclores a la Compafia, sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de otras sutoridades sdmimstrativas, durante lps ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con pusteriaridad al 11 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emisidn de estas
pslades financieros (Junig 7, 2019), no se tiene conocimlento de hechos de coracter
financiero o de atra indole, que afecten en forma significativa s sakdos o
interpretacion de las mismos,

APROBACION DE LOS ESTADDS FINANCIERDS,

Los estados financieros por ¢ aho terminado ¢l 31 de diciembre de 2018 han sido
apiobados por la Adnilnistracion de la Compaiia el 7 de jumo de 2019 y s=
presentaran pard U aprobacion defindliva 3 |3 Junta General de Accionistas. La
kdministracan considera que no se produciran cambics 2 los presentes estados
mancleros.

44



TOARMINA 5.4,

Informe de Procedimientas Convenidos sobre Prevencion de
Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo v Otros
Delitos

ARa terminado 2n Diciembre 31, 248
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Informe de las Auditores Independientes sobre
la aplicacion de Frocedimientos Convenidos sobre

A las sencres Accianistas de
TOARMING 5.4,

1, Ep nuestro caracter de auditores independientes de TOARMIMA 5.4, , de acuerdo con
lo establecide en las Mormas de Prevencion de Lavado de Activos, Flnanciamlento del
Terronsmo v Oores Delitos, de las Resoluciones Mo, SCV5S. DHPEA 15008 v SCYS-DSC-
21 3-00d1 emitidas por la Supenintendencia de Compafias. Yalores y Seguros del
Ecuadaor ol 26 de mayo de I35 y 21 de diciembre de 2018, respectivamente, hemos
exarminacda al manual de paliticas y procedimentos sobre pravencion de lavade de
activos, Minanciamicntos del terrorismo y otros delites, praparada por TOARMIMA S 8,
en base a las disposiciones legales impartidas por @ Superintendencia de Campafiias,
Walores v Seguros del Ecuador,

{.  Hemos aplicadn los procedimientos detallados mas adelante, los cuales fuenon
convenidos con wstedes, oon basa en o procedimisntos descritos en las Hormas de
Prevencion de Lavado de activos, Fimanclamientn del Terrarlsma y Otras Delibos,
dnicamente con el proposito de asistirles en el cumplimients de la presentacion de
aste infarme ante la Superintendencia de Compahias, Valores y Seguros del Ecuadaor,
La suliciencia de los procedimientas convenidos, es de exclisiva responsabilidad de
la Superintendencla de Compamas, Valares v Seaurns del Ecoador, Por lo tanto, no
efectuamos ninguna declaracian respeckn a la suficiencia de los prgcedimlentos
descritos a continuacidn, wa sea para el propdsito para el cual se sclicitd este
infarme, ni para ninglun otro propdsita, Hwestro trabaje comprendio la aplicacion de
loe siguientes procecimiertos:

2.1, Verificamos que =1 Mapual para la Prevencion de Lavado de  Activos,
Finarchamigento del Tarrarisma y Dtros Delitos haya side sprobado por la Junta
de Accionistas y que contenga al menos b informacidn cequerida en £l articulo
Mo, & de las Mormas de Prevencion de Lavado de Activos, Financiamiento del
Terrarismn y Cros Delitos,

2.2, Yerificamos que el Manoal para la Prevencion de Lavado de Activos,
Financinmienty del Terrorismo v Otros Delitos haya sido conecido por todos los
directivas v accionitias de la mgamizac ion.

2.1 Verificamos ol nomibrramente del Oficial de Cumplimiento aprobade por la
dinta Genoral de Acciavitas y Comuonicadgs o la Superintendencia de
Companias, Yalores y Seguros del Ecuadar, asi coma su segishre en la Unidad de
Analisis Financiero y Economico.

2.4, Lalicikamos el plan de trabajo para el ano 20168 de la Unidad de Cumplimiento
gue Tue aprabads por la dunta Generla e Acowanistas, remitido al Organizmo
de Control v verificamaos s cumplimignta,

S0 ECUADICA 5 £, vt 2 B Il =alioe ol Li=ale-gd, i3 cmmipa®n omeadz 2ol B U= e, o 107 o e e D e il voanal BO L
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2.5 Soticitamos el informe de las actividades del Oficial de Cumplimicento

2 b

£7.

1.8

2.9

2.10.

211,

2.12

2,13

presentade a la Junla Genweral de Accionistas sobre el plan de trabajo para cl
AMo en £ursa.

Yenficamos que, en el casa de Ins prupos empresarates o holding, el Manual de
Prevencion abargue las Companias gua 105 confarmen; siempre y cuando hayan
decidido tener un sale manual v/ o oficial de complimiente Gnice,

Verificarnos gque la Compania cuente €on la polilica y procedimientos de
"“ConcZca a su cliente” v gque = formulario (e debida diligencia contenga al
menos la informacion requenda en el articulo Ho. 13 de las Normas e
Prevencion de Lavado de Activos. Financiamientas del Terrorismo y OWos
Delitos,

Verificamos que |la Compaida cugnla con gl registra de las operaciones y
transacriones realizaclar ron sus clientes.  Adicionalmente, werificamos el
cumplimients de Lo dispueste en al articulo Mo. 25 de las Mormas e Prevencidn
de Lavade de Actives, Financiamiento del Terrorisme v Otros Delitos.

Yerificamos que la Compania cuante con la pelitica "Cenozea su mercado™,

verificamos ¢ue la Compafiia cuente con 3 politica “"Condgzea a su
empleada/colaborador”™ v su aplicacion, conforme el articolo Mo, 19 de las
Mormas de Prevencion de Lavada de Actwee, Financiamiento del Terrorsmao y
Otros Delitos.

Verificamos ue Ly Compaitia cuente con ba politica “"Conozca a sw proveedor”™ y
su aplicacién, conforme el articulo Mo. 20 de las Normas de Prevencian de
Lavado de Activos, Financiamiznto del Terrarisma y Otras Delitos,

Selectipnamas aleatoriamente & meses del abo para realizar Lo siguiente:

a) Consolidar la informacion menswal de las gperaciones o transacciones,
individuales o cunjuntas, cuyos montos sean iguales o superen el umbral
legal L5510,000), originadas en los pagos efectuados por los clientes de
la Compania, a traves de los medios de pago (ue se encuentran definidos
en la estructura de reporte de \a Uridad de Analisis Financiero.

by  Solicivar el reparte mensual (RESU) enviade por la Compania @ la Unidad
de andlisis Financiero en los meses escogidos para W muestra.

c)  {Cotejar que los cliemes pue superaren el umbral legal han sido
reportados a la UAFE en el maes correspondiente,

dy  Para cada uno de los meses selectignados, tamar alaatoriamente o 5% de
los clientes para revisar = cumplimiento de los politicas de debida
diligencia conforme lo reguericla en la normativa correspondiente,

Ceterminamas si gl procgsa utitizado por la Compania, en cuante a ta custodia y
confidencialidad e las expedientes proporciona la seguridad necesana de la
infarmagiém Nisica v digital.
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2.14. Veriticamos la existencia de la matriz de resgo, a5 como la docurmendacion

soporte de su aplicacikn como herramienta de mitigacion de pousbles procesas
de delitn de Lavado de activos.

como resullado de la aplicacion de los progedimientos proviaimente convenidos
descrites anteriormente, observames Lo siguicnte:

I

j 3

X

4

3.5.

Y&

7.

1.8

Con relacion ol numeral 2.1., el Manoal para ln Prgvencion de Lavado de
Artivas, Financlamiento del Terrorisma v Qo Delitos fue aprobado mediante
el Acta de la Junta General Extvaordinaria y Uiniversal de Accionistas de fecha
20 ge diciembre del 04 y actualizado v aprobado con el Acta de Junta
General Ordnana y universal de Accionistas de fecha 08 de febrero de 20M8; vy,
contiang la informacion referida en el Art. & de las Normas de Prevencion de
Lavada de Activos, Financiamiento del Terrorisma y Ctros Delitos.

Con relacion al mmwwal 2.7 venficamos gue 1la Compams np ha realizado
procedimient ol para dar a conocer €l Manual para la Prevendvin de Lavado d=
Actiwot, Financiamiente del Terrorsmo y Otros Delitos, considerando que no
mantiene empleados actwos.

Con relacion ol nuneral 2.3_, el nombramiento del (ficial de Cumplimicnte fus
aprobadn por la Junta General Exracrdinaria de ACcionlstas con lecha del 27 de
junin dal 2016. Mediante oficio UAF-DP-5E88 del 21 de Febrero del 2014, la
Uridad de de Analisis Financwrn y Econdimico bajo el codigo de registro M
20808 certifica el registra de la seficra de Erika Elizabeth Rengifo Chalacan
como pficigl de cunplimicnto titular de Toarming 5.4, y ¢coma suplente el sefor
Manuel Adrian Gonales Galarza.

Con relacion al munesal 2.4, verificamos el plan de trabajo del ane 2018 y
revisamics @l cumplinwenta de los procedimientos incluidas én el mencionado
plan, o tenemos observaciones que mentio.

Con respecto al numeral 2.5, la ofical de cumplimiento emitid & Informe de
las actividades, con fecha 30 de abril de 2019 #l Informe aun oo ha sido
aprubada por la Junta General de Acciomistas.

Conrglacian al numeral 2.56., a pesar de que la Compana pertenece a un grupo
econdmico, el manual de Toarmina 5.4, , o3 s6la aplicable para la Compafia.

Con relacidn al numeral 2.7, el farmularin de “Conozca a su cliente” inchuye
tedda 13 informacion minima indicada n el articuls He, 13 de la Resolocion Mao.
SCVS-DSC-20M8-0041, Mormas  de  Prevencidon  de  Lavade de  Actives,
Financiamiipta ilel Terrorisnmo v Otros Delitos,

Con relscion al numeral 2 8. verificamos que la Compania cuenta con ol
registro de las operaciones v transacciones realizadnd ¢an sus cllentes ¥ nos
car i amng dél cumpliento de lo dispuesto en el o ligule No. 15 de las Mormas
de Prevencidn de Lavado de Actieos, Finandaamicnte del Terrorismo vy Otros
Delitos.



|IBDO

1%

3.

311

313,

.14

Este

Con refadidn sl memeral 2.9, dentro del Manual de Provencion de Lavado de
Activat, Fnanciamiento del Terrorizne y QU Delitos verificamos que ceenld
con la politica "Congrca su mercaia™, no [eNemos observacionss Que
e IOnas,

Con relacion al numeral 2.10., revisamos los procedimientos definidas en el
Manual de Prevencion de Lavade de Activos, Finenclaments del Terrarismo y
Otros Delites sabre §a politica de "conozea a su emplela’. La Compafea no
tiene empleados pol o que no realizamos procedinilentos para verificar su
aplicacion.

Con relaclon al numeral 2,11, dentro del manual de Prevencion de Lavado de
Aclives, Financiamiento del Terrpremn y OUos Delitos verificamoes que ruenta
can la politica “Congaca <u proveedor”, 1o tenemos observaclones que
IRETHCT MAT,

Con relacidn s numeral 211, revisamos que en los Reportes de Operaciones y
Transaccwnes Econdmicas se incluyeron las Wrandacciones que igualem o
speren @ umbral (RESU) de enevo, marzo, abml, julio, noviembre y diciembria
de 7018, Mo tenemos observacionss que mdncionar,

Con relacion al numeral 2.12,, obktervamos (o5 mecanismas aplicados por (3
Compaiia para el resguardo y confidencialidad de la informacion, &l oficial de
cumplimiente &5 el respansable de la conservacion v resguardo de [os
documentos & mvel gerencial, v cada una de las areas 4 U veZ o5 responsable
del marelo adecusdo de la informacion y decumentaciin relacionada a
clientes, proveedores v empleados, Se ha definido en &l Manual de Prevencian
de Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo v Otros. Delltos, la
clausula de confldencialidad de la informacion, a8 cama lat sanciones por
incumplimiento de las disposiciones,

Can velacion al numeral 2.14,, la Campadiia mantiene una matriz de riesgos,
Que cubre (03 requenniento legales. Ho hemos podido obtener (3
documenitacion soparte gue demuestre ta aplicecidny de la mabriz como
heframienta de mitigacion de posibles procetos de 1avados de activos.

informe es solo relatve al resultado de la aplicacion de tod procedimientos

descritas en el parrafo 2, precedente, Muestra opinlon sobre los estados financieros
de TOARMINA § 4., s¢ prosentan per separado,
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Este informe se emile con el exclosivo gt de ser presentodo por la
Administracicn de TOARMINA 5.4, & 13 Supernntendencia de Companias, Valores y
Seguras del Ecuador para cumplie con o establecide, las Normas de Prevencién de
Lavade de Activos, Financiamiento del Terrorism v Otros Delitos de las Resoluciones
MNa. SCVE DHPLA 15,008 y SOV DSC-204E-0041 emitidas par la Superintendenciy de
Compafias, Valores v Seowos del Ecuador 21 26 de maya de 2015 ¥ 21 de diciembre
de 2018, respectivamente, por o tamto no putde ser distribeido, coplode o
entregada a Oiras personds U organismns.

DD  LhANLN -:%?

L e,
Junic 7, 2013 Elizabeth Alvarez - Socia
RHAE - Mo, 193
Quato-Ecuador



