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informe de los auditores Independientes 

ALlos Accionistas de 
Togrmina $.4 

Informe sobre la auditoria a los estados financieros 
Opínión con salvedad. 

Hemos auditado los estados financicras adjuntos de Togrmína $.A., que comprenden al 
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y las coriespondientes estados 
de resultado integral, cambios en el patrimonio neto y flujos de cfectivo por cl año 
terminada en eso fecha, ass como las motas explicativas de los estados financieros que 
incluyen un resumen de políticas contables suymficativas 

  

En ¡muestra mpinión, excepto por los posibles efectos de lo descrito en el párrafo da 
"Fundamento de ta aplmión con salvedad — los estados financieros antes mencionados 
presentan razonablemente en todos los aspectos sigmficativos, la situación financiera de 
Toarmiva 5 A,, al 31 de diciembre do 2018. as1 como el resultado de sus operaciones y el 
lujo de efectivo por et año termuado en dicha fecha. de conformidad con las Nori 
Internacianalas de Informacion Financiera (IF) 

    

Fundamento de la opinión con salvedad 

Ala fecha de nuestra revisión la Compañia no nos peoporcioná la documentación que 
soporte la determinación de las vidas uriles de sus proptedades de inversión. En razón de 
esta circunstancia no nos fue facuble determinar los pesibles efectos sobre los estados 
financieros adjuntos, 

Bases para nuestra opinión 
Realizamos nuestra auditoria de acuerdo can las Normas Internacionales de Auditoría 
(NIA), Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen más detalladamente en 
la sección de “Responsablidades del Auditor para la Auditoria de los ostados financicros” 
de nuestro informe Somes independientes de la Compama de acuerdo con el Código de 
Ética del Consejo de Mormas Internacionales de Ctica pora Contadores, junto con los 
requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en 
Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo «on 
estos requisitos y el Cue de Ftica Consideramos que la evidencia de auditoría que 
hemos obtenido en nuestra auditoria proporciona una Dase suticiemte y adecuada para 
puesta opinion de auditona 

Otra mlcrmación 

La Administración de la Comuama es responsable de la otra información. La otra 
información comprende «l fomes anual, pero nu ancluye Los estados financieros y muestío 
Informe de audroria respectivo 
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Nuestra opmian sobre las estados hnancicras no rubre la otra mforimación y no expresamos 
inguna forma de conelunon de aseguramiento sobre la mmsma 
En relacion con nuestra auditoria de los estados Imancieros nuestra responsabilidad es. 
leer la atra mformación y al hacerlo considerar se la oIra informacion es materialmente. 
inconsistente con los estados timancieras o muestros conecimentos obtemdos en la 
auditor o de lo contrario parece estar mateutalmente equivocada S1 con base a nuestra 
revinon del mforme anual que la Adrmmstracton presentara a la Jumto de Accromstas 
lMegamas a la conclusión de que hay una declaracion equiotada material de esta atra 
nformación estamos obligados a informar sobre eve hecho a los encargados del Gobierno 
de la Entidad 

  

Responsabllidades de la Acmimstración sobre los estados financreros 

La Administracion de la Comporus es responsable de la preparacion y presentacion 
razonable de los estados financieras adjuntos de conformidad con las Normas 
Intemaciónates de Informacion Financiera (NIF) y de control wtemo que la 
Admunistración considere mecesano para permmr la preparacion de estos estados 
financieros Ures de errores materiales debido a fraude o error 

Enta preparacion de los estados financieros la Admmstracion es responsable de evaluar la 
capacidad de la Compañia para continuar uno una empresa en marcha revelando segun 
corresponda. asuntos relacionades con el negocio en marcha y utilizando la base contable 
¿de megorio en marcha a menos que la Admmstracion decida iqundar la Compara o cesar 
eperacionos 0 no tiene otra altemativa realista smo hacerlo. 
La Admmstracion de la Compara es responsable de supemsa el proceso de informacion 
fimansiera de la Compañto 
Responsablidades del auditor en relacion con la gudrtoria de los estados financieros. 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados Imancieros en 
su conpunto estan libres de errores sigmíicativos ya sea por fraude a error y emitir Ln 
nforme de audrtoria que incluya nuestra opwmon Un xseguramento 13zonable es Un alto 
uvel de seguridad pero no es una garita de que una auditona realizada de acuerdo con 
las Normas Internacionales de Auditoria (MIA) sempre detecte un error sigmficativo cuando. 
este exista Los errores sigmficativos pueden surar de fraude o error y se consideran 
«igrificatios siempre y cuando de manera andundusl o en su conjunto estas puedes inftun 
en las decisiones ecungmios que los usuarios de los estados financieros tomen sobre la 
Ese de diuhos estados Imancieros 

Una descripcion mas detallada de las responsotulidades del auditor para la auchtoria de los 
estados financieros ve Encuentra descrta en su Apendico al wfaime de los auditores 
independientes adjunto 

Otras cuestiones 

Los estados financieros de Toamina S A conespondientes al ano terminado el 31 de 
diciembre de 2017 fumran auditados por otro dudor que expreso tna opimon con 
salvedades sabre dichos estados financicros el é de agosto de 2018.
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Informe sobre otros requísitos legalos y reglamentarios 

Nuestro informe scbre el cumplimiento de las obligaciones tibutarias como agente de 
retención y percepcion de Toarmía 5.4. por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 
2018, se emite por separado. 

BDO Enrart IA 

Junio 7 2018 Elizaboth Álvarez - Socia 
RNAE No. 193 
Quito, Ecuador



Aperdice Informe delos Auditores Independientes 
Como parte de una auditoria basada on las Hormas Internacionales de Auditora (MAS, 
ejercemos un Juicio profesional y mantenemos el escepticismo professonal durante toda 3. 
auditar. Nosotros Lambién 
+ Iderkiticamos y evaluamos los riesgos de errores siglicativos en los estados financieros 

ya sez por feaude o error disgñamos y reglizamos procedwrlentos de auditoria que 
tespenden a esos slesgos, obtenemos evidencia de auditor sulicienta y ap-oprda para. 
proporcionar una base para nuestra opiron El riesgo de no detectar Un error material 
Fesultane de fraude es mayor que el resultante de errores, debido a que el fraude puede. 
impar colusido, falsificación, am siones ntencionales, falseamiento o la elusion del 
control Intorno de la Compañia. 

  

+ Detenemos un entendimiento del control mterno retevarte para la auditar con et fin de 
diseñar procedimientos de suenoria que sean apropiados 3 las Cucunstancias, pero na 
con el propósito de expresar una opinion sobre la efectividad del control mero de la 
entidad. 

+ Evaluamos las políticas comables urtizadas, la razonabilidad de las estimaciones 
contablas y revelaciones relacionadas que hayan sido efectuadas por la Admiustiación de 

la Compañía 
= Concluimos sotre el uso adecuado por parte de la Administración de la Compaña sel 

supuesto de negocio en marcha y en base a la evidencia de auchoria obtenida. si existe o 
o relac'ones con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante 
sobre lo espacidad de la Compaña para continuar como un negocia en marcha Si 
llegaras a la conclusion de que exite una incertidumbre material, estamos obligados 3 
amar la atención en nuestro Informe de Auditona Ce Las revelaciones relacionadas en 
los estados financieros o, si tales revelaciones sor msuficientes modilicar nuestra 
plnlón Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de uuditaria obtenida hasta la 
fecha de nuestro infome de audiiona Sm embargo, eventos futuros o condiciores 
pueden causar que la Compañía mo pueda continuas como un negacio en marcha 

  

+ Evaluamos la presentacion, estructura y contemdo de Los estados financieros, mcluyendo 
las revelaciones, y si os estados financieras representan las operaciones subjacemes y 

¡xentes en una forma que logre una presentacion razonable. 
os comunicamos con los encargados de la Acirunstracion de la Compañía en relación, enero 
tras cosas. al alcance, el momento de la auditoria y los resulzados de auditoria importantes, incluyendo posibles defcienc'as significativas en el contra Interno que identificamos durante 
ruestra auditoria, 
“ambien proporcionamos a los encargados de ta Admunistración de la Compañia una risclaración 
at que hemos cumplido con Los requisitos Bees relevantes con Fespecto a la independencia, y 
les hemos comun cado todas las relaciones y otras asuntos que puecan soportarla 
A past de las comunicaciones con los encargados de la Administración ue ta Compania 
¿eterminamos aquellos asuntos que tue an de mayor importan:'a en la aucitori de los estados 
firancieros del perodo auditado y por lo tanta fueran Los asuntos claves de auditoria 
Describiros estos asuntos en nuestro Informe de Auditoria a menos que la ley o sl Reglamento 
se oponga a divulgación publica o cuando en circunstancias poco frecuentes, determinamos que 
ur asunto m0 debe ser comunicado en nuestro infarme debido a posbles consecuen 
serena 
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Toarmina S.A. 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 
<A —_—_ ————_ —_————_——— 

1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONÓMICA. 
+ Nombre de la entidad, 

Tosrmina S.A. 
a. RUC dela entidad 

1792227968001 
+ Domicilio de la entidad. 

Quito Corea Mo 126 y avenida Amazonas. Edificio Belmorke 
+ Formallegal de lo entidad, 

Sociedad Anónimo. 
+ País de incorporación de la entidad. 

Ecuador 

  

+ — Descripción de la naturaleza de las operaciones de la entidad 
Toarmina 5-4 en adelante “La Compañía” fue constituida el 27 de junio de 
2011 y su actividad principal as el mantenimiento de inmuebles para el 
arrendamiento y para ganar plusvala 
La Compañía forma parte del grupo de empresas denominado. KFC" el cual se 
desica prncipalmente a la venta de alimentos a través de cadenas Je cuida 
rapida. Cada una de las entidades que conforman el teferido grupo económico 
tiene como objetivo generar rentabilidad desarrollando economías de escala. 
as como el otorgamiento de facilidades financieras para el pago de las 
obligaciones financieras entre comparas relacionadas. En consecuencia, las 
actividades de lo Compañía y sus resultados dependen en forma importante de 
las unculaciones y acuerdos existentes con el resto de las compañas del 
referido grupo economico, 

2, IMPORTANCIA RELATIVA 
La Compañía ha tomado en consideracion circunstancias especifizas que bajo su 
Enterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa con el fin de 
asegurar que los estados financieros, polítlcas contables y notas, reflejan la 
preparación y revelacion de todos los hechos y circunstancias relecantes 

3, ESTRUCTURA DE LAS NOTAS. 
Las notas a los estados financieros se encuensran presentadas de manera sistemática 
«en funcion a su Comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la 
Norma Internacional de Contabilidad No 1 Cada partida significativa del Estado de 
Situacion Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de 
Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efect1o se encuentran referenciadas 
a su nota Cuando seo necesario una comprensión adicional a la situación financiera, 
de la Compamia, se presentarán partidas adicionales, encabezados y subtotalos on los 
estados financieros.



Toarmina S.A. 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 
xq _KKÁAAKAKAAAKAK<KAKAA 

4. — POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

A continuación se describen las prinapales políticas contables adoptadas en ta 
preparación de estos estados financtercs Estas políticas han sido diseñadas ea 
unción a las NNF vigentes al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera 
uniforme a todos los años que se presentan en os estados financieros 
4.1. Basos de presentación. 

Los presentes estados finoncicras han sido preparados íntegramente y sin 
reservas de acuerdo con Normas Intenacionalos de Información Financiera 
(NIF), emvidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1AS8. 
por sus siglas en mglés), vigentes al 31 de diciembre de 2012 
La preparación de los estados financieros conforme a las Hcmas 
Internacionales de Información Financiera (NIF) requiere el uso de ciertas 
estimaciones contables críticas. También exige a la Administración de la 
Compañía que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus poliucas 
contables. En la Nota 5, 50 revelan las áreas que Implican un mayor grado de 
Juicio o complejidad O en las cuates las hipóteas y estimaciones son 
“gnificatvas para los estados fmancieros. 

4.2. Pronunciamentos contables y su aplicación. 
Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el 1458, pero 
ina han entrado en vigencia y san de aplicación obligatoria a portir de las fechas 
indicadas a continuación 

Fecha de 
aplicación 

Muevas normas obligatoria 

NU 16 “Arrendamientos” 1 de enero de 2019 

Marco conceptual trevisado! 1 de enero de 2020 

HF 17 Contratos de seguros. 1 de enero de 2021 

    interpretaciones. 

CINMIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de. 
Impuesto a las ganancias 1 de enero de 2019 

10



Toarmina S.A. 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

yá íáá _ _— 
Fecha de 
aplicación 

Enmiendas obligatoria 

NIF 9 Clausulas de prepago con compensación 1 de enero de 2019 
negativa 

NIC 19 Modificación, reduccion o liquidación det 1 de enero de 2019 
plan 

IF 3 Combinación de negocios 1 de enero de 2019 
MF 11 Acuerdos conjuntos. 1 de enero de 2019 
NIC 12 Impuesto sobre la renta. 1 de encra de 2019 
NIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019 
NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y 1 de enero de 2019 

negocios conjuntos 
UF 10 Estados financteres consolidados Par determnar 

NUF 16 “Arcendamientos”. 

Emiida en enero de 2016 establece lo definición de un contrato de 
aurendamiento y específica el tratamiento comable de los activos y pasivos 
Originados por estos contratos desde el punto de vista del anendador y 
arrendatario. La nueva norma no difiere signilicaticamente de la norma que la 
precede. NIC 17 Arrendamientos, con respecto al tratamiento contable desde el 
punto de vista del arrendador Sin embargo, desde el punto de vista del 
arrendatario, la nueva norma requiere al reconocimiento de activos y pasivos 
para la majoría de los contratos de arrendamientos. La Adminicicación se 
rncuentsa evaluando el impacto del cambio de esta norma. 

  

4.3. Moneda funcional y de presentación 
Las cifras Incluidas en estos estadas financieros y en sus notas se valoran 
utilizando ta moneda det entorno economico prinelpal on que la Compañia 
opera La moneda funcional y de presentación de la Compañía es el Dolar de 
los Estados Unidos de América. 

  

Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes. 
En el Estado de Situación Financiera, los saldos se presentan en funcion a su 
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados 
esde la facha de cierre de las estados fInancieras y como no corrientes cuando 
es mayor a ese periodo. 

”



Toarmina S.A. 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 
íáA— A _—_ —_— _—-— — — _ XXX 

4, Efectivo 
En este grupo contable se registra el afectivo en caja y bancos, los que mo 
poseen restricciones de ningune indole, ni riesgo de perdida de valor Se miden 
Inicial y posteriormente por su valor nominal. 

4.6. Instrumentos fanancieros. 
Los activos financieros y pasivos financieros 50m reconocidos cuando la 
Compañia se convierte on una parte de las cláusulas contractuales del 
instrumento negociado 

Los actwos financioros y pasivos fanancieros son medidos imcialmente a valor 
;zonable Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la 

adquisición o emision de activos fInancieros y pasivos financieros (distintos de 
los activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con cambios en 
resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos 
financieros y pasivos financieros según sea apropiado en el reconocimiento 
inicial 

  

Activos financieros. 

Todos las compras o ventas convencionales de activos financieros son 
reconocidas y dadas de beja en la fecha de contratacion. Las compros 9 ventas 
convencionales de un activo financiero son compras o ventas bayo un contesto 
cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante Ln pertodo que 
generalmente está regulado o surge de una convencion establecida en el 
mercado correspondiente: 

Todos tos activos financieros reconocidos san postenormente medidos en su 
totalidad, ya sea, o coito amortizado o a valor razonable dependiendo de la 
clasificacion dada a los activos financieros. 

  

Clasificacion de activos finenceras. 
Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones som 
posteriormente medidos a costo amortizado: 

+ se conserva dentro de un modeto de negacio cuyo objetivo es mantener 
los activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales, y 

+ Las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fecha 
especificadas, a flujos de efectivo que son uncamente pagos del principal 
e intereses sobre el importe del principal pendiente 

2



Toarmina S.A, 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

  

Como amortizado y método de tasa de interés efetiva, 
El método do tasa de interés efectiva es un método que se Leliza para el 
cálculo del costo amortizado de un activo financiero y para La distribucion del 
ingreso por intereses 3 lo largo del periodo correspondiente, Para los 
instrumentos financieros distintas de aquellos activos financieros con doterloro 
de valor crediticio la tasa de interes efectivo es la Laso que descuenta 
exactamente los cobros de efectiva futuros estimados uncluyendo todas 105 
Comstones y puntos básicos de intere, pagados o recibidos por las partes del 
contrate. que Intogren la tasa de interós efectiva, los costos de transacción y 
Cublquier “otra prima O descuenta) excluyendo las perdidos crediticios 
esperadas, durante la vida esperada del acilvo financiero, o cumdo s0a 
apropiado, tm pensado menor, con respecto al valor en Libros bruto de un activo 

financiero en el momento de su reconocimiento Inicial. 
Para activos finaecleros con deterioro de valor crediticio originados, se calcula 
uns tasa de interés efectiva ajustada por calidad creditica descontando los 
flujos de clectivo estimados incluyendo pérdidas crediticias esperadas, al 
asto amortizado del activo financiero en su reconocimiento inicial. 
Para las activos financieros con deterioro de valor crediticio originados, la 
Compañia reconoce el Íngreso por intereses aplicando la tasa de intarés 
electiva ajustada por calidad credillcla al costo amortaado del activo 
financiero desde el reconocimiento Inicial. El cálculo no revlerto a la base 
bruta, teuso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora 

posteriormente de modo que el activo financiero ya no tenga deterioro de valor 
esediticio. Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados y 
se incluye como ingresos financieros. 

  

    

Deterioro de activos financieros. 
La Compañía reconoce una corrección de valor por perdidas crediticias 
esperadas (“PCE") sobre cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas. por 
cobrar 
El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha 

de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde ol 
reconocimiento inicial del correspondiente activa financiero. La Compañía 
siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por 
cabrar comerciales y atras cuentas por cobrar 
Las perdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas. 
usando una matriz de provistanes basado en la experiencia historica de perdidas. 
credrucias de la Compañía, ajustada por factoros que son especificas a los. 
deudores, condiciones economicas genarales y una evaluacion tonto de la 
actual así como también, de la presupuestada dirección de las condiciones en 

la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tempo cuando se 
aproplado. 
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Para todos los otros instcumentos financieros, la Compañia reconoce PCE 
durante el tiempo de vida del actrvo cuando ha habido un aumento sigrificatuco 
«en el rlesgo de crédito dew el reconocimiento micial 5, por atro lado, ruesgo. 
do credito en el instrumento financiero no ha sumentado sigificatlzamente 
desde el reconocimiento inicial, la Compañía mide la corrección de valor por 
pérdidas para cse instrumento fmanciero a un imperte 1gual a las pércidas 
crediticias esperadas en los próximos doce meses. 
La evaluación de si debenan ser reconocidas PCE aurante el tiempo de vida del 
cto ostá basada en aumentos significativos en la probabilidad y riesgo de un 
Incumplimiento que ocurra desde el reconocmiento inical en lugar de sobre la 
evidencia de un activo financiero con deterioro de valor crediticio ala fecha de 
reporte o que ocurra un Incumplimento. 
Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas 
creciticias esperadas que resultaran de todos los posibles eventos de 
Incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero. En 
contraste, las PCE esperadas en los próximos doce meses representa la porción 
de las PCE durame el tiempo de vida del activo que se espera resulten de 
“eventos de incumplimiento Sobre un Instrumento financiero que 5e0 posible 
¡dentro de los 12 meses decpuós de la fecha de reporte 

  

Aumento significativo en el rieseo de crédito,   

Al evaluar si el rlosgo de credito de un instrumento financiero se ha 
tncrementado significativamente desde su reconocimento inicial, la Compaña 
compara el riesgo de que ocurra un incumplimiento en el instrumento 
financiero a La fecha de reporte con el riesgo de que ocurra un incumpllmiento 
en el Institmento financiera a la fecha del reconocimiento ini 

  

Al realizar esta evaluación, la Compañía considera mfarmación cuantitativa y 
cualitatica que se razonable y sustentable, incluyendo experiencia historica e 
información proyectada que esté dispomble sin costo O esfuerzo 
desprorarcionado. La informacion proyectada considerada incluye las 
perspectivas futuras de las industrias en las cuales operan los deudores le la 
Compañia, obtenidas de informes de expertos económicos, analistas 
financieros oiganismos gubernamentales, grupos de expertos relevantes y atras 
organizaciones similares, as como Lambién la consideración de diversas fuentes 
externas de formacion económica actual y pronosticada que ser relaciona con 
las operaciones principales de la Comparta 

  

independientemente del resultado de la evaluacion anterior, la Compañia 
presume que el ulesgo credivcio de un activo financiero so ha incrementado 
significativamente desde el reconocimiento inicial, cuando los pagos 
contractuales se atrasen por ras de 30 días, a menos que la Compañía tenga 
intormacton razonable y sustentabie para demostras lo contrario. 
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Celinición de incumplimiento. 

  

La Compañía considera lo siguiente como constituyente de un exento de 
incumplirmenta para propósitos de la administracion interna del riesgo 
crediticio, dado que la experiencia histórica indica que las cuentas por cobrar 
ue camplen cualquiera de los siguentes cutres son generalmente no 
recuperables. 

  

+ Cuando exdste un incumplimiento de las restricciones financieras de la 
contraparte, 0 

  

+ Información desarrollada internamente u obtenida de recursos externos 
indica que es improbable que el deudor pague a sus acreedores, 
nclujendo a la Compañsa en su totalidad (sin tomar en consideración 

alguna garantía mantenida por la Compañía). 
Independientemente del análisis anterior, la Compañta considera que ha 
ocurrido un incumplimiento cuando un activo flnanciero esta en mara por más 
de 90 dios, a menos que la Compañía tenga información razonable y 
sustentable pora demostrar que un criterio de Incumplimiento más alslado es. 
mas apropiado, 

Activos financieros con deterioro de valor crediticio. 
  

Un actrvo financiero está con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido 
uno o más eventos que Llenen un impacto perjoticial sobre los flujos de 
efectivo fururos astimados de ese activa fInanciero. Evidencias de que un 
activo financiero esta con deterioro de valor crediticio incluyen Informacion 
observable sobre los sucesos sigulentes: 

  

a Dificultades financieras significativas del emisor o del deudor 
b. Una infaacción del contrato, tal como un Incumplimiento o un suceso de 

€ El prestamista del deudor por ratones economicas o contractuales 
retacionadas con dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a 
este concesiones O ventajas que mo le habma facilitado en otras 
«circunstancias, 

dá. Se está convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra 
forma de reorganizacion financiera, 0 

e. La desaparición de un mercado activo para el activa financiero en 
cuestión, debido a dificultades financieras. 
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Medición y reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas. 
  

La medicion de las pércidas crediticias esperadas es una función de la 
probabilidad de incumplimiento, la severidad (es decir, la magmtud de la 
perdida si existe un incumplimento) y la exposición al incumplimiento, La 
evaluacian de la probabilidad de incumplimiento y la severidad esta basada en 
datos históricos ajustados por infomación futura como se desc 
anteriormeme En cuanta a la exposición al incumplimiento para 9ctivos 
financieros, esta asta representada por el valor en libros hruto de Las activos a 
la fecha de reporte, para compromisos de préstamos y contratas de garantia 
financiera, la exposición Incluyo el importe que se dispondra en el futuro en la 
fecha de incumplimiento determinada sobre la base de tendencias hstóricas el 
entendimiento de la Compañía de las especificas necesidades financieras 
futuras de los deudores, y otra información futura relevante 

Para los actos fIanciros, la perdia creóuca esperada se escma como la 
diferencia entre todos los flujos de efectiwo contractuales que 5e adeudan al 
Gnuno en conformidad con el contrato y tados lor Mujos de efectivo que la 
Compaa espera recibr descontados a la ta do incorés efectiva orig 
Para un contrato de gorona Inanciera, ya que la Compañra esta cbigodo o 
realizar pagoy Solamente en el evemo de un Incumlmento por parte del 
¿deudor en confornidad con Ins ctvsulas del nctrumento que Eta garantizado, 
los insuficiencias de efectivo son pagos esperados 2 reembolsar al tenedor por 
na perdida crediticio en la que incurre menos loz importes que la Compañia 

espera recto del tenedor, el deudor o un tercero. 

  

La Compañía reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en 
vesultados para todos los Instrumentos financieros con un correspondiente 
auste a su valor en Mbros a traves de una cuenta de corceccion de valor por 
perdidas. 
Poltica de castigo. 
La Compañua castiga un activo financiero cuando existe información que indica 
que la contraparte está en dificultades financieras severas y no existe una 
perspectiva remtista de recupero por ejemplo, cuando la contraparte ls sido 
puesta en liquidación o ha entrado en procedimientos de bancarrota, 0 en el 
caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado 
morosos por más de dos años, lo primero que ocurra primero. 

  

Los activas financieros castigados podrian todawa astar sujetos a activi 
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Compañ, teniendo 
en consideración asosoría legal cuando fuare apropiado. Cualquier recupero 
realizado se reconoce en resultados 
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Bata en cuestas de activos financieros. 
La Compañía da de baja un acto financiero solamente cuando expiran las. 
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo dol activo financiero o 
cuendo transfiera el activo financiara y sustancialmente todos los rresgos y 
beneficios inherentes 3 lo propiedad del activo a un tercero, 

  

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortzado, La diferencia 
entre el valor en libros del activo y la sumataula de la consideración recibida y 
Por recibirse reconoce en resultados. 

  

Pasivos financioros. 
Todos los pasivos financieros son postenormente medidos a costo amortizado 
usando el método de interes efectrro 

El metodo de tasa de Interés efectiva es un método que se utiliza para el 
cálculo del corto amortizado de un pasivo financiero y para la Mstsinución del 
gasto par intoroses a lo argo del periodo correspondlento. La tasa de iteres 
eíectha os la tasa que descuenta exactamente los pagos do cfoctvo futuros 
estimados (incluyendo todas las comisiones y puntos básicos de mteres 
pagados o fecibidos, que miegren la Losa de Iverés efectiva, los costos de 
tuersacción y cunlquier oua prima a descuento) durarte la vida esperada del 
pavo financiero, “o cuando sea apropiado, un período menor, Al costo 
amorizado de un pasivo financiero. 

  

Baja en cuentas de pasivos financieros. 
  

La Compalva da de baja los pasivos financieros s, y solos las obligaciones de 
la Compañia se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor 
0 ros del pasivo fmanciero dado de baja y la contraprestación pagada y por 
Pagar se reconoce, incluyendo cualquier activo transterido diferemta del 
lectivo o pasivo asumido, se reconoce en resultados 

Pasluos financieros medidos posteriormente 3 costo amortízado, 

  

Los pasivos financieros que no sean 

+ Una contraprestación contgente de un adquirente en una combinacion 
de negocios; 

+ raantenidos para negociar o 
+ designados a YRCCR, son posteriormente medidos a costo amortzado. 

usando el método de Lasa de interés electiva, 

”
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El método de tasa de interés efectiva es Ln método que se utiza para el 
<álculo del costo amertizado de un pasivo financiero y para la distribución del 
gasto por intereses a lo largo del período correspondiente La tasa de interés. 
efectiva es lo tasa que descuenta exactamento los pagos de efectivo tuturos 
estimados (incluyendo todas las camisionos y puntos basicos de interés, 
pagados a recibidos, que integren la tasa de interés efectiva los costos de 
transacción y cualquier otra prima o descuento) durante la vida esperada del 
paswo financiero, o cuando sea apropiado, im periodo menor al como 
amortrzado de un pasivo financiero. 

  

4.7. Gastos pagados por anticipado. 

En este grupo contable se registran Los anticipos entregados a terceros o pagos 
“anticipados pata la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados 
al cierre del ejercicio económico. Se miden Inicial y posteriormente a u valor 
ominal; su amortización se reconoce en los resultados del periodo en el cual 
generan beneficios economicas. 

  

4.8. Propiedades de Inversión 

En este grupo contable se regisran los propiedades (terrenos o edificios, 
consaderados en su totalidad o en parta, o ambos) que se tienen para abtener 
rentas, plusvalías o ambas, en lugar de para tu uo en la producción O 
suministro de bienes o servicios, o bien para fines administrativos, o su venta 
«en el curso ordinario de las operaciones, cuando y sólo cuando sea probable 
que los benefleios economicos futuros que estén asociados con tales 

propiedades de inversión fluyan hacia La entidad y el costo de las propiedades 
de inversión pueda ser medido de forma fable, 

Medición Inicial. las propiedades de inversión sa miden a su costo, el cual 
incluye: el precio de compra y cualquier desembolso directamente atribuible 
la ubicación del activo en el lugar y en las condiciones necesanas para que 
pueda operar de la forma prevista por la Administración 

  

Hecición posterior. las propiedades de inversión se miden por su vosto menos. 
la depreciación acumulada y el importe acumulado de las perdidas por 
detorioro del valor 
Método de depreciación. tas activos empiczan a depreciarse cuando esten 
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si ol bien ha 
dejado de ser urizado.. La depreciación es reconocida en el resultado del 
periodo con base en el método de Imea recta sobre las vidas utiles estimadas 
por la Admimstración de La Compaña, 
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Las vidas utiles se hon estimado coro sigue 
Descripción Vida uti Valor residual 

Terrenos na Ma 
Edificios 20 años. e) 
(JA criterio de la Administración de la Compañía estos activos se van a 

mantener hasta ol termino operativo de las mismas y, al no ser sujetos de 
venta a terceros, el valor residual aslgnado a los activos es cero o nulo 

4.9 — Deterioro de activos no financieros. 
Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterloro cuando se 
producen eventos 0 circunstancias que indican que podria no recuperarse su 
valor en ibros_ Las pergidas por deterioro corresponden al monto en el que cl 

valor en libros del activo excede a su salor recuperable El valor recuperable de 
los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su 
venta o su valor en uso. Para efecros de la evaluación por deterioro, los activos 
e agrupan a Los pieles más pequeñas en los que generen flujos de efectivo 
Idontificables (unidades generadoras de efectivo) Los saldos en libros de 
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro 5e rovisan a 
cada fecha de cerco de los estados financieros para uerlflcar posibles 
reversiones del deterioro, 

En cl caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto 
recuperable, la Compañía registra una pérdida por deterioro en los resultados 
del ejercicio, 

4.10. Impuestos. 

    

Activos por Impuestos corrientes. en este grupo contable se registran los 
créditos tributanos de impuesto al valor agregado e impuesto a a renta, asu 
como los anucipos de impuesto a la renta que no han sido compensados 

    

Pasivos por impuestos corrientes. en este grupo contable se registran las 
obligaciones con la Administración Tributaria por impuesto al velar agregado, 
así como Las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado 
e impuesto a la renta 

  

Impuesto a las aanancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las 
Banancias corriente más el efecto de a actualización (liberación o consttusión) 
de Los activas y pasivos por impuestos diferidos 

limpuesto a las ganoncias coniente.- se determina sobre 1a base imponible 
alculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias mgentes al 
cierre del ejercicio contable La tasa de impuesto a las ganancias para 

los años 2018 y 2017 asciende al 25% y 27% respectivamente, Se mide a 
su valor nominal y se reconoce en los resultados del perido en el que se 
genera 
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411. Patrimonio. 

Capital social.. en esto grupo contable se registra el monto aportado de 
capital. Se mide a su valor nominal 

  

Reservas. en este grupo comable se egistran las apropiaciones de uttidades o 
constituciones realizadas por Ley estatutos, acuerdos de Accióntcas o para 
propositos específicos Se mien a su valor nominal 

Rosultados acumulados.- en este grupo contable se registran as utilidados 
metas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han 
determinado un destino definitivo. 

4.12. Ingresos de actividades ordinarias. 

Los ingresos por ventas son reconocidos por la Compañía considerando el precio 
establecido en la transaccion para el cumplimiento de cada una de las 
obligaciones de desempeño, 

La Compañia reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimento a las 
obligaciones de desempeño para la transferencia al cliente de los bienes 
comprometiaos 

  Se calculan el precio de la contraprestación cobrado o por cobrar, teniendo en 
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja 
comercial que la Compañia pueda otorgar. 
La Compañia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser 
valorado de manera fiable, y es probable que Las beneficios econamicos futuros. 
vayan a fir a la Compañía, segun se describe a continuación. 

Ingresos por Arriendos: Los Ingresos por arriendos 5e reconocen cuando pueden 
ser estimados con fiabilidad y en función a los servicios efectivamente 
prestados a la fecha de ciente de Los estados financieros 

  

4:13 Gastos 

En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por 
detenoro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaña; se 

reconocen de ocuerdo a la base de acumulación o devengo y son clasificados de 
acuerdo a su función como: de admnistración, de venta, financieros y otros 

4 14, Información por segmentos de operación. 

Un segmento operativo es un componente de la Compañia sobre el cual se tiene 
informacion financiera separada que es generada mediante aplicaciones. 
informáticas y es evaluada por la Administración pora la toma de dectsiones 
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a Compañvl opera como un segmento operativo unico. 
445. Medio ambiente. 

Las actividades de la Compañía no se encuentran dentro de las que puderen 
afectar al medio ambiente 

4.16. Estado de flujos de efectivo 
Los flujos de electiva de actividades de operacion Incluyen todas aquellas 
actividades relacionados con el giro del negocio, además de ingresos y egresos. 
financieros y todos aquellos flujos que no están definidos como de inversión o 
financiamiento, 

417. Camblos en políticas y estimaciones contables. 
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, no presentan cambios en 
políticas y estimaciones contables respecto 3 los estados financieras al 31 de 
diciembre de 2017 excepto por Las madificacianes realizadas por la entrada en 
vigencia de la NIF 9 y NIF 15 desde el 1 de enero de 2013. 
AL 1 da enero de 2018, la Compania ha realzado la implementacion de las 
normes mencionadas con un perodo de teansición que compronde desde el 1 de 
enero al 31 de diciembre de 2017 y aplicacion total a partir del 1 de enero de 
2018, asi tenernos. 

  MF 9 “Instrumentos Financieros”. 
La NIF 9 entró en vigor a partir del 1 de enero de 2018, y su aplicacion no ha 
¡generado impactos significativos en los estados financieros La Campaña llesó 
cabo una evaluacion detallada de los aspectos de La nocma y de su impacto en 

los estados financtoros, el cuat se resume como sigue: 

(1) Clasificación y medicion 
Con base en la evaluacion realizada, la Compañva ha determinado que los 
nuetos requerimientos de clasificación no tienen un impacto sobre la 
contabilización de sus actwos financieros Las cuentas por cobrar se 
mantienen para obtener los flujos de efectivo contractuales que 
representan Únicameme pago de principal e intereses, por lo tanto, 
«cumplen los criterios para ser medidos a costo amortizado bajo NIF 9 

    

di) Deterioro del valor 
¡Con base en la evaluacion reatizada y debido a que las cuentas por cobrar 
están relacionadas con pagos recibidos por depositos bancarios por 
instituciones financieras con bajo riesgo de credito la apticacian de la MF 
9 no ha generado impactos sobre la contabilización del deterioro de 
activos financieros 
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La Compañía llová a cabo un proyecto de Implementación, para identificar y 
med los posibles impactos de la aplicación de la NIF 45 en sus estados. 
financieros Este proyecto involucro la identificacion de todos los flujos de 
waresos de actividades ordmanas de La Compañía, conocimiento de las 
practicas tradicionales del negocio una evaluación exbaustwa de cada 
Tipología de contratos con clientes y la determinación de la metodología de 
registro de estos ingresos bajo Las normas vigentes 

  

La evaluación se desarrolló con especial atención en aquellos contratos que 
presentan aspectos claves de la NIF 15 y características particulares de interés. 
de la Compañía, tales como identificacion de las obligaciones contractuales, 
contratos con múltiples obligaciones y oportunidad del reconccimient 
Contratos con contraprestación variable; componente de financiación 
sigvíicativo análisis de principal versus agente; existencia de garamias de tipo 
seracio; y capitalización de los costos de obtener y cumplir con un contrato, 
Con base en la naturaleza de los bienes y Servicios ofrecidos y las 
caracteristicas de los flujos de ingresos señaladas, la Compañva no Idencificó 
impactos en sus estados financieros en el momento de la aplicación inicial de 
NU 15 

418. Correcciones en errores contables. 
Los estados financieros al 34 de diciembre de 2018, presentan correcciones por 

errores contables respecto a los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, 
lo cuales corresponden a lo siguiente: 

Diciembre _ Ajustes anos anteriores Diciembre 
31,2017 7 Debe Mater — H12017 

¡Reestruciurado] 
Activos 
Activos corrientes 
ESectuo 120,464 120,464 
Cuentas por cobrar 
-elaconadas 3.83 100 3,074 
ras cuertas por cobrar 
relacionados 50.000 50.000 
¡Gastos pagacos por enticpo E en 
Impuestos corrientes 278 278 

Activos no corrientes 
Propiedades de Inversion —_1/I9G31_ 27,94 1,219,565 

Total activos 169067 179 299 396,792 
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Diciembre _ Ajustes años antedores Diciembre. 
31,207 — Debe Der 312017. 

eucuada 
Pasivo corriente 
Cuentas por pagar no 
relacionadas 1,780 . 1,780 
Obligaciones financieras 97299 7259 
Prestarsos de relacionadas 842 350 843,350 
ImpLestos comentes. sas En 

Pasivo no corriente. 
Obligaciones financieras 
largo plazo 17.758 277,758 

Otras cuentas por pagar as El 
Total Pasivos 12046, - 220,516 

Capital social (000% - 44,000) 
Reservas 1500» 500) 
Resultados acumulados. 1146.95, 27 1974.6764 
Total Patrimonio 168451 ans 1076.17 

Total pasivo y patrimonio — 1,369,067 ans 1396,792 

Diciembre _Ajustes años anteriores Diciembre: 
312017 — DeDS 312017 

TReestnucundo 
Arrendamientos 170,54 170,549, 
Ganancias brutas. 170 549 10,549 
Gastos operacionales (7396 14,708 (57,680) 
Gastos Financieros TE] 35,009) Ouas Ingresos 12,308 12,108 
Utilidad antes de 

impuesto a la renta 75,418 14.708 90,126 
Impuesto ala /enta. 15.510) 116.610) 

Utilidad neta del año 58,808 14,708 1516 

Ubilidad neta y resultado 
integral total del año 58508 14,708 DASS 
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5, ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DETERMINAOS POR LA 

ADMINISTRACION. 

La Compañía efectúa estimaciones y supuestos respecto del futuro por defimción. 
uy pocas veces serán tguales Los resultados reales, Estas estimaciones y supuestos 
son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histórica y otras factores, 
incluyendo la expectativa de ccurrencia de eventos futuros que se consideran 
razonables de acuerdo a las circunstancias — Las estimaciones y supuestos mas. 
significativos efectuados por la Adrmmstracion se presentan a continuacion 

5 1. Provisión por cuentas Incobrables. 

El importe de las pérdidas crediticias esperadas os actualizado en cada fech 
de reporte para reflejar los camblos en el riesgo de credito desde el 
reconocimiento inicial del correspondiente activo financiera La Compañía 
siempre reconoce PCE durante et tiempo de vida del acto para las cuentas por 
cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores, Las perdidas crediticias 
esperadas en estos activos financieros son estimadas usando Una matriz de 
provisiones basado en la experencia histórica de pérdidas crediicws de la 
Compañia, ajustada por factores que san especificos a los deudores, 
candiciones económicas generales y una evaluación tanto de fa actual, asi como 
También, de la presupuestada dwección de las condiciones en la fecha de 
reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado, 
Para todos los oLraS instrumentos financieros, la Companta reconoce PCE 
duiante el tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo 
en el riesgo de credito desde el reconocimiento micial. Sl, por otro Lado, riesgo 
de credito en el wstrumento financiero no ha aumentado sigwficativamente 
desde el 1econocimiento inicial, la Compañía mide la correccion de valor por 
perchdas para ese instrumento financiero a Un importe igual a las pérdidas 
erediticias esperadas en los proximos doce meses, 

La evaluacion de s1 deberían ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del 
acto está basada en aumentos sigraicativos en la probabilidad o niosgo de un 
incumplimiento que ocurra desde el reconocimiento inicial en tugar de sobre la 
evidencia de un activo flnanciero con deterioro de valor crediticia a la fecha de 
reporte o que ocurra un incumplimiento. 
Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las perdidas 
crediticias esperadas que resultaran de todos los posibles eventos de 
incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiera En 
<ontraste, los PCE esperadas en los próximos doce meses representa la porcion 
de las PCE durante el tiempo de vida del activo que se espera resulten de 
eventos de incumplimiento sobre un instrumento financiero que sea posible: 
ena. de los 12 meses despues de la fecha de reporte 
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AL, Deterioro del valor de loz activos, 

4 la fecha de cierre de cada pertodo, e en aquella fecha (que se comidere 
necesario, <e analiza el valor de los activos para determinar si existe algún 
indicio de que dichos actreos hubieran sufrido uña perdida por deteriora, En 
caso de que exusta gleún indicio se realiza una estimación del Importe 
recuperáble de dicho activo, 5 se trata de activós identificables que no 
generan flujos de efectivo de forma independiente, se «estima la 
recuperabilidad de la unidad seneradora de efectivo a la que pertenece el 

activo. 

Lás pérdidas por deterioro reconocidas en Un activo en periodos anteriores son 
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciónes sobre su importe 
recuperable incrementando el valor del activo con abone a resultados con el 
limite del valor en libros que el activo hubiera terrido de no haberse reconocida 
la perdida por deterioro. 

ALGO de diciembre de 2018, la Compañía realizó un analisis de deteriora de 
activos y no identifico indiclos de deterioro. 

5,3. Impuestos diferidos. 

Al final de cada periodo contable $6 evalúa el valor a reconocer como activos 

por impuestos diferides en la medida que es probable la realización del 
correspondiente beneHewo Flscal, a través de su compensación con el pago de 
impuestos fiscales fubliros. 

5.4, Walor razonable de activos y pasivas. 

En clertos casos Los activos y pasivos debe ser registrados a su valor razonable, 
que es el monto por el cual um activo puede ser comprado e vendido, 1 el 

monta por el cual un pasiva puede ser incurmdo o liquidado en uma tramácción 

actual entre partes debidamente informadas, en condiciónes de independencia 
mutua, distinta de una liquidación forzosa, utilizando para esto precios 

vigentes on mercados activos, estimaciones en base a la mejor información 

disponible u otras técnicas de váliación; las modificaciones Futuras 36 

actualizan de manera prospectiva. 

6. — POLITICA DE GESTIÓN DE RIESGOS, 

La 4gministración de la Compañia es la responsable de establecer, desarrollar y dar 
seguimiento a las politicas de gestión de riesgos con el objetivo de identificar, 

analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compañia. La 

Compañia revisa regularmente las politicas y sistemas de administración de riesgo a 
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus scótvidades, 
logrando la obtención de un ambiente de control disciplinada y constructivo, en el 

cual todas los empleados entiendon sus roles y obligaciones. 

La Compania clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la 

sjieniente Mánera; 
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Rlesgo de crédito, 

El rlesgo de crédito corresponde a la incertidumbre respecta al cumplimiento de Las 

obligaciones de la contraparte de la Compañía, pera un determinado contrato, 

acuerdo o instrumente financiero, cuanto éste incumplimiento genere una pérdida en 

el valor de mercado de algún activo financiero. 

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cabse una pérdida 
financiera a la otra parte por incumplir una obligación, y $2 origina principalmente 

en las cuentas por cobrar a cllentes no relacionados y relacionados (Motas 11), cuyo 

importe en libros es la mejor forma de representar la máxima exposición al rleseo de 

crédito £m teñer en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras 

crediticias. La concentración del rlesgo de crédito es limitada debido a que la base 

de clientes es larea e independiente; la calidad crediticia de los activos financieras 
que no están en mora ni deterlarados depende de las calificaciones de reszo (cuando 

estén disponibles), referencias bancarias, etc. 

Riesgo de liquidez. 

Correspande a la incapacidad que puede enfrentar la Compañía en cumplir, en 

tiempa y forma. con los compromisos contractuales asumidos con sus proveedores 6 
entidades financieras, 

El entoque de la Compañía para administrar la liquidez es contar con los Tecursos 

suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, Lanto en condiciones 

normales camo de tensión, sip imeyrrir en pérdidas inaceprablos o arriesgar la 

repulación de la Compañia. 

La principal fuente de liquidez de la Compañía son dos flujos de efectivo provenientes 

de sus actividades operacionales. —4demás, pee lincáós de financiamiento ¿on 

Instituciones bancarias, las cuales tienen como sustenta tablas de amortización 

emitidas por el banco, en dande se especifica el tempo y tasa de interes, 

4 continuación se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros 

no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo más apropiadas determinadas por la 

Administración: 

Cormente Ha corriente 

  

  

entre más de 

14 1metas 1 meses 

á diciembre 31. 2018; 

Cuentos por pagar no relacionadas 7,404 

Obligaciones financieras 105,00 131,102 
Préstamos de relacionadas 493,350 : 

208,774 181,202 
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Corriente No corriente 

  

entre masde 
1y12 meses 12 meses 

A diciembre 31, 2017. 
Cuentas por pagar no relacionadas 1,780 
Obligaciones financier 9719 27,256 
Préstamos de relacionadas 343,350 

ALADO TI 

El imaice deuda - patrimonio de la Compañra, fue como sigue: 

  

Total pasivos 387212 1,220,817 
Menos efecto (BAT (120,46) 
Total deuda neta 063839 1100/53 

Tatel patrimonio neto 216,747 176.05 
indice de deuda - patrimonio neto ES 6 

Riesgo de mercado 

Es el riesgo de que el valor razonable o los Mlujos de efectivo fucuros de un 
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los 
precios de mercado, El ruesgo de mercado comprende tres subtipos de nesgo riesgo 
de tasa de cambio, riesgo de Lasa de interés y otros riesgos de precio La Compañia 
clasifica y gestiona el iesgo de mercado en los siguientes subtipos de nesgo 

  

Riesen de tasa de interés - es el nesgo de que el valor razonable o los Mujos de 
efectro futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de: 
variaciones en las tasas de Interés de mercado. 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compañía considera fluctuaciones 
tazonablemente posibles a los cambios de tasas de Interés en un rango de 10.50%, 
situacion que en el estado de resultados no llene efectos significativos, por lo tonto, 
realizar un análisis de sensibilidad carece de representatividad 

iosgo de tasa de cambio, es el rlecgo de que el valor razonable o los ilujos de 
efectivo futuras de un mitrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de 
variaciones en las tasas de comblo de una moneda extranjera 

y
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A 31 de diciembre do 2018 y 2017, la Compama no realiza transacciones en moneda 
extranjera 

tros riesgos de precio.» los otros riesgos de precio de las instrumentos financieros 
urgen, por ejemplo de variaciones en Los precios de las materias primas conzadas 0 
¿e los precios de los instrumentos de patrimonio. 
AM 31 de diciembre de 20/8 y 2017 la Compañía mo realiza transacciones 
relacionadas con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio, 

7. CATEGORÍAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS. 
A continuacion se presentan los saldos en libros de cada categoría de instrumentos 
financieros al cuerre de cada ejercicio contable: 
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8. EFECTIVO. 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 coreesponden a depósitos realuados en 
Produbanco No existen importas de cfectivo que se encuentren restringidos para el 
uso de la Compañía 

9. — PROPIEDADES DE INVERSIÓN. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Costo 
Depreciación acumulada 

Clasificación. 
Terrenos. 
Edificios 

Los movimientos de propiedades de inversion, fueron como sigue: 

Concepto. 

AL31 de diciombre de 2018; 

Saldos al 31 de diciembre de 2017 
Depreciación 

Saldos al 31 de diciembre de 2018, 

2131 de dicrenybre de 2017: 
Feestructurado) 
Saldo al 31 de diciembre de 2016 
Depreciación 

Saldos al 31 de diciembre de 2017 

Diciembre Diciembre: 
31, 2018 31,207 

TMestracturado] 
1,340,503 1,340 503 

1169,2514 (120,538) 

LIZ 252 1219 565 

374,28 374 206 
79,968 345,279 

107125 1,219,565 

Tertenos Edificios Tata 

374,206 — 845,279 1219.56 
(48,331 (98304 

  

37     16 796966 1,171,252 

374,86 $93,591 1,267,817 
(98,512 108,312 
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10 — OBLIGACIONES FINANCIERAS. 

Un resumen de asta cuenta fue como sigue 

  

Diciembre: Diciembre 
31, 2018 31,2017 

(Reestrueturado] 
Prestamos con instituciones financieras (1) 284,398 374 

Intereses por pagar 1,924 2 

298,322 375.955 

Corriente 105,020 37.09 
No corriente 181,302 277,75 

2832 375.055, 

(1) AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 estos préstamos se conforman de la 
siguiente manera 

    

AL31 de diciembre de 2018 
Vencimientos — Corto Largo 

Acreedor Tasa snval hasta plazo plazo 

Banco Produbanco ESSE juniodel2021 103,09 181302 
Interes por pagar. Y 

(1) 105,020 181,302, 

AL31 de diciembre de 2017 
(Reestructurado) 

Vencimiento Coto — Largo 
Acreedor Tasa Anal hasta, plazo plazo 

Banco Produbanco. 800% (2) funiodel2021 95,068 277756 
Interés por pagar 22 

41) 9299 277,756 

[11 AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, los préstamos se encuentran con una 
garantía de local comercial en propledad horizontal 

12) Esta obligacion financiera fue cancelada en el 2018, 
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AT. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como 
sigue 

Diciembre Diciembre 
Relacion Tramacción 11,208 312017 

eestruduradol 

        

Clierte Comercial a. 
Promotora Ecuatoriana 
ce Café de Colombla 

5.A, Procafecal Ecuador Cliente Comercial 3,156 
EX] 

Préstamos 3 relacionadas. 
Proadser 5.0 Cliente Prestamo se 50,000 

Préstamos de tetacionacas 
e 
Fldelcomso He Park Relacionada Prestamo 303,200 
Produe 5.4 Relacionada Prestamo 
Barreto 167 5.4. Retaclonada Prestamo 223,508 
Fracklin Tello Proveedo — Comercial 2246 
Juan Carlos Serrano Proeeedor — Comercial 83.009 
Titarcoro Group S.A. Relacionada Prestamo 70.000 

Jacarcorp Group SA Relacionada Prestamo 
ES 

(1) Préstamos que no generan interes y no tienen 
Las transacciones más significativas con partes relacionadas, fueron como sigue: 

Años terrwnados en, 
Diciembre Diciemivo 

Relación — Transacción 312018 31, 2017, 
TRrestraciurado] 

ventas 
Dell Insernacional S.4 Cliente Comercial 129 556 129695 
Promotora Ecuatoriana 
de cole de Colombia 
5.a. Procafecol Cliente Comercial 45,996 53,158 

175,552 Jens 
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Años terminados en 
  

Diciembre Diciembre 
Relacion Transacción 31 m8. 2017 

ResrUcudo 
Compras 
“Gerencia Corporativa — Proveedor — Comercial 
Geransa 5.2 2350 1200 
Fornax Group Corp Proveedor — Comercial 5.000 

Tello Nursz Franklin Proveedor — Comercial 
Mberto 21006 

1535 1200 

12 IAPUESTOS 
Un resumen de los saldos por cobrar y pagar. fue como sigue" 

12 1 Activos y pasivos el año corriente 
Diciembre Dicrembre 

312018 312017 
(Reestrueturado) 

Activos por impuestas cornentes. 
Credito tributorlo de impuesto al vator 
apegado 3 

Crédito tributario de impuesto a la 
renta 5% 2978 

ma 565 2978 

Pasivos por impuestos comentes 
Retenciones en la fuente de mmpuesto 
at valor agregado e mpuesto a la 

renta EJ ES 

12 2 Conciliación Tributaria 
  

la coneflacion del Impuesto a las ganancias calculada 
de acuerdo a la tása impostiva legal y el Impuesto a las ganancias afectado a 
Operaciones. fue como aque
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Diciembre Diet 
— 06 esas) 

Utilidad antes de impuesto a las 

  

   

  

ganancias 52,219 30,126 
aás) Gastos no deducibles 1117 24 
(aeros) Ingresos Exentos 019% 
¿s135) Otras deducciones 200 
iMenos) Oros gastos sujetos a 
mpuesto a la renta, (14,908) 

UniIGa0 gravanlo. 75 502 

Impuesto a la renta causado 228 1651 

Impuesto a las ganancias causado 11,647 16,610 

Impuesto a las ganancias del periodo 11.647 18 610 
Retenciones en la fuento (19,920 (13 390, 
Credito wibutarlo a favor de la 
empresa 15,698) 

Credito tributario a 74) ») 

12.3.Aspectos Tributarios. 

Provisión para el año 2018 y 2017. 
La provisión para el impuesto a las ganancias por el año terminado al 31 de 
diciembre de 2018 y 2017, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 
22 30 y 18,43% respectivamente 

El articulo 37 de la Ley de Regimen Teibutano Interno establece que la tarifa 
del impuesto a la renta para soetedados os el 25%, sin embargo s1 una empresa 
ene accionistas, socios, partcipes constituyentes, beneficianos 0 similares 
residentes o estabfecidos en parasos fiscales o regrmenes de menar imposición 
con una participación directa o indirecta superior y igusl al SOS, su tanfa de 
impuesto a la renta será del 28% sobre la baso imponible (incrementa 3 puntos. 
porcentuales a la taifa general) 

Adicionalmente, se aplicará una tarifa del 20% a la totalidad de lo base 
imponible de las sociedades que incumplan con la presentación de infos mación 
relacionada a la participación de sus accionistas hasta la declaracion del 
Impuesto a la Renta (Anexo APS febrero de cada año) 
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Los sociedades considerados como microompresas deberan deducir 
adicionalmente el valor de una fraccion básica desgravada con tarifa cero de 
Impuesto a la renta para personas naturales (US$11 270 00 para el 2018) 
Adicionalmente las micro y pequeñas emprosas o exportadoras habituales 
tendrán una reducción de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la 
renta (22%), dicho beneficia se aplicara siempre que 5e mantenga o incremente 
el empleo. 

Anticipo para el año 2016 y 2017. 
El anticipo de impuesto a la renta mínimo resulta de la suma matemática del 
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de Ingresos gravados y 0.2% de 
costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o Asminuirse 
or conceptos establecidos en drsposiciones tributarias (Circular 14 envrida por. 
el Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 680 
del 31 de Uiclembre de 2016) 
Para el cálculo del anticpo a paitir del año 2018, se permite que las 
sociedades, sucesiones indiaisas y personas naturales obligadas a lleva 
contabilidad no consideren los costos y gastos por tueldos y salamos. 
decimotorcera y decimocuarta remuneración y log aportes patcanales al seguro. 
social Adicionalmente, se escluwa los rubros correspondientes a actos, 
costos/gastos y patrimomo, las valores incurridos por generacion de muevo 
empleo y adquisición de activos productivos, 

Pago minimo de impuesto a las ganancias 
Contorme » Las refouimas introducidas a la Ley de Régimen Tributario inlerno, 
Publicadas en el Suplemento del Registro Oficiat Suplemento la 94, del 23 de 
ciombre de 2003, si el anticipo munimo determinado en el ejercicio respectivo 
no es acreditado al pago del mpuesto a la renta causado, o.no es autorrzada su 
devolucion por parte de la administración Tributaria, se constituira en pago 
defínito de Impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior 
El Servicio de Rentas Internas pedra disponer la devolución del anticipo munmo 
A las sociedades por un ejercicio economico cada trienio se considerara como el 
primer ano el prlmor tsierno al penodo fiscal 2010 cuando por caso farurto o 
fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad economica del 
sujeto pasivo en el ejercicio economico respactivo, Esta disposicion estuvo 
vigente hasta la declaración de impuesto a la renta de 2015 
A partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada 
sgnificativamente la actividad economica de un contilbuyente, el maror valor 
entre el anticipo determinado y el impuesto a la renta causado puede ser 
recuperado en la parte que exceda el DO impositivo efectivo promedio de los 
contribuyentes en general defimco por la Administración Tributaria 
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Ejercicios iscales jets revision de la Adennitcación Tri 

  

A la techo de emisión de los estados fancieras, Las dectaraciones de impuestos 
son susceptibles de revisión por parte de la Administración Tributaria 50n las. 
declaraciones de los años 2013 al 2017 

Precios de transferencia, 

La legistacion en matería de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable 
desde el año 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su 
Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2018, está orientada a regula con 
fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas 
locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes 
relacionadas deben respecar el Principio de Plena Competencia (Arm's Length) 
Mediante Resolución Wo. NAC DGERCGCT5- 90000455, publicada en el Registro 
Oficial No 511 del 29 de mayo de 2016 el Servicio de Rentas Internas modifico 
la normativa sobre preclos de transferencia y estableció que los sujetos pasivos 
det Impuesto a la Rerta cuyo monto acumulado de operaciones ton partes 
relacionadas sean superiores a 11553 000,000 deben presentar el Anexo de 
Operaciones con Partes Relacionadas. y por un monto superior a U5$15,000 009 
deben presentar adicional al anexo, el Informe Integral de Precios de 
Transferencia —adomás establecio las operaciones que no deben sor 
contempladas para dicho analisis” El referido Informe podrá ser solicuado 
discrecionalmente por el Servicio de Rentas Internas por cualquier monto y tipo 
de operación o transacción con partes relacionadas locales y/o del extenor 

En la roforida resolución tambien se indica que para determinar los montos. 
acumulados indicados en el parrafo amtenor, no se deberá considerar 5as 

siguientes operaciones 
+ aportes patrimoniales en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de 

“América 
+ — Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo 

pasivo o patrimonio, siempre que no afecten a resultados 
+ Pagos en efectivo en dólares de los Estodos Unidos de América, de 

rendimientos patrimorsales (dividendos) o pasivos 
+ Ingresos señatadas en los articulos 27 y 31 de lo Ley de Régimen 

Tributario Interno, ast como activos. pasivos 0 egresos imputables a tales 
Ingresos 

+ Operaciones con entidades de derecho público ecuatoriano o empresas 
públicas ecuatorianas 

+ Operaciones que esten cuertas por una metodología aprabada via 
absolución de consulta previa de valoración 

+ Operaciones con otras partes relacionadas locales, siempre que no se 
cumplen condiciones determinadas en dicha resolución. 
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Se encuentran exentos del Regimen de Precios de Transferencia los 
contribuyentes que 1) Presenten un impuesto causado supenor al 3% de los 
ingresos eravables 1) No sealicen operaciones con para1sos fiscales o regumenes. 
fiscales preferentes y m) No mantengan suscrito con el estado contratos para 
la exploracion y explotacion de recursos no renovables Sn embargo deben 
presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del exteror en 
ún plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de emptidad de la 
declaracion del Impuesto a La Renta 

El art_B4 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Regimen Tnbutano 
Interno senala que los sujetos pastos del Impuesto a la Renta que realicen 
operaciones con partes colacionadas adictonalímente a su declaracion anual de 
Impuesto a la Renta presentaran al Sercicio de Rentas Internas el Aexo de 
Operaciones can Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de 
Transferencia en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la 
fecha de exigibilidad de la dectaracion del mpuesto a la senta, y la no entrega 
así como la entrega incompleta, mexacta o con datos falsos podra ser 
sancionada por la Adrmmstracion Tributaria con multa de hasta 15 000 
AL 31 as diciembre de 2018 de acuerda con la normatiwa vigente la Compaña 
no esta obligada a presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia y 
el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas 

tros asuntos, 
EL 29 de diciembre de 2017 se publico la Ley Orgamca para la Reactivación de 
la Economia Fortalecimento de la Dotarización y Modernización de la Gestron 
Fmanciera en la cual se establecio las siguientes reformas tributarias. 
aplicables para el año 2018 

+ Las entidades del sector financiero popular y solidario de segmentos. 
¿distintos a los dos ultimos que partcipen en procesos de fusion podran 
beneficiarse de la exoneración del pago de Impuesto a la renta durante 5 

+ Las nuevas mueroempresas tendran la exoneración del Impuesto a la Renta. 
por 3 años contados desde el primer ejercicio fiscal que obtengan 
mgresos operacionales. “nempre y cuando generen emplea e incorporen 
vn valor agregado nacional a su produccion 

» — Umeamente seran deducibies los pagos realizados por desahucio y 
pensiones jubilares que no provengan de prowistones declaradas en 
ejercicios anteriores como deducibles o no elimunando la posiblidad de 
deducir el gasto por Jubilación asociada a trabajadores «ue hayan 
permanecido mas de 10 años con el msmo empleador No abstante de lo 
dlcado se permte el reconocimiento de impuestas difendos sobre las. 
blgaciones corrientes reconacidas a partw del 2018 
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» Los sujetos pasivos que adquieran bienes y servicios a organizaciones de 
la economía popular y solidaria incluidos los artesanos que sean 
considerados, como microempresas, podrán aplicar una deducción 
adicional de hasta el 10% del total de dichos bienes o servicios, segun La 
relación entre las gastos por compras a este tipo de contribuyentes. 
respecto al total de costos y gastos 

= No tendrán el carácter de reservado las actos de determinación y 
liquidaciones de pago por diferencias en la dectoración 

  

+ Las normas de determinacion presuntiva podrán ser aplicables en 
liquidaciones de pago por diferencias en la declaración 0 resoluciones 
para aplicación de diferencias 

+ Para la deducción de gastos y acceso al crédito tributario de IVA, todo 
pago realizado por operaciones superiores a US$1,000, debe ser efectuado 

saves de cualquier institucion del Sistema Financiero mechance giros 
clas, tarjetas de credito o debito cheques u atro medio de 

ctrónico 

  

* Los setos pativos que no declaren la informacion de su patrimomo en el 
exterlor, ocultando de manera directa o Índwecta ante cl SRI seran 

iclonados con una multa correspondiente al 14 del Lotal de sus acvos 
a el 1% de sus ingresos del ejercicio fiscal anterior, por cada mes 9 
fracción, sin que ésta supere el SK del valor de sus activos o mgresos, 

según corresponda 

+ Los medios de pagos electronicos serán implementados y operados portas 
“entidades del Sistema Financiero Nacional. Las personas que posesa RUC 

deberán contar con un canal de cobro electronico de manera obligatoria 

    

+ Se elimina el impuesto a las tiorras rurales, y por lo tanto no se genera 
credito tributarlo para efectos de impuesto a la rento. 

+ Están obligados al pago del Impuesto a los activos del exterior los bancos 
cooperativas de ahorro y credito y otras entidados privadas dedicadas a 
realizar actividades Financieras conforme lo dispuesto en el Codigo 
Orgánico Monetario y Financiero sociedades administradoras de fendas y 
Udelcomisos y £asas de valres, empresas aseguradoras y compañias 
reaveguradoras bajo el control de la Swperintendoncia de Compañras, 
Valores y Seguros, asi como ls ompiesas de administración, 
intermediación, gestión y“0 compraventa de Cartera, conforme les 
definiciones, condiciones, timites y excepciones establecidas por la Junta 

¿de Politica y Regulació0 Monetaria y Financiera 
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+ Para los creditos proveniontos de paramos fiscales celebrados durante el 
penado comprendido entre enero a agosto de 2018 los intereses no 
pueden ser utiizados como gastos deducibles para el pago del impuesto a 
la renta 

Con fecha 21 de agosto de 2018 se publica la Ley Orgamca para el Fomento 
Productivo, Atraccion de Inversiones. Generacion e Empleo y Estanilidad y 
Equilibno Fiscal en la cual en resumen so realiza las siguientes reformas. 
tuibutanas 
1 Incentivos especificos para la atraccion de inversiones pricdas. 

a) Exoneracion del impuesto a la senta y anticipo para las muevas 
mwersianes productivas en sectores priorizados 
+ 12 años contados desde el primer año en el que se generen 

imgresos atnibambles a la nueva Inversion siempre que estas se 
etectuen fuera de areas urbanas de Quito y Guayaquil 

  

+ 8 años contados desde el primer ano en el que sa genera 
ingresos atribuibles a la nueva inversion para aquallas que se 
realicen dentro de areas urbanas de Quito y Guavaquil 

= Paro sociedades nuevas y existentes la exoneración aplica 
cuando la sociedad genero ompleo neto Si tas nuevas 
Inversiones productivas se ejecutan en sectores pnorizados 
industial — agromóustrlal y agrossociatwvo dentro de los 
cantones de frontera la exoneración sera de 13 anos 

bh Exoneracian del 1SD en los siguientes casos 
Para las nuetas mversones preductuas que suscriban contratos de 
mversion en los pagos reotizados por 
+ Importaciones de blenes de capital y materta prima necesarias 

pera el desarrollo del projecto hasta los montos y plazos 
establecidas en el contrato 

+ Dividendos distribuidos despues del pago del impuesto a la 
renta durante el plazo mdicado en el contrato siempre que 
la Inversion provenga del extranjero y se demuestre el mgreso 
de divas al pas 

Para las sociedades que relaertan en el panal menos cl 50% de las 
ublidades estaran exonerados dol ISD los pagos al exter por 
concepto de dividendos en favor de benefimanos efectos 
residentes en el Ecuador 

»
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es Exoneración del impuesto a la renta y anticipo para inversiones en 
Industrias basicas. 

+ Exoneración por 15 años cantados desde el primer aña en que 
10 genere mgrosos atrbulbles a la nueva inversión 

+ El plazo se amplará por 5 años mos si las inversiones se 
realizan en cantones fronterizos 

+ Para sociedades muevas y existentes, la exoneración aplica 
solo en sociedades que generen empleo neto 

2. Principales reformas a la Lev de Régimen Telbutario Interno.. 
al Exención del impuesto a la renta, sobre las urilidades, rendimientos 

o beneficios netas que se distribuyan a los accionistas de 
sociedades, custahabientes de fondos colectivos o inversionistas en 
valores provenientes de fideicomisos de titwlarización en ol 
Ecuador, siempre que cumplan determinadas condiciones. 

b) Se incorpora los siguientes sectores como pricritartos los cuales 
también pueden acogerse a la exoneración del Impuesto a la renta 

  + Sectoragncola. 
+ Oleoquimica 
+ Cinematografía y audiovisuales y exentos internacionales 
+ Exportacion de servicos. 
+ Desarollo y servicios de software, produccion y desarrollo de 

hardware tecnologico, infraestructura digital, seguridad 
informatica, productos y contenido digital, y servicios cn 
lines. 

+ Eficiencia energetica 
» Industrias de materiales y tecnologia de construcción 

sustentables. 
+ Sector industrial. agroindustrial y agronsociativo 

CJ — Se amplia el límite para la deducción del 100% adicional de gastos 
por concepte de capacitación tecnica y mejora en la producuvidad, 
del 18 al 5, 

8) Se establece la exoneración del impuesto a la rema por 20 años 
para los emprendenientos de turismo comunitario y-0 asociativos, 
e micro, pequeñas y medianas empresas. 

ej — Para los exportadores habituales y el sector turismo receptiva el 
beneficio será de hasta el 100% de (05 costos y gastos destinados a 
la promoción y publicidad
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f Se esteblece la deducción de costos y gastos por publicidad o 
patrocmo deportivo que sean realizados dentro del programa plan 
estrategico para el desarrollo deportivo 

8) La tana de impuesto a la renta (a porur del año 2015) se 
Incrementa en tros puntos porcentuales cuando en la cadena de 
acciomstas exste un residente establecido o amparado en un 
paran fiscal y si el benehciano efecto es resdente en Ecuador 0 
cuando no se cumple la obiigacion de reportar hasta el benefiiarto 
efecto 

h) El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades sera 
equivalente a la diferencia entre la maxima tana de impuesto o la 
renta para personas naturales (35%) y la taula de wmpuesto a la 
renta aplicada porta sociedad 

1 Se eliana el pago munmo del anticipo del impuesto a la renta 
Y) Se elimma la devolucion del anticipo de impuesto a la renta en la 

parte que exceda el TIE 
kk Se incluye como bienes gravados con tarifa 0% de IVA a la compra 

de 

+ Velculos plectricos para uso particular transporte publico y 
de carga 

> Baterias cargadores cargadores para electrolmeras para 
vehiculos hibridos y electricos 

» Paneles solares y plantas para el tratamento de aguas 
resduales 

+ Biacos pesqueros de construccion nueva de astillero 

1 Tania 0% de IVA en servicios de construccion de viendo de intoros. 
sonal 

mio Tanfa 0% de IVA en renta de tierras para uso aguicola 
m) Devolución de IVA para exportadores de servicios 
a) — Devalucion de WA para las sociedades que desarrollen proyectos de 

Wienda de imeres social sobre el Impuesto pagado en «as 
adquisiciones lecales de bienes y sericios empleados para el 
desarrollo del proyecto 

PJ. Uso del credito tributano de IVA pagado en compras o ratemdo por 
clientes, se limita a 5 años, 

a) Devolución del WA pagado en actiidades de produccion 
audiousuales televisivas y cmematograficas 

1h Lor contribuyentes que no sean consumidores finales y mentengo 
transacciones con proveedores del RISE deberan emitr Exuldacion 
de compras regstrando el IVA el cual podra ser utilizado como 
credito tnbutana, de ser el caso, 

3 Reformas ala Ley Reformatona para la Equidad Tributaria en Ecuador 

3). Se excluye como hecho generado del ISI a las compensaciones. 

“
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b) Se incluye en as exoneraciones deL 5D los pagos por concepto de: 

a Transferencias o envos efectuados a entidades financieras del 
extarior en atencion al cumplimiento de condiciones 
establecidas para el otorgamiento de sus cróditos 

+. Amortización de capttal e intereses de creditos otorgados por 
intermediarios financieros u otro tipo de instituciones 
debidamente calificadas. 

« Pagos por mantenimiento de barcos de astillero, 
€). Se establece la devolucion del 15D para exportadores habituales en 

Importación de matenas primas, insumos y bienes de capital y 
también para las comisiones de servicios de turismo receptiva. 

  

4 Disposiciones, 

3h Sl se registra gastos con empresas fantasmas o inexistentes la 
facultad determinadora del 5RI se incrementa a 6 anos 

b) En base a las condiciones de Las finanzas públicas y la balanza de 
pagos, se podra reducr la tanía de impuesto a la salida de divisas 

e) Enel caso de ordenos de pago no canceladas en 30 dias a 
proveedores de bienes y servicios de las instituciones descritas on 
los numerales 1 y 3 del articulo 223 de lo Constitucion de la 
República del Ecuador, tales proveedores podrán pagar sin intereses 
sus obligaciones tributarias hasta el mes siguiente de efectuada la 
tramsferencia 

8) — Los fucentivos para 1a atraccion de inversiones privadas rendrán una 
vigencia de 24 meses, plazo dentro del cual se deberá iniciar la 

hueva inversion productiva 
13 PATRIMONIO, 

13.1 Capital social.» al 31 de diciembre de 2018 y 2017, está constituido por 1,000 
acciones ordinarias, mominativas e indivisbles, autorizadas, suscritas y en 
irculación cor un valor nomnat de un dólar cada una. 

13 2 Resultados acumulados. 

Utilidades acumuladas 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de esta cuenta vsta a disposicion 
de los acciomstas y puede ser utilizado para la distribución de dividendos y 
tertos pagos, como la re liquidacion de impuestos u otros 

4
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14, INGRESOS ORDINARIOS. 

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017 los ingresos por actividades ordinarias 
representen mgresos por el arrendamiento de Ínmueblos por 174,284 y 170.349 
respecurarente 

15. GASTOS OPERACIONALES. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue” 

ABS terminados en. 

  

Diciembre: Diciembre 
31, 2018 31,207 

TResucturador 

Depreciaciones. 48,313 8312 
Honorarios 39,296 2.500 
Impuestos y contribuciones 3,194 6,508 
Sumestros de Oficina 59 2 
Gastos Bancarios 2 5 
Oros no deducibles 1 4 
Movilización 3 

Otros 196 

3730, 57,588 

16. GASTOS FINANCIEROS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigues 

Años terminados en 
Diciembre Diciembre 

312018 312017 
Treosiruciurado 

Intereses 20639 35029 
Impuesto sabre créditos 1,625 

26.204 25,039 

CONTINGENTES. 

  

4131 de diciembre de 2018 y 2017, de acuerdo a los asesores legales la Compaña no 
mantiene juicios como demandado y/o demandante, 
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18 SANCIONES 

De la SuperIntendencia de Compañias, Valores y Seguros. 

o se hon aplicado sanciones a la Compañra, sus Directores a Administradores, por 
parte de la Superintendencia de Compaíñnas, Valores y Seguros durante los ejercicios 
terminados el 31 de diciembre de 2048 y 2017. 

De otras autoridados administrativas 

No se han aplicado sanciones a la Compañía, 5us Directores o Administradores 
emitidas por parte de otras autondades admimstrarivas, durante los ejercicios 
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017. 

19... HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE. 

Com posterioridad al 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emisión de estos 
estados financieros (Junio 7, 2019), no se tiene conocimiento de hechos de carácter 
financiero o de ctra indole que afecten en forma significativa los saldos o 
Interpretacion de las rnismos 

  

20 — APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

Lo» estados financieros por el aña terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido 
aprobados por la Admlistración de la Compañía el 7 de zumo de 2019 y se 
presentaran para su aprobación definitiva a la Junta General de Acciomstas. La 
Aaministación considera que ro 12 producirán cambios 8 os presentes estados 
fmancleros 
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Informe de los Auditores Independientes sobre 
le Aplitacion de Procedimientos Concemdos sobre 
Prevención de Lavado de Activos, Financiamiento de 

  

'gusmo y tros Delitos 

    

los senores Acciomstas de 
TOSRHINA S a 

1 En nuestro caracter de nuditores independientes de TOARMINA $ 4 de acuerdo con 
lo establecido en las Normas de Prevencion de Lavado de activos. Financiamiento del 
“erronsmo y Otros Delitos de las Resoluciones No SCVS DNPLA 15.008 y SCYS DSC 
2018 0041 emntidas por la Supenmtendencia de Compañras Valores y Seguros del 
Ecuador el 26 de mayo de 2015 y 21 de diciembre de 2018 respectivamente hemos 
exanmnado el manual de politicas y procedimentes sobre prevención de lavado de 
actos anciamonto del terronsino y otras delitos preparado por TOARMINA $ A 
«en base a las disposiciones legales impartidas por la Superintendencia de Campañas, 
Valores y Seguros del Ecuador 

2 Hemos aplicado los pracedimentos detallados mas adelante los cuales fueron 
convenidos con ustedes con base en los pracedumentos descritos en las Hormas de: 
Prevencion de Lavado de Actwos Financiamiento del Terrorismo y Otras Delitos 
unicamente con el proposto de asistles en el cumplimento de la presentacion de 
este informe ante la Superimtendencia de Compañras, Valores y Seguros del Ecuador. 
Ka suficiencia de los procedimentos conemdos es de exclusiva responsabilidad de 
la Superintendencia de Compamas Valores y Seguros del Ecuador. Por lo tanto ma 
efectuamos guna declaración respecto a la suficiencia de los procedinlentos 
descritos a continuacion ya ses para el proposito para el cual se solicito este 
forme, ni para ningun otro proposo Nuestro trabajo comprendio la aplicacion de 
les sigurentos procedimentas. 
21 Vemficamos que el Manual para la Prevención de Lavado de Actwos 

Financianmento del Terrorismo y Dtros Delitos haya sido aprobado por la Junta 
de Acciómstas y que concenga al menos la míos macion requerida en el articulo 
No, 8 de las Mormas de Prevencion de Lavado de Activos. Fmanciamento del 
Terrorismo y Otros Delitos 

22. Verificamos que el Manual para la Prevencion de Lavado de Activos 
Emanciomuento del Terrorismo y Otros Delitos haya sido conocido por todos los 
dliectiuos y acclomstas de La ougazación   

23 Verificamos el nombramiento det Oficial de Cumplimiento aprobado por la 
Junta Genewal de Accimtas y comunicados a la Superintendencia de 
Compañas Valores y Seguros del Ecuador asi corno su segusteo en la Undad de 
Analiss Financiero y Economco 

24. Solcatarnos el plon de trabajo para el ano 2018 de la Unudad de Cumplimiento. 
que fue aprobado por la Junta Generla de Acciamstas remtido al Organismo 
de Control y vemficamos su cumplimento 

      



¡BDO 

25 

26. 

if. 

PE. 

23. 

210. 

2-12 

Soticitamos el informe de las actividades del Oficial de Cumplimiento 
presentado a le Junla General de Accionistas sobre el plan de trabaje para el 
AÑ EM LITA. 

“enficamos que, en el caso de los grupos empresariales o holding, el Manual de 
Prevención abarque las Compañias que los conformen; siempre y Cuando hayan 

decidido tener un solo manual yéu oficial de complimiento único, 

Werificamos que la Compañía cuente com la polilicó y procedimientos de 

"Condzca a su cliente” y que el formulario de debida diligencia contenma al 

menos la información requerida en el articulo No. 13 de las Normas de 

Prevención de Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y Okiros 

Delitos, 

Werificamos que la Compañia cuentó con el registro de las operaciones y 
transacciones realizacias con sus clientes. Adicionalmente, werificamos el 
cumplimiento de lo dispuesto en el articulo No. 25 de las Mormas de Prevención 

de Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y Otros Delitos. 

Werificamos que la Compañia cuente cón la politica "Conozca su mercado”, 

Werificamos «que la Compañía «cuente con la politica “fonszca a su 
empleado/colaborador” y 5u aplicación, conforme el articulo No. 19 de las 
Normas de Prevención de Lavado de 4cbeos, Financiamiento del Terrorismo y 

Otros Delitos, 

Werificamos que la Compañía cuente con la política “Conozca a su proveedor” y 

2,13, 

su aplicación, contonme el articulo Mo, 20 de las Normas de Prevención de 
Lavado de Activos, Financiamiento del Terrariamo y Otros Delitos. 

Seleccionamos alcatoniamente 6 meses del año para realizár la siguiente: 

aj Consolidar la información mensual de las operaciones O transacciones, 

individuales o comfuntes, cuyós móntos sean iguales o superen el umbral 
legal 1115510,000), originadas en los pagos efectuados por los clientes de 
la Compañía, a través de los medios de pago que se encuentran definidos 
en la estructura de reporte de la Uiridad de Análisis Financiero. 

bp Solicitar el reporte mensual (RESU] enviado por la Compañia 4 la Unidad 
de Análisis Financiero en los meses escogidos para lá muestra. 

cy. Cotejar que los clientes que superaron el umbral legal han sido 
reportados a lá LAFÉE en el mes correspondiente, 

dy Para cada uno de los meses seleccionados, tomar aleatoriamente 0l 5% de 
los clientes para revisar el cumplimiento de los politicas de debida 
dilizencia conforme lo reguerico en la normativa correspondiente, 

Determinarmos si el proceso utilizado por la Compañía, en cuanto a la custedia y 
confidencialidad de los expedientes proporciona la seguridad necesariá de la 

información sica y digital.
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2 14. Verificamos la existencia de la matriz de riesgo, ass como la documentacion 

soporte de su aplicacion como herramienta de mitigacion de powbles procesos 
de detito de Lavado de activos 

Como resultado de la aplicacion de los pracedimientos previamente convenidos 
descritos antorlormento, observamos lo siguiente: 

  31. Con relacion al numeral 21 el Atanual para la Prevención de Lavado de 
Astivos, Financiamiento del Terrormo y Otros Delitos fue aprobado mediante 
el Acta de la Junta General Estracrdinaria y Universal de Accionistas de fextra 
20 de diciembre del 2018 y actualizado y aprobado con el Acta de Juma 
General Ordmana y universal de Accionistas de fecha 0% de febrero de 2018, y, 
contiene la información reterida en el Art. 8 de las Normas de Prevencion de 
Lavado de Activos, Financiamiento del Terrovismo y Otros Delitos. 

  

32. Con relación al rumveral 2.2, verificamos que la Compañua o ha realizado 
procealmmantos para dar a conocer el Manual para la Prevención de Lavado de 
Activos, Financiamiento del Terrorismo y Otros Delitos, considerando que no. 
mantiene empleados actreos. 

3. Con relacion ul mumeral 2 3. el ombramiento del Oficial de Cumplimiento fue 
aprobado por la Junta General Exraordinaria de Accionlstas con fecha del 27 de 
junio del 2016, Mediante oficio UAF DP-5888 del 22 de Febrero del 2016 la 
Unidad de de Análisis Financiero y Econámico bajo el codigo de registro M 
20808 certifica el regstro de la señora de Erika Elizabeth Rengifo Chalacan 
como ficial de cumplimiento ttular de Tosrmina $ A, y como suplente el señor 
Monuel Adrían Gonáles Galarza. 

34. Con relacion al numeral 2.4., verificamos el plan de trabajo del año 2018 y 
revisams el cumplinmento de los procedimientes Incluidos en el mencionado 
plan, no tenemos observaciones que mencionar. 

35 Consespecto al numeral 2 5 , la oficial de cumplimiento emitió el Informe de 
as actividadas, con fecha 30 de abril de 2019; el Informe aun no ha sido 
aprobado por la Junta General de Accionistas 

3.6. Conrelación al numeral 2,6., a pesar de que la Compañía portenece a un grupo 
económico, el manual de Tosrimna S.A,, os sóla aplicable para la Compaña 

37 — Con relación al numeral 27. el farmulario de “Conozca a su cliente” incluye 
toda la informacion mínima ichcada en el articulo No, 1 de la Resolucion No 
SCVS-DSC 2018-0041, Normas de Prevención de Lavado de Actos 
Financiamiento sl Terrorismo y Otros Delitos 

3.5. Con releción al mumeral 28. »enicamos que la Compañia cuenta con cl 
registro de las operaciones y transacciones realizados con sus clientes y nos 
Cercivramos del cumpliento de lo dispuesto en el auuculo mo. 25 de las Normas 
de Prevención de Lavado de Activos. Financiamicnto del Terrorismo y Otros 
Delitos.
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39 Con retación ol numeral 2.9. dentro del pianua de Prevencion de Lavado de 
Activas, Financiamiento del Terrorismo y Otrus Delitos verificamos que cuenta 
con la política "Conozca su mercado”, na tenemos obseraciones que 

3:10. Con relación al numeral 2.10. resamos los procedimientos defimdos en el 
Manual de Prevencion de Lavado de Activos, Finaaciamiento del Terrorismo y 
Otros Delitos sobr» ta política de "conozca a su emplenudo' La Campaña no 
viene emplendos por lo que no realizamos procedimientos para venticar su 
aplicación 

   

3-11. Con relación al numeral 2.11, dentro del Manual de Prevención de Lavado de 
Activos, Financiamiento del Terronsmo y Otros Delitos verificamos que cuenta 
con la política "Conozca su proveedor”, no tenemos observaciones que 

3:12. Conrelación al numeral 7 12,, revisamos que en los Reportes de Operaciones y 
Transacciones Económicas se incluyeron las transacciones que igualen O 
superen sl umbral (RESU) de enero, marzo, ab, julio, noviembre y diciembre 
de 2018. No tenemos observaciones que mencionar. 

3.13. Con relación al numeral 2.12 , observamos los mecanismos aplicados por la 
Compañia para el resguardo y confidencialidad de la información, el oficial de 
Cumplimiento es el responsable de la conservación y resguardo de los 
documentos a nivel gerencial y cada una de las áreas a su vez os responsable 
del manejo adecuado de la mformacion y documentación relacionada a. 
clientes, proveedores y empleados Se ha definido en el Manual de Prevención 
de Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y Otro» Delitos la 
cláusula de confidencialidad de la informacion as Como las sanciones por 
incumplimiento de las disposiciones 

  

      

3 14. Con selación al numeral 2 14, la Compañía mantiene una matriz de riesgos, que cubre los requermiento legales. No hemos podido obtener la 
“documentación soporte que demuestre la aplicación de la matriz como 

herramienta de mitigación de posibles procesos de lavados de activos 
4 Esto informe es solo relativo al resultado de la aplicación de los procedimientos 

descritos en el párrafo 2, precedente. Nuestra opinión sobre los estados financieros 
de TOARMINA S A, se presentan por separado
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Este informe se emite con el exclusivo propósito de ser presentado por la 
Administrar de TOARMINA 5 A a la Supermtendencia de Compamras. Volores y 
Seguros del Ecuador cumplir con lo establecido, las Normas de Pcevención de 
Lovado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y Otros Delos de las Resoluciones 
No. SCVS.DPLA 15.008 y SCVS DSC 2018-0041 emitidas por La Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros del Ecuador el 26 de mayo de 2015 y 21 de diciembre. 
de 2018, respectivamente, por lo tanto mo puede ser distribuido, coplado o 

entregado a etras personas y organismos 

BDO CAMIAN 2252 

Junio 7, 2019 Elizabeth Álvarez Socta 
RNAE - Mo 193 
Quito-Ecuador 

  


