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E S T A D O D E S I T U A C I O N F I N A N C I E R A 

AÑO T E R M I N A D O A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 3 

( E x p r e s a d o e n dólares d e E . U . A . ) 

A c t i v o C o r r i e n t e : 
E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o N o t a B ) 
C u e n t a s p o r c o b r a r , n e t o ( N o t a C ) 
Crédito t r i b u t a r i o - l . V . A . 
Crédito t r i b u t a r i o - L R . 
T o t a f a c t i v o c o r r i e n t e 

T o t a l a c t i v o n o c o r r i e n t e 

T o t a l d e l a c t i v o 

P A S I V O E INVERSIÓN D E L O S S O C I O S 
P a s i v o C o r r i e n t e : 
D o c u m e n t o s p o r p a g a r ( N o t a D ) 
O t r a s o b l i g a c i o n e s ( E ) 

T o t a l p a s i v o c o r r i e n t e 
T o t a l p a s i v o n o c o r r i e n t e 
T o t a l d e l p a s i v o 

P a t r i m o n i o : 

C a p i t a l s o c i a l ( N o t a F ) 

G a n a n c i a s A c u m u l a d a s 

R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s d e Adopción N I I F 
R e s u l t a d o d e l e j e r c i c i o 
T o t a l p a t r i m o n i o 
T o t a l d e l p a s i v o y p a t r i m o n i o 

V e a n o t a s a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 
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E S T A D O D E R E S U L T A D O I N T E G R A L 

A Ñ O T E R M I N A D O E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 3 

( E x p r e s a d o e n dólares d e E . U . A . ) 

I N G R E S O S : 
V e n t a s l o c a l e s , n e t a s 

T o t a l i n g r e s o s 

3 3 , 4 7 7 . 8 3 

3 3 , 4 7 7 . 8 3 

( - ) C o s t o s d e V e n t a s 

U T I L I D A D B R U T A 33 ,477 .83 

{- ) G A S T O S : 
G a s t o s a d m i n i s t r a t i v o s y v e n t a s 

G a s t o s f i n a n c i e r o s 

T o t a l g a s t o s 

( + ) o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s 

O t r o s i n g r e s o s 

T o t a l o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s 

U T I L I D A D A N T E S D E PARTICIPACIÓ N E 
I M P U E S T O S 

{- ) 1 5 % participació n d e t r a b a j a d o r e s 

(-) I m p u e s t o a l a r e n t a ( N o t a H) 

3 0 , 2 8 7 . 6 6 

1 1 9 . 9 8 

30,407 .64 

3 ,070.19 

6 7 5 . 4 4 

U T I L I D A D D E S P U E S D E P A R T I C I P A C I O N E 
I M P U E S T O S 2 ,394.75 

A b g . Gonzále z G a r a v i t o Jos é 

G e r e n t e G e n e r a l 

I n g . R Í O S M o l i n a A l e x 

C o n t a d o r G e n e r a l 
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E S T A D O D E C A M B I O E N E L P A T R I M O N I O 

A Ñ O T E R M I N A D O E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 3 

( E x p r e s a d o e n dólares d e E . U . A . ) 

R e s u l t a d o s 
A c u m u l a d o s 

d e 
R e s e r v a R e s e r v a d e Aplicación R e s u l t a d o s U t i l i d a d d e l 

Social L e g a l C a p i t a l d e N I I F A c u m u l a d o s E j e r c i c i o T o t a l 

Capital 

S a l d o a l 1 d e E n e r o d e l 2 0 1 3 

Realización d e l a r e s e r v a p o r Valuación d e a c t i v o s 
P r o p i e d a d e s P l a n t a s y E q u i p o s 

O t r o s C a m b i o s D e u d a s a S o c i o s q u e n o s o n 
S u j e t o s d e P a g o 
G a n a n c i a s a c u m u l a d a s 

U t i l i d a d d e l e j e r c i c i o 2 0 1 3 

S a l d o a l 3 1 d e D i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 

1 , 0 0 0 0 0 2 , 0 5 7 . 6 8 3,057.68 

2 , 3 9 4 . 7 5 2 ,394.75 

1,000.00 2057 .68 5 ,452.43 

A b g . Gonzále z G a r a v i t o Jos é 

G e r e n t e G e n e r a l 

I n g . R Í O S M o l i n a A l e x 

C o n t a d o r G e n e r a l 
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N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A Ñ O T E R M I N A D O E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 3 

( E x p r e s a d o e n dólares d e E . U . A . ) 

I n c r e m e n t o N e t o e n e l E f e c t i v o y E q u i v a l e n t e s 
a l E f e c t i v o 
F l u j o s d e E f e c t i v o P r o c e d e n t e s d e A c t i v i d a d e s 
d e Operació n 

C l a s e s d e c o b r o s p o r a c t i v i d a d e s d e operació n 

C o b r o s p o r l a s v e n t a s d e b i e n e s y prestación d e 
s e r v i c i o s 
C o b r o s p r o c e d e n t e s d e c o n t r a t o s m a n t e n i d o s c o n 
propósitos d e intermediación o p a r a n e g o c i a r 

2 , 0 6 0 . 7 2 

2 , 0 6 0 . 7 2 

4 9 , 8 5 6 . 5 6 

4 6 , 4 4 8 . 9 0 

3 , 4 0 7 . 6 6 

C l a s e s d e p a g o s 

P a g o s a p r o v e e d o r e s p o r e l s u m i n i s t r o d e 
b i e n e s y s e r v i c i o s 

P a g o s a y p o r c u e n t a d e l o s e m p l e a d o s 

I n t e r e s e s P a g a d o s 

i m p u e s t o s a l a s G a n a n c i a s P a g a d o s 

( 4 7 , 7 9 5 . 8 4 ) 

( 4 1 , 4 7 6 . 1 5 ) 

( 4 . 5 6 ) 

( 6 , 3 1 5 . 1 3 ) 

F l u j o s d e E f e c t i v o U t i l i z a d o s e n A c t i v i d a d e s d e 
Inversió n 
F l u j o s d e E f e c t i v o U t i l i z a d o s e n A c t i v i d a d e s d e 
Financiació n 
I n c r e m e n t o N e t o d e E f e c t i v o y E q u i v a l e n t e s a l 
E f e c t i v o 

E f e c t i v o y E q u i v a l e n t e s a l E f e c t i v o a l P r i n c i p i o 
d e l Períod o 

E f e c t i v o y E q u i v a l e n t e s a l E f e c t i v o a l F i n a l d e l 
Períod o 

2 , 0 6 0 . 7 2 

1 , 0 6 9 . 0 8 

3 , 1 2 9 . 8 0 

A b g . Gonzále z G a r a v i t o Jos é 

G e r e n t e G e n e r a l 

I n g . R Í O S M o l i n a A l e x 

C o n t a d o r G e n e r a l 

V e a n o t a s a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 
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A - R E S U M E N D E L O S P R I N C I P I O S Y PRÁCTICA S C O N T A B L E S MÁ S 

S I G N I F I C A T I V A S 

G O N Z A L E Z F R A N C O & A S O C I A D O S C I A . L T D A . , s e constituyó e n G u a y a q u i l - E c u a d o r , 
e l 2 2 d e J u n i o d e 2 0 1 1 e i n s c r i t a e l 1 1 d e A g o s t o d e 2 0 1 1 e n e l R e g i s t r o M e r c a n t i l , s i e n d o 
s u o b j e t i v o p r i n c i p a l , d e d i c a r s e a Prestación d e s e r v i c i o s e s p e c i a l i z a d o s d e asesoría l e g a l 
y p a t r o c i n i o j u d i c i a l , e n c u a l q u i e r r a m a d e l d e r e c h o 

L a compañía t i e n e o f i c i n a s e n l a c i u d a d d e G u a y a q u i l ( M a t r i z ) . 

L a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías estableció m e d i a n t e Resolución N o . 0 6 . Q . 1 C 1 . 0 0 4 d e l 
2 1 d e a g o s t o d e l 2 0 0 6 , l a adopción d e l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información 
F i n a n c i e r a ( N l l F ) y s u aplicación o b l i g a t o r i a p o r p a r t e d e l a s compañías y e n t i d a d e s s u j e t a s 
a s u c o n t r o l y v i g i l a n c i a , a p a r t i r d e l 1 d e e n e r o d e 2 0 0 9 , l a c u a l f u e r a t i f i c a d a c o n l a 
Resolución N o . 0 6 . Q . 1 C I . 0 0 4 d e l 3 d e j u l i o d e l 2 0 0 8 . A d i c i o n a l m e n t e , s e estableció e l 
c u m p l i m i e n t o d e u n c r o n o g r a m a d e aplicación según l o d i s p u e s t o e n l a Resolución N o . 
0 8 . G . D S C . 0 1 0 d e l 2 0 d e n o v i e m b r e d e l 2 0 0 8 . E l R . O . N o 4 9 8 d e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 0 8 
estableció e l c r o n o g r a m a d e aplicación d e l a s N l l F p e r l a s compañías, e n t r e s g r u p o s d e s d e 
e l 2 0 1 0 a l 2 0 1 2 . L a Compañía está o b l i g a d a a p r e s e n t a r s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e 
a c u e r d o c o n N l l F p a r a l a s P Y M E S a p a r t i r d e l 1 d e e n e r o d e 2 0 1 2 . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 3 , h a p r e p a r a d o d e c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 
Información F i n a n c i e r a P a r a pequeñas y M e d i a n a s E m p r e s a s ( N l l F P Y M E S ) . 

L a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s r e q u i e r e l a realización p o r p a r t e d e l a 
Administración d e l a e n t i d a d d e e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s y consideración d e d e t e r m i n a d o s 
e l e m e n t o s d e j u i c i o , q u e i n c i d e n e n l a medición d e d e t e r m i n a d o s a c t i v o s y p a s i v o s y e n l a 
determinación d e l o s r e s u l t a d o s . E s t o s s e evalúan c o n t i n u a m e n t e y s e b a s a n e n l a 
e x p e r i e n c i a histórica y o t r o s f a c t o r e s , i n c l u i d a s l a s e x p e c t a t i v a s d e s u c e s o s f u t u r o s , q u e s e 
h a n c o n s i d e r a d o r a z o n a b l e s d e a c u e r d o c o n l a s c i r c u n s t a n c i a s . S i b i e n l a s e s t i m a c i o n e s 
c o n s i d e r a d a s s e h a n r e a l i z a d o s o b r e l a m e j o r estimación d i s p o n i b l e a l a f e c h a d e 
formulación d e l o s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

Hipótesi s d e n e g o c i o e n m a r c h a 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e h a n p r e p a r a d o b a j o l a hipótesis q u e l a e n t i d a d continuará 
o p e r a n d o . 

K e n n e d y - A v . Joaquín O r r a n t i a y A v . J u a n T a n c a M a r e n g o - E d i f . T o r r e s d e t M a l f ( C C M a l t d e l S o l ) p i s o 4 . 
G u a y a q u i l , E c u a d o r 

P B X : ( 5 9 3 - 4 ) 3 7 1 6 7 9 9 - 6 0 2 4 2 2 2 C e l u l a r . ( 5 9 3 - 9 ) 9 9 4 2 5 5 0 4 - E - M A I L : a a o n z a i e z @ . p q p l e q a i . c o m 
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A - R E S U M E N D E L O S P R I N C I P I O S Y P R A C T f C A S C O N T A B L E SzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA M A S 

S I G N I F I C A T I V A S , CONTINUACIÓ N 

Añ o Transició n a l a s N I I F P Y M E S 

E l e j e r c i c i o económico 2 0 1 3 G O N Z A L E Z F R A N C O & A S O C I A D O S C I A . L T D A . , p r e s e n t a 
s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s c o n f o m i e a N l l F P Y M E S 

B a s e d e Presentación d e l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s : L o s e s t a d o s financieros h a n s i d o 
p r e p a r a d o s b a j o e l s i s t e m a d e p a r t i d a d o b l e , e n i d i o m a c a s t e l l a n o y e n dólares d e l o s 
E s t a d o s U n i d o s d e América, q u e e s l a m o n e d a d e c u r s o l e g a l a d o p t a d a e n e l E c u a d o r 
d e s d e e l año 2 0 0 0 . 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s h a n s i d o p r e p a r a d o s d e a c u e r d o c o n l a s N o r m a s 
I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a P a r a Pequeñas y M e d i a n a s E m p r e s a s ( N l l F 
P Y M E S ) , e m i t i d a s p o r e l C o n s e j o d e N o n r i a s I n t e r n a c i o n a l e s d e C o n t a b i l i d a d ( l A S B , p o r 
s u s s i g l a s e n inglés), l o s c u a l e s r e q u i e r e n q u e l a Administración efectúe c i e r t a s 
e s t i m a c i o n e s y u t i l i c e c i e r t o s s u p u e s t o s . Aún c u a n d o p u e d e n l l e g a r a d i f e r i r d e s u s e f e c t o s 
r e a l e s , l a Administración c o n s i d e r a q u e n o tienen u n riesgo s i g n i f i c a t i v o e n l o s e s t a d o s 
financieros. 

E f e c t i v o y s u s e q u i v a l e n t e s a l e f e c t i v o : i n c l u y e l o s s a l d o s e n c a j a , c u e n t a s c o r r i e n t e s y d e 
a h o r r o s l o c a l e s y d e l e x t e r i o r , d e l i b r e d i s p o n i b i l i d a d . 

D o c u m e n t o s y c u e n t a s p o r c o b r a r : L o s d o c u m e n t o s y c u e n t a s c o m e r c i a l e s p o r c o b r a r 
c o r r e s p o n d e n a l o s m o n t o s a d e u d a d o s p o r l a s v e n t a s r e a l i z a d a s , l a Administración e s t i m a 
q u e s o n r e c u p e r a b l e s e n e l c o r t o p l a z o p o r l o c u a l n o g e n e r a n i n t e r e s e s . S o n a c t i v o s 
financieros n o d e r i v a d o s c o n p a g o s fijos o d e t e r m i n a b l e s , q u e n o c o t i z a n e n u n m e r c a d o 
a c t i v o . 

Provisión p a r a c u e n t a s i n c o b r a b l e s : L a provisión p a r a c u e n t a s d e c o b r a n z a d u d o s a s e 
e s t a b l e c e s i e x i s t e e v i d e n c i a o b j e t i v a d e q u e l a Compañía n o podrá r e c u p e r a r l o s m o n t o s 
d e l a s d e u d a s d e a c u e r d o c o n l o s términos o r i g i n a l e s d e l a v e n t a . 

P a r a t a l e f e c t o , l a Administración d e l a Compañía evalúa periódicamente l a s u f i c i e n c i a d e 
d i c h a provisión a través d e l análisis d e antigüedad d e l a s c u e n t a s p o r c o b r a r , e s t a b l e c i d o 
e n b a s e a l a s estadísticas d e c o b r a b i i i d a d q u e m a n t i e n e l a Compañía. L a provisión p a r a 
c u e n t a s d e c o b r a n z a d u d o s a s e r e g i s t r a c o n c a r g o a r e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o e n q u e s e 
d e t e r m i n e s u n e c e s i d a d . 

E n opinión d e l a Administración d e l a Compañía, e s t e p r o c e d i m i e n t o p e r m i t e e s t i m a r 
r a z o n a b l e m e n t e l a provisión p a r a c u e n t a s d e c o b r a n z a d u d o s a , c o n l a finalidad d e c u b r i r 
a d e c u a d a m e n t e e l riesgo d e pérdida e n l a s c u e n t a s p o r c o b r a r según l a s c o n d i c i o n e s d e l 
m e r c a d o e c u a t o r i a n o y c o n s i d e r a q u e e s t a provisión e s s u f i c i e n t e p a r a c u b r i r e l riesgo d e 
i n c o b r a b i l i d a d . 

K e n n e d y - A v . Joaquín O r r a n t i a y A v . J u a n T a n c a I V l a r e n g o - E d i f . T o r r e s d e t M a t l ( C C M a t i d e ! S o l ) p i s o 4 . 
G u a y a q u i l , E c u a d o r 

P B X : ( 5 9 3 - 4 ) 3 7 1 6 7 9 9 - 6 0 2 4 2 2 2 Cetuíar: ( 5 9 3 - 9 ) ^ 4 2 5 5 0 4 - E - M A I L : a q o n z a i e z ( S ) p a p l e a a l . c o m 



C o  W P A S 1 A l t  M 1 T A O A 

A - R E S U M E N D E L O S P R I N C l P t O S Y PRÁCTICA S C O N T A B L E S MÁ S 

S I G N I F I C A T I V A S . CONTINUACIÓ N zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I n v e n t a r i o s : l o s i n v e n t a r i o s están v a l o r a d o s a l c o s t o p r o m e d i o p o n d e r a d o , q u e n o e x c e d e n 
a l v a l o r n e t o d e realización. L o s c o s t o s i n c l u y e n e l v a l o r d e c o m p r a , l o s i m p u e s t o s d e 
importación, f l e t e s , s e g u r o s , b o d e g a j e y demás g a s t o s d e a d u a n a . 

P r o p i e d a d e s , i n s t a l a c i o n e s y e q u i p o s ; L o s a c t i v o s f i j o s s e p r e s e n t a r a n a l c o s t o d e 
adquisición, m e n o s l a depreciación a c u m u l a d a . 

E l c o s t o d e reparación y m a n t e n i m i e n t o , i n c l u y e n d o l a reposición d e p a r t i d a s m e n o r e s s e 
c a r g a a l o s r e s u l t a d o s d e l año a m e d i d a q u e s e i n c u r r e n . L a s p r o v i s i o n e s p a r a depreciación 
s e c a r g a n a i o s r e s u l t a d o s . 

L a Administración h a e s t a b l e c i d o c o m o v a l o r r e s i d u a l c e r o , d e b i d o a q u e n o s e e s p e r a 
r e c u p e r a r v a l o r a l g u n o a l f i n a l d e s u u s o . 

L a depreciación h a s i d o c a l c u l a d a u s a n d o e l método d e l a línea r e c t a y l a s t a s a s d e 
depreciación están b a s a d a s e n l a v i d a p r o b a b l e d e l o s b i e n e s , c o m o s i g u e : 

A c t i v o s V i d a úti l 
E d i f i c i o s 2 0 años 
M u e b l e s , e n s e r e s y e q u i p o s 1 0 años 
M a q u i n a r i a s y E q u i p o s 1 0 años 

Vehículos 0 5 años 
E q u i p o s d e computación y s o f t w a r e ' 0 3 años 

D o c u m e n t o s p o r p a g a r : R e p r e s e n t a n p a s i v o s f i n a n c i e r o s q u e s e r e c o n o c e n i n i c i a l m e n t e a 
s u v a l o r n o m i n a l , s i n d e s c o n t a r e l v a l o r d e l o s c o s t o s d e l a transacción i n c u r r i d o s . C u a l q u i e r 
d i f e r e n c i a e n t r e l o s f o n d o s r e c i b i d o s ( n e t o d e l o s c o s t o s d e transacción) y e l v a l o r d e 
redención s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s d u r a n t e e l período d e l préstamo u s a n d o 
e l método d e interés e f e c t i v o . 

L o s préstamos s e c l a s i f i c a n c o m o p a s i v o c o m e n t e a m e n o s q u e l a Compañía t e n g a d e r e c h o 
i n c o n d i c i o n a l d e d i f e r i r e l p a g o d e l a obligación p o r l o m e n o s 1 2 m e s e s después d e l a f e c h a 
d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a . 

C u e n t a s p o r p a g a r : L a s c u e n t a s c o m e r c i a l e s p o r p a g a r y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r s o n 
p a s i v o s f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s , c o n p a g o s fijos o d e t e r m i n a b l e s , q u e n o c o t i z a n e n u n 
m e r c a d o a c t i v o . L a compañía t i e n e i m p l e m e n t a d a s políticas d e m a n e j o d e riesgo 
financiero p a r a a s e g u r a r q u e t o d a s l a s c u e n t a s p o r p a g a r s e p a g u e n d e c o n f o r m i d a d c o n 
l o s términos c r e d i t i c i o s p r e a c o r d a d o s . 

3 Gonzá e z 

K e n n e d y - A v . Joaquín O r r a n t i a y A v . J u a n T a n c a M a r e n g o - E d i f . T o r r e s d e ! M a l ! ( C C M a l ! d e l S o l ) p i s o 4 . 
G u a y a q u i l , E c u a d o r 

P B X : ( 5 9 3 - 4 ) 3 7 - 1 6 7 9 9 - 6 0 2 4 2 2 2 C e l u l a r : ( 5 9 3 - 9 ) 9 9 4 2 5 5 0 4 - E - l V i A l L : a q o n z a l e z @ . p a p l e a a l . c o m 
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A n t i c i p o s d e d i e n t e s : i n c l u y e v a l o r e s r e c i b i d o s a n t i c i p a d a m e n t e p o r p a r t e d e l o s c l i e n t e s . 

A - R E S U M E N D E L O S P R I N C I P I O S Y PRÁCTICA S C O N T A B L E S MÁ S 

S I G N I F I C A T I V A S , CONTINUACIÓ N 

Provisión p a r a d e s a h u c i o y jubilación p a t r o n a l : D e a c u e r d o a l a Resolución d e l a C o r t e 
S u p r e m a d e J u s t i c i a d e l 1 8 d e M a y o d e 1 9 8 2 , p u b l i c a d a e n e l R e g i s t r o O f i c i a l N o . 4 2 1 d e l 
2 8 d e E n e r o d e 1 9 8 3 , l o s t r a b a j a d o r e s t i e n e n d e r e c h o a l a jubilación p a t r o n a l d e a c u e r d o a 
l o d i s p u e s t o e n e l Código d e T r a b a j o , s i n p e r j u i c i o d e l o c o n t e m p l a d o e n l a L e y d e S e g u r o 
S o c i a l O b l i g a t o r i o . 

L a compañía r e g i s t r a r a d e a c u e r d o a N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a , 
e s t o e s , p a r a s u s e m p l e a d o s q u e t i e n e n más d e s d e e l p r i m e r año d e s e r v i c i o , l a s 
p r o v i s i o n e s p a r a d e s a h u c i o y jubilación p a t r o n a l y q u e serán e v a l u a d a s m e d i a n t e u n e s t u d i o 
a c t u a r i a l según l a s políticas c o n t a b l e s d e l a compañía. 

R e c o n o c i m i e n t o d e i n g r e s o s y c o s t o s : L o s i n g r e s o s s e c a l c u l a n a l v a l o r r a z o n a b l e d e l a 
contraprestación c o b r a d a o p o r c o b r a r , t e n i e n d o e n c u e n t a e l i m p o r t e e s t i m a d o d e c u a l q u i e r 
d e s c u e n t o , bonificación o r e b a j a c o m e r c i a l q u e l a Compañía p u e d a o t o r g a r . 

L o s i n g r e s o s o r d i n a r i o s d e b e n s e r r e c o n o c i d o s c u a n d o s e c u m p l e l o s i g u i e n t e : 

L a Compañía h a t r a n s f e r i d o a l c o m p r a d o r l o s riesgos y v e n t a j a s , d e t i p o 
s i g n i f i c a t i v o , d e r i v a d o s d e l a p r o p i e d a d d e i o s s e r v i c i o s r e a l i z a d o s ; 

E l i m p o r t e d e l o s i n g r e s o s o r d i n a r i o s p u e d a m e d i r s e c o n f i a b i l i d a d ; 

L o s c o s t o s i n c u r r i d o s , o p o r i n c u r r i r , e n relación c o n l a transacdón p u e d e n s e r 
m e d i d o s c o n f i a b i l i d a d . 

G a s t o s F i n a n c i e r o s : i n c l u y e i n t e r e s e s p o r préstamos y c o m i s i o n e s d e l a s t a r j e t a s d e crédito. 

B - E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E S D E E F E C T I V O 

C a j a 
B a n c o s l o c a l e s 

B a n c o s d e l e x t e r i o r 

T o t a l 

1 , 0 1 7 . 0 7 
2 , 1 1 2 . 7 3 

3 , 1 2 9 . 8 0 

K e n n e d y - A v . Joaquín O r r a n t i a y A v . J u a n T a n c a I V i a r e n g o - E d i f . T o r r e s d e i IV lat l ( C C Malí d e l S o l ) p i s o 4 . 
G u a y a q u i l , E c u a d o r 

P B X : ( 5 9 3 - 4 ) 3 7 1 6 7 9 9 - 6 0 2 4 2 2 2 C e l u l a r . ( 5 9 3 - 9 ) 9 9 4 2 5 5 0 4 - E - M A I L : a q o n z a ! e z @ . p q p l e a a l . c o m 
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C - D O C U M E N T O S Y C U E N T A S P O R C O B R A R . N E T O 

C u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s : ( 1 ) 

C l i e n t e s 2 , 2 3 7 . 3 8 

Provisión c u e n t a s i n c o b r a b l e s - 1 2 8 . 2 7 

T o t a l , n e t o 2 , 1 0 9 . 1 1 

( 1 ) L a s c u e n t a s p o r c o b r a r s o n e x p r e s a d a s a s u c o s t o a m o r t i z a d o , e s t o e s , n e t a s d e s u 

provisión p a r a c u e n t a s d e d u d o s a c o b r a n z a . L a provisión p a r a c u e n t a s p o r c o b r a r a c l i e n t e s 

e s c a l c u l a d a a p l i c a n d o l a Legislación T r i b u t a r i a v i g e n t e y e n l a e x p e r i e n c i a y opinión d e l a 

Administración e s t a e s s u f i c i e n t e p a r a c u b r i r e l riesgo d e i n c o b r a b i l i d a d y q u e n o r e q u i e r e 

provisión a d i c i o n a l a l g u n a . 

• d e t a l l e d e l a a n t i g i j e d a d d e l a s c u e n t a s p o r c o b r a r : 

P o r v e n c e r 1 - 3 0 3 1 - 6 0 Más 6 0 T o t a l 

C l i e n t e s - 1 , 2 1 0 . 0 0 1 , 0 2 7 . 3 8 - 2 , 2 3 7 . 3 8 

T o t a l ^zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA - - - 2 , 2 3 7 . 3 8 

D - D O C U M E N T O S P O R P A G A R 

P R O V E E D O R E S 

C P A . G a b r i e l Martínez P i l a y 7 8 7 . 5 0 

T O T A L D O C . P O R P A G A R 7 8 7 . 5 0 

E - O T R A S O B L I G A C I O N E S C O R R I E N T E S 

C o n l a administración t r i b u t a r i a ( M e n s u a l ) 4 1 2 . 5 0 

I m p u e s t o a l a r e n t a p o r p a g a r d e l e j e r c i c i o 6 7 5 . 4 4 

T o t a l 1 , 0 8 7 . 9 4 

F - C A P I T A L S O C I A L 

E l c a p i t a l p a g a d o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 f u e d e U . S . $ 1 0 0 0 . 0 0 c o m p u e s t o d e 1 0 0 0 . 0 0 
p a r t i c i p a c i o n e s s o c i a l e s d e U . S . $ 1 , 0 0 c a d a u n a . 

K e n n e d y - A v . Joaquín O r r a n t i a y A v . J u a n T a n c a M a r e n g o - E d i f . T o r r e s d e t IVlat l ( C C Maíl d e ! S o l ) p i s o 4 . 
G u a y a q u i l , E c u a d o r 

P B X : ( 5 9 3 - 4 ) 3 7 1 6 7 9 9 - 6 0 2 4 2 2 2 C e l u l a r : ( 5 9 3 - 9 ) 9 9 4 2 5 5 0 4 - E-IVIAÍL: a g o n z a l e z a p g p l e a a i . c o m 
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G - E X P O S I C I O N A L O S R I E S G O S F I N A N C I E R O S 

L a administración d e l o s riesgos f i n a n c i e r o s está c e n t r a l i z a d a e n l a p r e s i d e n c i a e j e c u t i v a , 
l a g e r e n c i a g e n e r a l . L a compañía t i e n e e s t a b l e c i d o s d i s p o s i t i v o s n e c e s a r i o s p a r a c o n t r o l a r 
e n función a l a e s t r u c t u r a y posición f i n a n c i e r a y d e l a s v a r i a b l e s económicas d e l e n t o r n o , 
l a exposición a l o s p r i n c i p a l e s riesgos d e crédito y l i q u i d e z . 

R i e s g o d e Crédito 
L a s c u e n t a s c o m e r c i a l e s p o r c o b r a r están c o m p u e s t a s p o r u n número i m p o r t a n t e d e 
c l i e n t e s c o n r e d u c i d o p l a z o d e c o b r o y d i s t r i b u i d o s e n t o d o e l país. L a evaluación d e crédito 
continúa s e r e a l i z a s o b r e l a condición f i n a n c i e r a d e l a s c u e n t a s p o r c o b r a r . 

R i e s g o d e T a s a d e Interés 
L a compañía n o s e e n c u e n t r a e x p u e s t a a riesgos e n l a t a s a d e interés d e b i d o a q u e s u s 
o b l i g a c i o n e s b a n c a r i a s tienen t a s a d e interés fija a c o r d e a l m e r c a d o . 

R i e s g o d e L i q u i d e z 
L a p r e s i d e n c i a e j e c u t i v a y l a g e r e n c i a g e n e r a l s o n l o s q u e tienen l a r e s p o n s a b i l i d a d final 
p o r l a gestión d e l i q u i d e z , q u i e n e s h a n e s t a b l e c i d o u n m a r c o d e t r a b a j o a p r o p i a d o p a r a l a 
gestión d e l i q u i d e z d e m a n e r a q u e l a g e r e n c i a p u e d a m a n e j a r l o s r e q u e r i m i e n t o s d e 
financiamiento a c o r t o , m e d i a n o y l a r g o p l a z o así c o m o l a gestión d i a r i a d e l i q u i d e z . 

L a gestión d e e s t e riesgo s e c e n t r a e n e l s e g u i m i e n t o d e t a l l a d o d e l c a l e n d a r i o d e 
v e n c i m i e n t o s d e o b l i g a c i o n e s b a n c a r i a s y d e l a emisión o b l i g a c i o n e s . 
L a compañía m a n e j a e l riesgo d e l i q u i d e z m a n t e n i e n d o r e s e r v a s y f a c i l i d a d e s d e préstamos 
b a n c a r i o s a d e c u a d o s , m o n i t o r e a n d o c o n t i n u a m e n t e l o s f l u j o s d e e f e c t i v o s p r o y e c t a d o s y 
r e a l e s y c o n c i l i a n d o l o s p e r f i l e s d e v e n c i m i e n t o d e l o s a c t i v o s y p a s i v o s financieros. 

R i e s g o d e T i p o O p e r a c i o n a l 
E l m a n e j o d e l a s c u e n t a s b a n c a r i a s h a s i d o a s i g n a d o e x c l u s i v a m e n t e a G e r e n c i a G e n e r a l 
p o r l o s s o c i o s , m e d i a n t e e s t e tipo d e r e s t r i c c i o n e s , l a Administración e s p e r a m i t i g a r l o s 
riesgos a s o c i a d o s c o n malversación d e f o n d o s y utilización d e flujos n o a u t o r i z a d o s . 

H - I M P U E S T O A L A R E N T A 

D e a c u e r d o a l o m a n i f e s t a d o e n e l artículo 3 7 d e l a L e y Orgánica d e Régimen t r i b u t a r i o 
I n t e r n o y e nzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA concordancia con el artículo 4 7 d e s u R e g l a m e n t o l a s s o c i e d a d e s c o n s t i t u i d a s 
e n e l E c u a d o r , están s u j e t a s a l a t a r i f a i m p o s i t i v a d e l 2 2 % s o b r e s u b a s e i m p o n i b l e . 

" L a s s o c i e d a d e s q u e r e i n v i e r t a n s u s u t i l i d a d e s e n e l país podrán o b t e n e r u n a reducción d e 
1 0 p u n t o s p o r c e n t u a l e s d e l a t a r i f a d e l I m p u e s t o a l a R e n t a s o b r e e l m o n t o r e i n v e r t i d o , 
s i e m p r e y c u a n d o l o d e s t i n e n a l a adquisición d e m a q u i n a r i a s n u e v a s o e q u i p o s n u e v o s 
q u e s e u t i l i c e n p a r a s u a c t i v i d a d p r o d u c t i v a y efectúen e l c o r r e s p o n d i e n t e a u m e n t o d e 
c a p i t a l . " 

H - I M P U E S T O A L A R E N T A . CONTINUACIÓ N 

K e n n e d y - A v . Joaquín O r r a n t i a y A v . J u a n T a n c a M a r e n g o - E d i f . T o r r e s d e ! M a l ! ( C C Msl\! S o l ) p i s o 4 . 
G u a y a q u i ! , E c u a d o r 

P B X : ( 5 9 3 - 4 ) 3 7 1 6 7 9 9 - 6 0 2 4 2 2 2 C e l u l a r : ( 5 9 3 - 9 ) 9 9 4 2 5 5 0 4 - E - M A I L : a a o n 2 a l e z @ p a p ! e a a l . c o m 
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A p a r t i r d e l año 2 0 1 0 , s e d e b e c o n s i d e r a r c o m o i m p u e s t o a l a r e n t a mínimo e l v a l o r d e l 
a n t i c i p o c a l c u l a d o , e l c u a l r e s u l t a d e l a s u m a matemática d e l 0 . 4 % d e l a c t i v o , 0 . 2 % d e l 
p a t r i m o n i o , 0 . 4 % d e i n g r e s o s g r a v a d o s y 0 . 2 % d e c o s t o s y g a s t o s d e d u c i b l e s . L a compañía 
n o d e b e r e a l i z a r e l cálculo d e l a n t i c i p o mínimo h a s t a después d e l q u i n t o año d e o p e r a c i o n e s 

U t i l i d a d C o n t a b l e 3 , 0 7 0 . 1 9 
{ - ) Participación u t i l i d a d e s t r a b a j a d o r e s 

( + ) G a s t o s n o d e d u c i b l e s l o c a l e s -_ 

(= ) B a s e i m p o n i b l e p a r a i m p u e s t o a l a r e n t a 3 , 0 7 0 . 1 9 

T o t a l i m p u e s t o c a u s a d o 6 7 5 . 4 4 

( - ) A n t i c i p o d e t e r m i n a d o c o r r e s p o n d i e n t e a l e j e r c i c i o f i s c a l c o r r i e n t e -_ 

( = ) I m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o , m a y o r a l a n t i c i p o d e t e r m i n a d o 6 7 5 . 4 4 
( - ) R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e q u e l e r e a l i z a r o n e n e l e j e r c i c i o 
f i s c a l 6 7 1 . 4 0 

(= ) S a l d o a p a g a r d e l c o n t r i b u y e n t e 4 . 0 4 

N - E V E N T O S S U B S E C U E N T E S 

E n t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 y l a f e c h a d e emisión d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , n o s e 
p r o d u j e r o n e v e n t o s q u e , e n l a opinión d e l a administración d e l a compañía, p u d i e r a n t e n e r 
u n e f e c t o s i g n i f i c a t i v o s o b r e d i c h o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e n o s e h a y a n r e v e l a d o e n l o s 
m i s m o s . 

A b g . Gonzále z G a r a v i t o Jos é A l f r e d o I n g . Ríos M o l i n a A l e x M a u r i c i o 

G e r e n t e G e n e r a l C o n t a d o r G e n e r a l 

K e n n e d y - A v . Joaquín O r r a n t i a y A v . J u a n T a n c a I V l a r e n g o - E d i f . T o n - e s d e l Malí ( C C M a ! l d e l S o l ) p i s o 4 . 
G u a y a q u i l , E c u a d o r 

P B X : ( 5 9 3 - 4 ) 3 7 1 6 7 9 9 - 6 0 2 4 2 2 2 C e l u l a r : ( 5 9 3 - 9 ) 9 9 4 2 5 5 0 4 - E - W W t L : a q o n z a l e z g j p q p l e q a l . c o m 


