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IMPERIUM

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A 3 fumta General de Accionistas de;
COFERRE(C COMPANIA FERRETERA ECUATORIANA %.A,

1. Henyos auditado los estados de situacion financiera que se acompanan de
COFFRREC COMPANIA FERRETERA ECUATORIANA SA, aue ‘ncluyen los
estados de situacién financiera al 31 de diciembre del 2015 y 2014, y los
corréspondientes estados de resultados integrales, de evolucién del patrimonio de
Yos accionistas v los estados de fhijos de efective por los afios terminados en esas
fechas, y Ias notas que incluyen un resumen de las politicas importantes de
contabilidad y otra informacién explicativa.

Respopsabilidad de la gerencia subre los estadues financieros

Z. La perencia de la Compafia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
tnformacién Financiers (NIIF). Esta - résponsabiidad inchuyer.ei disefio,
implementacién y mantenimiento_de controles internos relevantes para la
preparaclon v presentacion razonable de estados financieros aue Bo-contengan
distorsiones_importantes, debido & fraude o error; seleccion y aplicacién de
politicas’ tontables apropiadas; y, la determinacién de estimaciones contables
razonables de acuerde ron las circunstanias.,

Sisabiliad de) angitor

3. Nuestra responsabilidud es expresar una opinitn sobre los mencionadod estados
financieros basandones en nuestras auditarias. Nuestras auditarfas se efectuargn
de acuerdo con Narmas Internaciopales:de Auditorfa y Aseguramienta [NIAA).
Estas normas _requiercn de Ja planeacién y ejecucion de una auditorja que tenga
cuino objetive obtener una seguridad rarunable pero no ahsobuts, ¥ determinar si
los estados financieres se encuentran libres de erroresimportantes.

Una auditorfa comprende Ia realizacion de procedimientos para ublener evidencia
de auditoria sobre los saldos v revelaciones presentadas en los estados
financierns. Los procedimientos seleccipnados dependen dal juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgus de error material en los estados
financieros debido s fraude o error, Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor toma en consideraciom los conroies inmternos relevantes para la
preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de la Compaiiia a
fin de disefiar procedimientos de auditorfa apropiados a las circunstancias, pero
no con €l propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacion de que
las politicas contables wiilizadas son apropiadas v de gue las estimaciones
contables hechas por la gerencia son razonables, asi como evaluar la presentacion
en conjunta de los estados linancieros.
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IMPERIUM:

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria,

Opinién

. En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonahlemente,

en todos los aspectos materiales, la posicién financiera de COFERREC COMPANIA
FERRETERA ECUATORIANA S.A. al 31 de diciembre del 2015 y 2014, <l
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera -
NIIF.

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compaiiia, como agente de retencién y percepciGn, por el ejercicio terminado ¢l
31 de diciembre del 2015, se emiten por separado.

IMPERIUN
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LOF L PANIA UATORIANA S.A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

NOTAS
2015 2014
ACTIVOS
(US55}

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo g 1,224.528.03 24,899 48
Activos financieros:

Cuentas y documentos por cobrar 9 1,297,154.54 2995,637.78

Inventarios i 14943427 1,226,993.81
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 2.671,11684 424753107
TOTAL ACTIVOS 2,671,11684  4.247531.07
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y documentos por pagar 11 148,858.87 2,110,722.36
Obligaciones con los trabajadores 12 372790 30649038
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 152,586.77 241721274
Dividendos por pagar 13 1,601,405.24 487,147.09
TOTAL PASIVOS 1,753,992.01  2,904,359.83
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social 14 800.00 800.00
Resultados acumulados 916,324.83 1,342,371.24
TOTAL PATRIMONIO 917,12483 1,343,171.24
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS

ACCIONISTAS 2,671,116.84 4247 531.07

Ver notas a los estados financieros




ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

NOTAS
2015 2014
(Us$.)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Venta de Bienes 4,816.879.53 9.6B7.988.99
Costo de Ventas 3.573,445.77 7.613,094.36
Utilidad Bruta en Ventas 1,243,433.76 2,074,894.63
GASTOS DE OPERACION
Gastos de Administracion 66,232,148 37,070.44
Gastos de Ventas 10,000.00 21,116.62
Tatal Gastos de Operacifn 76,232.48 58,187.06
UTILIDAD EN OPERACION 1,167,201.28 2.016,707.57
OTROS INGRESOS {(GASTOS)
Otros ingresos 91485 10,140.22
Otros gastos ( 1,008.04 ) 2,22854 )
Ingresos financieros _ B.68039 [ 137,09 )
Total Otros ingresos (gastos) 8,587.20 ~7,77459
UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO
ALA RENTA 1,175,768.48 2,024,482.16
PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN 4y15

LASUTILIDADES { 30367232 )
UTILIDAD ANTES DE TMPUESTO A LA RENTA 117576848 1,720 809.84
IMPUESTO A LA RENTA 4yv15 | 25946365 ) ( 378,438.60 )
UTILIDAD NETA 916,324.83 1,342,371.24

Ver notas a los estados financieros
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COFERREC COMPANIA FERRETERA ECUATORIANA S.4,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

2015 2014
(US$.)

DE OPERACION:
Cohros procedentes de las venras de bienes 6,515.362.77 7.131.300.82
Pagos a proveedores y empleados { 398195018 ) ([ 664435671 )
Intereses pagados = ( 137.09 )
Intereses ganados B.680.39
Otros gastos ( 1,008.04 ) [ 2,22854 )
Otros ingresos 914.85 10,140.22
Efectivo neto provisto por las actividades de operacifn 2,541,999.79 494,718.70
FLUTOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Cargos diferidos i BO0.00
[fectivo neto provisto por las actividades de inversion 7 : Blfn.ﬂ['.l
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENT O
Dividendos pagados { 134237124 ) ( 49822317 )
Efective neto provisto (utilizado) por las actividades de 5 s
financiamiento (  1,34237124 ) ( 498223.17 )
Aumente  (disminucion) neto del efective y
equivaientes de efectivo 1,199,628.55 { 270447 )
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 24,899.48 27,603.95
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 1,224.528.03 24.899.48

Ver natas a los estados financieros




COFERREC COMPANIA FERRETERA ECUATORIANA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LAUTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS

ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015 Y 2014

2015 2014
(US$.)

UTILIDAD NETA 916,324.83 1,342371.24
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Ajuste de afos anteriores - { 55,580.55 )
Dividendos por pagar 1,114,258.15 487 147.09
Subtotal 1,114,258.15 431,566.54
CAMRIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS OPERATIVOS:
{Aumentao) disminucion en:
Cuentas y documentos por cobrar clientes 1,698 48324 [ 2556,624.10 )
Inventarios 1,077,559.54 [ 41928447 )
Aumento (disminucién) en:
Cuentas y documentos por pagar provecdores ( 1961,863.49 ) 1,516,177.79
Ohligaciones con los trabajadores [ 30276248 ) 180,511.70
Subtotal 511.41681 ( 1,279,219.08 )
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 2,541,999.79 494,71870

Ver notas a los estados financieros




COFERREC COMPANIA FERRETERA ECUATORIANA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

1.

2.

Entidad gue Reporta

COFERREC COMPANIA FERRETERA ECUATORIANA S.A.- Fue constituida en la
ciudad de Quito - Ecuador € 19 de septiembre del 2011 e inscrita en el Registro
Mercantil el 5 de octubre del mismo afio. El objeto de la compafia consiste en:
importacion, exportacidn, distribucion, compra, venta, comercializacion,
representacion, industrializacidn, y concesién de todo lo necesario para la
actividad de ferreteria como: instrumentos, herramientas, insumos, equipos,
maquinarias, electrodomésticos, equipos digitales, mecanicos de
telecomunicaciones, centrales telefdnicas, sistemas de radio, enlaces y suministros
de bateria para comunicaciones; maquinaria, plantas eléctricas, turbinas, motores
de combustion interna, toda clase de juguetes y juegos infantiles, acoples de
manguera y conexiones de maquinaria, toda clase de vehiculos, motos, naves
acudticas, helicdpteros, aeronaves, repuestos, accesorios, lubricantes,
combustibles, ya sca de gasolina, kérex, diésel, gas; toda clase de productos e
insumos para uso doméstico, industrial ¥ comercial, ya sean estos pldsticos, de
cerdmica, de y /o con fibras textiles; maquinas fotocopiadoras, equipes de imprenta
y sus respectivas tintas, pulpas, accesorios y repuestos; equipos de mantenimiento,
repuestos, accesorios e instrumentos; equipos de computacion, (...). El 4 de
octubre del afio 2013, mediante escritura piblica se efectia una transferencia de
acciones.

Base de Presentacidon
a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas
Entidades (en adelante "NIIF para las PYMES") emitidas por el
international Accounting Standards (en adelante "IASB”).

b) Bases de Medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
historico.

¢) Moneda Funcional

Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de
América (US$), la cual es la moneda funcional de la Compatia y de curso
legal y de unidad de cuenta del Ecuadaor. Toda la informacion financiera se
presenta en délares.



Uso de Estimaciones v luicios

La preparacion de los presentes estados financieros consolidados en
conformidad con NIF requiere que la Administracion realice juicios,
estimaciones v supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y
los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. En opinion de la
Administracién, tales juicios, estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian
ilegar a diferir de sus efectos finales.

R ie Politicas Contables Significati

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de estos estados
financierns se enumeran a continuacion, Estas politicas han sido aplicadas
consistentemente para todos los Afos presentados, a menos que se indigue lo
contrario.

a) Instrumentos Financieros
i. Activos Financieros no Derivados
R fn Medicié

Los activos financierps cubiertos por la seccign 11 de las NIIF para las
Pymes se clasifican como: activos financieros al valor razonable con
cambios en resultados, prestamos y cuentas por cobrar, inversiones
mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras mantenidas para
la venta, o como derivados designados como instrumentos de cobertura
en una cobertura eficaz, segin corresponda.

La Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros en
el reconocimiento inicial.

Las activos financieros se reconocen inicialmente por su valer razonable
mas, en el caso de un activo financiero que no se contabilice al valor
razonable con cambios en resultados, los costos de transaccidn gque sean
directamente atribulbles a la compra o emision del mismo.

Las compras y ventas de actives financieros se reconocen en las fecha de
liguidacion de los mismos. La compafiia Gnicamente posee y presente en
sus estados financieros los siguientes activos financieros:

- fectivo valentes de Efecti
El efectivo y equivalentes de efectivo se componen de los saldos del

efectivo disponibles en caja y bancos, sujetos a un riesgo poco
significativo de cambios en su valor,

11



Las partidas por cobrar son actives financieros con pagos fijos o
determinables que no se colizan en un mercado activo. Estos activos
inicialmente se reconocen al valor razonable mds cualguier costo de
transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo amortizado
usande el método de interés efectivo, menos las pérdidas de
deterioro.

Baja en cuentas

Un active financiern (o, de corresponder, parte de un activo
financiero o parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cuando:

— Han vencido los derechos de la Compafiia a recibir los flujos
de efectivo de activo financiero.

~ La Compafiia haya transferide sus derechos contractuales
sobre los flujos de efective generados por el activo, o se
hayva asumido una obligacién de pagar a un tercero la
totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

— La Compafifa haya transferido sustancialmente todos sus
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo; o
no se haya transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya
transferido el control sobre el mismo.

ii. Pasivos Financieros no Derivados

Reconocimiento y Medicion

Los pasivos financieros cubiertos por la seccidn 11 de la NIIF para las
Pymes se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable con
cambios en resultados, préstamos v cuentas por pagar comerciales, o
como derivados designados como instrumentos de cobertura eficaz, segiin
corresponda.

La compaiifa determina la clasificacién de sus pasivos financieros en el
reconocimiento inicial. Todos los pasivos financieros se reconocen
inicialmente por su valor razonable y, en el caso de los préstamos y
créditos por pagar, se reconoce a su costo amortizado incluyendo los
costos de transaccion directamente atribuibles. La compafifa dnicamente
posec y presenta en sus estados financieros pasivos financieros por
cuentas por pagar comerciales, obligaciones financieras, créditos a mutuo,
por partes relacionadas y otras cuentas por pagar. Después de
reconocimiento inicial, los préstamos y créditos por pagar se mide al costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

12



Los pasivos financieros son dados de baja cuando la obligacidn
especificada en el correspondiente contrato haya sido cancelada o ha
expirado. Cuando un pasive financicro se sustituye por otro del mismo
acreedor en condiciones sustanciaimente diferentes, o si las condiciones
actuales de un pasive se havan medificade sustancialmente; tales
permutas o modificaciones se ratan como bajas en cuenlas del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los
importes en libros respectivas se recapocen on el estagdo de resultados

Lompensacion

Los activos y pasivos financieros Son compensados y el monto neto
presentados en el estado de situacidn financiera fnicamente cuando la
Compaiifa cursnita con un derecho legal para tompensar los montos ¥ tiene

el propdsito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y
liquidar el pasivo simultineamente.

iil. Capital Social

Constituido por participaciones, las cuales son clasificadas como
patrimonio.

A la fecha de nuestra revision el capital social de la compaiiia asciende a
800.00, délares americanos.

b) lnventario

Los inventarios se valoran al costo promedio o 2! valor neta real/zable, £ que
resulte menor. Los costos incurridos para llevar cada producto a su ubicacidn
y sus condiciones actuales forman parte del costu.

El valor neto de realizaclon se determina en base al precio de venta en el
curso ordinario del negocio, menos los costos estimades de terminacién v
Venta.

[l costo de los inventarios puede ser no recuperable en case de que los
miismos estén dafiados, o se encuentren parcial o totalmente obsoietos o bien
sl sus precios de mercado han disminuido.

El importe de cualquier rebaja de valor de fos inventarios, hasta alcanzar su
valor neto de realizacion, se reconoce en el ejercicio en que ocurre |a perdida.

13



El gastv de impuesios a la renta comprende el impuesto corriente y deferido.
Se reconocen en resultados, excepto en la medida en que se relacionan con
partidas reconocidas directamente en el patrimonic, en cuyo caso se reconoce
en el patrimonio.

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se estima pagar a las
autoridades fiscales sobre 1a renta gravable para el periode actual, aplicandu
las tasas de tributarias promulgadas o sustancialmente promulgadas a la
fechia de presentaciin de informes, y cualquier ajuste de impuesto a pagar con
respecto a afies anteriores. Los impuestos diferidos activo y pasive son
reconocidos sobre las diferencias temporarias entre el valor contahle y las
hases fiscales de activos y pasivos de los estados financieros,

En cumplimiento con disposiciones del Cddigo de Trabajn, la Compaiiia
reconoce un pasive y un gasto por Iz participacidn de los trabinjadoces en las
utilidades de la Compaififa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas.

Beconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que lus beneficios econdmicuos
asociados a la transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto de ingreso puede
ser medio confiablemente, independienliemente del momentuy en que se
genere el pago. [ns ingreses se miden por el valor razomable de Ia

contraprestacion recibida o pot recibir, teniendo en cuenta las condiciones de
pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles,

Reconocimiento d¢ Costos v Gastos

El voste de ventas se registra cuando se entregan los hienes, de manera
simultanea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta,
Los ptros eostos ¥ gastes s reconocen 3 medida que se devengan,
independientemente del momento en que se pagan, y se registra en los
periodos con los cuales se relacionan.

Agiualizacidn de Norieas Internacienales

Existen nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que son
efectivas para periodos anuales que inician después del 1 de enero del 2011, y no
han sido aplicedas en la preparacion de estos estados financieros. No se espera
que estas tengan un electo significativo sobre la medicién de los valores
registrados en los estados linancieros de la compafia. En caso de existir nuevas
normas aplicables en el ejercicio la Administraciin de la compaiiia desarrollara
un proceso de evaluacion de los efectos potenciales de l2 aplicacién de estas
NUEVAS NOTMAS.

14



6.  Determinaciéon del Valor Razonable

Las politicas y revelaciones contables de la Compafila requieren gue se
determinen el valor razonable de activos y pasivos financieros y no financieros.
Cuando corresponde, se revela mayor informacién acerca de los supuestos
efectuados en la determinacion de los valores razonables en las notas especificas
referidas a ese activo o pasivo.

7. Administracién del Riesgo Financi

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compania constituyen las
cuentas por pagar comerciales, obligaciones financieras, créditos a mutuo, partes
relacionadas y otras cuentas por pagar. El objetivo principal de estos pasivos
financieros es la obtencién de fondos para las operaciones de la Compaiiia. La
Comparifa posee también cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por
cobrar y dinero en efectivo obtenidos directamente se sus operaciones.

En el curso normal de sus operaciones, la Compafiia estd expuesta a los siguientes
riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

~ Riesgo de crédito

— Riesgo de liquidez

— Riesgo de mercado
Esta nota presenta informacidn respecto a la exposicion de la Compafiia a cada
uno de los riesgos mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos

para medir y administrar el riesgo, y la administracion de capital por parte de la
Administracion. Los estados financieros incluyen mas relevaciones cuantitativas.

8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2015 y
2104 es el siguiente:

2015 2014
(USS.)
Pichincha Cta. Cte. 2100027334 1,224,528.03 24,899.48
1,224,528.03 24,899.48

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafifa mantiene cheques girados y no
cobrados por el valor de US$. 382.77 y US4, 10,308.40, respectivamente, Valores
que son cobrados en los primeros meses de los afios siguientes.

15



9. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Un detalle de las cuentas y documentos por cobrar al 31 de diciembre del 2015 y

2014 es el siguiente:

= 2015 2014

2 (Uss.)
Clientes relacionados y partes relacionadas 1,088,987.79 2,086,013.01
Clientes no relacionados - 677,468.90
Retenciones e impuestos 167,961.52 203,699.78
Anticipo proveedores 40,205.23 24,456.09
Préstamos empleados - 4,006.00

1,297,154.54 2,995,637.78

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de la cuenta clientes relacionados y
partes relacionadas corresponde a saldes pendientes de cobro a las compaiifas:
BKB Magquinaria Industrial y Proyectos Mecanicos Promec por concepto de venta
de equipos y comisiones en ventas.

Al 31 de diciembre del 2014, la Compania posee algunos clientes no relacionados
como: Cetagua e Industrias Clavec Cla, Ltda. Generalmente los clientes cancelan a
partir de los 8 dias posteriores a la entrega de la factura.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de la cuenta retenciones e impuestos
corresponde al crédito tributario generado por las compras realizadas a
proveedores de bienes y servicios nacionales y del exterior.

3 10. INVENTARIOS

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es el siguiente:

2015 2014
(USs$.)
Mercaderia 16.,801.40 18,070.60
Importaciones inventarios en trinsito 132,632.87 1,208,923.21
Total 149,434.27 1,226,993.81
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11. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Un detalle de las cuentas y documentos por pagar al 31 de diciembre del 2015 y

2014 es el siguiente:

Proveedores del exterior
Proveedores nacionales
Anticipos clientes

Otras

Impuesto a la renta (nota 15)
Retenciones e impuestos

Instituto Ecuatoriano de seguridad social

Total

2015 2014
(USS.)

30,872.18 2,090,000.00
101,265.41 2.314.93
- 9.n25.47
- 3,200.00
13,348.77 3.322.69
3,292.47 2,181.88
80.04 77.39
148,858.87 2,110,722.36

Al 31 de diciembre, la cuenta proveedores del exterior corresponde a un saldo por
pagar a Weg Colombia, ABB Ecuador y Rossi en el afio 2105 y Bos Machine Tool
Group en el afio 2014. Generalmente a estos proveedores se entregan un anticipo
entre el 20% o 50% para la preparacién del pedido y el valor restante se cancela
cuando los equipos ingresan al inventario de la Compaiiia.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de la cuenta retenciones e impuestos
corresponde principalmente a valores pendientes de pago al Servicio de Rentas
Internas - SRI por concepto de retenciones en la fuente de Impuesto al Valor
Agregado e Impuesto a la Renta del mes de diciembre del periodo auditado.

12. OBLIGACIONES CON LOS TRABAIADORES

Un detalle de las obligaciones con los trabajadeores al 31 de diciembre del 2015 y

2014, se resume como sigue:

15% Participacion trabajadores (nota 4)
Décimo tercer sueldo

Décimo cuarto sueldo

Vacaciones

Total

13. DIVIDENDOR POR PAGAR

2015 2014
(US$.)

- 303,672.32
1,796.18 1,425.62
1,020.98 666.98

910.74 725.46
3,727.90 306,490.38

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de la cuenta dividendos por pagar
corresponde a provisién de dividendos para accionistas relacionado con el

ejercicio del afio anterior.
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14. CAPITAL SOCIAL

15.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el capital suscrito o asignado de la Compaiiia
estd dividida en 800 acciones ordinarias y nominativas de US$ 1.00 cada una.

El gasto de impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre del

2015y 2014, fue determinado como sigue:

Utilidad antes de la participacion de trabajadores en
las utilidades e impuesto a la renta

Participacidn de los trabajadores en las utilidades

Utilidad gravable

Mis gastos no deducibles por diferencias permanentes
Mas participacion trabajadores en otras rentas exentas
M3s gastos incurridos para generar ingresos exentos
Menos otras rentas exentas y no gravadas

Base gravable

Impuesto a la renta:
Tasa impositiva del 22% impuesto corriente

Impuesto a la renta por pagar

2015 2014
(US$.)
1,175,788.48 2,024,482.16

( 303,672.32

1,175,788.48 1,720,809.84
3,591.75 675.00

E 231.07

. 5,837.31

e 7,377.76
1,179,380.23 1,720,175.46
259,463.65 378,438.60
259,463.65 378,438.60

El movimiento de la cuenta por pagar del impuesto a la renta por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014, es el siguiente:

Saldo al inicio del afio
Provision cargada al gasto

Menos:

Pagos realizados

Impuestos retenidos por terceros

Crédito tributario por impuesto a la salida de divisas

Saldo al final del afio

2015 2014
(Us$.)

3,322.69 .
259,463.65 '378,438.60
262,786.34 378,438.60
3,322.69 ;
51,722.22 106,082.52
194,392.66 269,033.39
24943757 375,115.91
13,348.77 3,322.69
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16. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisi6n de este informe (Marzo 11
del 2016) no han ocurrido eventos que, en la opinién de la Administracion de la
Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros.
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