Greatestcorp S.A.

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresadas en délares de E.U.A))

1.

Identificacién de la Compaiiia

Greatestcorp S.A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil - Ecuador mediante escritura
pliblica del 30 de diciembre de 2010 e inscrita en el Registro Mercantil el 20 de septiembre
de 2011, con un plazo de duracién de cincuenta afios. Sus oficinas administrativas se
encuentran ubicadas en la ciudad de Guayaquil.

Operaciones

La Compafiia tiene como objeto social dedicarse a la actividad de explotacidn agricola en
todas sus fases, al desarrollo, crianza y explotacion de toda clase de ganado mayor y menaor.

Los ingresos ohtenidos por la Compaftia durante los afios terminados el 31 de diciembre de
2019y 2018, fueron generados principalmente por la venta de leche y humus,

La Compafifa realizé la adquisicion del inmuebie conocide actuaimente como Hacienda
Mélida (anteriormente llamada Hacienda Nacaro), con un area de 71,50 hectareas, para lo
cual, suscribid un contrato de hipoteca abierta con la Corporacion Financiera Nacional — CFN,
el cual es utilizado en sus actividades productivas. {Véase nota 11y 12)

Politicas contables

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de los estados financieros, tal como lo requiere la NIC 1 “Presentacidon de Estados
Financieros” de la Norma Internacional de Informacion Financiera (NIIF). Estas politicas han
sido disefiadas en funcion de las NIIF al 31 de diciembre de 2019, y se han aplicado de
manera uniforme para todos los aiios presentados.

{a) Bases de presentacion

Declaracidn de cumplimiento

Los estados financieros separados de la Compafiia han sido preparados de acuerdo a
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF} vigentes y traducidas al
espafiol de las Normas Internacicnales de Informacién Financiera {IFRS por sus siglas
en inglés) y emitidas por el Consejo Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por
sus siglas en ingles), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros del Ecuador y representa la adopcion integral, explicita y sin reservas
de las referidas normas internacionales.

(b} Cambios en politicas contables
(i) Normas, modificaciones e Interpretaciones NIIF nuevas vy revisadas disponibles

para_aplicacion temprana en los aiios que terminen en o después del 31 de
diciembre de 2018

] e




Greatestcorp S.A.

Nuevas normas
Fecha efectiva — periodos que comiencenen o

Norma después de:

NIIF 14 Cuentas regulatorias  Quienes adopten por primera vez cuyos primeros

diferidas estados financieros NIIF anuales sean para un
periodo que comience en o después de 1 enero
2016,

NIIF 16 Arrendamientos 1 enero 2019 {i)

NIIF 17 Contratos de seguro 1 enero 2021 {ii)

i} El gran cambio es que los arrendamientos que antes bajo la NIC 17
Arrendaomientos clasificaba como alguileres opergcionales ahora serdn
contabilizados de lg misma manera como los arrendamientos financieros, por
lo que formardn parte del balunce.

(i) En noviemibre 2018, IASB tentativariente decidic que la fecha éfectiva
obligatoria del IFRS 17 debe ser diferida un gfio, de manera que las entidades
estarfan requeridas a aplicar el IFRS 17 para los periodos anuales que
comiencen en ¢ después del 1 enero 2022 y que la fecha fijada de expiracion
para fa exencion temporal contenida en el IFRS 4 para la aplicacion del IFRS 9
debe ser enmendada de manerg que todas las entidades estarian requeridas ¢
aplicar el IFRS @ parg los perfodos anuales que comiencen en o despudés del 1
enero 2022. El borrador para discusion publica que proponga esos cambios se
espera en el 2019.

Enmiendas a las normas

Fecha efectiva — periodos
que comiencen ei o después

Norma de:

- Enmiendas a la NilF 10y a [a NIC 28 ~Venta o - £n diciembre 2015 IASB

contribucidn de activos entre un inversionista y decidid aplazar

su asociada o nhegocio conjunto indefinidamente la fecha
efectiva de esas enmiendas

- Enmiendas a la NIIF 9 - Caracteristicas de pre- -1 enerc 2019

pago coh compensacion negativa
- Enmiendas a la NIC 28 — intereses de largo plazo - 1 enero 2019
en asociadas

- Enmiendas a NIIF 3, NIiF 11, NIC 12 y NIC 23 -1 enero 2019
emitidas en el Ciclo anual de mejoramientos

2015-2016

- Enmiendas a la NIC 19 — Enmienda, recorte o - 1 enero 2019
liguidacion del plan

- Enmiendas a la estructura conceptual para la -1 enero 2020

presentacion de reportes financieros, incluyendo

enmiendas a las referencias a la estructura

conceptual contenidas en los esténdares IFRS

- Enmiendas a la NIIF 3 — Definicidn de un negocio - 1 enero 2020
- Enmiendas a la NIC 1 y a la NIC 8 — Definicidon de - 1 enero 2020
material
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Interpretaciones NilF
Fecha efectiva — periodos que
comiencen
Norma en o después de;
- CNIIF 23 Incertidumbre sobre tratamientos -1 enero 2019

de impuestos a los ingresos

(i) Mejoras anuales a 1as NIF, Ciclo 2015 — 217

En dictembre de 2017 el IASB aprobo el documento “Mejoras anuales a las NIIF,
Ciclo 2015 - 2017”. Este documento contiene modificaciones a las siguientes NiIF,
con vigencia para periodos anuales que comiencen a partir del 01 de enero de 2019:

Norma Tema
- NIC 12 impuestos - Contabilizar todas las consecuencias en el impuesto a la
a las ganancias renta sobre el pago de los instrumentos financieros que se

clasifican como patrimoenio neto.
- NIC 23 Costos por - Los costos por préstamos son elegibles para capitalizar

préstamos como parte del costo de un activo en circunstancias
particulares.

-NIIF3 - Participaciones previamente mantenidas en una

Combinacion de operacion cohjunta

negocios y NIiF 11
Acuerdos conjuntos

La Administracién de la Compaiiia se encuentra analizando los efectos de estas
mejoras y estima que los mismos no seran significatives dentro de los estados
financieros por lo que prevé adoptar las modificaciones en las fechas establecidas
como de adopcidn obligatoria para cada una de ellas.

{ii) Proyecto - Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2018 — 2020

En mayo de 2019, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (Consejo)
ha publicado el Proyecto de Norma de las modificaciones propuestas a las Normas
NIIF® como parte de su proyecto de Mejoras Anuales.

tas modificaciones propuestas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad y que se encuentran a la fecha atin en proyecto pero que, una vez
aprobadas pueden tener implicacion en los estados financieros adjuntos, son las

siguientes:
Norma Tema
~ NIiF 1 Adopcidn por - La subsidiaria como una entidad que adopta
Primera vez de las Normas por primera vez las Normas NHF.

internacionales de
tformacion Financlera
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()

{d)

{e)

Norma ' Tema

- NIIF 9 Instrumentos - Comisiones incluidas en {a prueba del "10 por

Financieros cien" para la baja en cuentas de pasivos
financieros.

- Ejemplos ilustrativos - Incentivos en arrendamientos

compiementarios NilF 16

Arrendamientos

- NIC 41 Agricultura - Los impuestos en las mediciones del valor
razonable

Base de medicién

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo
histérico, con excepcion de los activos bioldgicos, los cuales han sido reconocidos a su’
valor razonable.

Moneda funcional y de presentacién

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compafiia y sus notas explicativas
estan expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, que es la moneda
funcional de la Compaiiia.

£l délar de los Estados Unidos fue adoptado por el Ecuador como su moneda oficial en
marzo del afio 2000, por lo cual, el ddlar de los Estados Unidos es utilizado desde esa
fecha para todas las transacciones realizadas en el pais y los registros contables se
realizan en dicha moneda. La economia ecuatoriana depende de la capacidad del pais
para obtener un flujo permanente de ddlares de los EE.UU. para permitir la continuacidn
del esquema monetario actual,

Uso de juicios y estimaciones contables

La preparacion de estados financieros de acuerdo con fa Norma internacional de
Informacion Financiera (NIIF} requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los
montos de [os activos, pasivos, ingresos y gastos informados.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la Administracion de manera
regular; sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los

resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado estimaciones que describen
los principales y significativos juicios de la Administracién de Compafiia, tales como;
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Reconocimiento de Activos y pasivos por impuestas diferidos

Se reconocen activos y pasivos por impuestos diferidos para todas fas diferencias
deducibles de cardcter temporat entre la base financiera y tributaria de activos y pasivos
y para las pérdidas tributarias no utilizadas en la medida que sea probable gue existiran
utilidades imponibles contra las cuales se puedan usar las pérdidas y si existen
suficientes diferencias temporales imponibles que puedan absorberlas. Se requiere el
uso de juicio significativo de parte de la Administracién para determinar el valor de los
activos por impuesto diferido que se pueden reconocer, en base a la probable
oportunidad y nivel de utilidades imponibles proyectadas junto con la planificacion de
futuras estrategias tributarias.

Adicionalmente también se reconoce un activo por impuestos diferidos para la
compensacion de pérdidas fiscales no utilizadas y créditos fiscales no utilizados hasta el
momento procedentes de periodos anteriores.

- Estimacidn de la recuperabilidad de los activos v pasivos por impuestos diferidos y
tasas fiscales

£] monto por el cual un active por impuesto diferido puede ser reconocido, se basa
en la evaluacion de la probabilidad de tener utilidades fiscales futuras, por las cuales
los activos por impuestos diferidos de {a Compa#iia se pueden utilizar. En adicion se
requiere juicio significativo el evaluar el impacto de ciertos limites legales o
econdmicos o incertidumbres existentes en el pais sobre la legislacidén tributaria
vigente.

Pravisian por deterioro de las cuentas por cobrar

La Administracion efectia al cierre de los estados financieros un andlisis de la
antigiiedad de los saldos y el indicio de deterioro de clientes individuales observado por
las cobranzas de la Compaiifa, a fin de establecer una adecuada provision por deterioro
de las cuentas por cobrar, Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existe una provision
por concepto de deterioro de las cuentas por cobrar, considerando gue no existen
saldos por cobrar con antigtiedad significativa.

Deterioro de activos

A cada fecha del balance la administracion revisa si existe algln suceso o cambio en las
circunstancias que indique que el valor en libros del activo o la unidad generadora de
efectivo puieda ser no recuperable; y si existen indicios de deterioro se estima y compara
el importe recuperable de cualquier activo afectado con su importe en libros. Una
pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del
activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros
del activo se incrementa hasta la estimacidn revisada de su valor recuperable, sin
superar el importe que habria sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna
pérdida por deterioro dei valor del activo en periodos anteriores.
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Una reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en los
resultados del periodo que ocurre.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaiifa no mantiene activo que generen el
reconocimiento de un deterioro en los estados financieros.

Vida titil de fos Propiedad, planta v equipos

La determinacién de las vidas utiles de los componentes de vida util definida involucra
juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las circunstancias. la
administracidn revisa esios supuestos en forma periddica y los ajusta en base
prospectiva en el caso de identificarse algin cambio.

£l valor residual y ia vida (tit de un activo se revisardn, como minimo, al término de cada
pericdo anual v, si las expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se
contabilizaran como un cambio en una estimacion contable de modo prospectivo. Al 31
de diciembre de 2019 y 2018 no han existido cambios en las estimaciones de vidas Utiles
y valor residual de la propiedad planta y equipo.

Suposiciones e hipotesis actuarigles utilizadas en ef cdiculo de los beneficios g
empleados a largo plazo y post-empleo

La estimacion de fa Administracion de las Obligaciones por Beneficios Definidos (OBD)
se basa en un niimero de supuestos criticos tales como: tasas de inflacion, mortalidad,
tasa de descuento y la consideracion de incrementos futuros en salarios. Las variaciones
de estos supuestos pueden impactar el monto de [as OBD.

Aly por el afio terminado al 31 de dicienthre de 2019 v 2018, fa Compafifa no ha estimado
necesario registrar una provisién por Jubilacion Patronal, basados en que no existen
indicios de que se vaya a generar un pasivo por este concepto. Cualquier acontecimiento
gue pueda ocurrir en lo posterior y que obligue a modificar dichas estimaciones en
proximaos ejercicios, se registraria en el momento de conocida |a variacién, reconociendo
los efectos de dichos cambios en los correspondientes estados financieros en {as cuentas
de resultados o patrimonio segtin sea el caso,

Pérdidas por deterioro de qctivos na financieros

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del
activo o de {a unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable,

Los activos no financieros como Propiedades y equipos, se someten a pruebas de
deterioro siempre que alguin suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor
en libros puede no ser recuperable.

Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Compafiia
primero analiza si los activos sujetos a andlisis de deterioro presentan indicios de

deterioro para lo cual se establece los siguientes parametros que deben considerarse:

a) Disminucion significativa del valor de mercado del activo;
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{f)

(g)

b} Cambios significativos adversos para la Compafiia en el entorno tecnoldgico,
comercial, economico o legal en que opera o en el mercado al cual esta dirigido el
activo;

¢) Evidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en refacion con el grado o con la forma en
gue el activo se usa o se espera usar; y

e} Evidencia, que indica que el rendimiento econdémico del activo es o seréd peor que lo
esperado.

Inventarios

La Administracion de la Compaiifa estima los valores netos realizables de los inventarios
tomando en consideracion la evidencia mas confiable que esta disponible a la fecha de
reporte. La futura realizacion de estos inventarios puede verse afectada por cambios de
precios en ef mercado que pueden reducir los precios de venta de jos productos.

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcidn a la mejor informacidn disponible
sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2019 y 2018, cualquier
acontecimiento gue pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar dichas
estimaciones en préximos ejercicios, se registraria en el momento de conocida la
variacion, reconociendo los efectos de dichos cambios en los correspondientes estados
financieros en las cuentas de resultados o patrimonio seg(in sea el caso.

Negocio en marcha

Los estados financieros han sido preparados bajo |a hipdtesis de negocio en marcha,
fundamentado en que la Administracion tiene la expectativa razonable de que la
Compafiia podra cumplir con sus obligaciones, cuenta con los recursos y por el tiempo
que dispone para seguir operando en el futuro previsible, de acuerdo con su
constitucion.

Instrumentos financieros basicos

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte
de las clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos y pasivos financieros son registradaos al precio de la transaccion (incluyendo
los costos de transaccion, excepto en la medicion inicial de los activos y pasivos
financieros gue se miden al valor razonable con cambios en resultados).

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros que se clasifican
como activos corrientes y pasivos corrientes se valorizan al importe no descontado del
efectivo u otra contraprestacion gue se espera pagar o recibir a menos que ef acuerdo
constituya, en efecto, una transaccion de financiacion.

Los activos v pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, v solo cuando, la Compafiia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una base
neta o de realizar el activo y liquidar ! pasivo simultaneamente.
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Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos
sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se da de baja
cuando se extingue, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que ia Compafifa mantiene han sido clasificados de la

siguiente manera: efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a partes refacionadas, acreedores |
comerciales y otras cuentas por pagar, y cuentas por pagar a partes relacionadas.

Clasificacion de los instrumentos financieros

Para efectos de su medicidn posterior los instrumentos financieros se clasifican en las
siguientes categorias al momento de su reconocimiento inicial:

- Préstamos y cuentas por cobrar

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resuitados
- Inversiones mantenidas al vencimiento

- Activos financieros disponibles para su venta

- Proveedores y otras cuentas por cobrar

La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos y pasivos
financieros. La gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el

momento del reconocimiento inicial,

Los activos y pasivos financieros son reconocidos y des-reconocidos a fa fecha de la
transaccion,

Reconocimiento de activos financieros y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se reconocen como se describe a
continuacion:

- Activos financieros g valor razonable con cambio en resultados

Los activos financieros a valor razonable a través de utilidades o pérdidas incluyen
activos financieros que estan clasificados como mantenidos para negociar o que
cumplen ciertas condiciones y se designan a valor razonable con cambio en resultados
al momento del reconocimiento inicial. Todos los instrumentos financieros derivados
entran en esta categoria, excepto aquellos designados y efectivos como instrumentos
de cobertura, para los cuales aplican los requerimientos contables de cobertura.

Los activos dentro de esta categoria se miden al valor razonable con ganancias o
pérdidas reconocidas en el estado de resultados. los valores razonabies de los
instrumentos financieros de derivados se determinan por referencia a las operaciones
de mercado activas o utilizando una técnica de valuacion cuando no existe un mercado
activo.
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- Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos diferentes a los préstamos vy
cuentas por cobrar. Las inversiones se clasifican como mantenidas hasta el vencimiento
si la Compaiiia tiene la intencidn y la capacidad de mantenerlas hasta el vencimiento.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando ef método de interés efectivo. En caso de que exista evidencia
objetiva de que la inversiéon esta deteriorada, determinado mediante referencia a
clasificaciones crediticias externas, el activo financiero se mide al valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimados. Cualquier cambic en el monto en libros de la
inversién, incluyendo pérdidas por deterioro, se reconoce en utilidades o pérdidas del
ejercicio en el cual ocurren.

Las inversiones que mantiene la Compafiia en certificados de ahorro y de depdsitos
tienen plazos de vencimientos menor a 90 dias, por lo que, se han clasificado dentro del
Efectivo y Equivalentes de Efectivo, si las hubiere,

- Documentos v cuentas por cobrar

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables gue no se cotizan en un mercado activo. Las cuentas por cobrar
representan principalmente los saldos pendientes de cobro por créditos a clientes y
otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar se presentan neto de la provisién para deudas incobrables, que
se ha constituido considerando aquellos saldos que se estiman de dudosa
recuperabilidad al cierre de los respectivos periodos reportados sobre la base de la
antigliedad de los saldos y el comportamiento histérico observado por las cobranzas de
la Compafiia. La provisidn se calcula sobre todos los rubros integrantes de las cuentas
por cobrar, seglin sea su caso.

Las cuentas por cobrar - comerciates son a corto plazo y no se descuentan, ya que la
administracion de la Compafiia ha determinado que el cdlculo del costo amortizado no
presenta diferencias significativas con respecto al monto facturado, ya que las
transacciones bajo estas condiciones no tienen costos significativos asociados y se
encuentran bajo términos normales de crédito.

- Activos financieros disponibles para la venta

Son aquellos activos financieros que se designan especificamente en esta categoria.
Estas inversiones se presentan en el estado de situacién financiera por su valor
razonable, Las variaciones del valor razonable, se registran en el estado de resultados
integrales (otros resultados integrales), hasta el momenio en que se produce la
enajenacion de estas inversiones, momento en el que el monto acumulado en este
rubro es imputado integramente en la ganancia o pérdida del ejercicio.
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- Pgsivos financieros

Los pasivos financieros de la Compafiia representan obligaciones en valores emitidos,
préstamos bancarios, cuentas por pagar — comerciales y otras cuentas por pagar.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar representan principalmente
obligaciones de pago por bienes y/o servicios que se han adquirido de los proveedores
en el curso ordinario de las operaciones, y se manejan en condiciones normales de
negocio por lo que no incluyen transacciones de financiamiento otorgados por los
acreedores, y se registran al valor de la contrapartida recibida y no se descuentan va
gue son liquidables en el corto plazo. Adicionalmente, comprenden préstamos
otorgados por sus partes relacionadas, los cuales no generan intereses y no se ha
determinado un plazo de vencimiento para el cumplimiento de estas obligaciones.

Cuentas por pagar a partes relacionadas

tas cuentas por pagar a partes relacionadas, son obligaciones incurridas por compras de
inventarios y prestaciones de servicios y/o préstamos concedidos entre partes
relacionadas, las cuales no tienen fecha de vencimiento, ni generan intereses.

Deterioro de activos financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalta si existe alguna
evidencia objetiva de gue un activo financiero o un grupo de activos financieros se
encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros se considera deteriorado en su valor soiamente si existe evidencia objetiva
como consecuencia de uno o mas acontecimientos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo (un “evento de pérdida”), y ese evento tiene un
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o de un
grupo de activos financieros, que se puede estimar de manera fiable.

Debido a que todos los activos financieros sujetos a evaluacién de deterioro estan
contabilizados al costo amortizado, la Compafiia evalla primero si existe evidencia
objetiva de deterioro de valor para los activos financieros que son individualmente
sighificativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son
individualmente significativos.

Si la Compahiifa determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para
un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su
importancia, incluye a ese activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas
de riesgo de crédito similares, y los evalia de manera colectiva para determinar si existe
deterioro de su valor. Los activos que se evaltian de manera individual para determinar
si existe deterioro de su valor, y para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce
o se sigue reconociendo, no son incluidos en la evaluacién de deterioro del valor de
manera colectiva.
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(h)

Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el
importe de [a pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y
el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas de
crédito futuras esperadas y que atin no se hayan producido). El valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original
de los activos financieros. Si un préstamo devenga una tasa de interés variable, [a tasa
de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés
efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de estimaciény
el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Si en un
ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro def valor aumenta o
disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido el deteriorg,
la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye
ajustando la cuenta de estimacidn.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafiia no mantiene activos y/o pasivos que
generen el reconocimiento de un deterioro en los estados financieros.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa
el importe neto en el estado de situacion financiera, soclamente si existe un derecho
actual legalmente exigible de compensar los importes reconacidos, y existe la intencion
de liguidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en
forma simultanea.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o su valor neto realizable, el menor. El costo incluye
el precio de compra mas los costos adicionales necesarios para traer cada producto a su
actual ubicacion y condicion, netos de descuentos comerciales y otro tipo de rebajas.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el transcurso ordinario del
negocio, menos los costos estimados para realizar la venta. El costo de los inventarios
es determinado utilizando el método del costo promedio.

Debido a la variacion de precios existentes en el mercado local, asi como a la cantidad
de items que conforman los inventarios, la Administracién de la Compafifa considera
que el Valor Neto de Realizacidn (VNR) de sus inventarios no genera un ajuste
significativo sobre los inventarios presentados en los estados financieros sobre los
cuales se informa.

La Compaiiia, de ser necesario, constituye una provision por valor neto de realizacion
para cubrir pérdidas estimadas de inventarios en mal estado, obsoletos o no aptos para
su utilizacién o comercializacién, la cual se registra con cargo a los resultados del
periodo. Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, la Administracion ha considerado que no
existen indicios para reconocer en sus estados financieros una provision por este
concepto.
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{i} Propiedad, planta y equipos, netos
Son recenocidos como Propiedad, planta y equipos, netos, aquellos hienes que se usan
para propositos administrativos y operativos, y que tienen una vida util mayor a un

periodo.

Se encuentran registrados a su costo menos |a depreciacion acumulada y menos las
posibles pérdidas por detericro de su valor, si las hubiere.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no se han establecido indicios de deterioro.

Medicion en el reconocimiento inicial

La Propiedad, planta y equipos se miden inicialmente por su costo histérico. El costo de
los muebles, equipos y vehiculos comprende el precio de adquisicidn (valor de la factura)
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir los aranceles de
importacién y los impuestos no recuperables si fuere el caso, asi como cualquier costo
directamente atribuible a la ubicacion del activo en el lugar v en las condiciones
necesarias para que pueda operar de {a forma prevista por la Administracion.

Medicién posterior

Los elementos de Propiedad, planta y equipos, posterior al reconocimiento inicial se
contabilizan utilizando el modelo del costo, este modelo es un método contable en el
cual los muebles, equipos y vehiculos se registran al costo menos la depreciacion
acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por deterioro de valor
identificadas.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a los muebles, equipos y
vehiculos se imputan a resultados. La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja
de equipo se calcula como la diferencia entre el precio de venta y el valor libros del
activo, v se reconoce en la cuenta de resultados.

Las adecuaciones y/o mejoras que realiza Iz Compafila sobre sus instalaciones
operativas, las cuales son levantadas generalmente sobre inmuebles arrendados
{terrenos de terceros), dentro de los resultados del ejercicio en que se incurren.

Depreciacién de la Propiedad, planta y equipos

La depreciacion se calcula aplicando el método lineal sobre el costo de los activos. la
depreciacion se registra con cargo a los resultados del periodo v se calcula en funcidn
de los afios de [a vida (til estimada de los diferentes bienes, 1a cual se ha determinado
en base al deterioro natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial detivada de
los cambios y/o mejoras en los activos.

A continuacion, se presentan las vidas Utiles estimadas por la administracion para el
calculo de la depreciacién para cada categoria de [a Propiedad, planta y equipos:
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Tipo de activo V'df atit
{aftos}
Instalaciones (i) 20
Maquinarias y equipos (i) 20
Equipos de computacion 3

La vida «til estimada y el método de depreciacion son revisados al final de cada periodo,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Deterioro de activos de larga duracion

Cuando existen acontecimientos o cambios econdmicos circunstanciales gue indiguen
que el valor de un activo pueda no ser recuperable, la Compafiia a la fecha de cierre de
los estados financieros analiza el valor de los activos sujetos a depreciacion vy
amortizacion para determinar que no existe ningin deterioro. Cuando el valor en libros
del activo excede su importe recuperable, se considera que el activo presenta deterioro
y se ajusta a dicho importe e inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro en
los resultados del periodo.

El importe recuperable estd definido como la cifra mayor entre el precio de venta neto
y su valor de uso. El precio de venta neto es el monto que se puede obtener en la venta
de un activo en un mercado libre, mientras que el valor de uso es el valor presente de
los flujos futuros estimados del continuo del activo y de su disposicidn al final de su vida
atil.

Para efectos de evaiuar el deterioro, [0s activos se agrupan en los niveles mas bajos para
los cuales existe un ingreso de efectivo adecuado independiente (unidades generadoras
de efectivo). Como resultado, los importes recuperables se estiman para cada activo, si
no es posible, para unidad generadora de efective ai menos una vez al afio,

Para determinar el valor en uso, la Administracion estima los flujos de efectivo futuros
esperados de cada unidad generadora de efectivo v determina una tasa de interés
adecuada para poder calcular el valor presente de dichos flujos de efectivo. Los datos
utilizados para los procedimientos de prueba por deterioro estin vinculados
directamente con el presupuesto mas reciente aprobado por la Compaiiia, ajustado
segun sea necesario para excluir los efectos de futuras mejoras de activos. Los factores
de descuento se determinan individualmente para cada unidad generadora de efectivo
y reflejan la evaluacion actual de las condiciones del mercado sobre el valor del dinero
en el tiempo vy factores de riesgo especificos de los activos.

El juicio de la gerenicia es requerido para estimar los flujos descontados de caja futuros.
Los flujos de caja reales y los valores pueden variar significativamente de los flujos de
caja futuros proyectados y los valores relacionados derivados usando técnicas de
descuento.
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(k)

)

Los activos no financieros sujetos a depreciacién y amortizacion que sufran una
desvalorizacion son revisados para su posible reversion a cada periodo de reporte. Un
valor por deterioro se revierte con cargo a los resuitados del periodo, cuando el valor
recuperable de la unidad generadora de efectivo exceda el valor registrado en libros.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, ninguno de los activos de vida util prolongada con
vida util definida, fueron probados por desvalorizacion dado que no se identificaron
indicadores,

Activos biolégicos

La Compafifa ha considerado el Costo como politica contabie para la medicién de sus
activos bioldgicos de acuerdo a lo indicado en la NIC 41 “Agricuftura”.

Medicion de los Activos Bioldgicos

Los activos bioldgicos de ta Compaiiia incluyen semovientes — ganados, los cuales, su
madicion inicial comprende el costo de su adquisicion, sin embargo, también se
reconoce a su valor razonabie, los nacimientos de las crias, los cambios en el precio del
ganado que se producen durante el afio, asi como el costo incrementado en ¢l tiempo
de los semovientes.

Impuesto a fa renta

{a Compafiia registra el impuesto a la renta sobre la base de la renta liquida imponible
determinada segtin las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y
su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta estd compuesio por el impuesto
corriente e impuesios diferidos y se reconoce en los resultados del periodo, excepto en
la medida en que éstos se refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral
y/o directamente en el patrimonio neto, en cluyo caso, el impuesto también se reconoce
en dichas partidas.

Impuesto cotriente

E! impuesto corriente es el gue se estima pagar o recuperar en el gjercicio, utilizando las
tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del
balance de situacion, correspondiente al ejercicio presente y a cualquier ajuste a pagar
o a recuperar relativo a ejercicios anteriores.

Ei célcuio del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han side promulgadas
0 que estén sustancialmente promuigadas al cierre del periodo de reporte,

14 --




Greatestcorp S.A.

impuesto diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las
diferencias temporales gue surgen entre los saldos reconocidos a efectos de informacion
financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se
contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccion, distinta de una combinacidon de negocios, que, en el momento de [a
transaccion, no afecta ni al resultado contable ni a Ia ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas {y leyes) aprobadas o a
punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera serdn de aplicacion cuando
el correspondiente active por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto
diferido se liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e
incluidos en la determinacion de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han
surgido de una transaccidn gue se ha reconocido directamente en el patrimonio neto,
en cuyo caso se registra inicialmente con cargo o abono al patrimenio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados financieros
como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha esperada de
realizacion o liguidacion.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafifa ha reconocido impuestos diferidos
activos por concepto de amortizacion futura de pérdidas tributarias, y, pasivos por
impuestos diferidos por concepto de reconocimiento del valor razonable de los activos
biclégicos, Adicionalmente, los remanentes de Créditos fiscales no compensados, se
presentan como impuestos diferidos de acuerdo con |la norma contable y tributaria
vigente.

(m) Provisiones, Activos contingentes y Pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene la obligacidon presente o
asumida, como resultado de un evento pasado que probablemente lleven a una salida
de recursos econdmicos y los montos se pueden estimar confiablemente. El tiempo o el
monto de esa salida pueden aln ser inciertos. No se reconocen provisiones por pérdidas
de operacion futuras.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liguidar la
obligacidn presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha de
reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con fa obligacidn actual.

En los casos en los que existe un nimero similar de obligaciones, la posibilidad de que
se requiera un egreso para la liquidacion, se determina mediante la consideracion de
esa clase de obligacién como un todo. Las provisiones se descuentan a sus valores
presentes, en los casos en los que el valor en tiempo del dinero es material.

Cualquier reembolso que fa Compafiia considere que se va a cobrar de un tercero con

respecto a una obligacidn, se reconoce como un activo por separado. Sin embargo, este
activo no puede exceder el monto de la provision relativa.
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(n)

Mo se reconace ningln pasivo en aquellos casos en los que se considere poco probable
una posible salida de recursos econdmicos como resultado de una obligacion presente,
estas situaciones se revelan como pasivos contingentes a menos que |a salida de
recursos sea remofa.

La posible entrada de beneficios econdémicos a la Compafiia que adn no cumpla con los
criterios de reconacimiento de activo, se considera como activos contingentes.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen situaciones que a criterios de la
Administracién de la Compaiiia requiera el reconocimiento de un activo y/o pasivo
contingente en los estados financieros.

Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

La Compafiia otorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parte de sus

politicas de compensacidn y retencion del personal. Estan medidos a una base no
descontada y reconocidos como gastos a medida que el servicio es recibido

Participacidn de los empleados en lgs utilidades

De conformidad con las disposiciones laborales vigentes, la Compaiiia paga a sus
empteados una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio; se reconoce en
los resultados del periodo en el cual se devenga,

Gratificacién por beneficios sociales

La Compafiia reconoce el gasto por beneficios sociales y su correspondiente pasivo
sobre las bases de fas respectivas disposiciones legales vigentes en el Ecuador. Las
gratificaciones corresponden a lo siguiente:

- Décimo tercer sueldo. - O bono navidefio, es un beneficio que reciben los
trabajadores bajo relacién de dependencia y corresponde a una remuneracion
equivalente a la doceava parte de las remuneraciones que hubieren percibido
durante el afio calendario. Los trabajadores tienen el derecho opcional a que sus
empleadores les paguen mensualmente, la parte proporcional a la doceava parte
de fas remuneraciones qgue perciban durante el afio calendario,

- Décimo cuarto sueldo. - O bono escolar es un beneficio y lo deben percibir todos
los trabajadores bajo relacidon de dependencia, indistintamente de su cargo o
remuneracion. Solo se encuentran exciuidos los operarios y aprendices de
artesanos de acuerdo con el articulo 115 del Cédigo del Trabajo. Consiste en un
sueldo bdsico unificado vigente a la fecha de pago. Los trabajadores tienen el
derecho opcional a que sus empleadores les paguen mensualmente, la parte
proporcional a la doceava parte de este beneficio anual.
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- Fondo de reserva. - Beneficio para el trabajador gue preste servicios por mas de un
afio que corresponde al suefdo mensual o salario por cada afio completo posterior
al primero de sus servicios. Este beneficio se lo puede recibir en parte proporcional
cada mes, de acuerdo a lo requerido por el trabajador.

- Aporte patronal al 1ESS. - es el valor mensual que el empleador debe cumplir por
sus trabajadores afiliados al IESS, que corresponde al 12,15% del sueldo recibido en
el mes.

- Descanso Vacacional.- la Compafia reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones
en el periodo en el que se generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Cédigo del
Trabajo segtn e cual todo empleado tendrd derecho a gozar anualmente de un
periodo ininterrumpido de quince dias de descanso, incluidos los dias no laborables;
y aquellos que hubieren prestado servicios por mas de cinco afios en la Compaiiia,
tendrdan derecho a gozar adicionalmente de un dia de vacaciones por cada uno de
los afios excedentes o recibiran en dinero la remuneracion correspondiente a los
dias excedentes, sin embargo, los dias excedentes no podran superar de quince.

Beneficios post - empleo y por terminacién

Beneficios post — empleo — jubilacion patrenal v desahucio

las disposiciones del Codigo del Trabajo establiecen la responsabilidad de los
empleadores de pagar a sus trabajadores que entre 20 y 25 afios 0 mas, hubieran
prestado servicios continuados o interrumpidos, el beneficio por jubilacién patronal, asi
como también establece la obligacion gue tienen los emplieadores de indemnizar a los
trabajadores con el 25% de su Ultimo sueldo multiplicade por los afios de servicio,
cuando la relacién laboral termine por desahucio.

Los beneficios post-empleo representan planes de beneficios definidos por concepto de
jubilacién patronal e indemnizacion por desahucio. El efecto acumulative de la OBD se
reconoce en }os resultados del periodo v el pasivo reconocido en el estado de situacion
financiera por los planes de beneficios definidos es el valor presente de las obligaciones
por beneficios definidos (OBD) en la fecha de cierre de los estados financieros.

ta Compafiia ha establecido como politica contable el no registro de la Provision de
Jubilacién Patronal, por lo cual, no se presenta ni un pasivo ni un gasto sobre los estados
financieros at y por el aiio terminado al 31 de diciembre de 2019 y 2018, basado en los
siguientes antecedentes:

- Durante la vida econdmica de la Compaitia, no se han realizado pagos por concepto
de fubilacion Patronal.

- Noexiste evidencia que indique que la Compafiia vaya a realizar un pago futuro por
concepto de Jubilacidn Patronal, '
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Beneficios de terminacidn

Son fos beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decisién de la
Compaiiia de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha normal de retiro.
De acuerdo a ia legislacidn laboral ecuatoriana, el beneficio por terminacién que la
Compafiia paga cuando da por terminada unilateralmente la relacion laboral con un
empleado, es el despido intempestivo.

La Compafiia reconoce los beneficios por terminacion como un pasivo y como un gasto
cuando, y sélo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a rescindir
el vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal
de refiro. En base a [o antes indicado, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la
Administracion estima gue no es necesario reconocer un pasivo por este concepto.

(o) Capital social, reservas y distribucién de dividendos

El estado de cambios en el patrimonio de los accionistas incluye: el capital social, aportes
para futuras capitalizaciones, las reservas legal y facuitativa, y, los resultados
acumulados, {véase nota 15)

El capital social representa las acciones comunes, pagadas y en circulacion emitidas.

Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente:

Reserva legal

De conformidad con la Ley de Compafifas de la utilidad anual, debe transferirse una
cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo
menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas.

Reserva facultativa

La Ley de Compaifiias dispone que de las utilidades de cada ejercicio econdmico se podra
establecer una reserva facultativa de acuerdo a las necesidades y requerimiento de ios
accionistas de {a Compafiia.

Resultados gecumulados
Incluyen todas las utilidades actuales y de periodos anteriores.
- Resultados por aplicacién de NIF por primera vez
De acuerdo con lo dispuesto por la Superintendencia de Compafifas, Valores y

Seguros registra todo el efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez, de aquellos
ajustes que debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.
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{p)

El saldo acreedor de la cuenta de Resultados Acumulados por aplicacién de NIiF por
primera vez generado por la Compafifa, podra ser capitalizado en el valor que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas existentes y fas del uitimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en ef caso de
liguidacién de la Compafiia.

- Resultados Acumulados

De acuerdo a la Ley de Compafifas de los beneficios liquidos anuales se deberd
asignar por lo menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor de los
accionistas, salvo resolucién unanime en contrario de la junta general. Hasta el afio
2015 los resultados acumulados, comprende los remanentes de utilidades no
distribuidas a sus accionistas.

Distribucion de dividendos

la distribucion de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo en los
estados financieros, en el periodo en el cual los dividendos son aprobados por {a Junta
General de Accionistas.

ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de |z contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cuaiquier descuento comercial que la
Compafiia pueda otorgar como financiamiento, sin embargo, debido a que no ha
existido financiamiento que a criterio de la Administracion de la Compafiia sean
significativos sobre sus operaciones comerciaies, los ingresos han sido registrados sin
generar ningln descuento por financiamiento.

La compafiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, y
es probable gue beneficios econdmicos futuros fluyan hacia la comipalifa v se cumpla
con los criterios especificos para cada tipo de ingreso como se describe més adelante,

Se considera que el monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta
que todas las contingencias relacionadas con la venta de bienes hayan sido resueltas.
Los ingresos de la compaifiia se reconocen cuando se ha entregado los bienes al cliente
de acuerdo con la condicién pactada y 1a cobranza de las cuentas por cobrar estad
razonablemente asegurada.

Venta de Leche, humus y ofros

Los ingresos se generan principalmente por la venta de leche. Adicionalmente, también
se generan ingresos por concepto de ventas de humus y abono natural.
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{q) Costo de las ventas

(r)

(s}

(t)

Los costos de las ventas representan el costo de bienes — como suministros y materiales,
asi como el costo del personal y otros servicios recibidos, necesarios para la getieracion
de los ingresos.

Gastos

Los gastos se registran al costo de la contraprestacion recibida. Los gastos se imputan a
los resultados del periodo en funcidn del criterio del devengado, es decir, en [a medida
que sea probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compafiia y puedan ser
confiablemente medidos, con independencia del momento en que se produzca el pagoe
derivado de ello.

Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacion del estado de flujos de efectivo, la Compatifa ha definido
las siguientes consideraciones:

Efectivo y equivalentes de efectivo: El efectivo y equivalentes de efectivo estd
compuesto por las disponibilidades en caja, por los depdsitos monetarios que se
mantiene en bancos, y por las inversiones disponibles hasta su vencimiento gue tienen
un plazo de vencimiento menor a 90 dias., Los activos registrados en el efectivo y
equivalentes de efectivo se registran al coste histérico que se aproxima a su valor
razonable de mercado.

En el estado de situacion financiera, los sohregiros bancarios se clasifican como recursos
ajenos en el pasivo corriente,

Para propdsitos del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo
es presentado por la Compaiiia neto de sobregiros bancarios, si los hubiese.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen fa principal fuente de
ingresos ardinarios de la Compaifiia que es la venta de leche, humus y abono natural, asi
como otras actividades gue no puedan ser calificadas como de inversidn o financiacidn.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o
disposicidn por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en

el efectivo y equivaientes de efectivo.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio v
composicién del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

Clasificacion de saldos en corriente y no corriente
En el estado de situacion financiera, los saidos se clasifican como corrientes y no

corrientes. La Compaiiia clasifica y presenta un activo como corriente cuando satisface
alguno de los siguientes criterios:
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(u)

i) seespera consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacion;

ii} se mantiene fundamentalmente con fines de negociacion;

ili) se espera reatizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de
balance; o

iv) se trata de efectivo u otro medio equivaiente al efectivo (tal como se define en ia
NIC 7}, cuya utilizacion no esta restringida, para ser intercambiado o usado para
cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes a la fecha de
balance.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasifican y presentan como corrientes, cuando satisfacen
alguno de los siguientes criterios:

i} se esperan liquidar en el ciclo normal de fa operacién de 3 Compafiia;

iij se mantienen fundamentalmente para negociacion;

iiiy deben liguidarse dentro del periodo de doce meses desde |a fecha de balance; o

iv) la Compafiia no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados
financieros.

Todos los demds pasivos son clasificados como no corrientes.

De acuerdo a lo establecido en la NiC 1, el ciclo normal de la operacién de una entidad
es el periodo de tiempo gue transcurre en su proceso normal de actividades. En el caso
de fa Compafiia se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses.

Estado del resultado integral

El estado del resuitado integral del periodo fue preparado presentando todas las
partidas de ingresos, gastos y otro resultado integral, en un tinico estado financiero. Se
presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del periodo. Las
partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcion.

Gestion de riesgos financieros y definicién de cobertura

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo
de liguidez.

El programa general de administracidén de riesgos de la Compafiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia.
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iii)

Riesgo de crédito

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una perdida
financiera a la otra por incumplir una obligacion, cuyo importe en libros en la mejor
forma de representar la maxima exposicién al riesgo de crédito sin tener en cuenta
hinguna garantia colateral tcmada ni otras mejoras crediticias.

Riesqo de mercado

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable v los flujos de efective

Debido a que la Compafiia no registra pasivos que generen intereses a tasas variables
no estd expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo.

Riesgo de liquidez

Es el riesgo que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liguiden mediante la entrega de efectivo u otro
activo financiero,

El enfoque de la Compafiia para administrar la liguidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compafiia

Las obligaciones principales de la Compafia son pasivos financieros mantenidos con
proveedores y con sus partes relacionadas; en tal sentido, sin embargo, considera que
su liguidez si cubre adecuadamente sus obligaciones a corto plazo y que o estd expuesta
a riesgos significativos de liguidez ya que histdricamente los flujos de efectivos de sus
operaciones le han permitidc mantener suficiente efectivo para atender sus
ebligaciones con terceros.

Un detalle de los activos y pasivos por su vencimiento es como sigue:

2019
Vigente De 3,0‘180 Total
dias

Activos:
Efectivo en caja y bancos 2,648,67 2.648,67
Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar 4,419,69 4.419,69
Impuestos corrientes 5.665,93 5.665,93
2.648,67 10.085,62 12.734,29

Pasivos:
Obligaciones financieras {61.781,08) {61.781,08)
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar {94.285,93) {94.285,93)
Impuestos corrientes (2.376,87) {2.376,87)
- (158.443,88) {158.443,88)}
Total 2.648,67 (148.358,26) {145.709,59)
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2018
Vigente De 3?"130 Total
dias

Activos:
Efectivo en caja y bancos 15.915,00 15.915,00
Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar 15.587,82 15.587,82
Impuestos corrientes 4.558,69 4.558,69
15.915,00 20.146,51 36.061,51

Pasivos:
Obligaciones financieras {34.135,62) {24.135,62)
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (46.884,36) (46.884,36)
Impuestos corrientes {2.512,42) (2.512,42)
- {83.532,40) (83.532,40)
Total 15.915,00 (63.385,89) (47.470,89)

iv) Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias
o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con ja
ejecucién de los procesos de la Compaiia.

- Procesos, que son las acciones de calidad que interactdan para llevar acabo las
aperaciones de la Compafiia v la transformacion de los productos.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software vy
comunicaciones, gue soportan los procesos de la Compafiia.

La Compailia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control, basadas en sistemas de reportes internos y externos,

5. Mediciones a valor razonable

Valor razonabie de los instrumentos financieros

La Compafia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha que se
genera el estado de situacion financiera para su revelacion en notas,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al
transferir un pasivo en una transaccion acordada entre participantes de un mercado a la

fecha de medicién.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos dque los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los
participantes en el mercado actlan en su mejor interés economico.
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La Compafila utiliza técnicas de valuacidn que son apropiadas en las circunstancias y por
las cuales tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable,
maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no
observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en |
los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descritas |
a continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos usados gue sean significativos para
la medicion al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

- Nivel 2 — Partidas distintas a fos precios cotizados incluidos en el nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, va sea directa o indirectamente.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacidn por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es
significativo para la medicion al valor razonable no es observable.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafia ha determinado las
clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel
de [a jerarquia de valor razonable tal como se explict anteriormente.

La siguiente tabla muestra los Niveles de la Jerarquia de los activos y pasives financieros
medidos a valor razonable de manera recurrente:

2019
Nivel 1 Total

Activos:
Efectivo en caja y bancos 2.648,67 2.648,67
Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar 4.419,69 4.419,69
Impuestos corrientes 5.665,93 5.665,93
Inventarios 439.350,46 439.350,46
Activos Bloldgicos 102.623,08 102.623,08
554.707,83 554.707,83

Pasivos:
Obligaciones financieras (61.781,08) (61.781,08)
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (24.285,93) {94.285,93)
Impuestos corrientes {2.376,87) (2.376,87)
{158.443,88) {158.443,88)
Total 396.263,95 396.263,95
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2018
Nivel 1 Total
Activos:
Efectivo en caja v bancos 15.915,00 15.915,00
Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar 15.587,82 15.587,82
Impuestos corrientes 4.558,69 4.558,69
fnventarios 8.795,26 8.799,26
Activos Biologicos 102.623,08 102.623,08
147.483,85 147.483,85
Pasivos:
Obligaciones financieras (34.135,62) (34.135,62)
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (46.884,36) {46.884,36)
Impuestos corrientas (2.512,42) (2.512,42)
(83.532,40) {#3.532,40)
Total 63.951,45 63.051,45

6. Efectivc en cajay bancos

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo del efectivo en caja y bancos se compone como

sigue:

Detalle 2019 2018
Caja 400,00 400,00

Instituciones financieras locales
Banco de Guayaquil S.A. 1.918,51 13.679,63
Banco Bolivariano C.A. 330,16 1.835,37
2.248,67 15.515,00
Total 2.648,67 15.,915,00

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el efectivo en caja y bancos no tiene restricciones para

SU uso.

7. Cuentas por cobrar - comerciates y otras cuentas por cobrar

El detalie de las cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de

diciembre de 2019 y 2018, es el siguiente:

Detalle 2019 2018

Cuentas por cobrar - comerciales
Clientes Locales 4.184,69 15.078,78
4.184,69 15.078,78

Otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar - empleados - 509,04
Anticipo a proveedares 235,00 -
Notas de crédito desmaterializadas — SRI - 1.990,56
235,00 2.499,60
Total 4.419,69 17.578,38
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8. Transacciones y saldos con partes relacionadas

La Compaitia realiza importantes transacciones con partes relacionadas, sin embargo, las
mismas se realizan en iguales condiciones que las mantenidas con terceros.

Un resumen de tas transacciones con partes relacionadas por los afios que terminaron el 31
de diciembre de 2019 y 2018, es el siguiente:

2019 2018
Compras- gastos
Flordhari S.A. 677,21 1.911,42
Cacaocorp S.A. - 8.041,60
La Ganga Reca. 290,01 714,88
Induglobal S.A. - 168,00
967,22 10.835,90
Ventas
Kobamobile 385,00 1.212,75
Flordhari 2.685,12 4,158,00
Cacaofino S.A. 1.554,00 6.673,69
Periconstruct 66.037,56 -
Carlos Fuentes - 2,125,00
70.661,68 14.169,39
Préstamos recibidos
Carlos Garcia Fuentes 948.3006,00 805.568,11
Total 1.019.928,30 830.573,35

Los saldos con partes relacionadas gue resultan de las transacciones antes indicada al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 son como sigue:

Detaile 2019 2018
Pasivo Cojriente
Otras Cuentas por pagar

Navia Carofilis Manuel Alejandro 12.856,12 ~
Pasive No Corriente
Accionistas

Carlos Fuentes Estarellas 2.108.226,79 1.159.926,79
Total Pasivos 2.121.082,91 1.159.926,79

9. Inventarios, neto

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el detalle de los inventarios es el siguiente:

Detalle 2019 2018
fnventarios de insumos agricola 0% 18.605,22 -
Inventario de Repuestos y otros 6.446,39 1.833,27
inventario de insumo de medicinas 7.888,93 3.021,99
Inventario de insumeo de alimentacion 406.409,92 3.944,00
Total 439.350,46 8.799,26
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10. Activo biolégico

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el activo bioldgico se clasifica como sigue:

Detalle 2019 2018
Activos Bioldgicos corto plazo {1) 62.743,35 102.623,08
Activos Bioldgicos fargo plazo (2) 1.420.300,00 1.023.950,00
Total 1.483.043,35 1.126.573,08

(1) Comprende siembra de maiz a ciclo corto, el cual es utilizado como comida para el

ganado.

(2) Comprende activo semoviente — ganado, cuyo movimiento, por los afios terminados el

31 de diciembre de 2019 y 2018, son como sigue:

Concepto
Saldo al 01 de enero de 2018
{+} Reconocimiento de valor razonable (nota 17)

{(+} Comprade vacas
[} Otros

Largo plazo
541.691,18
364.830,00

156.000,00
(38.571,18)

(=) Saldo al 31 de diciembre de 2018

{#) Compradevacas
(-} Otros
{+) Reconocimiento de valor razonable fnota 17}

1.023,950,00

111.550,00
(15.260,00)

300.060,00

(=) saldo al 31 de diciembre de 2019

1.420.300,00

El detalle de los semovientes, por los afios terminados el 31 diciembre de 2019 y 2018

es como sigue:;

Concepto — Semovientes 31-Dic-2019
Terneras 54.100,00
Vaconas 294,000,00
Vacas productoras 1.072.200,00

Toros productores

31-Dic-2018
181.130,00
68.690,00
758.170,00
15 960,00

Total 1.420.300,00

1.023.,950,00

11. Propiedad y equipos, neto

Un detalle y movimiento de la Propiedad y equipos, neto al y por los afios que terminaron

el 31 de diciembre de 2019 y 2018 as como sigue:
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Saldo al Saldo al Saldo al
01.ene. 2018 Adiciones 31.dic,2018 Adiciones 31.dic.2019
No depreciable
Terreno {1} 1.351.523,76 1.351.523,76 (2) 144.580,14 1.496.103,90
Depreciables
Instalaciones 107.006,40 52.116,12 159.122,52 139.956,28 299.078,80
Maquinarias y Equipos 309,541,36 132.492,55 442.033,91 215.852,12 657.886,03
Equipo de Computacion 600,00 672,00 1.272,00 2.612,80 3.884,80
Muebles y enseres 2.372,48 2.372,48 - 2.372,48
Vehiculos 25.725,00 25.725,00 - 25.725,00
417.147,76 213.378,15 630.525,91 358.421,20 988.947,11
Depreciacion acumulada
Instalaciones (53.385,78) (13.769,87) (67.155,65) (29.079,50) (96.235,15}
Maquinarias y Equipos {24.753,09) {11.160,40) (35.913,49) {27.619,09) (63.532,58)
Equipo de Computacion (166,68) {371,31) {537,99) {1.301,08) {1.839,07)
Muebles y enseres {157,70) (157,70) (226,68) (384,38}
Vehiculos (610,98) (610,98) (2.460,97) {3.071,95)
(72.305,55) (26.070,26)  (104.,375,81) (60.687,32) {165.063,13)
Total 338.842,21 187.307,89 1.877.673,86 297.733,88 2.319.987,88

(1) Mediante escritura pidblica suscrita con fecha 29 de marzo de 2018 vy e inscrita en el
Registro Mercantii con fecha 11 de abril de 2018, la Compafia adquiere dos lotes de
terrenos que conforman un solo cuerpo de un drea de 71,50 hectdreas ~ Hacienda
Nécaro, actualmente denominada Hacienda Mélida. En la misma escritura, se procede
a la apertura de la hipoteca de este bien inmueble a favor de la Corporacién Financiera
MNacional — CFN. {Ver nota 2 y 12}

(2)

Comprende al registro contable de los gastos de intereses generados por el préstamo

efectuado con la Corporacion Financiera Nacional — CEN, en el cual esta hipotecado los
dos lotes de terreno que conforman un solo cuerpo de un drea de 71,50 hectéreas. {Ver

nota 2y 12)

El cargo a resultados por concepto de depreciacion de las propiedades y equipos por los
afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 fue de USS 60.687,32 y USS 26.070,26

respectivamente.

12. Obligaciones financieras que devengan intereses

Un detalle de las obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es como

sigue;
2019
Operacitn Corto Plazo
Institucién nimero Capital | Interés | Total Largo Plazo Total Interés Iniclo | Vencimiento
Banco Bolivariano C.A. {1) 295430 22.708,38 81,99 22.790,37 22.790,37  8,83% 27-sep-18 27-5ep-20
Banco Bolivariano C.A, {2) 301802 24.291,63 153,23 24.444,86 6.625,07 31.069,93  883% 15-mar-19  12-mar-21
Corporacién Financiera Nacional (3) 0020581280 - 5.729,83 5.729,83 520,000,00 525.729,83 1000% 13-un-18 28-0ct-26
Corporacién Financiera Nacional {3) 172188 - 881602 881602 B83.343,75 897.159,77 901% 13-jun-18 29-0ct-26
47.000,01 14.781,07 61.781,08 1.414.968,82 1.476.749,90
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2018
Operacién Carto Plazo
Institucion ndimerc Capital ‘ Interés I Total Largo Plazo Total Interés Inicio Vencimiento
Banco Bolivariano C.A. (1) 295430 27.249,96 - 27.249,96 2043755  47.687,51 883%  27-sep-18  27-5ep-20
Corporacién Financlera Naclonal {3) 0020581280 ~ 221667 221667 380000,00 382.216,67 16,00%  13-jun-18 29-oct-26
Corporacién Financiera Nacional {3) 172188 - 4668,93 4,668,99 88834373 893.012,74 901%  13-un-18  29-0ct-26

27.249,96 6.885,66 34.135,62 1,288.781,30 1.322.916,92

(1) Comprende préstamo con el Banco Bolivariano C.A. por USS 54.500,00, &l cual se
encuenira soportado con garantia solidaria del Sr. Garcia Fuentes Carlos y la Sra.
Baquerizo Seifert Victoria. Dicho préstamo fue realizado para liquidar Ja adquisicion de
maquinarias y vehiculos.

(2} Comprende préstamo con el Banco Bolivariano C.A. por USS 53.000,00, el cual se
encuentra soportado con garantia solidaria de la Sr. Macias Zamhrano Leticia Eulalia
quien figura como Gerente General de la Ganga R.C.A S.A.

{3) Comprende dos desembolsos realizados por la Corporacidn Financiera Nacional — CFN
en calidad de préstamo efectuados para la adquisicion de la Hacienda Nacaro, sobre
dicho financiamiento se encuentra hipotecada la misma hacienda por el valor total de
los préstamos gue ascienden a USS 1'268.343,75. Este préstamo fue concedido con tres
ahos de gracia para el pago del capital, el cual se cancelard mediante cuotas trimestrales,
por lo que, durante los afios de gracia solo se liquidaran intereses (Véase nota 11).

13. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de Acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar es como sigue:

Detalle 2019 2018

Cuentas por pagar - camerciales
Proveedores (1} 79.258,42 34.950,93
Otros 5.094,14 1.524,99
84.352,56 36.475,92

Otras cuentas por pagar

IESS por pagar 2,285,78 2.039,72
Beneficios sociales 7.647,59 8.368,72
Otros ©.000,00
9.933,37 16.408,44
Total 94.285,93 52.884,36

(1) Corresponden a los valores pendientes de pago a proveedores locales; por la adquisicion
de bienes y servicios relacionadas con la actividad econdmica del negocio, dichos valores
no tienen fecha de vencimiento ni generan intereses.
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14. Qbligaciones con terceros

15,

Con fecha 28 de abril de 2015, la Compafiia suscribe un contrato de Compra Venta, mediante
el cual, se compromete a entregar 76 cabezas de ganado con las caracteristicas establecidas
en dicho contrato, para lo cual, el cliente se compromete a pagar en partes un valor total de
UsS 178.600,00.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, el cliente aboné un total de US$
127.000,00 aplicables a dicha compra. De acuerdo a las condiciones del contrato, el saldo
serd entregado contra entrega del ganado por parte de la Compafiia.

Patrimonio
Capital social

Mediante escritura pablica de aumento de capital y reforma del estatuto social de fecha 20
de febrero de 2018, se realizé |a capitalizacion de los aportes provenientes de compensacion
de créditos por USS 350.200,00 suscribiéndose 350.200,00 nuevas acciones ordinarias y
nominativas de US5 1,00 cada una. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social de la
Compafifa se encuentra dividido en 701.000 acciones ordinarias y pagadas con un valor
nominal de USS 1 délar cada una, las cuales atorgan un voto por accion y un derecho a los
dividendos.

Gestidn de capital

La gestién de capital se refiere a la administracion del patrimonio de la Compafiia, las
politicas de administracion de capital de Ia Compafiia tienen por objetivo:

- Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del negocio en

el largo plazo.
- Asegurar el financiamienio de nuevas inversiones y el mantenimiento de las operaciones

de la Compaifiia.

- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econémicos que
impactan al negocio y a la naturaleza de la industria.

- Maximizar el valor de la Compafiia, proveyendo un retorno adecuado para la inversién

de los accionistas.
Los reguerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de
financiamiento de la Compaiiia, cuidando mantener un nivel de liquidez adecuado y

cumpliendo con las obligaciones que ha incurrido ia Compafiia.

Los principales indicadores financieros de la Compafiia son como sigue:

Indicador Financiero 2019 2018
Capital de trabajo 358.,977,00 66.892,91
{ndice de liquidez 3,18 1,75
Rentabilidad Neta de Ventas -3,2% -2,2%
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16. impuestos a la renta, y otros activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos

{a) Conciliacidn tributaria

Mediante la Ley Orgdnica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacidon y Modernizacion de la Gestion Financiera publicada en el Registro Oficial
No. 150 de fecha 29 de diciembre de 2017 y vigente el 1 de enero de 2018, se incrementa
la tarifa general de impuesto a la renta para sociedades de 22% a 25%; sin embargo,
debido que la Compafiia cumple las condiciones de Pequefia Empresa, tiene el beneficio
tributario de Rebaja de la Tarifa Impositiva de impuesto a la Renta, segln se dispone en
el articulo innumerado a continuacién del Art. 31,7 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, en el mismo que se indica que las sociedades que tengan la condicion de micro
¥ pequefias empresas, tendrdn una rebaja de tres (3} puntos porcentuaies en la tarifa de
impuesto a la renta. Adicionalmente, si las utilidades son reinvertidas (aumento de
capital) la tasa de impuesto se reducird en un 10% de |a tarifa general, sobre la utitidad
del ejercicio.

Debido a las exonetaciones y beneficios tributarios indicados a continuacién,
Greatestcorp S.A. no ha generado gasto por impuasto a la rehta coiflente durante los
afios terminado el 31 de diciembre de 2019y 2018.

Un resumen de la conciliacién tributaria por los afios terminados el 31 de diciembre de
2019 y 2018, es como sigue;

Detalle 2019 2018
Resuftado antes de impuestos 43.261,97 23.220,23
(-} ingresos por mediciones de activos bioldgicos al valor (300.060,00) (364.830,00)

razonahle

(256.798,03)  {341.609,77)
Menaos: 15% participacion a trabajadores - -
Resultado antes de impuesto a la renta (256,798,03} {341.609,77)
Maés: Gastos no deducibles ‘ 2.374,91 5.139,21
Menos: Amortizaciones pérdidas tributarias
Menos: Deducciones especiales
Pérdida sujeta a amortizacién en periodos siguientes (254.423,12) {336.470,56)

Impuesto a la renta causado - -
Anticipo calculado - -
Impuesto a la renta por pagar mayor entre el anticipo y el

impuesto causado
Menos: Retenciones de impuesto a la renta del afio {3.097,80) {2.568,13)
Menos: Retenciones de impuesto a [a renta de afios anteriores {2.568,13) -
Crédito tributario a favor del contribuyente {5.665,93) (2.568,13)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el cargo a resultados por concepto de impuesto a la
renta se compone por el impuesto a la Renta Diferido generado por el reconocimiento
del valor razonable y la amortizacion futura de las pérdidas tributarias de afos
anteriores, por un valor de USS$ 62.502,00 y USS 37.179,40. (Véase nota 16¢)
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{b)

(c)

Exoneracion del Impuesto a la renta

De acuerdo a lo dispuesto en la Ley de Régimen Tributaric Interno en su Art. 9.1.-
Exoneracion de pago del Impuesto a la Renta para el desarrollo de inversiones nuevas y
productivas, las sociedades que se constituyan a partir de la vigencia del Cédigo de ia
Produccién asi como también las sociedades nuevas gque se constituyeren por
sociedades existentes, con el objeto de realizar inversiones nuevas y productivas,
gozardn de una exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afios,
contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa v
finicamente a la nueva inversion, por lo que, Greatestcorp S.A. acogiéndose a este
beneficio tributario, se encuentra exenta del pago de impuestc a la Renta por 5 afios
contados a partir del afio 2016 hasta el afio 2020, siendo el afio 2015 su primer afio de
venta efectiva.

Exoneracidon del Anticipo de Impuesto a lad Renta

Segiin Art. 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno, las sociedades recién
constituidas, reconocidas de acuerdo con el Cédigo de la Produccidn, que iniciaren
actividades, estardn sujetas al pago del anticipo de impuesto a la renta después del
guinto afio de operacidn efectiva. Por lo tanio, para Greatestcorp S.A. el afio terminado
el 31 de diciembre de 2015 es su primer afio de operacion efectiva, por lo cual, se
encuentra exento del pago del anticipo de impueste a la renta.

De acuerdo con la Resolucién No. 109012017RDEV106860 de fecha 6 de julio de 2017
en respuesta al Tramite No, 109012017006705, emitida por el Servicio de Rentas
Internas, Greatestcorp S.A. se encuentra exenta del pago del anticipo de impuesto a la
renta por 5 afios posteriores al afio 2015, siendo la exencién para los afios 2016, 2017,
2018, 2019y 2020,

Pasivos por impuestos corrientes

Un detalie de los pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
es como sigue;

Detalle 2019 2018
Retenciones de IVA por pagar 1.481,26 749,85
Retenciones en la fuente por pagar 895,61 1.782,57
Total 2.376,87 2.512,42

Los pasivos por impuestos corrientes son liguidados de acuerdo con la fecha de
exigibilidad determinada por el organismo de control.

Impuestos diferidos

El movimiento de los activos y pasives por impuesto diferido por los afios terminados el
31 de diciembre de 2019 y 2018, es como sigue:
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2019
Saldos al Reclasificacion Reconocimiento  Saldos al
) Retenciones .
comienzo del . a Impuesto -cargo a final de)
. realizadas s e
afio Corriente resuitados ano
Activo por impuesto diferido:
Remante de créditos fiscales - 3.097,30 (3.097,80) - -
Perdidas tributarias {i} 43.083,20 - 43.083,20
43.083,20 3.097,80 {3.097,80) - 43.083,20
Pusives por impuesto diferido:

Valor Razonable de Activos Bioldgicos 80.262,60 - 62.502,00 142.764,60
Impuesto diferido neto (37.179,40) 3.097,80 (3.097,80) (62.502,00) {99.681,40)
2018

Saldosal Devolucién _ Reclasificacion "ot oo dos al
R Retenciones miento - X
comienzo por a Impuesto final del
o . realizadas R cargoa
del aiio solicitud Cortiente afio
resuitados
Activo por impuesto diferido:
Remante de créditos fiscales 2.753,63 (2.753,63} 2.568,13 {2.568,13) - -
Perdidas tributarias {i) - 43.083,20 43.083,20
2.753,63 (2.753,63) 2.5638,13 (2.568,13})  43.083,20  43,083,20
Pasivos por impuesto diferido:
Valor Razonable de Activos Bioldgicos - - - 80.262,60 80.262,60
Impuesto diferido neto 2.753,63 (2.753,63) 2.568,13 {2.568,13) {37.179,40) (37.179,40)

{i) Activo por Impuesto Diferido

El activo por impuesto diferido por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019 v
2018, corresponde a Remanentes de Créditos Fiscales — Retenciones n |a fuente de
impuesto a la renta generadas en os dos afios,

{ii) Pasivo por impuesto diferido

Elimpuesto diferido pasivo se ha generado por el reconocimiento del valor razonable
de los activos bioldgicas, producto del incremento de precio en el ganado vy el
hacimiento de nuevas crias.

(d) Situacion fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar
las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres
aflos posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracion del
impuesto a fa renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus
obligaciones tributarias. A la fecha de este informe, se encuentran pendientes de
revision por parte de las autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta
de los afios 2016 al 2019,
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(e) Precios de transferencia

()

De conformidad con las normas tributarias vigentes los contribuyentes que efectten
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, estdn
obligados a determinar sus ingresos, costos y deducciones aplicando la metodologia
estipulada en la Ley de Régimen Tributario Interno y tomando como referencia el
principio de plena competencia. Cualquier efecto resultante se incluird como una
partida gravable en la determinacion del impuesto a la renta corriente.

Los contribuyentes del Iimpuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal
en un monto acumulado superior a tres millones de délares (USS 3'000.000,00) de los
Estados Unidos de América deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; v, aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o del exterior dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumiulado superior a los US$S 15'000.000,00 deberdn presentar adicionalmente al
Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia; los cuales deberdn ser
presentados en un plazo no mayor de dos meses; contados a partir de la fecha de
exigibilidad de la declaracidn del Impuesto a la Renta.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, debido a que las transacciones con compafiias
relacionadas no superan fos US$ 3’000.000,00, la Administracion considera que la
Compafiia se encuentra exenta del Régimen de Precios de Transferencia, por lo que, no
se han generado ajustes por precios de transferencia que afecten la determinacién del
impuesto a la renta de los afios terminados a dicha fecha.

Reformas tributarias

Adicionalmente durante el afio 2019, se aprobaron y/o entraron en vigencia, entre ofras,
fas siguientes leyes:

Ley Orgdnilca Reformatoria al Codigo Orpanico _de la Produccién, Comerclig e
Inversiones, para_el Establecimiento de Polos de Desarrollo; v, a la Ley Orgdnica de
Solidaridad v Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion vy Reactivacion de
las Zonas afectadas por el Terremoto del 16 de abrii de 2016

En el Registro Oficial Segundo Suplemento No. 433, def 21 de febrero de 2019, se publicé
la Ley Organica Reformatoria al Cédigo Orgdnico de la Produccién, Comercic e
Inversiones {COPCI} y a la Ley Orgénica de Soiidaridad y Corresponsabilidad Ciudadana
para la Reconstruccién y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de
abril de 2016, emitida por la Asamblea Nacional de la Repiblica del Ecuador. Cuyas
principales implicaciones son las siguientes:

Reformas al COPCI;

- la principal reforma al COPCI implica la incorporacion de la figura de “POLOS DE
DESARROLLO”, los cuales son espacios territoriales con potencialidad al desarrolio
productivo y atraccién de inversiones. El alcance de los Polos de Desarrotlo los
deberd definir el érgano rector de la produccion.
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- EF organo rector de la produccion autorizard, regulard y controlard el
establecimiento de Polos de Desarrollo, priorizando las jurisdicciones de menor
desarrollo econémico del territorio nacional. La conformacion de un Polo de
Desarrollo serd a través de [a iniciativa plblica o privada individual o en forma
asociativa, con el patrocinio de gobiernos auténomos.

- Al mamento de la solicitud de aprobacion de constitucion de un Polo de Desarrollo,
se estableceran los incentivos que los actores de mercado que interactien dentro

de cada proyecto tendran.

Reformas a la Ley de Solidaridad:

- Seincorporan incentivos en el ambito educativo, laboral y tributario.

- Los incentivos educativos se concentran en el desarrollo de carreras relacionadas a
la agricultura, agroindustria, innovacion, fomento productivo, ciencias del mar, y
tendientes a construir la infraestructura necesaria, en las provincias de Manabi v
Esmeraldas.

- Los incentivos a nivel de empleo promueven la contratacion de talente humano
local, de jovenes, y de adultos mayores en condiciones justas y dignas. También se
determina que la banca publica debera otorgar facilidad en crédito a aquellos
emprendedores que reaticen actividades productivas en las provincias de Manabi y
Esmeraldas.

£n el aspecto tributario, se Incorpors la posibilidad de los contribuyentes residentes en
las zonas afectadas por el Terremoto, de solicitar la exoneracidn del pago de anticipo
del impuesto a la renta en los ejercicios fiscales gue consideren oportunos, cuando
mantengan pérdidas por este suceso,

i7. Ingresos ordinarios

Ei detalie de los ingresos por actividades ordinarias por los afios que terminaron el 31 de
diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

Detalle 2019 2013
ingresos por ventas

Venta de feche 240.728,08 212,700,53
Venta de humus 64.473,00 35.265,00
Venta de compost 3.140,50 10.766,00
Venta de alimentos - 44,40
Venta de materiales 1.582,62 -
309,924,20 258.775,93

{ingresos por reconocimiento de valor razenable {noto 10}
Ingresos por nacimiento 54.100,00 181,130,00
Ihgresos por cambios en el precio 245.960,00 183.700,00
300.060,00 364.830,00
Total 609.984,20 623,605,93
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18. Costo de las ventas

Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los Costos de las ventas
comprenden el siguiente detalle:

Detalle 2019 2018
Sueldos 82,191,72 97.466,07
Beneficios sociales 15.536,51 16.672,98
Aportes al IESS 14,454,74 10.795,34
Otros gastos del personal 27.115,32 26,144,64
Deprecliationes 60.829,82 26.070,26
Combustibles y lubricantes 16.118,62 723,38
Suministros y materiales 74.116,34 228,784,67
Mantenimientos y reparaciones 88.744,41 61.605,84
Seguros y reaseguros 25.912,44 10.851,68
Servicios publicos 42.,203,73 25.369,12
Otros gastos 43,152,82 26.898,74
Total 490.376,47 531.382,72

19. Gastos de operacion

Un detalle de los Gastos de operacion, por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019
y 2018, es como sigue:

Detalle 2019 2018
Sueldos 4.768,67 4,592,67
Beneficios sociales 1.937,43 1.006,35
Aportes al IESS 1.016,28 807,52
Honorarios 26.734,18 15.298,20
Gastos de gestion 918,86 1.260,16
Gastos de viaje 1.835,26 91,07
Impuestos, tasas y contribuciones 3.862,67 5.495,01
VA cargado al gasto 20.138,72 16.071,76
Suministros y materiales 68,00 71,21
Otros gastos 8.153,22 21.415,21
Total 68.533,29 66.109,16

20. Eventos subsecuentes

Entre ef 31 de diciembre de 2019 y la fecha de preparacién de este informe (28 de mayo de
2020), se aprobaron leyes y/o entraron en vigor nuevas leyes de cardcter general que directa
o indirectamente pudieran tener un efecto sobre los estados financieros. Entre estas leyes
mencionamos las siguientes;

Ley Orgdanica de Simplificacion y Progresividad Tributaria

la Ley Orgdnica de Simplicidad y Progresividad Tributaria se publico en el Primer
Suplemento dei Registro Oficial No. 111 de 31 de diciembre de 2019. Esta ley entré en
vigencia a partir del 1 de enero de 2020. A continuacidn, los puntos mas relevantes:
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Creacion de nuevos tributos

- Se crea la contribucidn Unica y temporal para las sociedades que hubieran percibido
ingresos gravados iguales o superiores a US$ 1'000.000,00 en el ejercicio fiscal 2018.

- Se establece el régimen simplificado para emprendedores y microempresarios, el cual
es obligatorioc para quienes cumplan las condiciones de microempresa. Estos
contribuyentes:

o Determinarédn el impuesto a la renta aplicando la tarifa del dos por ciento (2%)
sobre los ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal exclusivamente respecto
de aquellos ingresos provenientes de la actividad empresarial; v,

0 Presentaran las declaraciones y efectuaran el pago correspondiente de los
impuestos al valor agregado (IVA) y a los consumos especiales (ICE} en forma
semestral.

- Secrea el impuesto Gnico a las actividades agropecuarias con una tarifa progresiva entre
el 0% vy el 1.8% para productores y comercializadores iocales, y del 1.3% al 2% para
exportadores,

Reformas al Impuesto a la Renta

- Por Unica vez, se reduce en el 10% el impuesto a la renta del 2019 para los sectores
agricola, ganadera y/o agroindustrial de las provincias de Imbabura, Bolivar,
Chimborazo, Tungurahua, Cotopaxi y Cafiar afectados por la paralizacion de octubre de
2019.

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta obligatorio. Su pago sera voluntario por
parte de los contribuyentes. Las condiciones y requisitos para el pago del anticipo
voluntario se estableceran mediante reglamento.

- Se elimina la deduccion de gastos personales para personas con ingresos netos de USD
100.000 o més. Estos contribuyentes solamente podran deducir sus gastos personales
de salud por enfermedades catastroficas, raras o huérfanas debidamente certificadas o
avaladas por la autoridad sanitaria nacional competente, sin que superen el cincuenta
por ciento {50%)} del total de ingresos gravados o en uno punto tres (1.3} veces a la
fraccion basica desgravada,

- Se califican como nuevos sectores priorizados a los servicios de infraestructura
hospitalaria, educativos, cuiturales y artisticos.

- Se exonera a los pagos parciales de los rendimientos financieros acreditados antes del
plazo minimo de tenencia.

- Se exonera a los ingresos por la ejecucidén de proyectos financiados con créditos o
fondos no reembolsables de gobierno a gobierno.

- Se limita la deducibilidad de los intereses pagados localmente o al exterior para
sociedades y personas naturales distintas de instituciones financieras. El monto total del
interés neto en préstamos con partes relacionadas no debera superar el 20% de la
utilidad antes de la participacién laboral, mas intereses, depreciaciones vy
amortizaciones del respectivo ejercicio fiscal.

- Se establece la no deducibilidad de los intereses de préstamos contraidos entre
septiembre y diciembre de 2019, para pagar dividendos. Los abonos de estos créditos
estaran sometidos a ISD.

- Se establece una nueva regla para la deducibilidad de provisiones de desahucio y de
pensiones jubilares patronales.

87—




Greatestcorp S.A.

- Se aplicara una retencion del 25% sobre el ingreso gravado (que corresponderd al 40%
del dividendo distribuido) al momento de distribuir dividendos a accionistas del exterior.

- Se aplicard una retencion de hasta el 25% sobre los dividendos distribuidos a personas
naturales residentes en el Ecuador. El impuesto pagado por [a sociedad dejara de
considerarse crédito tributario.

- Se aplicara una retencion del 35% sobre fos dividendos de los socios que no cumplan la
obligacion de reportar la composicion accionaria.

- La capitalizaciéon de utilidades no sera considerada distribucion de dividendos.

Reformas al Impuesto al Valor Agregado (IVA)

- Seincluyen nuevos bienes y servicios gravados con tarifa 0%.
- Se grava con IVA a los servicios digitales, tanto locales como importados.,

Reformas al impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

- Se grava con ICE al consumo de fundas plasticas entregadas al consumidor final en
establecimientos de comercio.

- Segrava con ICE al consumo de tabacoe calentado y liquidos gue contengan nicotina.

- Segrava con ICE al consumo de planes de telefonia mévil individuales. ‘

- Sereduce la tarifa aplicable a la cerveza artesanal y se incrementan las tarifas aplicables
a la cerveza industrial.

Reformas al impuesto a la Salida de Divisas (ISD}

- Se exime de [SD a los dividendos remesados a favor de socios domiciliados en paraisos

fiscales.
- Se gravan con 15D los abonos de créditos otorgados entre septiembre y diciembre de
2019, utilizados para pagar dividendos hasta el 31 de diciembre de 2019.

Otras reformas
- Seintroduce al Cadigo Tributario una lista de derechos de los sujetos pasivos.
- Se permite al sujeto activo determinar la obligacion tributaria de forma directa sobre la

hase de catastros o registros.

Cambios en porcentajes de Retencion en la Fuente de Impuesto a la Renta

Los nuevos porcentajes de refencion en la fuente han sido establecidos a través de la
Resolucion No. NAC-DGERCGC20-00000020 emitida por parte de la Directora General del
Servicio de Rentas internas (SRI) con fecha 12 de marzo de 2020, publicada en 1a Edicidn
Especial del Registro Oficial No. 459 del 20 de marzo de 2020 y rectificada en la Edicidn
Especial del Registro Oficial No. 460 del 23 de marzo de 2020, vy seran aplicables a partir del
primer dia del mes de abril de 2020. Los cambios realizados son ios siguientes:
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Porcentaje anterior Nuevo porcentaje
vigente hasta el aplicable desde el
_____Concepto 31 de marzo de 2020 01 de abril de 2020
Adquisicién de todo tipe de bienes muebles de 1% 1,75%
naturaleza corporal
Pagos o créditos en cuenta no contemplados en 2% 2,75%

los porcentajes especificos de retencidn

Los cambios en los porcentajes de retenciones en la fuente surgieron como una de las
medidas econémicas adoptadas por el Gobierno Nacional para garantizar un flujo adecuado
de recursos a la caja fiscal frente al avance del COVID 19 {Corona Virus Disease 2019 |
enfermedad causada por el coronavirus SARS-CoV2, declarada Pandemia Mundial por la |
Organizacion Mundial de la Salud — OMS con fecha 11 de marzo de 2020) situacion que a la
fecha afecta la economia mundial.

21. Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros de Graatestcorp $.A. por el afio que termind el 31 de diciembre de ;
2019 han sido autorizados por la Gerencia para su publicacion y seran aprobados de manera
definitiva sin modificaciones en la Junta General Ordinaria de Accionistas, de acuerdo a lo
dispuesto por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.
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