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3.

Identificacién de la Compafiia

Greatestcorp S.A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil - Ecuador mediante escritura
publica del 30 de diciembre de 2010 e inscrita en el Registro Mercantil el 20 de septiembre
de 2011, con un plazo de duraciéon de cincuenta afios. Sus oficinas administrativas se
encuentran ubicadas en |a ciudad de Guayaquil.

Operaciones

La Compafiia tiene como objeto social dedicarse a Ia actividad de explotacidn agricola en
todas sus fases, al desarrollo, crianza y explotacion de toda clase de ganado mayor y menor.

Los ingresos obtenidos por la Compafiia durante los afios terminados el 31 de diciembre de
2018 y 2017, fueron generados principalmente por |la venta de leche.

La Compafiia realizé la adquisicion del inmueble denominado Hacienda Nacaro, con un drea
de 71,50 hectdreas, para lo cual, suscribié un contrato de hipoteca abierta con la
Corporacion Financiera Nacional — CFN, el cual es utilizado en sus actividades productivas.
(Véase nota 11y 12)

Politicas contables

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de los estados financieros, tal como lo requiere la NIC 1 “Presentacién de Estados
Financieros” de la Norma Internacional de Informacion Financiera (NIIF). Estas politicas han
sido disefiadas en funcién de las NIIF al 31 de diciembre de 2018, y se han aplicado de
manera uniforme para todos los afios presentados.

a) Bases de presentacién

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros separados de la Compafiia han sido preparados de acuerdo a
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) vigentes y traducidas al
espafiol de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS por sus siglas
en inglés) y emitidas por el Consejo Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB por
sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros del Ecuador y representa la adopcidn integral, explicita y sin reservas
de las referidas normas internacionales.

b) Cambios en politicas contables

(i) Normas, modificaciones e Interpretaciones NIIF nuevas vy revisadas
obligatoriamente efectivas para los afios gue terminen en o después del 31 de
diciembre de 2018
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Nuevas normas

= NIIF 9 Instrumentos Financieros
- NIF 15 Ingresos ordinarios provenientes de contratos con clientes

Enmiendas a las normas

= Aclaraciones a la NIIF 15 Ingresos ordinarios provenientes de contratos con
clientes

- Enmiendas a la NIIF 4 Aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos financieros con la NIIF
4 Centratos de seguro

- Enmiendas a la NIIF 2 Clasificacion y medicion de transacciones de pago basado-
en-acciones

- Enmiendas ala NIIF 1y a la NIC 28 emitidas en el Ciclo anual de mejoramientos
2014-2016

- Enmiendas a la NIC 40 Transferencias de propiedad para inversion

Interpretaciones NilF

-  CNIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y consideracion por anticipado.

(ii) Normas, modificaciones e Interpretaciones NIIF nuev: revi isponibles
para aplicacién temprana en los afios que terminen en o después del 31 de
diciembre de 2018

Nuevas normas

Fecha efectiva — periodos que comiencen

Norma en o después de:

NIIF 14 Cuentas regulatorias Quienes adopten por primera vez cuyos primeros

diferidas estados financieros NIIF anuales sean para un
periodo que comience en o despues de 1 enere
2016.

NIIF 16 Arrendamientos 1 enero 2019

NIIF 17 Contratos de seguro 1 enero 2021*

(*) En noviembre 2018, IASB tentativamente decidié que la fecha efectiva
obligatoria del IFRS 17 debe ser diferida un afio, de manera que las entidades
estarian requeridas a aplicar el IFRS 17 para los perfodos anuales que comiencen en
o después del 1 enero 2022 y que la fecha fijada de expiracion para la exencion
temporal contenida en el IFRS 4 para la aplicacion del IFRS 9 debe ser enmendada
de manera que todas lus entidades estarian requeridas a aplicar el IFRS 9 para los
periodos anuales que comiencen en o después del 1 enero 2022, El borrador para
discusidn publica que proponga esos cambios se espera en el 20189.
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Enmiendas a [as normas

Fecha efectiva — pericdos gue
comiencen

Norma en o después de:

Enmiendasala NIIF10yala NIC28-Ventao  En diciembre 2015 IASB decidid

contribucion de activos entre un inversionista  aplazarindefinidamente la fecha

vy su asociada o negocio conjunto efectiva de esas enmiendas

Enmiendas a la NIIF 9 — Caracteristicas de pre- 1 enero 2019

pago con compensacion negativa

Enmiendas a la NIC 28 — Intereses de largo 1 enero 2019

plazo en asociadas

Enmiendas a NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23 1enero 2018

emitidas en el Ciclo anual de mejoramientos

2015-2016

Enmiendas a la NIC 19 — Enmienda, recorte o 1 enero 2019

liquidacién del plan

Enmiendas a la estructura conceptual para la 1 enero 2020

presentacion de reportes financieros,

incluyendo enmiendas a las referencias a la

estructura conceptual contenidas en los

estandares |FRS

Enmiendas a la NIIF 3 — Definicién de un 1 enero 2020
negocio

Enmiendas a la NIC 1 y a la NIC 8 - Definicion 1 enero 2020
de material

Interpretaciones NIiF

Fecha efectiva — periodos que
comiencen

Norma en o después de:

CNIIF 23 Incertidumbre sobre tratamientos de 1 enero 2019

impuestos a los ingresos

(ifi) Meioras anuales a las NIIF, Ciclo 2015 ~ 2017

En diciembre de 2017 el IASB aprobo el documento “Mejoras anuales a las NIIF,
Ciclo 2015 - 2017”. Este documento contiene modificaciones a las siguientes NIIF,
con vigencia para periodos anuales que comiencen a partir del 01 de enero de 2019:
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¢)

d

e)

Nerma Tema
NIC 12 Impuestosa Contabilizar todas las consecuencias en el impuesto a Ia
las ganancias renta sobre el pago de los instrumentos financieros que se

clasifican como patrimonio neto.
NIC 23 Costos por Los costos por préstamos son elegibles para capitalizar
préstamos como parte del costo de un activo en circunstancias
particulares.
NIIF 3 Combinacidn
de negocios y NIIF  Participaciones previamente mantenidas en una
11 Acuerdos operacioén conjunta
conjuntos

La Administracion de la Compafiia se encuentra analizando los efectos de estas
mejoras y estima que los mismos no seran significativos dentro de los estados
financieros por lo que prevé adoptar las modificaciones en las fechas establecidas
como de adopcidn obligatoria para cada una de ellas.

Base de medicién

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo
histarico, con excepcion de los activos bioldgicos, los cuales han sido reconocidos a su
valor razonable.

Moneda funcional y de presentacién

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compafiiz y sus notas explicativas
estan expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, que es la moneda
funcional de la Compafiia.

El délar de los Estados Unidos fue adoptado por el Ecuador como su moneda oficial en
marzo del afio 2000, por lo cual, el ddlar de los Estados Unidos es utilizado desde esa
fecha para todas las transacciones realizadas en el pais y los registros contables se
realizan en dicha moneda. La economia ecuatoriana depende de la capacidad del pais
para obtener un flujo permanente de délares de los EE.UU. para permitir la continuacién
del esquema monetario actual.

Uso de juicios y estimaciones contables

La preparacion de estados financieros de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacion Financiera (NIIF) requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los
montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la Administracién de manera
regular; sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion,

En |a preparacion de los estados financieros se han utilizado estimaciones que describen
los principales y significativos juicios de la Administracién de Compaiiia, tales como:
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Reconocimiento de Activos y pasivos por impuestos diferidos

Se reconocen actives y pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias
deducibles de caracter temporal entre la base financiera y tributaria de activos y pasivos
y para las pérdidas tributarias no utilizadas en la medida que sea probable que existiran
utilidades imponibles contra las cuales se puedan usar las pérdidas y si existen
suficientes diferencias temporales imponibles que puedan absorberlas. Se requiere el
uso de juicio significativo de parte de la Administracién para determinar el valor de los
activos por impuesto diferido que se pueden reconocer, en base a la probable
oportunidad y nivel de utilidades imponibles proyectadas junto con la planificacién de
futuras estrategias tributarias.

Adicionalmente también se reconoce un activo por impuestos diferidos para la
compensacién de pérdidas fiscales no utilizadas y créditos fiscales no utilizados hasta &l
momento procedentes de periodos anteriores.

- Estimacidn de la recuperabilidad de los activos y pasivos por impuestos diferidos v
tasas fiscales

El monto por el cual un activo por impuesto diferido puede ser reconocido, se basa
en la evaluacidn de la probabilidad de tener utilidades fiscales futuras, por las cuales
los activos por impuestos diferidos de la Compafiia se pueden utilizar. En adicién se
requiere juicio significativo el evaluar el impacto de ciertos limites legales o
econdmicos o incertidumbres existentes en el pais sobre la legislacion tributaria
vigente.

Provision par deterioro de las cuentas por cobrar

La Administracion efectua al cierre de los estados financieros un anilisis de la
antigliedad de los saldos y el indicio de deterioro de clientes individuales observado por
las cobranzas de la Compafiia, a fin de establecer una adecuada provision por deterioro
de las cuentas por cobrar. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existe una provision
por concepto de deterioro de las cuentas por cobrar, considerando gque no existen
saldos por cobrar con antigliedad significativa.

Deterioro de activos

A cada fecha del balance la administracién revisa si existe algtn suceso o cambio en las
circunstancias que indique que el valor en libros del activo o la unidad generadora de
efectivo pueda ser no recuperable; y si existen indicios de deterioro se estima y compara
el importe recuperable de cualquier activo afectado con su importe en libros. Una
pérdida por deteriorc se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del
activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable,

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros
del activo se incrementa hasta la estimacidn revisada de su valor recuperable, sin
superar el importe que habria sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna
pérdida por deterioro del valor del activo en periodos anteriores.
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Una reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en los
resultados del periodo que ocurre.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafila no mantiene activo que generen el
reconocimiento de un deterioro en los estados financieros.

Vida util de los Propiedad, planta y equipos

La determinacion de las vidas Utiles de los componentes de vida util definida involucra
juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las circunstancias. la
administracién revisa estos supuestos en forma periodica y los ajusta en base
prospectiva en el caso de identificarse algiin cambio.

El valor residual y la vida Gtil de un activo se revisardn, como minimo, al término de cada
periodo anual v, si las expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se
contabilizardn como un cambio en una estimacidn contable de modo prospectivo. Al 31
de diciembre de 2018 y 2017 no han existido cambios en las estimaciones de vidas Utiles
y valor residual de la propiedad planta y equipo.

Suposiciones e hipdtesis actugriales utilizadas en el cdlculo de los beneficios a
empleados g largo plazo y post-empleo

La estimacion de |la Administracion de las Obligaciones por Beneficios Definidos (OBD)
se basa en un numero de supuestos criticos tales como: tasas de inflacién, mortalidad,
tasa de descuento y la consideracion de incrementos futuros en salarios. Las variaciones
de estos supuestos pueden impactar el monto de las OBD.

Al y por el afic terminado al 31 de diciembre de 2018 y 2017, |la Compafiia no ha estimado
necesario registrar una provision por lubilacién Patronal, basados en que no existen
indicios de que se vaya a generar un pasivo por este concepto. Cualquier acontecimiento
que pueda ocurrir en lo posterior y que obligue a modificar dichas estimaciones en
préximos ejercicios, se registrarfa en el momento de conocida la variacién, reconociendo
los efectos de dichos cambios en los correspondientes estados financieros en Ias cuentas
de resultados o patrimonio segun sea el caso.

Pérdidas por deterioro de activos ne financieros

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del
activo o de |z unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable.

Los activos no financieros como Muebles, equipos y vehiculos, se someten a pruebas de
deterioro siempre que algln suceso o cambio en las circunstancias indigue que el valor
en libros puede no ser recuperable.

Para revisar si los activos han sufride una pérdida por deterioro de valor, la Compafifa
primero analiza si los activos sujetos a anadlisis de deterioro presentan indicios de

deterioro para lo cual se establece los siguientes parametros que deben considerarse:

a) Disminucidn significativa del valer de mercado del activo;

o
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g)

b) Cambios significativos adversos para la Compafiia en el entorno tecnoldgico,
comercial, econémico o legal en que opera o en el mercado al cual estd dirigido el
activo;

c) Evidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacién con el grado o con la forma en
que el activo se usa o se espera usar; y

e) Evidencia, que indica que el rendimiento econdmico del active es o serd peor que lo
esperado.

Inventarios

La Administracién de Ila Compafiia estima los valores netos realizables de los inventarios
tomando en consideracidn la evidencia mas confiable que esta disponible a |a fecha de
reporte. La futura realizacion de estos inventarios puede verse afectada por cambios de
precios en el mercade que pueden reducir los precios de venta de los productos.

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcién a la mejor informacién disponible
sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, cualquier
acontecimiento gue pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar dichas
estimaciones en préximos ejercicios, se registraria en el momento de conocida la
variacion, reconociendo los efectos de dichos cambios en los correspondientes estados
financieros en las cuentas de resultados o patrimonio segln sea el caso.

Negocio en marcha

Los estades financieros han sido preparados bajo la hipétesis de negecio en marcha,
fundamentado en que la Administracidn tiene la expectativa razonable de que la
Compaiila podré cumplir con sus obligaciones, cuenta con los recursos y por el tiempo
que dispone para seguir operando en el futuro previsible, de acuerdo con su
constitucion.

Instrumentos financieros bdsicos

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte
de las cldusulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos y pasivos financieros son registrados al precio de la transaccion (incluyendo
los costos de transaccion, excepto en la medicion inicial de los activos vy pasivos
financieros que se miden al valor razonable con cambios en resultados).

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros que se clasifican
como activos corrientes y pasivos corrientes se valorizan al importe no descontado del
efectivo u otra contraprestacion que se espera pagar o recibir 2 menos gue el acuerdo
constituya, en efecto, una transaccién de financiacion.
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Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y solo cuando, la Compafiia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propésite de liquidar sobre una base
neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos
sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se da de baja
cuando se extingue, se cancela o se vence,

Los activos y pasivos financieros que la Compafiia mantiene han sido clasificados de la
siguiente manera: efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a partes relacionadas, acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar, y cuentas por pagar a partes relacionadas.

Clgsificacién de los instrumentos financieros

Para efectos de su medicion posterior los instrumentos financieros se clasifican en las
siguientes categorias al momento de su reconocimiento inicial:

-  Préstamos y cuentas por cobrar

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
- Inversiones mantenidas al vencimiento

- Activos financieros disponibles para su venta

- Proveedores y otras cuentas por cobrar

La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos y pasivos
financieros. La gerencia determina la clasificacidn de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos y des-reconccidos a la fecha de la
transaccién.

Reconocimiento de activos finandieros y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se reconocen como se describe a
continuacion:

- Activos financieros a valor razonable con cambio en resultades

Los activos financieros a valor razonable a través de utilidades o pérdidas incluyen
activos financieros que estdn clasificados como mantenidos para negociar o que
cumplen ciertas condiciones y se designan a valor razonable con cambio en resultados
al momento del reconocimiento inicial. Todos los instrumentos financieros derivados
entran en esta categoria, excepto aquellos designados y efectivos como instrumentos
de cobertura, para los cuales aplican los requerimientos contables de cobertura.
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Los activos dentro de esta categoria se miden al valor razonable con ganancias o
pérdidas reconocidas en el estado de resultados. Los valores razonables de los
instrumentos financieros de derivados se determinan por referencia a las operaciones
de mercado activas o utilizando una técnica de valuacién cuando no existe un mercado
activo.

- Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos diferentes a los préstamos y
cuentas por cobrar. Las inversiones se clasifican como mantenidas hasta el vencimiento
si la Compafifa tiene la intencidn y la capacidad de mantenerlas hasta el vencimiento.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. En casc de que exista evidencia
obietiva de que la inversidon estd deteriorada, determinado mediante referencia a
clasificaciones crediticias externas, el activo financiero se mide al valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimados. Cualquier cambio en el monto en libros de la
inversion, incluyendo pérdidas por deterioro, se reconoce en utilidades o pérdidas del
ejercicio en el cual ocurren.

Las inversiones que mantiene la Compafia en certificados de ahorro y de depésitos
tienen plazos de vencimientos mener a 90 dias, por lo que, se han clasificado dentro del
Efectivo y Equivalentes de Efectivo, si las hubiere.

- Documentos y cuentas por cobrar

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Las cuentas por cobrar
representan principalmente los saldos pendientes de cobro por créditos a clientes y
otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar se presentan neto de la provisién para deudas incobrables, que
se ha constituido considerando aquellos saldos que se estiman de dudosa
recuperabilidad al cierre de los respectivos periodos reportados sobre la base de la
antigliedad de los saldos y el comportamiento histdrico observade por las cobranzas de
la Compaiiia. La provision se calcula sobre todos los rubros integrantes de las cuentas
por cobrar, seglin sea su caso.

Las cuentas por cobrar - comerciales son a corto plazo y no se descuentan, ya que la
administracion de la Compafiia ha determinado que el célculo del costo amortizado ne
presenta diferencias significativas con respecto al monto facturado, ya que las
transacciones bajo estas condiciones no tienen costos significativos asociados y se
encuentran bajo términos normales de crédito.

s
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- Activos financieros disponibles para la venta

Son aquellos activos financieros que se designan especificamente en esta categorfa.
Estas inversiones se presentan en el estado de situacién financiera por su valor
razonable. Las variaciones del valor razonable, se registran en el estado de resuitados
integrales (otros resultados integrales), hasta el momento en que se produce la
enajenacion de estas inversiones, momento en el que el monto acumulado en este
rubro es imputado integramente en la ganancia o pérdida del ejercicio.

- Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compafiia representan obligaciones en valores emitidos,
préstamos bancarios, cuentas por pagar — comerciales y otras cuentas por pagar.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar representan principalmente
obligaciones de pago por bienes y/o servicios que se han adquirido de los proveedores
en el curso ordinario de las operaciones, y se manejan en condiciones normales de
negocio por lo que no incluyen transacciones de financiamiento otorgados por los
acreedores, y se registran al valor de la contrapartida recibida y no se descuentan ya
que son liquidables en el corto plazo. Adicionalmente, comprenden préstamos
otorgados por sus partes relacionadas, los cuales no generan intereses y no se ha
determinade un plazo de vencimiento para el cumplimiento de estas obligaciones,

Cuentas por pagar a partes relacionadas

Las cuentas por pagar a partes relacionadas, son obligaciones incurridas por compras de
inventarios y prestaciones de servicios y/o préstamos concedidos entre partes
relacionadas, las cuales no tienen fecha de vencimiento, ni generan intereses.

Deterioro de activos financleros

Al final de cada periodo sobre el gue se informa, la Compafiia evalta si existe alguna
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se
encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros se considera deteriorado en su valor solamente si existe evidencia objetiva
como consecuencia de uno o mds acontecimientos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo (un “evento de pérdida”), y ese evento tiene un
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o de un
grupo de activos financieros, que se puede estimar de manera fiable.

Debido a que todos los activos financieros sujetos a evaluacién de deterioro estan
contabilizados al costo amortizado, la Compafiia evalia primero si existe evidencia
objetiva de deterioro del valor para los activos financieros que son individualmente
significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son
individualmente significativos.

- 10 -
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h)

Si la Compafiia determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para
un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su
importancia, incluye a ese activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas
de riesgo de crédito similares, y los evaltiia de manera colectiva para determinar si existe
deterioro de su valor, Los activos que se evaltan de manera individual para determinar
si existe deterioro de su valor, y para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce
o se sigue reconociendo, no son incluidos en la evaluacidon de deterioro del valor de
manera colectiva,

Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el
importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y
el valor presente de |os flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas de
crédito futuras esperadas y que atn no se hayan producido). El valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a |a tasa de interés efectiva original
de los activos financieros. Si un préstamo devenga una tasa de interés variable, |a tasa
de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor es |a tasa de interés
efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de estimacion y
el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Si en un
ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o
disminuye debido 2 un evento que ocurre después de haberse reconocido ¢l deterioro,
la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye
ajustando la cuenta de estimacion.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafifa no mantiene activos y/oc pasivos que
generen el reconocimiento de un deterioro en los estados financieros.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa
el importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho
actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencién

de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en
forma simultanea.

inventarios

Los inventarios se registran al costo o su valor neto realizable, el menor. El costoincluye
el precio de compra mas los costos adicionales necesarios para traer cada producto a su
actual ubicacion y condicién, netos de descuentos comerciales y otro tipo de rebajas.
El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el transcurso ordinario del

negocio, menos los costos estimados para realizar |a venta. El costo de los inventarios
es determinado utilizando el método del costo promedie.
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Debido a la variacidn de precios existentes en el mercado local, asi como a la cantidad
de items que conforman los inventarios, la Administracion de la Compafiia considera
que el Valor Neto de Realizacién {(VNR) de sus inventarios no genera un ajuste
significativo sobre los inventarios presentados en los estados financieros sobre los
cuales se informa.

La Compafila, de ser necesario, constituye una provision por valor neto de realizacion
para cubrir pérdidas estimadas de inventarios en mal estado, obsoletos o no aptos para
su utilizacion o comercializacién, la cual se registra con cargo a los resultados del
periodo. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Administracién ha considerado que no
existen indicios para reconocer en sus estados financieros una provisidén por este
concepto.

Propiedad, planta y equipos, netos
Son reconocidos como Propiedad, planta y equipos, netos, aquellos bienes que se usan
para propasitos administrativos y operativos, y que tienen una vida util mayor a un

periodo.

Se encuentran registrados a su costo menos la depreciacién acumulada y menos las
posibles pérdidas por deterioro de su valor, si las hubiere.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se han establecido indicios de deterioro.

Medicion en el reconocimiento inicial

La Propiedad, planta y equipos se miden inicialmente por su costo historico. El costo de
los muebles, equipos y vehiculos comprende el precio de adquisicidn (valor de la factura)
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir los aranceles de
importacién y los impuestos no recuperables si fuere el caso, asi como cualquier costo
directamente atribuible a la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracién.

Medicidn posterior

Los elementos de Propiedad, planta v equipos, posterior al reconocimiento inicial se
contabilizan utilizando el modelo del costo, este modelo es un método contable en el
cual los muebles, equipos y vehiculos se registran al costo menos la depreciacién
acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por deteriorc de valor
identificadas.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a los muebles, equipos y
vehiculos se imputan a resultados. La utilidad o pérdida resultante de la venta o |a baja
de equipo se calcula como la diferencia entre el precio de venta vy el valor libros del
activo, y se reconoce en la cuenta de resultados.

Las adecuaciones y/o mejoras que realiza la Compafila sobre sus instalaciones

operativas, las cuales son levantadas generalmente sobre inmuebles arrendados
(terrenos de terceros), dentro de los resultados del ejercicio en que se incurren.
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Depreciacion de |a Propiedad, planta y equipos

La depreciacion se calcula aplicando el método lineal sobre el costo de los activos. La
depreciacidn se registra con cargo a los resultados del periodo y se calcula en funcion
de los afios de la vida (til estimada de los diferentes bienes, la cual se ha determinade
en base al deterioro natural esperado, Ia obsolescencia técnica o comercial derivada de
los cambios y/o mejoras en los activos.

A continuacién, se presentan las vidas itiles estimadas por la administracién para el
calculo de la depreciacion para cada categoria de |la Propiedad, planta y equipos:

Vida dtil (afios)

Tipo de activo 2018 2017
Instalaciones (i) 20 10
Maguinarias y equipos (i) 20 10
Equipes de computacion 3 3

La vida atil estimada vy el método de depreciacién son revisados zl final de cada periodo,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

(i) Al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, se han modificado las
estimaciones de las vidas Utiles existentes, esto debido al andlisis interno de la
Administracion de la Compafiia donde se evallio y determiné que los activos durarian
por mds afios a los estimados. Esta estimacion no genero ajustes o afectaciones a los
afos anteriores.

Deterioro de activos de larga duracién

Cuando existen acontecimientos o cambios econdmicos circunstanciales que indiguen
que el valor de un activo pueda no ser recuperable, la Compafiia a la fecha de cierre de
los estados financieros analiza el valor de los activos sujetos a depreciacidn vy
amortizacién para determinar que no existe ningln deterioro. Cuando el valor en libros
del activo excede su importe recuperable, se considera que el activo presenta deterioro

y se ajusta a dicho importe e inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro en
los resultados del periodo.

El importe recuperable estd definido como la cifra mayor entre el precio de venta neto
y su valor de uso. El precio de venta neto es el monto que se puede obtener en la venta
de un activo en un mercado libre, mientras que el valor de uso es el valor presente de
los flujos futuros estimados del continuo del activo y de su disposicion al final de su vida
util.

Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan en los niveles mas bajos para
los cuales existe un ingreso de efectivo adecuado independiente (unidades generadoras
de efectivo). Como resultado, los importes recuperables se estiman para cada activo, si
no es posible, para unidad generadora de efectivo al menos una vez al afio.
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Para determinar el valor en uso, la Administracién estima los flujos de efectivo futuros
esperados de cada unidad generadora de efectivo y determina una tasa de interés
adecuada para poder calcular el valor presente de dichos flujos de efectivo. Los datos
utilizados para los procedimientos de prueba por deterioro estdn vinculados
directamente con el presupuestc mas reciente aprobado por la Compafifa, ajustado
segln sea necesario para excluir los efectos de futuras mejoras de activos. Los factores
de descuento se determinan individualmente para cada unidad generadora de efectivo
y reflejan la evaluacién actual de las condiciones del mercado sobre el valor del dinero
en el tiempo y factores de riesgo especificos de los activos.

El juicio de la gerencia es requerido para estimar los flujos descontados de caja futures.
Los flujos de caja reales v los valores pueden variar significativamente de los flujos de
caja futuros proyectados y los valores relacionados derivados usando técnicas de
descuento.

Los activos no financieros sujetos a depreciacion y amortizacion que sufran una
desvalorizacion son revisados para su posible reversién a cada periodo de reporte. Un
valor por deterioro se revierte con cargo a los resultados del periodo, cuando el valor
recuperable de |la unidad generadora de efectivo exceda el valor registrado en libros.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ninguno de los activos de vida util prolongada con
vida util definida, fueron prohados por desvalorizacidon dado que no se identificaron
indicadores.

Activos biolégicos

La Compaiiia ha considerado el Costo como politica contable para la medicién de sus
activos bioldgicos de acuerdo a lo indicado en la NIC 41 “Agricultura”.

Medicion de los Actives Bioldgicos

Los activos biolégicos de la Compaiiia incluyen semovientes — ganados, los cuales, su
medicion inicial comprende el costo de su adquisicion, sin embargo, también se
reconoce a su valor razonable, los nacimientos de las crias, los cambios en el precio del
ganado que se producen durante el afio, asi como el costo incrementado en el tiempo
de los semovientes.

Impuesto a la renta

La Compafiia registra el impuesto a la renta sobre |a base de la renta liquida imponible
determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interna y
su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto
corriente e impuestos diferidos y se reconoce en los resultados del periodo, excepto en
la medida en que éstos se refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral
y/o directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso, el impuesto también se reconoce
en dichas partidas.
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Impuesto corriente

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el ejercicio, utilizando las
tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de aprobarse en |a fecha del
balance de situacidn, correspondiente al ejercicio presente y a cualquier ajuste a pagar
o a recuperar relativo a ejercicios anteriores.

El cdlculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido promulgadas
0 que estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de reporte.

Impuesto diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las
diferencias temporales que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de informacién
financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se
contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccién, distinta de una combinacién de negocios, que, en el momento de la
transaccidn, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a
punto de aprobarse en |a fecha del balance y que se espera serdn de aplicacién cuando
el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto
diferido se liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e
incluidos en la determinacidn de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han
surgido de una transaccién que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto,
en cuyo caso se registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados financieros
como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha esperada de
realizacion o liquidacion.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia ha reconocido impuestos diferidos
activos por concepto de amortizacién futura de pérdidas tributarias, y, pasivos por
impuestos diferidos por concepto de reconocimiento del valor razonable de los activos
biolégicos. Adicionalmente, los remanentes de Créditos fiscales no compensados, se
presentan como impuestos diferidos de acuerdo con la norma contable y tributaria
vigente.

Provisiones, Activos contingentes v Pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene la obligacién presente o
asumida, como resultado de un evento pasado que probablemente lleven a una salida
de recursos econémicos y los montos se pueden estimar confiablemente. El tiempo o el
monto de esa salida pueden atin ser inciertos. No se recanccen provisiones por pérdidas
de operacidn futuras.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liguidar la

obligacién presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a |la fecha de
reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con |a obligacidn actual.

o L



Greatestcorp S.A.

En los casos en los gue existe un nlmero similar de obligaciones, |z posibilidad de que
se requiera un egreso para la liquidacion, se determina mediante Ia consideraciéon de
esa clase de obligacién como un todo. Las provisiones se descuentan a sus valores
presentes, en los casos en los que el valor en tiempo del dinero es material.

Cualquier reembolso que la Compafiia considere que se va a cobrar de un tercero con
respecto a una obligacidn, se reconoce como un activo por separado. Sin embargo, este
activo no puede exceder el monto de |z provision relativa.

No se reconoce ningun pasivo en aquellos casos en los que se considere poco probable
una posible salida de recursos econédmicos como resultado de una obligacién presente,
estas situaciones se revelan como pasivos contingentes a menos que la salida de
recursos sea remota.

La posible entrada de beneficios econémicos a la Compaiiia que atin no cumpla con los
criterios de reconocimiento de activo, se considera como activos contingentes.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen situaciones que a criterios de la
Administracién de la Compafila requiera el reconocimiento de un activo y/o pasivo
contingente en los estados financieros.

Beneficios a los empleados

Beneficlos a los empleados a corto plazo

La Compaiiia otorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parte de sus

politicas de compensacién y retencion del personal. Estdn medides 3 una base no
descontada y recenocidos como gastos a medida que el servicio es recibido

Participacion de los empleados en las utilidades

De conformidad con las disposiciones laborales vigentes, la Compafia paga a sus
empleados una participacién del 15% sobre las utilidades del ejercicio; se reconoce en
los resultados del periodo en el cual se devenga.

Gratificacion por beneficios sociales

La Compafiia reconoce el gasto por beneficios sociales y su correspondiente pasivo
sobre las bases de las respectivas disposiciones legales vigentes en el Ecuador. Las
gratificaciones corresponden a lo siguiente:

- Décimo tercer sueldo. - O bono navidefio, es un beneficio que reciben los
trabajadares bajo relacion de dependencia y corresponde a una remuneracion
equivalente a2 la doceava parte de las remuneraciones que hubieren percibido
durante el afio calendario. Los trabajadores tienen el derecho opcional a que sus
empleadores les paguen mensualmente, la parte proporcional a la doceava parte
de las remuneraciones que perciban durante el afo calendario.
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- Décimo cuarto sueldo. - O bono escolar es un beneficio y lo deben percibir todos
los trabajadores bajo relacion de dependencia, indistintamente de su cargo o
remuneracién. Solo se encuentran excluidos los operarios y aprendices de
artesanos de acuerdo con el articulo 115 del Cédigo del Trabajo. Consiste en un
sueldo bdsico unificado vigente a la fecha de pago. Los trabajadores tienen el
derecho opcional a que sus empleadores les paguen mensualmente, la parte
proporcional a la doceava parte de este beneficio anual.

- Fondo de reserva. - Beneficio para el trabajador que preste servicios por mds de un
afio que corresponde al sueldo mensual o salario por cada afio completo posterior
al primero de sus servicios. Este beneficio se io puede recibir en parte proporcional
cada mes, de acuerdo a lo requerido por el trabajador.

- Aporte patronal al IESS. - es el valor mensual que el empleador debe cumplir por
sus trabajadores afiliados al IESS, que corresponde al 12,15% del sueldo recibido en
el mes.

- Descanso Vacacional.- la Compafiia reconcce un gasto y un pasivo por vacaciones
en el periodo en el que se generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Cédigo del
Trabajo segun el cual todo empleado tendra derecho a gozar anualmente de un
periodo ininterrumpido de quince dias de descanso, incluidos los dias no laborables;
y aquellos que hubieren prestado servicios por mas de cinco afios en la Compafiia,
tendran derecho a gozar adicionaimente de un dia de vacaciones por cada uno de
los afios excedentes o recibiran en dinero la remuneracion correspondiente a los
dias excedentes, sin embargo, los dias excedentes no podrdn superar de quince.

Beneficios post - empleo y por terminacion

Beneficios post — empleo — jubilacion patronal y desahucio

Las disposiciones del Cédigo del Trabajo establecen la responsabilidad de los
empleadores de pagar a sus trabajadores que enire 20 y 25 afios o mds, hubieran
prestado servicios continuados o interrumpidos, el beneficio por jubilacién patronal, asi
como también establece |a obligacién que tienen los empleadores de indemnizar a los
trabajadores con el 25% de su ultimo sueldo multiplicado por los afios de servicio,
cuando la relacion laboral termine por desahucio.

Los beneficios post-empleo representan planes de beneficios definidos por concepto de
jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio, El efecto acumulativo de la OBD se
reconoce en los resultados del periodo y el pasivo reconocido en el estado de situacion
financiera por los planes de beneficios definidos es el valor presente de las obligaciones
por beneficios definidos (OBD) en la fecha de cierre de los estados financieros.

La Compania ha establecido como politica contable el no registro de la Provision de
Jubilacien Patronal, por lo cual, no se presenta ni un pasivo ni un gasto sobre los estados
financieros al y por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018 y 2017, basado en los
siguientes antecedentes:
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- Durante la vida econdmica de la Compafiia, no se han realizado pagos por concepto
de Jubilacion Patronal.

- No existe evidencia que indique que la Compafiia vaya a realizar un pago futuro por
concepto de Jubilacion Patronal.

Beneficios de terminacio

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decisién de la
Compariia de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha normal de retirc.
De acuerdo a la legislacion laboral ecuatoriana, el beneficio por terminacién que la
Compaiiia paga cuando da por terminada unilateralmente la relacién laboral con un
empleado, es el despido intempestivo.

La Compafiia reconoce los beneficios por terminacién como un pasive y como un gasto
cuando, y sélo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a rescindir
el vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal
de retiro. En base a lo antes indicado, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, Ia
Administracién estima que no es necesario reconocer un pasivo por este concepto.

o) Capital social, reservas y distribucién de dividendos
El estado de cambios en el patrimonio de los accionistas incluye: el capital social, aportes
para futuras capitalizaciones, las reservas legal y facultativa, y, los resultados
acumulados. {véase nota 15)

El capital social representa las acciones comunes, pagadas y en circulacién emitidas.

Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente:

Reserva legal

De conformidad con la Ley de Compafiias de la utilidad anual, debe transferirse una
cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo
menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totaslidad o utilizada para
absorber pérdidas.

Reserva facultativa

La Ley de Compafiias dispone que de las utilidades de cada ejercicio econémico se podra
establecer una reserva facultativa de acuerdo a |as necesidades y requerimiento de los
accionistas de la Compaifiia.

Resultados acumulados

Incluyen todas las utilidades actuales y de periodos anteriores.

- Resultados por aplicacion de NIIF por primera vez
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De acuerdo con lo dispuesto por la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros regisira todo el efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez, de aquellos
ajustes que debieron registrar el efecto contra resuitados acumulados.

El saldo acreedor de la cuenta de Resultados Acumulados por aplicacidn de NIIF por
primera vez generado por la Compaiiia, podra ser capitalizado en el valor que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas existentes y las del Gltimo ejercicio econémico
concluido, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de
liquidacion de la Compafiia.

Resultados Acumulados

De acuerdo a la Ley de Compafiias de los beneficios liquidos anuales se deberd
asignar por lo menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor de los
accionistas, salvo resolucién undnime en contrario de la junta general. Hasta el afio
2015 los resultados acumulados, comprende los remanentes de utilidades no
distribuidas a sus accionistas.

A partir del afio 2016, de acuerdo a las disposiciones de la Ley de Compafiia, las
compafiias deberdn considerar que todo el remanente de las utilidades liquidas y
realizadas que se obtuvieren en los ejercicios econdmicos, y que no se hubiere
repartido o destinado a la constitucion de reservas legales y facultativas, deberd ser
capitalizado.

Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo en los
estados financieros, en el periodo en el cual los dividendos son aprobados por la Junta
General de Accionistas.

Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimade de cualquier descuento comercial que la
Compafiia pueda otorgar como financiamiento, sin embargo, debido a que no ha
existido financiamiento que a criteric de |la Administracion de la Compafiia sean
significativos sobre sus operaciones comerciales, los ingresos han sido registrados sin
generar ningln descuento por financiamiento,

La compaiiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, y
es probable que beneficios econémicos futuros fluyan hacia la compafiia y se cumpla
con los criterios especificos para cada tipo de ingreso como se describe més adelante,

Se considera que el monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta
que todas las contingencias relacionadas con la venta de bienes hayan sido resueltas.
Los ingresos de la compaiiia se reconocen cuando se ha entregado los bienes al cliente
de acuerdo con la condicion pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar estd
razonablemente asegurada.
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Venta de Leche, humus v otros

Los ingresos se generan principalmente por la venta de leche. Adicienalmente, tambien
se generan ingresos por concepto de ventas de humus y abono natural.

Costo de las ventas

Los costos de las ventias representan el costo de bienes — como suministros y materiales,
asf como el costo del perscnal y otros servicios recibidos, necesarios para la generacién
de los ingresos.

Gastos

Los gastos se registran al costo de la contraprestacion recibida. Los gastos se imputan a
los resultados del periodo en funcién del criterio del devengado, es decir, en la medida
gue sea probable que los beneficios econémicos fluyan hacia la Compafiia y puedan ser
confiablemente medidos, con independencia del momente en que se produzca el pago
derivado de ello.

Estado de fluios de efectivo

Para efectos de preparacion del estado de flujos de efectivo, la Compafiia ha definido
las siguientes consideraciones:

Efectivo y equivalentes de efectivo: El efectivo y equivalentes de efective estd
compuesto por las disponibilidades en caja, por los depdsitos monetarios que se
mantiene en bancos, y por las inversiones disponibles hasta su vencimiento que tienen
un plazo de vencimiento menor a 90 dias. Los activos registrados en el efectivo y
equivalenies de efectivo se registran al cosic histdrico que se aproxima a su valor
razonable de mercado.

En el estado de situacion financiers, los sobregiros bancarios se clasifican como recursos
ajenos en el pasivo corriente.

Para propdsitos del estade de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo
es presentado por la Compafifa neto de sobregiros bancarios, si los hubiese.

Actividades de operacidn: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compafila que es la venta de leche, humus y abono natural, asi
como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversién o financiacion.

Actividades de inversidn: corresponden a actividades de adquisicidn, enajenacién o
disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en

el efectivo y equivalentes de efectivo.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto v de los pasivos de caracter financiero.
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Clasificacién de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican como corrientes y no
corrientes. La Compafila clasifica y presenta un activo como corriente cuando satisface
alguno de los siguientes criterios:

i) seespera consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacién;

i) semantiene fundamentalmente con fines de negociacién;

ili) se espera realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de
balance; 0

iv) se trata de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define en |a
NIC 7), cuya utilizacidon no estd restringida, para ser intercambiado o usado para
cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes a la fecha de
balance.

Todos los demds activos se clasifican como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasifican y presentan como corrientes, cuando satisfacen
alguno de los siguientes criterios:

i) seesperan liquidar en el cicle normal de la operacién de la Compaiiia;

ii) semantienen fundamentalmente para negociacién;

il) deben liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o

iv}) |a Compafifa no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados
financieros.

Todos los demds pasivos son clasificados como no corrientes.

De acuerdo a lo establecido en Ia NIC 1, el ciclo normal de la operacién de una entidad
es el periodo de tiempo que transcurre en su proceso normal de actividades. En el caso
de la Compafiia se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses.

Estado del resultado integral

El estadoc del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las
partidas de ingresos, gastos y otro resultado integral, en un Unico estado financiero. Se
presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del periodo. Las
partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcién.

4. Gestion de riesgos financieros y definicién de cobertura

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgoes financieros: riesgos de
mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo
de liquidez.

El programa general de administracion de riesgos de la Compafila se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafila.

i
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i)

i)

iii)

Ri crédito
Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una perdida
financiera a la otra por incumplir una obligacién, cuyo importe en libros en la mejor

forma de representar la maxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta
ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias.

Riesgo de mercado

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

Debido a que la Compaiiia no registra pasivos que generen intereses a tasas variables
no estd expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo.

Riesgo de liguidez

Es el riesgo que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liguiden mediante la entrega de efectivo u otro
activo financiero.

El enfoque de ia Compafiia para administrar |a liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacién de la Compafiia

Las obligaciones principales de la Compafiia son pasivos financieros mantenidos con
proveedores y con sus partes relacionadas; en tal sentido, sin embargo, considera que
su liquidez si cubre adecuadamente sus obligaciones a corto plazo y que o esta expuesta
a riesgos significativos de liquidez ya que histéricamente los flujos de efectivos de sus
operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus
obligaciones con terceros.

Un detalle de los activos y pasivos por su vencimiento, s como sigue:

2018
Vigente o ::;13{1 Total

Activos:
Efectivo en caja y bancos 15.915,00 15.815,00
Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar 15.587,82 15.587,82
Impuestos corrientes 455869 4,558,69
' 1591500 20,14651 36.061,51

Pasivos:
Obligaciones financieras (34.135,62) (34.135,62)
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (46.834,36) (46.884,38)
Impuastos corrientes (2.512,42) (2.512,42)
- (83.532,40) (83.532,40)
Total 15.915,00 (63.385,89) (47.470,89)
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2017
vigente  >* 3010 Toral

Activos:
Efectivo en caja v bancos 18.517,47 18.517,47
Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar 9.564,05 9.564,05
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 454.469,68 454.469,68
18.517,47 464.033,73 482.551,20

Pasivos:
Obligaciones financieras - =
Acreedores comercialas y otras cuentas por pagar (63.428,87) (63.428,87)
Impuestos corrientes (554,56) {554,58)
- (63.983,43) (63.983,43)
Total 18.517,47 400.050,30 418.567,77

Iv) Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias
o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la

ejecucién de los procesos de la Compafifa.

- Procesos, que sen |as acciones de calidad gue interactian para llevar acabo las
operaciones de la Compafifa v la transformacidn de los productos.
- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software vy
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compaiiia.
- Infraestructura, que son elementaos de apoyo para la realizacién de las actividades.

la Compaiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los

organismos de control, basados en sistemas de reportes internos y externos.

5. Maediciones a valor razonable

Valor razenable de los instrumentos financieros

La Compaiiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha que se
genera el estado de situacion financiera para su revelacién en notas.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un active o que se pagaria al
transferir un pasivo en una transaccion acordada entre participantes de un mercado a la

fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarfan al ponerle valor al activo o pasive, asumiendo gue los
participantes en el mercado actlian en su mejor interés econdmico.
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La Compafiia utiliza técnicas de valuacién gue son apropiadas en las circunstancias y por
las cuales tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable,
maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no
observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en
los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descritas
a continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para
la medicién al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizades (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

- Nivel 2 — Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es
significativo para la medicion al valor razonable no es observable.

Para propasitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado las
clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel
de la jerarquia de valor razonable tal como se explicé anteriormente.

La siguiente tabla muestra los Niveles de la Jerarquia de los activas y pasivos financieros
medidos a valor razonable de manera recurrente:

2018
Nivel 1 Total
Activos:
Efectivo en caja y bancos 15.915,00 15.915,00
Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar 15.587,82 15.587,82
Impuestos corrientes 4.558,69 4,558,69
Inventarios 8.7589,26 8.799,26
Activos Bioldgicos 102.623,08 102.623,08
147.483,85 147.483,85
Pasivos:
Obligaciones financieras (34.135,62) (34.135,62)
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (46.884,36) {46.884,386)
Impuestos corrientes (2512,42) (2.512,42)
(83.532,40) (83.532,40)
Total 63.951,45 63.951,45
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2017
Nivel 1 Total
Activos;
Efectivo en caja y bancos 18.517,47 18.517,47
Cuentas por cabrar - comerciales y otras cuentas por cobrar 5.564,05 9.564,05
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 454.469,68 454.469,68
Inventarios 2.056,69 2.056,69
Activos Biolégicos 32.618,56 32.618,56
517.226,45 517.226,45
Pasivos:
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (63.428,87) (632.428,87)
Impuestos corrientes (554,56) (554,56)
(63.983,43) (63.983,43)
Total 453,243,02 453.243,02

6. Efectivo en cajay bancos

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo del efectivo en caja y bancos se compone como
sigue:

Detalle 2018 2017
Caja 400,00 15,97
Instituciones financieras locales
Banco de Guayaquil 5.A. 13.679,63 18.501,50
Banco Bolivariano C.A. 1.835,37
15.515,00 18.501,50
Total 15.915,00 18.517,47

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el efectivo en caja y bancos no tiene restricciones para
sU uso.

7. Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar

El detalle de las cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

Detalle 2018 2017
Cuentas por cobrar - comerciales
Clientes Locales 15.078,78 9.512,78
15.078,78 9.512,78
Otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar - empleados 508,04
Anticipo Bancario 51,27
Notas de crédito desmaterializadas - SRI (i) 1.990,56
2.499,60 51,27
Total 17.578,38 9,564,05

i) Comprende saldo de las notas de créditos desmaterializadas entregadas por el SRl a
favor de la Compafiia en devolucién de los Créditos Fiscales — Retenciones en la fuente
de impuesto a la renta generados en los afios 2015, 2016 y 2017. (Véase nota 16¢)
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8. Transacciones y saldos con partes relacionadas

La Compaiiia realiza importantes transacciones con partes relacionadas, sin embargo, las
mismas se realizan en iguales condiciones que las mantenidas con terceros.

Un resumen de las transacciones con partes relacionadas por los afios que terminaron el 31
de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

2018 2017
Compras — gastos
Flardhari S.A. 1.911,42
Cacaocorp S.A. 8.041,60
La Ganga Rea. 714,28
Induglobal S.A_ 168,00
10.835,50
Ventas
Kobamobile S.A. 1.212,75 7.924,73
Flordhari 5.A. 4.158,00 5.950,00
Cacaofino S.A 6.673,59
Carlos Fuentes 2.125,00
14.169,34 13.874,73
Préstamos entregados
Manuel Navia. 83.315,63
83.315,63
Préstamos recibidos
Carlos Garcia Fuentes 805.568,11 495 595,68
805.568,11 495.595,68
Total Operaciones con partes relacionadas 830.573,35 592.786,04

Los saldos con partes relacionadas que resultan de |as transacciones antes indicada al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 son como sigue:

Detalle 2018 2017
ientes
Otras cuentas por cobrar
Navia Carofilis Manuel Alejandro - 454.469,68
Total Activos - 454.469,68
Pasivos Corrientes
Otras Cuentas por pagar
Navia Carofilis Manuel Alejandro - 159.533,71
Vicgrup S.A. : 323.000,00
E 482.533,71
Accionistas
Carlos Fuentes Estarellas 1.159.926,79 354.358,68
Total Pasivos 1,159.926,72 836.892,39

9. Inventarios, neto

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el detalle de los inventarios es el sigulente:



Greatestcorp S.A.

Detalle 2018 2017
Inventarios de insumeos agricola 0% - 622,88
inventaric de Combustible y Lubricantes 1.833,27 1.433,81
Inventario de insumo de medicinas 3.021,95
Inventario de insuma de alimentacién 3.944,00
Total 8.798,26 2.056,65

10. Activo bioldgico

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el activo biolégico se clasifica como sigue;

Detalle 2018 2017
Activos Biologicos corto plazo (1) 102.623,08 3261856
Activos Bioldgicos largo plazo (2) 1.023.950,00 541.691,18
Total 1.126,573,08 574.309,74

(1) Comprende siembra de maiz a ciclo corto, el cual es utilizado como comida para el
ganado.

(2) Comprende activo semoviente — ganado, cuyo movimiento, por los afios terminados el
31 de diciembre de 2018 y 2017, son como sigue:

Conce Largo plazo

Saldo al 01 de enero de 2017 374.371,64
(#) Reconocimiznto de valor razonable (nota 17) 167.130,00
(+) Otros 189,54
(=) Saldo al 31 de diciembre de 2017 541.691,18
(#) Comprade ganado 156.000,00
(-}  Otros / Ajustes (38.571,18)
(+)  Reconocimiento de valor razonable (nota 17) 364.830,00
{=) Saldo al 31 de diclembre de 2018 1'023.950,00

El detalle de los semovientes, por los afios terminados el 31 diciembre de 2018 y 2017

€5 Como sigue:

Concepto —Semoviente - 2018 31-Die- 2017
Terneras 181.130,00 32.890,00
Vaconas £8.690,00 47.760,00
Vacas Productoras 758.170,00 407.050,00
Toros productores 15.960,00 12.960,00
otros - 40.031,18
Total 1.023.950,00 541.691,18

11. Propiedad y equipos, neto

Un detalle y movimiento de la Propiedad y equipos, neto al y por los afios que terminaron
el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:
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Saldo al Saldo al Saldo al
0l.ene.2017 Adiciones 31.dic.2017 Adiciones 31.dic.2018
No depraciable
Terreno 1.351.523,76 1.351.523,76
Depreciables
instalaciones 107.006,40 - 107.006,40 97.055,22 204.062,62
Magquinarias y Equipos 299.197,76  10.343,60  308.541,36 87.552,45  397.093,81
Equipo de Computacién 600,00 600,00 672,00 1.272,00
Muebles y enseres 2.372,48 2.372,48
Vehiculos 25.725,00 25.725,00
406,204,16 10.943,60 417.147,76 213.378,15 630.525,91
Depreciacion acumulada
Instalaciones (30.622,47) (22.763,31) (53.385,78) (13.769,87) (87.155,65)
Maguinarias y Equipos (13.724,00) (11.029,09) (24.753,09) (11.160,40) (35.913,49)
Equipo de Computacién {166,68) (165,68) (371,31) (537,99)
Muebles y enseres {(157,70) (157,70)
Vehiculos (610,98) (610,98)
(44.346,47) (33.959,08) (78.305,55) (26.070,26) (104.375,81)
Total 361,857,689 ({23.015,48) 33!&42,21 187.307,83 1.877.673,86

(1) Mediante escritura publica suscrita con fecha 29 de marzo de 2018 y ¢ inscrita en el
Registro Mercantil con fecha 11 de abril de 2018, la Compafiia adquiere dos lotes de
terrenos que conforman un solo cuerpo de un drea de 71,50 hecidreas — Hacienda
Nécaro. En la misma escritura, se procede a la apertura de la hipoteca de este bien
inmueble a favor de la Corporacion Financiera Nacional = CFN. (Ver nota 2 y 12)

El cargo a resultados por concepto de depreciacion de las propiedades y equipos por los
afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 fue de USS$ 26.070,26 y USS 33.959,08
respectivamente.

12. Obligaciones financieras que devengan intereses

Un detalle de las obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2018, es como sigue:

2018
Operacién Corto Plaze
Institucién nimero Capital | interés | Total Largo Plazo Total Interés Inicio Vencimiento
Banco Bolivariano CA. (1) 295430 27.249,9% - 2724996 20437.55 47.687,51 883% 27-sep-18  27-5ep-20
Corporacion Financiera Nacional (2) 0020581280 - 221667 221667 38000000 38221667 1000%  13-Jun-18  29-0ct-26
Corporacién Financlera Nacional (2) 172188 - 466899 466899 88834375 89301274 9.01% 13-jun-18  2%0oct-26

27.249,96 688566 3413562 1.288.781,30 1.322.916,52

(1) Comprende préstamo con el Banco Bolivariano C.A. por USS 54.500,00, el cual se
encuentra soportado con garantia solidaria del Sr. Garcia Fuentes Carlos y la Sra.
Baguerizo Seifert Victoria. Dicho préstamo fue realizado para liquidar la adquisicién de
magquinarias y vehiculos,
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{2) Comprende dos desembolsos realizados por la Corporacién Financiera Nacional — CFN
en calidad de préstamo efectuados para la adquisicién de la Hacienda Nécaro, sobre
dicho financiamiento se encuentra hipotecada la misma hacienda por el valor total de
los préstamos que ascienden a USS 1'268.343,75 {Véase nota 11). Este préstamo fue
concedido con tres afios de gracia para el pago del capital, el cual se cancelard mediante
cuotas trimestrales, por lo que, durante los afios de gracia solo se liguidaran intereses,

. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de Acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar es como sigue:

Detalle 2018 2017
Cuentas por pagar — comerciales
Proveedores (1) 34.950,93 58.996,63
Otros 1.524,99
QOtras cuentas por pagar
IESS por pagar 2.039,72 1,259,69
Beneficios soclales 8.368,72 3.172,55
Otros ) 5.000,00 -
16.408,44 4.432,24
Total 52.884,36 63.428,37

(1) Corresponden a los valores pendientes de pago a proveedores locales, por |z adquisicion
de bienes y servicios relacionadas con la actividad econémica del negocio, dichos valores
no tienen fecha de vencimiento ni generan intereses.

Obligaciones con terceros

Con fecha 28 de abril de 2015, la Compafifa suscribe un contrato de Compra Venta, mediante
el cual, se compromete a entregar 76 cabezas de ganado con las caracteristicas establecidas
en dicho contrato, pars lo cual, el cliente se compromete a pagar en partes un valor total de
UsS 178.600,00.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, =l cliente abono un total de USS
127.000,00 aplicables a dicha compra. De acuerdo a las condiciones del contrato, el saldo
serd entregado contra entrega del ganado por parte de la Compafiia.

Patrimonio

Capital social

Hasta el 31 de diciembre de 2017, el capital social de la Compafiia se encontraba dividido en
350,800 acciones ordinarias y pagadas con un valor nominal de USS 1 délar cada una,
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Mediante escritura publica de aumento de capital y reforma del estatuto social de fecha 20
defebrero de 2018, se realizd la capitalizacion de los aportes provenientes de compensacion
de créditos por USS 350.200,00 suscribiéndose 350.200,00 nuevas acciones ordinarias y
nominativas de USS 1,00 cada una. Al 31 de diciembre de 2018, el capital social de la
Compafiia se encuentra dividido en 701.000 acciones ordinarias v pagadas con un valor
nominal de USS 1 ddlar cada una, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los
dividendos.

Aportes para futura capitalizacién

Mediante acta de junta general extraordinaria de accionista con fecha 18 de diciembre de
2017, se aprobd el aumento de capital en 350.200 nuevas acciones ordinarias y nominativas
de USS 1,00 cada una, dicho aumento se capitalizé mediante escritura ptblica de aumento
de capital y reforma del estatuto social con fecha 20 de febrero de 2018,

Gestidn de capital

La gestion de capital se refiere a la administracidn del patrimonic de la Compafiia, las
politicas de administracién de capital de la Compafia tienen por objetivo:

- Asegurar el nermal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del negocio en
el largo plazo.

- Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de las operaciones
de la Compafiia.

- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los cicles econdmicos que
impactan al negocio y a la naturaleza de la industria.

- Maximizar el valor de la Compafiia, proveyendo un retorne adecuado para la inversion
de los accionistas.

Los requerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de
financiamiento de la Compafiia, cuidando mantener un nivel de liquidez adecuado y

cumpliendo con las obligaciones que ha incurrido la Compafiia:

Los principales indicadores financieros de la Compafiia son como sigue:

Indicador Financiero 2018 2017
Capital de trabajo (1) 57.951,45  453.243,02
Capital de trabajo (2) 57.951,45 (1.226,68)
indice de liquidez (1) 1,65 8,08
indice de liquidez (2) 1,65 0,98
Rentabilidad Neta de Vantas -33,0% -2,4%

(1) Incluye el total de activo corriente y pasivo corriente que tiene la Compafifa al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, respectivamente.

{2)  Incluye el total de activo corriente y pasivo corriente que tiene la compafiia al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, respectivamente, excluyendo las cuentas por cobrar y por
pagar a partes relacionadas.
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16. Impuestos a la renta, y otros activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos

(a) Conciliacién tributaria

De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes la provision para el impuesto
a la renta se calcula en base a la tasa corporativa del 22% aplicable a las utilidades
gravables. Sin embargo, si las utilidades son reinvertidas (aumento de capital) la tasa de

impuesto se reducird en un 10% de la utilidad del ejercicio.

La tasa general de Impuesto a la Renta aplicable hasta el 31 de diciembre de 2017 fue
del 22%, a partir del 1 de enero de 2018 es del 25%, sin embargo, debido a que
Greatestcorp 5.A. cumple las condiciones de Pequefia Empresa, su impuesto a la renta,
si tuviere base imponible, se liguidaria aplicando el beneficio tributario de Rebaja de la
Tarifa Impositiva de Impuesto a |la Renta, segln se dispone en el articulo innumerado a
continuacion del Art. 37.1 de la Ley de Régimen Tributario Interno, en el mismo que se
indica que las sociedades que tengan la condicidon de micro y pequefias empresas,
tendran una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta,

Debido a las exoneraciones y beneficios tributarios indicados a continuacién,
Greatestcorp S.A. no ha generado gasto por impuesto a la renta corriente durante los

afios terminado el 31 de diciembre de 2018 y 2017.

Al 31 de diciembre de 2018, el cargo a resultados por concepto de impuesto a [a renta
se compone por el Impuesto a la Renta Diferido generado por el reconocimiento del
valor razonable y la amortizacion futura de las pérdidas tributarias de afios anteriores,

por un valor de USS 37.179,40. (Véase nota 16¢)

Exoneracién del Impuesto a la renta

De acuerdo a io dispuesto en la Ley de Régimen Tributario Interno en su Art. 9.1.-
Exoneracién de pago del Impuesto a la Renta para el desarrollo de inversiones huevas y
productivas, las sociedades que se constituyan a partir de la vigencia del Cadigo de |a
Produccién asi como también las sociedades nuevas que se constituyeren por
sociedades existentes, con el objeto de realizar inversiones nuevas y productivas,
gozaran de una exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco anos,
contados desde el primer afic en el que se generen ingresos atribuibles directa v
Unicamente a la nueva inversién, por lo que, Greatestcorp $.A. acogiéndose a este
beneficio tributario, se encuentra exenta del pago de Impuesto a la Renta por 5 afios
contados a partir del afio 2016 hasta el afio 2020, siendo el afio 2015 su primer afio de

venta efectiva.

Exoneracion del Anticipo de Impuesto a la Renta

Segin Art. 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno, las sociedades recién
constituidas, reconocidas de acuerdo con el Codigo de la Produccién, que iniciaren
actividades, estaran sujetas al pago del anticipo de impuesto a la renta después del
quinto afio de operacion efectiva. Por lo tanto, para Greatestcorp S.A. el afio terminado
el 31 de diciembre de 2015 es su primer afio de operacion efectiva, por lo cual, se

encuentra exento del pago del anticipo de impuesto a la renta.
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De acuerdo con la Resolucion No. 109012017RDEV106860 de fecha 6 de julio de 2017
en respuesta al Tramite No. 109012017006705, emitida por el Servicio de Rentas
Internas, Greatestcorp S.A. se encuentra exenta del pago del anticipo de impuesto a la
renta por 5 afios posteriores al afio 2015, siendo la exencion para los afios 2016, 2017,
2018, 2019 y 2020,

(b) Pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de los pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
es como sigue:

Detalle 2018 2017
Retenciones de IVA por pagar 745,85 269,32
Retenciones en |a fuente por pagar 1,762,57 285,24
Total 2,512,42 554,56

Los pasivos por impuestos corrientes, son liquidados de acuerdo con la fecha de
exigibilidad determinada por el organismo de control.

(c) Impuestos diferidos

El movimiento de los activos y pasives por impuesto diferido por los afios terminados el
31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

2018
Saldosal  Devolucién Reconocimiente  Saldos al
comienzo del por Hatﬂ:‘ﬂm“ —Cargo a final del
ano solicitud renkeades resultados afo
Active por impuesto diferido: (i}
Remante de créditos fiscales 2.753,63  (2.753,83) 2.568,13 - 2.568,13
Perdidas tributarias = 43.083,20 43.083,20
2.753,63 (2.753,63) 2.568,13 43.083,20 45.651,33
Pasivos por impuesto diferida: {ii)
Valor Razonable de Activos Blolégicos = - - 80.262,60 80,262,860
Impuesto diferido neto 2.753,63 (2.753,63) 2568,13 (37.179,40) (34.611,27)

(i) Activo por Impuesto Diferido

El activo por impuesto diferido por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018,
corresponde a Remanentes de Créditos Fiscales — Retenciones en la fuente de
impuesto a la renta generadas en el afio 2018.

Al 31 de diciembre de 2017, el activo por impuesto diferido comprendia Remanentes
de Créditos Fiscales — Retenciones en la fuente de impuesto a la renta generadas en
los afios 2015, 2016 y 2017. Dichos valores fueron solicitados en devolucidn al SR|,
por lo que, durante el afic 2018 el ente tributaric emitic Notas de Crédito
Desmaterializadas a favor de la Compafiia, las cuales son usadas para pago de
impuestos y otros. (Véase notas 7i)
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(d)

(e)

Basado en el analisis de rentabilidad futura realizado por la Compafiia, se ha
reconocido impuesto diferido por la amortizacion de las pérdidas tributarias del afio
2017. El reconocimiento del impuesto diferido por las pérdidas tributarias del afo
2018 se encuentra en analisis. La determinacién de las pérdidas tributarias de los
afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

Detalle 2018 2017
Resultado contable 20.171,03 {7.549,53)
(-} Ingresos por mediciones de activos biolégicos al valor razonable  (364.830,00) (167.130,00)
Resultado antes de impuesto a la renta (344.658,97) (174.5679,53)
Mas: Gastos no deducibles 8.188,41 2.348,72
Pérdida sujeta a amortizacidn en periodos sigulentes {336.470,56)  (172.332,81)

(ii) Pasive por impuesto diferido

El impuesto diferido pasivo se ha generado por &l reconocimiento del valor razonable
de los activos bioldgicos, producto del incremento de precio en el ganado y el
nacimiento de nuevas crias.

Situacién fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar
ias declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres
afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracién del
impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus
obligaciones tributarias. A la fecha de este informe, se encuentran pendientes de
revision por parte de las autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta
de los afios 2015 al 2018,

Precios de transferencia

De conformidad con las normas tributarias vigentes los contribuyentes que efectien
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, estdn
obligados a determinar sus ingresos, costos y deducciones aplicande la metodologia
estipulada en la Ley de Régimen Tributario Interno y tomando como referencia el
principio de plena competencia. Cualquier efecto resultante se incluird como una
partida gravable en la determinacion del impuesto a la renta corriente.

Los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal
en un monto acumulado superior a tres millones de ddlares (US$3.000.000) de los
Estados Unidos de América deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; y, aguellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o del exterior dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a los US$15.000.000 deberédn presentar adicionaimente al Anexo,
el Informe Integral de Precios de Transferencia; los cuales deberan ser presentados en
un plazo no mayor de dos meses; contados a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracién del Impuesto a la Renta.
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h)

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, debido a que las transacciones con compafiias
relacionadas no superan los USS 3.000.000, la Administracién considera que la
Compafiia se encuentra exenta del Régimen de Precios de Transferencia, por lo que, no
se han generado ajustes por precios de transferencia que afecten la determinacién del
impuesto a la renta de |os afios terminados a dicha fecha.

Ley de Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién vy
Modernizacidn de la Gestion Finandiera.

La Ley de Reactivacion de la Economfa, Fortalecimiento de la Dolarizacién y
Modernizacién de la Gestion Financiera se publicé en el Segundo Suplemento del
Registro Oficial 150 de 29 de diciembre de 2017, |a cual contiene los sigulentes aspectos
principales:

- Incremento de la tarifa del impuesto a |a renta para sociedades del 22% al 25% y del
25% al 28%.

- Exoneracion del pago del impuesto a la renta, por 3 afios, para nuevas
microempresas, a partir del afio en que generen ingresos operacionales.

- Rebaja de tres puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a |a renta para microy
peguefias empresas, y para exportadores habituales gue mantengan o incrementen
el empleo.

- Posibilidad de suscribir contratos de inversion que garanticen la tarifa general
aplicable a sociedades para sujetos pasivos que se dediquen a mineria metélica a
gran y mediana escala, industrias bdsicas y otras sociedades que contribuyan al
cambio de la matriz productiva.

- Deduccion del impuesto a la renta de gastos de los padres que dependan del
contribuyente, asi como de gastos personales de arte y cuitura.

- Deduccién del impuesto a renta adicional por adquisicién de bienes o servicios a
organizaciones de la economia popular y solidaria consideradas microempresas.

- Eliminacion de la deduccion de la provision de jubilacién patronal y desahucio.

- Reduccién en el umbral de ingresos brutos que fija la obligacién de |levar
contabilidad.

- Modificacién de las normas que establecen el célculo del anticipo de impuesto a la
renta de sociedades, sucesiones indivisas y personas naturales obligadas a llevar
contabilidad que realicen actividades empresariales.

- Modificacion al objeto imponible, base imponible y la aplicacion de la tarifa ad
valorem de ICE sobre bebidas alcohdlicas y cerveza.

- Rebaja del 50% de ICE a productores de alcohol y bebidas aicohdlicas que adquieran
destilado de cafia de artesanos y organizaciones de la economia popular y solidaria.

- Exoneracién de ISD para pagos al exterior para el tratamiento de enfermedades
catastrdficas.

- Devolucion del ISD para exportadores habituales para importacion de materia
primas, insumos y bienes de capital para ser incorporados en proceso productivos
de bienes que se exporten.

- Eliminacién del impuesto a las tierras rurales.

- En materia tributaria, las resoluciones administrativas de reclamos, sancionatorio o
recursos de revision llevaran implicita la orden de cobro.

- Se modifica el concepto de obligacion aduanera y las normas que rigen su
exigibilidad.
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- Semaodifica el término para resolver reclamos de impugnacion en materia aduanera
a 120 dias.

- Lasobrevaloracién o subvaloracion de la mercaderia se considera delito aduanero.

- Se deberd informar anualmente a la Superintendencia de Compafifas, Valores y
Seguros, la ndmina de los administradores, representantes legales y socios o
accionistas, incluyendo a los propietarios legales y a los beneficiaros efectivos de las
compaiiias constituidas en el Ecuador.

- Seran vdlidos los pactos entre accionistas que establezcan condiciones para la
negociacion de acciones. Estos pactos no serdn oponibles a terceros.

- Seintroduce la posibilidad de que una sociedad con domicilio en el extranjero se
radique en el Ecuador, conservando su personerfa juridica y adecuando su
constitucidn y estatuto a la forma societaria que decida asumir en este pals.

- Eldinero electronico serd operado por las entidades del sistema financiero nacional.

- Elregistro de datos crediticios estara a cargo de la Superintendencia de Bancos, que
podré brindarlo por si misma o a través de terceros.

- Se establece tres afios maximo de duracidn de lz liquidacidn de una entidad del
sistema financiero, con la posibilidad de prorrogario por un afio adicional.

- Se establece, dentro del proceso de liquidacidn de una institucion del sistema
financiero, que los activos que no puedan ser liquidados, deudas que no puedan ser
cobradas v los pasivos que no puedan ser pagados serdn obligatoriamente
transferidos a un fideicomiso mercantil creado para el efecto, el que, teniendo
jurisdiccién coactiva, se encargara de los cobros, de la liquidacion del activo y del
pago del pasivo en el plazo maximo de dos afios,

- La informacidn relacionada con pagos a contratistas y subcontratistas del estade
tendrd el cardcter de publica y deberd ser difundida a través de un portal de
informacion o pagina web.

- Seestablece que las instituciones publicas y de la seguridad social pueden recaudar
valores adeudados a entidades financieras publicas.

- Laspersonas juridicas cuyo ohjeto social contemple la colocacién y/o administracian
de cartera de crédito deberan ser calificadas como empresas auxiliares del sistema
financiero.

17. Ingresos ordinarios

El detalle de los ingresos por actividades ordinarias por los afios que terminaron el 31 de
diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

Detalle 2018 2017
Ingresos por ventas

Venta de leche 212.700,53 86.735,62
Venta de humus 35.265,00 50.539,05
Venta de compost 10.766,00 8.674,73
Venta de alimentos 44,40 ;
258.775,93 145.949,40

Ingresos por reconocimiento de valor razonable (nota 10)
Ingresos por nacimiento 181.130,00 32.8580,00
Ingresos por cambios en el precio 183,700,00 134.240,00
364.830,00 167.130,00
Total 623.605,93 313.079,40
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18. Costo de las ventas

Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los Costos de las ventas
comprenden el siguiente detalle:

Detalle 2018 2017
Sueldos 93.434,44 14.099,08
Beneficios soclales 14.602,91 2.669,60
Aportes al IESS 10.795,34 1.502,88
Otros gastos del personal 28.313,04 3567984
Depreciaciones 26.070,26 33.959,08
Combustibles y lubricantes 723,38 1.294,86
Suministros y materiales 228.784,67 170.232,64
Mantenimientos y reparaciones 61.605,84 27.308,62
Seguros y reaseguros 10.851,68 48,18
Servicios pablicos 25.369,12 11.754,21
Otros gastos o 30.832,04 12.441,23
Total 531.382,72 279.090,22

19. Gastos de operacién

Un detalle de los Gastos de operacidn, por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018
y 2017, es coma sigue:

Detalle 2018 2017
Sueldos 4.592,67 3.000,00
Beneficios sociales 1.006,35 638,06
Aportes al IESS 807,52 364,48
Honorarios 15.298,20 11.1e0,32
Gastos de gestion 1.260,16 803,39
Gastos de viaje 91,07 -
impuestos, tasas y contribuciones 5.495,01 3.772,31
IVA cargado al gasto 16.071,76 8.850,21
Suministros y materiales 71,21 84,00
Otros gastos 21.415,21 6.788,93
Total 66.109,16 35.462,70

20. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de preparacién de este informe (11 de abril de
2019), se aprobaron leyes y/o entraron en vigor nuevas leyes de caracter general que directa
o indirectamente pudieran tener un efecto sobre los estados financieros. Enire estas leyes
mencionamos las sigulentes:

Reformas al Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para el
establecimiento de polos de desarrollo (COPCI); v, 2 la Ley Organica de Solidaridad v

Corresponsabilidad ciudadana pa econstruccion y reactivacion de las zonas afectadas
por el terremoto de 16 de abril de 2016
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En el Registre Oficial Segundo Suplemento No. 433, de fecha jueves 21 de febrero de 2019,
se publicé la Ley Orgénica Reformatoria al Codigo Orgénico de la Produccién, Comercio e
Inversiones (COPCI) y a la Ley Orgénica de Solidaridad y Corresponsabilidad Ciudadana para
la Reconstruceidn y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril de
2016, emitida por la Asamblea Nacional de la Republica del Ecuador,

Reformas al COPCI;

e La principal reforma al COPCI implica |a incorporacion de la figura de “POLOS DE
DESARROLLO”, los cuales son espacios territoriales con potencialidad al desarrollo
productivo y atraccidn de inversiones. Ei alcance de los Polos de Desarrolle los debera
definir el érgano rector de la produccion.

e Eldrgano rector de la produccion autorizard, regulard y controlara el establecimiento de
Polos de Desarrollo, priorizando las jurisdicciones de menor desarrollo econémico del
territorio nacional. La conformacién de un Polo de Desarrollo, serd a través de la
iniciativa publica o privada individual o en forma asociativa, con el patrocinio de
gobiernos auténomos.

= Al momento de |a solicitud de aprobacién de constitucion de un Polo de Desarrollo, se
estableceran los incentivos que los actores de mercado que interactien dentro de cada
provecto tendrdn.

Reformas a la Ley de Solidaridad:

Respecto de la Ley Orgénica de Solidaridad y Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccién y Reactivacién de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril de
2018, se incorporan incentivos en el ambito educativo, laboral y tributario.

e Los incentivos educativos se concentran en el desarrollo de carreras relacionadas a Ia
agricultura, agroindustria, innovacion, fomento productivo, ciencias del mar, y
tendientes a construir la infraestructura necesaria, en las provincias de Manabi y
Esmeraldas.

o Los incentivos a nivel de empleo, promueven la contratacién de talento humano local,
de joévenes, y de adultos mayores en condiciones justas y dignas. También se determina
que la banca publica debera otorgar facilidad en crédito a aguellos emprendedores que
realicen actividades productivas en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

s En el aspecto tributario, se incorpora la posibilidad de los contribuyentes residentes en
las zonas afectadas por el Terremoto, de solicitar la exoneracion del pago de anticipo
del impuesto a la renta en los ejercicios fiscales que consideren oportunos, cuando
mantengan pérdidas por este suceso.

Las modificaciones, disposiciones y plazos determinados por la Ley Reformatoria, entraron
en vigor desde su publicacién en el Registro Oficial, desde el 20 de febrero del 2019.
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21. Autorizacién de los estados financieros

Los estados financieros de Greatestcorp S.A. por el afio que termind el 31 de diciembre de
2018 han sido autorizados por la Gerencia para su publicacion y serdn aprobados de manera
definitiva sin modificaciones en la Junta General Ordinaria de Accionistas, de acuerdo a lo
dispuesto por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

St/Andres Guzmén Baguerizo

Gerente General
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Tatiana Pel P Iar Leén Torres
Contador General
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