INFORME DE GEREMCIA 2018
Sefiores Accionistas:

Durania 2018 la inflackén se mantuvo baja y cend 5 diciembre en 0,27% ve. -0.2% en 2017,
el desampleo crecid segin el INEC al 3.7 % de [a poblacén econdmicaments activa (PEA)

ve. 4.6 % del 2017. El subemples Begé al 18.5 % de la PEA, es decir que experimentd una
reduccidn da 3,3%. ya que ened 2017 fus de 18.8%

En &l 2018 la economia scuatoriana hevo agenas un 1,4 % de crecimiento segin & Banco
Ceniral. La prevsidn de la profonma presupuesiana del gobierno aspiraba lograr speox. 2%
de crecumienio. Los faciores externos fueron decisivos para que al crecimiento del pale se
maniuviera por debajo de esa pravisiin.

Las expontaciones totsies alcanzaron un vafer FOB da § 21,608 millones frente 0 $ 18 3859
miliones de 2017, s decir 17 6% mas sn taminos relatives. Les exporaciones totales
pelroleras a valor FOB llegaren a $ B802 millones, lo gue significa un crecimianto de 30%

ve, 2017, mientras que ias sxportacionss no pelroleras tuvienon un crecimiento de apenas
5% allegar a § 12804 millonas.

Los principales productos de exportaciin no patrokara fusren camarsn, banang, enlatados
de pescado flores y cacao. El camandn vohvid 2 ser el producto no petralare ndmers uno de
exportacion por segunde afio consecutive. Bl afic pasado aste seclor facturd snvios al
extenor por $ 3.234.7 millenes segdn &l banco central, mientras que & sactor bananen
axportd % 3196, 7 millones.

Las importaciones tolales llegaron a § 22 118 vs. $ 19.033 millones en & 2017, por o que
exparimsnta un Cracimisnto del 16, 2%, Las importacionss tuviaran por o lanto Un peso dal
51% an o intercambio comercial dal afio pazado.

Par lo expuesle, al cierre del 2018, la balanza comercial total registrd un déficlt de § 614 5
miflones vs, & supardvit del afic 2017 que fue de § BD.3 millonas.

Con un PIB de § 109454 millenes, ia deuda publica totsl segan al Banco Central alcanzé
o6 § 48, 420 millones, sienda la dauda exderns de $.35.095 millones, miertras que ta deuda
interna alcanzd § 13.734 mitones. La redacion deoda plblica / PIB fue por ko tanto de 45,2
%. Can ¢l fin de obtenar recursos para pagar fa dewda v ofras obligaciones, & gobiemo
inickd conversaciones ¢on & fondo monetario intemacional y otros multitatarales para
conseguir créditos en majoras condiclones que ks créditos chinos.

Aungue el goldamao preve para 2019 un crecimlenta simllar al del afio pasado de 1 4%, |a
desacelenicion econtmica pemilird un credmients muy modesto de ia economia deal
Ecuader que eatara por debajo del 1%, sagin [a CEPAL v o Fondo Monetario Intemacional

Segin [as previsiones gubemamentales este aflo 2019 serd dificd. ya que no se pravé una
meporia del precio del petraleso a cortp piazo, lo gue obiiga a hacer recortas en diferentes
rubres del presupuesto ganeral dal Estads que sard infador g § 35 000 milones



En &l campa polilico, lag acusaciones de comupcidn entre el gobierno anterior y & actuat
han continuado v & Conseja da paricipacidn y contro! social transitono cambid en 2018
casi ta wtalidad de las autoridades de control det Estedo. Esta situacion politica y |a
ingmguridad juridica frand sin duda las posibles Inversiones privadas que se planificaban,

Por otro |ado el gobieme decidit recortar el nivel de invessiones y gastos an lodas las dreas
de su competencia. Ademas &l segundo semesire del 2018 se inicié sxdracficiaimente la
campafia para elegir @ ks goblernos sectionales en marzo del pressnta afio,

Ante este estancamianio acondmico an &l campo de la construcclon, prinapal sector de
generacién de emplec se paralizaron muchos proyectos, Todo indica que lendremos que
ssparar por la reachvacitn del psis. Por eso y por la inssgundad de [a venta de los
depariamsntos, no Injclames como deseabamos desde e 2017, o proyacto dal adificio an
& bario de Bellavista

En los activos del balance, ias cuentas por cobrar & clientes y a terceros astén relacionadas
con este proyecto, que no ha side conveniente todavia niclade. come explicado
antencmente.

Siguiends nuesira sugerencia ded afio pasado, la asambles de som0s autorizd un reparts
de las tilidades acumuladas ce log aflos 2012 v 2013 gue llegt a § 57.1368,22, quedando
a0n un monte importante da uiilidades acumiadas de ajarciciot anteriones.

Gracias aun permanenta confrol de los egresns vs. 10§ ingresos. legramos a fin de afo una
paquefia utidad, que debide a las condiciones del mercado nos daja salisfechos.

Esperamos que en e prasanta afio la situecidn mejore, de lo contrans nod veremos
obligados a tomar decisiones drasticaz para evitar cuaiguier pérdida

Afentamente,

Cctavio T, Cordava J,
Gerente Genersl




