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JASAFOOD S.A.

Informacién general

JASAFOOD S.A,, &5 una Sociedad Andnimo, constituida el 27 de septiembre del 2011 e inscrita en el
Registro Mercantil de! Cantén Quito el 04 de octubre del 2011,

Su objeto social es fa prestacidon de servicios relacionados con el expendio de comidas y bebidas, en
especial los servicios de cafeteria, pasteleria y afines, establecer, administrar y conceder franquicias a
todas las personas naturales y juridicas, tanto del Ecuador como del exterior conforme a la ley. Brindar
asesoramiento técnico y administrativo o todas las personas naturales y Juridicas relacionado con su objete
social, Brindar servicios de catering a todas las personas noturoles y juridicos, tanto del Fcuador como
del exterior. También podré participar sela o en consorcio 0 en asociacién con ofras empresas nacionales
o extranjeras, en licitaciones y concursos publicos o privados, en todo lo relacionado con su objete social.

Para el cumplimiento de su objeto, la Compofia podrd celebrar todos los actos y contratos permitidos

por la ley. Lo Compaiia podrd celebrar no se dedicara a la prestacion de servicios complementarios de
alimentacidn ni de ninguna ofra naturaleza.

El plazo de duracién de la compafia es de cincuenta afios. La Compafiia podrd disolverse antes del

vencimiento del plazo indicado ¢ podrd prorrogarlo, sujetédndose en cualquier caso a las disposiciones
legales aplicables

El nombre comercial de la Compaiiia es VACO Y VACA, y cuenta con dos locoles ubicados en fos centros
comerciales El Condado Shopping y San Luis Shopping.

Situacién financiera en el pais

En el afic 2017 debido al combio de gobiernc ¥ a uno nveva politica econdmica, en la cuoi se ha
implementado un plan de austeridad para la optimizacidn del uso de los recursos. del Estado, .
principalmente en contrataciones de personal, consultorias, publicidad, vehiculos, viajes, entre otros, se ha
fijado como metas dinamizar el sector de la construccién, incentivar la Inversién externa e interna y el
ingreso de divisas, impulsar el yso de medios de pago digitales y priorizar ko inversién piblica hacia lo
estrictamente necesario, se pretende una disminucidn del déficit fiscal y mejora de las condiciones de

financiomiento de las deudas contraidas. Por lo que se estima que la economia ecuaforiana tenga un
crecimiento del 1,3% para el afio 2018,

La Administracién de la Compafiia considera que lo situacidon antes indicada no ha originade efectos
importantes en las operaciones de la Compahia, debido a que su marca se ha posesionadoe en el mercado
por su calidad y sus precios, lo cual ha permitido un crecimiento sustancial de sus ventas en el afio 2017.

Politicas contables significativas

3.1 Bases de presentacién y declaracién de cumplimiento

Los Estados Finoncieros de JASAFQOD S.A., han sido prepdrados de acverdo con Normas
Internacionales de informacidn Financiera - NIF para PYMES emitidas por el Internacional Accounting
Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, y segin los requerimientos y
opciones Informadas por la Superintendencia de Compaiilas, Yalores y Seguros del Ecuador, Lo
Administracién declara que las NIIF para PYMES han sido aplicadas integralmente vy sin reservas en
la preparacién de los presentes estados finoncleros,

Las cifros incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utitizando la moneda del

entorno econdmico principal en que la Compafiia opera. Lo moneda funcional y de presentacién de
JASAFOOD S.A., es el Délar de los Estados Unidos de América.

La preparccién de ios presentes estados financieros en conformidad con Normas internacionales de
Informacién Financlera - NIIF pora PYMES requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones
y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito
de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que formon porte de los estados
financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en o

mejor utilizacién de lo informacién disponible ¢l momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.
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3.2

3.3

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros, Estas politicas han sido definidas en funcién de las Normas internacionales de
Informacién Financiera - NIIF para PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2017 y 2016, aplicadas
de manera uniforme o todos los perfodes gue se presentan.

Efectivo

Corresponde a los valores mantenidos por la Compafiia en efectivo, en fondos reembolsables y de
cambios, y en bancos sin restricciones. En el Estado de Situacion Financiera los sobregiros, de existir,
se clasificarian como préstamos en el pasive corriente.

Actives financieros

Reconocimiento, medicidn inicial y clasificacidn

El reconocimiento inicial de los activos financieros es a su valor razonable, en el caso de un activo
financiero que no se lleve al valor razonable con cambios en resultados, se reconocerd los costos de
transaccidn que sean directamente atribuibles o la adquisicién del activo financiero.

Los activos financieros se clasifican segin se midan posteriormente, a costo amortizado, a valor
razonable con cambio en otro resultado integral o o valor razenable con cambios en resultados.

Los activos financieros son medidos al costo amortizado si el activo se mantiene dentro de un modelo
de negocio cuyo objetlvo es mantener los actives para obtener los flujos de efectivo contractuales.

Medicion posterior de activos financieros

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden al valor razonable o al coste
amortizado, considerando su clasificacién

Activos financieros a valor razonable con combios en resultados

Los activos finanderos a valor razonoble con combios en resultades incluyen los activoes financieros
no desighados al momento de su clasificacién come o costo amortizado.

Algunos activos financieros se adquieren con el propésito de venderlos o recomprarios en un futuro
cercano. Esta cotegorio incluye los instrumentos financieros derivades, que no se designan como
instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura eficaces.

Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se clasifican como moantenidos
para negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Los activos financieros
a valor razonable con combios en resultados se contabilizan en el estado separado de situacidn
financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razoncble son reconocidos como
ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

Préstamos vy cuentas por cobrar

Los préstamos y los cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo, Después del reconocimiento inicial, estos activos
financieros se miden al costo amortizado mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizade se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la
tasa de interés efectiva. Bl devengamiento a la tasa de interds efectiva se reconoce como ingreso
financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor
se reconocen en el estado de resuliados integrales como costos financieros.

Pérdidas por deterioro de los activos financieros

La Compafiia evalia en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de evidencia objefiva
de que los activos financieros reportados estén deteriorados. Los activos financieros son deteriorados
cvando hay evidencia objetiva sobre como uno o mds eventos que ocurrieron después del
reconocimiento inicia! de! activo financiero impactaron los flujos estimados de efectivo del active vy
estos puedan ser medidos confiabilidad.
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Para todos los otros actives financieros la evidencia objetiva de deterioro puede incluir:

- Dificultades financieros significativas det emisor o la contraparte; o
- Falta de page o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o
Que sea probable que el deudor enire en bancarrota o recrganizacion finonciera,

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de deterioro es la diferencia entre
el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos futuros estimados de efective,
descontados de la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor de los actives financieros es reducido por las pérdidas por deterioro directamente para
todos los activos financleros con la excepcidn de las cuentas por pagar de negociacion, donde el
valor es reducido a través del uso de una cuenta de asignacion. Cuando una cuenta por cobrar de
negociacion es considerada incobrable, es eliminada contra fa cuenta de asignacién. Las
recupercaciones posteriores de montos que hon sido previomente eliminadas son acreditadas contra
la cuenta de asignacidn,

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacion son reconocidos en la utilidad o pérdida.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por detetloro disminuye y esta disminucidn puede
ser relacionada objetivamente a un evento que ocurrié después del reconocimiento del deterioro, ta
pérdida por deterioro previamente reconoclda es reversada o través de uvtilidad o pérdida en la
medida en que el valor de la inversidn a la fecha en la que el deterioro es reversado no exceda lo
que el costo amortizado hubiera sido si el deterioro no hubiera sido reconocido.

Baja de activos finangieros

La Compaiiia da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo del activo expiran, o es transferido el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos
y heneficios de propiedad o ofra entidad. Si lo Compaffa tampoco transfiere ni retiene
sustancialmente fos riesgos y beneficios de propiedad y continug controlande el active transferido,
la Compaiiia reconoce sus intereses retenidos en el activo ¥ una obligacién asociada por los valores
que pueden ser pagados. Sila Compafia retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de
propledad de active financiero transferido, la Compafiia continda reconociendo el activa financiero
y también reconoce un préstamo garantizado por los Ingresos recibidos,

Pasivos financieros
Reconocimiento, medicidn inicial y clasificacién

La Compafia reconccerd un pasivo financiero en su estado financiero todos sus derechos y
obligaciones contractuales cvando y solo cuando se convierta en parte de las cldusulas contractuales.

Todos los pasivos financieres se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
fransaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizadas al
costo amortizado netos de fos costos de transaccidn direciamente atribuibles.

Pasivo financieros a valor razongble con cambios en resultados.- Presentard una ganancia o pérdida
sobre un pasivo financiero designado como valor razonable.

Medicion posterior de pasivos financieros.- Después del reconocimiento inicial, los pasivos financieros
se miden al costo amortizade usando el método de la tasa de interés efectiva,

Cuentas por pagar comercigles y otras cuentas por pagar.- Son obligaciones presentes provenientes
de las operaciones de transacciones pasadas, tales como la adquisicidn de bienes o servicios,

Baja de pasivos financlercs.- La Compafia da de baja un pasivo financiero cuando y solo cuando se
haya extinguido lo obligacidén especificada en el contrate o haya sido cancelada.

3.5 Inveniarios

Los inventarios se valoran inicialmente al costo, posteriormente al menor de los siguientes valores: al
costo (medido ol costo promedio), y su valor neto de realizacién, El valor neto de realizacion
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3.6

3.7

representa el precio de venta estfimado paro los Inventarlos menos todos los costos estimados de .
finalizacion y los costos necesarios para realizar la venta.

A la fecha de cierre de los estados financieros, la administracién determing indices de deterioro por
pérdida de valor y de ser necesarlo realizard el ojuste correspondiente.

El costo de produccién se determing ofiadiendo al precio de adquisicién de las materias primas y
otras materias consumibles, los costos de fabricaciéon directamente atribuibles al producto. El valor
neto de realizacién representa la estimacion del precio de venta menos todos los costos estimados
de venta y distribucion. JASAFOQOD S.A. realiza una evaluacion del valor neto realizable de los

inventarios ajustando posibles detsrioros en aquellos casos en los que el costo excede de su valor
neto de realizacion,

Reconocimientos de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir luego de
deducir cualquier descuento o rebajo.

Yenta hienes

Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de los bienes.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar corriente y el
impuesto diferide.

Impuesto Corriente

El impueste corriente por pagar se basa en la vtilidad gravable del afio. La utilidad gravable difiere
de la reportada en el Estado de Resultados Integral porque excluye items de Ingresos o gostos que

son gravables o deducibles en otfros afios y ademds excluye partidas que nunca son gravables o
deducibles.

Ef pasivo de la Compaiiia para el impuesto corriente es calculado usando las tasas impositivas que
han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado Financiero.

Impuesto Diferido

Se reconace sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en fibros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarios imponibles. Un activo por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias fempeorarias deducibles, en lo medida en que resulte
probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las gue se podria cargar
esas diferencias tempororias deducibles.

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen en una transaccién
que no afecte ni a la vtilidad gravable ni a la utilidad financiera.

Los actives v pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de impuestos que se espera
apliquen en el periodo en el cual el pasivo se establezca o el activo se realice, basade en la tasa
del impuesto a la Renta para sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha
del Estado de Situacion Financiera.

£l valor de los octives por impuestos diferidos es revisado cada afio en fecha de presentacién de los
Estados Financieros ajustado al punto en que no sea proboble que los beneficios gravables sean
suficlentes parda permitir que el activo o parte de este sean recuperados.

La medicidn de los actives y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos tributarios que
vendrian por la manera en la cual la Compaiia espera, a la fecha del reporte, recobrar o establecer
el valor de sus actives y pasivos.

La Compuaiita compensa activos por impuestes diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo
si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal.
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3.8

3.9

Impuesto corriente y diferido para el periodo

Los impuestos corrientes y diferidos son reconacidos come un gasto o ingreso en la utilidad o pérdida
neta.

Propiedad, plania y equipo

tos muebles, adecuaciones, equipos y vehiculos se declaran al costo menos su depreciacion
acumulada y pérdidas acumulades de deterioro,

Los activos se deprecian utilizando el método de linea recta, para lo cual se considera como imparte

depreciable el costo histérico menos los valores residuales asignados, considerando las vidas Utiles
que se indicon a continuacién: :

Grupo Tiempo
Adecuaciones 5a 10 afes
Equipes de computacién 3 aftos
Magquinaria y equipo 10 ofies
Equipo de oficina 3 aiios
Muehlas y anseres 10 aftos
Vehiculos 5 afios

Las vidas dtiles son determinadas por la Administracion de la Compafia en funcidn del uso esperado
que se tenga de los bienes.

La depreciacién estd cargada de tal mansro que elimina el costo o valorizacidn de activos, durante
sus vidas Gtiles estimadus, usando el método de lined recta. La vida Gtil estimada, valores residucles

y el método de depreciacidn son revisados al final de cada afio, con el efecto de cualquler cambio
tomado en cuenta en una base potencial.

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedad, planta y equibo es

determinada como la diferencia entre los términos de venta y el valor en libros del activo, vy es
reconacida en resultadas.

Las sustituclones o renovaciones de bienes que aumentan la vida atil de éstos, o su capacidad
econdmica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente retiro
contable de los bienes sustitvidos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacién menor se registran directamente
en resultados como costo o gasto del periodo en que se incurren.

Activos intangibles

Activos intangibles adauiridos de forma separada

Son registrados al costo menos la amortizacidn aeumulada y cualquier pérdida por deterioro
acumulada. Lo amortizacidn se reconoce con base en ef método de linea recta sobre su vida atil
estimada. La vida 0t estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al final de

cada ofio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrade sobre una base
prospectiva.

Método de amortizacién y vidags otiles

La agmortizacidn de los activos intangibles se carga « resultados sobre sus vidas tiles utifizando el
método de linea recta. La vida Giil estimada, valor residual y método de amortizacidn son revisados

al final de cado ofio, stendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registradoe sobre una base
prospectiva.

Lo vida Otit de un active intangible es finite o Indefinida. Lo vida Otil de un active intangible que
surfa de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederd el periodo de esos derechos pero
puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo lurgo del cual la entidad espera utilizar el active.
Los activos intangibles de vida util Indefinida no se amortizan, pero se evallan por deterioro
anuoimente y cuando exista indiclos de gue el activo intangible puede estar deteriorado.
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Se estima que el valor residual de todos los actives infangibles de la Compafia son igual a cero,

A continuacion se presentan el active intangible y ta vida 0tll usadas en el cdleulo de la amortizacién:

Grupo Tiempo
Concesion 10 afios

3.10 Beneficios empleados posi-empleo

tos beneficios definidos a empleados corresponden a [ubliacion patronal y desahucio, cuye costo se
determina mediante el método de la unidad de crédito proyectada, con valoraciones actuariales
que son efectuadas ol final de cada periodo, para lo cual se consideran ciertos pardmetros en las
estimaciones como: permanencia futura, fasas de mortalidad e incrementos salariales futuros
determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasa de descuento utilizada pora determinar el valor presente de lo provisién por jubilacién

patronal y desahucio corresponden a la de los rendimientos del mercado de los bonos corporativos
de alia calidad ecuatorianos.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el perfode en que ocurren,

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas actvariates del periodo
se presentan en forma separada en su respectiva nota o los estados financieros.

Capital social y distribucién de dividendos
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.
Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compaiiia se reconocen como un pasivo en los estados

financieros cuando se configura la obligacién correspondiente en funcidon de las disposiciones legales
vigentes o las politicas de distribucion establecidas por la Junta.

3.12  Costos y gasios

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se registran en el
perfodo més cercano en el que se conocen.

3.13 Estade de Flujo de Efectivo

Para efectos de preparacién del Estade de flujos de efectivo, JASAFOOD S.A., ha definido las
siguientes consideraciones:

Efective en caja y bancos: incluyen el efective en caja e instituciones financieras.
Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de JASAFOOD S.A., asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de

inversién o financiacion.

Actividades de inversidn: corresponden a actividades de adquisicidn, enajenacién o disposicion por
ofros medios de activos no corrientes y ofras Inversiones no incluidas en el efective y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.

3.14 Cambios de politicas y estimaciones conlables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en las politicas y
estimaciones contables importantes respecto al efercicio anterior.

3.15 Compensacién de transacciones y saldos

Los activos y pasivoes, asi como los ingresos y gastos presentados en los Estados Financieres, no se
compensan excepto en los casos permitidos por alguna normativa.
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3.16 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacion Financiera, los soldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, como
corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros y come no corriente, los mayores a ese periodo.

3.17 Nvuevas normus y normas publicadas que no entran en vigor

No se tuvo ningln efecto importante sobre los Estados Financieros de JASAFOOD S.A. respecto de
normas ¥ enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el afio 2017,

Estimaciones y jujcios contables

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de monera continug y se basan en experiencia pasadas

y clertos factores aplicables al sector, mismos que son razonables hajo las ¢circunstancias actuales y las
expectativas de sucesos futyros.

Estimaciones_importantes

La Compaiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipdtesis relacionadas con e futuro, mismas que no
igualardn a los correspondlentes resultados futuros, sih embargo Hevan a una presentacion razonable de

los Estados Financieros, a continuacién se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar o
ajustes en el futuro:

4.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacién patronal y desahucio son
calcutadas en base a estimaciones aciuariales, mismas que consideron varios factores en base a
hip&tesis, incluyendo tasas de descuente determinadas por los actuarios, por lo que cuatquier cambio
en las estimaciones actuariales asi como en la tasa de descuento, podrion generar ajustes en ef futuro,

4.2 Vidas dtiles y deterioro de aclives

Como se describe en la Nota 3.8 la Administracidn es gquien determina as vidas Utiles estimadas y
los correspondientes cargos por depreciacién para sus propiedades, plantos y equipos, ésta
estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en funcién del use esperado por la Compaiiia.
Esta estimacién podria cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones tecnoldgicas
en respuesta a cambios significativos en las variables del sector ol que pertenece la Compafia.

Gestidn del riesgo fingnciero

Los actividades de la Compafiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito ¥ riesgo de
liquidez. :

La gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencia General, misma que se encarga de identificar, evaluar
. q g
y cubrir los riesgos financieros con la colaboracién de todas las dreas operativas de la Compaiiia, de

manera que estos riesgos no afecten de manera significativa ol valor econdmico de sus flufos ¥ activos vy,
en consecuencia los resultados de la Compafia.

A continuacidn se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacién

y cvantificacion de éstos y una descripceién de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte
de la Compaiiia.

Riesgo de crédito

Ei riesgo de crédito se refiere a que una de los partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compafia.

La Compafiia realiza sus ventas dnicamente o consumidores finales, por lo que sus ventas son efectuadas

de contado o a través de cobros con tarjeta de crédite por lo que la Compafiia no presenta riesgo de
crédito.
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La Compafiio ne mantiene cuentas por cobrar comercial importantes con ninguna de sus partes
relacionadas.

Riesdo de liguidez

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tigne ta Compafiig,
para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado de manera que la Gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiomiento o corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de
liquidez. La Administracién monitorea el riesgo de liguidez mantenlendo reservas, facilidades financieras

adecuvadas, evaluando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando fos perfiles
de vencimiento de los activos financieros.

Efectivo en Bancos y Actives Financieros

£l efectivo en baneos y activos finoncieros mantenidos hasta su vencimiento, se mantlenen en Instituciones
financieras descritas a continuacion:

Calificacidn

Entidad Financiera 07 2016
Bance Pichincha C.A AAA- LYY
Bance Guayaguil AAA [ AAA- AAA [ AbA-
Bance laternacional AAA hAhh
Baneo del Austro Al Ab-

Gestion del capital

El obletive principal de la Compafiia en relacién a lo gestion de su capital es asegurar que estard en

capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el méximo rendimiento
asperado,

La Administracién de la Compahia realiza una revisidn frecuente de la composicién del capital y los
riesgos.

La Administracion efectia una evaluacion periddica de la posicion financiera de lo Compafiia, misma que
demuesiro gue existe ta capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y s adecvada en
relacién ol mercado en que se desarroflla.

Indices finoncieros

Los principales indicaderes financieros de la Compaiiia se detallan a continvacién:

Capital de trabajo UsSD$(560.011)
indice de liquidez 0.4 veces
Pasivos totales / patrimonio 10.6 veces
Dauda financiera / activos toroles 8%

Déficit de capital de trabajo:

Al 31 de diciembre del 2017, la Compuaiiia presenta un déficit de capital de trabajo por US$ 560.011,
este déficlt se origina en parte por el finonciamiento obtenide de partes sus partes relacionadas, mismo
que de acverdo a lo indicado por fa Gerencia serd superado en el corto plazo y para el cual se estan
considerando medidas correctivas que permitirdn mejorar esta situacion.

Instrumentos Fingncieros por categoria

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el detalle de los activos y pasivos financleros estan conformadaos
de la siguiente manera:
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9.

31 de Diciembre

2007 2016
Noafa
. No . No
Corriente . Corriente .
Corriente corriente

Aciivos financieros:
Coste amorizade:

Efectivo ¥ boncos 7 62.570 - 58176

Cuentas por cobrar comerciales y 8.0
otras cuentas por cobrar $4.857 - 54,478
Total 127.427 = 112,654
Pasivos finoncieros:
Coslo amortizado:

Cuentas por pagadr comerciafes y  15-14 -
ofras cuentas por pagar 17 802.159 - 744,613

Préstamos 14 54.462 37.340 346,791

Total 856.621 37.340 781.404

Efectivo

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de efectivo estdn conformados de la siguiente manera:

31 de Diciembre

2016
20017 {No auditado)
Cajas 21.505 14.767
Bancos 41.065 43.409
Total 62.570 58.17%6

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccién para su uso inmediate.

Cuentas por cobrar no relacionadas

Los saldos de cuentas por cobrar no relacionadas al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se muestran o

continuacion:

31 de Diciemhre

Tarjetas de crédite Banco Internacional
Tarjetas de crédite Diners Club
Tarletas de crédite Banco Pichincha
7C Retenciones IVA por liguidar
Tarjetas de crédito Banco Guayaquil
Tarjeta Crédito Pacificar

Total

206

w07 {No suditado)
29.950 21.853
14.020 10.792
5.807 1.085
2.011 -
895 580
30 -
52713 34,310

Otras cuentas por cobrar

Los saldos de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2017 y 2014, se myesiran a

continuacion:

31 de Diciembre

2016
2017 [No auditade)}
Anticipos proveedores nacionales 11.777 19,828
Okas 367 340
Total 12.144 20.168
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10. [nveniarios

Los saidos de inventarios al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se muestran o continuacién:

31 de Diciembre
2007 2016
{No auditado)

Inventarto alimentos 9.248 1.029
Inventario suministros 5.618 588
Inventario licores 2,042 -
Inventario bebidas 1.054 15
Total 17.962 1.632

El costo de los invenfarios reconocido en el gasto durante el afio 2017 y 2016 fue de USD$ 2.081.266
y USD$ 1.493.267 respectivamente.

La totalidad de inventarios se espera recuperar en un periodo no mayor a 12 meses,

11. [Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la composicidn de los saldos de activos y pasivos por impuestos
corrientes se presenia a continuacidn:

31 de Diciembre
Descripcidén 2016
2017 (No auditade)

Activos por impuestos corrientes

impuesto & ia renta 48.278 33.400
Impuesto al valor agregado 244.264 1646.076
Total activos por impuestos corrientes 292.542 199.476

Pasivos por impuesios corrientes

Impuesto a {a renta 38431 32.9i3
Impueste al valor agregado 5950 7.991
Total pasives por impurestos corrientes 44.381 40.904

Tanto los activos como los pasivos por impuestos corrientes van o ser recuperados y cancelados en el
corto plazo.

12. Propiedad, planta y equipo

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 los saldos de propiedad, planta y equipo son los siguientes:

31 de Diciembre

Descripeidn 2016
2017 {No avditado}
Magquinario y equipo 195329 193.769
Muebles y enseres 70.879 61.779
Adecuaciones 391.951 387.951
Equipos de computacién 144177 136.066
Equipo de oficina 6.008 6.008
Yehiculos 28.822 28.822
Depraciacion acumulada (283.493) (181.735)
Total 553.673 632.660
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2017

Descrinid Saldo al inicio del Adiciones Saldo al final del
—— escripcién = a
afio afia
ﬁﬁﬁﬁﬁ Magquinaria y equipo 193.769 1.560 195.329
Muebles y enseres 41779 9.100 70.879
Adecuaciones 387.951 4,000 391.951
—— Equipos de computacién 136.066 8.1t 144377
Equipo de oficina 6,008 - 6.008
Vehicylos 28,822 - 28.822
— Total 814.395 C22.771 837.166
e Depreciacién acumulada (181.735} (101.758) (283.493)
Toted 632,650 {78.987) 553.673
- 2016
Descripcién Salde ul inicie Reclusificnn?nes Adiciones  Salde ul!mul
del niio del afic
Maquinaria y equipo 73.490 120.279 193.769
. Muebles y enseres 26,953 34.826 61779
Acdlecuaciones 119.250 268,331 370 387.951
Equipos de computacién 44,396 21.670 136.066
. Equipo de oficina 46.008 6,008
Vehiculos 28.822 28.822
Construcciones en proceso - {268.331} 268.331 -
—— Total 298,919 - 515476 814.395
Depreciacién acumulada (122.917} (58.818) (181.735)
Total 176.002 - 456.658 632.660

s 13.  Activos intangibles

o El detalle de activos intangibles at 31 de diclembre del 2017 y 2016 se detalla a continuacion:

31 de Diciemnbire

2016
2007 {No auditado)
T Costo
Concesién C.C. San Luis Shopping 66.572 66,572
. Concesidn C.C. El Condado Shopping 165171 138.477
Amerlizacidn acumuiada (64.718) (33.044)
Total 167.025 172.005

La Compaiiia mantiene dos concesiones la primerg es en el Centro Comercial San Luis Shopping por
- un plazo de 10 afios la cual culming en e afio 2022 y en ef Centro Comercial El Condado Shopping
por un plaze de 10 afios la cual culmina en el afio 2026, las mismas pueden ser renovadas por un
plazo similar si las partes asi lo acverdan.

. 2017
Descrineis Seldo al inicio Adiciones Salde al final
escripcion del aiio del aiio
Concesiones 205.049 26.694 231.743
- Amorfizacién acumulada (33.044) (31.674) (64.718)
Total 172,005 {4.980) 167.025
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2016

. Saldo al inicio Adiciones Salde al final
Descripcidn = P
del afie del afio
Concesiones 66.572 138.477 205.049
Amartizacion acumuloda {24.384) {8.6460) {33.044)
Total 42.188 129.817 172.603

14, Obliggciones bancarias

15.

16,

Un resumen de las obligaciones bancarias se detalla a continuacién:

Obiligaciones con Instituciones Bancarias corto plazo
Obligaciones con Instituciones Bancarias fargo plazo
Corresponden o préstamos con fos Bance
Infernacional cuya fasa asciende o 5,37 % anvdl,
Bonco Guayaquil cuyas tasas ascienden ¢ 9,76% v
6,22% onval, Bonco del Austro cuya tasa asciende a
10,64% anval

31 de Diciembye

Total

2017 2016
54.462 36.791
37.340 -
91.802 36.971

Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 &l detalle de saldos de cuentas por pagar comerciales es el

siguiente:

Descripeién

31 de Diciemhre

Cuentas por pagar proveedores
Fabrifood S.A.
Ctras cuentds por pagar

Total

2016
2017 (No avditado)
93.778 134.096
190.915 197.982
914 584
285.604 332,662

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 60 dias desde la fecha de la facturo.

Cuentas por pagar relacienadas

A continuacién se muestra un resumen de cuentas por pagar relacionadas ol 31 de diciembre del 2017

y 2016:

Desctipeion

31 de Diciembre

Hugo Salazar (o}
Antoisafood Cia. Ltda. (b)
Hugonotte S.A, {c)

David Naranio

Chaistian Salazar

Total

2016
2017 {Ne quditado)

254.467 273.326
Q7470 98.470
21.302 -

- 20,000

“ 10.000

373.239 401.796

(a} Corresponden a préstamos ctorgados para la apertura del local del Centro Comercial el Condado
los cunles no generan interés y no se han establecido condiciones de pago, por lo que se presenta en

el corto plazo.

{b) Corresponde a un valor adeudado por el concepta de pagos de la concesién del local del Centro
Comercial el Condado, dei cual no se ha establecido condiciones de pago.
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{c} Corresponde al pogo de impuestos por parte de la Compaiiia Hugonotte S.A. medionte notas de
crédito desmaterializadas.

17. Oftras cuentas por pugoar

A contiwactén se muesiro un resumen de cuentas por pagar relacionadas al 31 de diciembre del 2017

y 2016:
31 de Diciembre
Descripcién 2016
2017 (Mo aquditado}
Otras cuentas por pagar (o) 124.972 -
IESS por pagar 18.344 10.155
Total 1431.316 10155

{a} Este valor corresponde a cuentas por pagar a los accionistas Sr. Day Herndndez Luis Alejondro y Sr.

Noronjo Zurito Marcelo David por concepto de dividendos de los afos 2013 al 2014 los cuales van
a ser cancelados en et afio 2018,

18. Beneficios empleados corto plazo

Un detalle de las cuentas por pagar o empleados al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se muestra a
continugcion:

31 de Diciembre
Descripcibn 26

2017 {No auditado)

Homina por pagor 62.338 31.737
Sobresveldos por pagar 16.173 17.740
Participacion trabajadores [Ver nofa 19] 15.043 27.38¢9
Fondo comin trabajadores 3.386 4.895
Total 96.940 81.761

19. Participacién irahajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajudores tienen derecho a participar en las utilidades

de lo empresa en un 15% aplicable o los utifidades liquidas, Los movimientos de la provisién para
participacién a trabajadores fueron come sigues

2016
2017 {No avditado)
Saldos al inicie del afio : 27.389 11.648
Provisién del aiio 15.043 27.389
Pagos efecuados (27.389) {11.648)
Total 15.043 27.38¢9
20. Transacciones con partes relaciongdas
Afio 2017
Pescripcién Huganotte S.A. Antoisufood $.A. Eabrifoond §.A.
Salda inickal g 98.470 197.981
Compras (o) - " 2.413.976
Pago realizaclos {a} - 11.000} [2.421.042)
Pagos de impuestos 21.302 - -
Saldo finatl 21.302 97.470 190.915
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22

23.

(a} Lo compafiia Fabrifood S.A., es el dnico proveedor de los productos que se comercializan dentro de
los locales con ta marca VACO & VACA.

Afio 2016
Descripcian Antojsafocd §.A. Eahrifaod $.4,
Saldo injciat 1.893 20.123
Concesién C.C Ei Condado 98,577 -
Compras - 1.751.411
Pagoes realizados - (1.583.552})
Salda final 847 197.891

Beneficios a cortfo plazo pagado a personal clave gerencicl de lo Entidad

El total de beneficios a corto plaze percibidos por el persohal de la Entidad durante el afio 2017 vy 2016

ascienden o USD$ 200.817 y USD$ 184.888 respectivamente.

Inaresos

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es como sigues

Descripeién

Ventas olimentos
Ventas bebidas
Yentas licores
Suministros y alimentos
{~} Descvento en ventas
Total

31 de Diciembre

2016

017 (No avdilado)
3.354.885 2.369.472
£96.364 514.2648
23.315 15.049
8712 4.656
_ {5.055) _ {4.635)
4.077.221 2.901.510

Coslo de ventas

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financleros es como sigue:

Descripcion

Casto de venia alimentos
Costo de venta bebidas
Costo de ventd suministros
Costo de venta licores

Total

31 de Diciembre

2016
207 (No auditado)
1.881.111 1.318.113
142.976 96913
45.468 48.625
11.711 9616
2.081.266 1.493.267

Guastos administratives y venlas

Un resumen de los gastos administrativos y ventas reportados en los estados financieros es como sigues

Descripeaidn

Sveldos, salarios y heneficios
Arriendo de locales y vehiculo
Mantenimiento y servicios bdsicos
Servicios profesionales
Depreciaciones y amortizaciones
Accesorios, utencillos

Transporte y viajes

Gastos de locales

Seguros

Impuestas, contribuciones y multas
Promocién y publicidad

Otros gasios

Total

31 de Diclemhre

2016

2017 {No auvditado)
47718 651.534
215985 137.031
162,958 B86.618
146,010 93.882
132.433 &7.477
88.224 74.594
52.047 19.447
33.295 21.101
12.309 10.017
8.836 . 3.994
6.478 38.074
3.056 9.085
1.810.347 1.212.854
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[mpuesto o la renla

De conformidad con disposiciones lagales, o tarifa para el impuesto o la rentq, se calculo en un 22%
sobre las utilidades sujetas o distribucitn siempre y cuando lo participacidn de los soctos o acclonistas en
el clen por ciento corresponda a personal nofurales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuondo la

Compaiiia tenga participacién acclonaria de pevsenas naturales o socledades cuya residencia sea en
paraisos fiscales se deberd considerar lo sigulente:

Participacién menor al 50%: 9 Participacion % IR
Compafita domicilieda en paraiso fiscal 40% 25%
Persona natural o sociedod residente en Ecvador 50% 22%
Participacién mayor af 50%: % Padicipucién % IR
Compaiiia domiciliada en paraiso fiscal 55% 25,
Persona natural ¢ socledad vesidente en Ecuardor 45% °

Lo tarifa o considerar para las viitdades gue no voyan a ser distribufdas y que serdn reinvertidas

corresponde a la tasa efectiva de impuesto o la renta calculado menos la disminucién de 10 puntos del
beneficio.

Cuando una sociedad residente en el Ecuador distribuya o entregue viilidades, dividendos o beneficios,
a favor de personas naturales residentes en el Ecuador, deberd efectuar una retencién en la fuente de

impuesto a la renta de conformidad con lo establecido en este Reglamanto a lo Ley de Régimen Tributario
interno.

Esta disposicion aplica tomblén para los utllidades, dividendos o beneficios anticipados; asi como también,
para los préstamos o accionistas conforme lo dispuesto en la Ley; sin perjuicio de la retencién respectiva
que constifuye crédita tributario para la sodedad que efectie el pago.

Sin perjuicio de la retencidn establecida en el pérrafo anterior, cuando una sociedad distribuya
dividendos v otros beneficios con cargo a utilidades o favor de sus socios o acclonistas, antes de la
terminacidn del ejercicio econdmico y, por tanto, anfes de que se conozcean los resultados de la actividad
de la sociedad, ésta deberd efectuar la retencidn del 22% sobre el monto de tales pagos. Tal retencidn
serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y dentro de los plazos previstos en este
Reglamento y constituird crédito tributario para la empresa en su declaracion de impueste o la Renta.

Una reconcliiaciéon entre la utilidad segun estados financieros y fa utilidad gravable, es como sigue:

P 2014
Descripcion 2017 (No auditado)

Utitidad segin libros antes de impuesto a ta renta 85.245 155.205
Mds gastos no deducibles 40.522 4.312
Deducciones adicionales - 160.785)
Base impounible 125.767 98.732
Impuesto d la renta caleulado por el 22% {27.649} {21.72%)
Antitipo calcvlado (21.143) (11.874)
Impuesto a la renia corriente registrade en resultados [27.6469) (21.721)

Anficipo caleulade - A pariir del afio 2010, se debe considerar coma Impuesto o o renta minimo ef valor
del anticipo caleulado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del active, 0.2% de! patrimonio,
0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2017, lo Compafia generd un anticipo de impuesto o la renta de USD§ 21.143, la
Compafhiia se acogid o la deduccidn del 40% del anticipo por lo que el nvevo monto. asciende a
USD$16.125, sin emhargo, el Impuesto o la renta cousado del afic es de USD$27.669.

Consecuentemente, la Compafiia registrd en resultados USD$ 27.669 equivalente al impuesto o la renta
generado.
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Lo Compaiiia no ha sido revisada por las outoridades tributarias, por lo tanto estén abiertos para revisién
los ejercicios del periodo fiscal 2015 al 2017.

A pariir del ofic 2018 la Compaiila aplicard la tasa del 22% de Impuesto a o Renta, de acverdo o lo
Ley de Reactivacién de o Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizaciédn de ta Gestidn
Financiera Publicada en el registro oficial No. 150 del 29 de diciembre de 2017 y para fines del cdlculo

del anticipo de impuesto a la renta se establecen nuevas deducciones que regulan el cdlevlo efectvade
hasto el 2017,

Ley Solidario por las Afectaciones del Terremoto

- Se incrementa la tarifa del IVA al 14% durante el periodo de hasta un ofic a parfir del mes de junio
del afio 2016, Las personas naturales residentes en los territorios afectados, recibirén un descuento
equivatente al incremente de-los 2 puntos poreentuales del IVA pagado en sus consumos, en las
condiciones que establezca el SRI, para que los vendedares de bienes o prestadores de servicios, lo
redlicen directamente, teniendo derecho ¢ compensarle como crédito tributario.

- Las nuevas inversiones productivas que se elecuten en los siguientes 3 afios, en las zonas afectadas,
estardn exoneradas del page del IR durante 5 afos, contados desde el primer afio en el que se

generen ingresos atribuibles dnicamente o la nueva inversion.

ley Orgdnica para el Equilibrio o las Fingnzas Plblicas

- EI SRl directamente o por medio de las [Fls devolverd, en dinero elecirdnico 2 puntos del VA pagado
en la adquisicién de bienes y serviclos que se encuentren soportadas en comprobontes de venta
vilidos emitidos a nombre del titular de una cuenta de dinero electrénico.

- Los controtistas extranjeras, que suscribon con entidodes y empresas poblicas, confratos de ingenieria
y construccidn para inversiones en los sectores determinados como Industrias bdaslcas, gozardan de una
exoneracién del IR por 10 aiios, contados desde que se generen ingresos afribuibles a la nueva
inversion, siempre que el monto del contrato sea supetior al 5% del PIB.

- Los socledades consideradas microempresas pagardn por concepto de onticipo de IR un monto
equivalente al 50% del IR determinado en el ejercicio anterior, menos las retenciones en la fuente
de IR que les hayan sido praciicados en el mismo.

NAC-DGERCGC17-00000566, NAC-DGERCGC1700000567 y NAC-DGERCGC17-00000568 gofic
2017

Obligatoriedad de reporiar ol SRI los activos monetarios que mantengan en entidades financieras def
exterior.- Estan obligados o presentar la Informacién relacionada con los activos monetarios las personds
y sociedades que maniengon en instituciones financieras del exterior, respecto de los cuales sean titulares,

de forma individua! o colectiva, de manera directa o indirecta, cuando cumplan con al menos una de las
siguientes condiciones:

Que tos adtivos monetarios que mantenga en el exterior registren en el ejercicio fiscal, transacciones
individuales o acumuladas, iguales o mayores a USD 100.000.

- Que en cualquier momento del ejercicio fiscal se haya registrade un saldo mensual promedio igual
o mayor a USD 100.000.

- Que el saldo de los activos monetarios que mantenga en el exterior sea al final del mes igual o
mayor a USD 100.000.

- Que al 31 de diciembre del ejercicio fiscal el saldeo de los activos monetarios en el exterior {individual
o acumulado) sea igual o mayor a USD 100.000.

Resolucién No. NAC-DGERCGC17-00000335 afic 2017

Estén obligados o la presentacién de este anexo, las sociedades y los establecimientos permanentes de
soctedades exironjeras gue tengan un total de activos o pasives en el exterior que supere los USD.
500.000,00, exceptudndose las instituciones que infegron el sistema financiers nacional y las compaiiias
de seguros y reaseguro.
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Las sociedades v los establecimientos permanentes deberdn regisirar en el Anexo los conceptos
consignados de acverdo al valor neto en libros, el registrado en el formulario de declaracion de
Impuesto a la Renta o en general en las declaraciones tributarias en otros paises.

Para el registro de pasivos se deberé considerar el saldo pendiente de pago al primero de enero
del afio al que corresponde el anexo de activos y pasivos.

Los valores de todos los componentes que integran el anexo se reportardn en délares de los Estados
Unidos de América, al primero de enero del ofio ol que corresponda el anexo.

- Cuando se encuentren expresados en monedas distintas al délar de los Estados Unidos, se deberdn

calcular con la cotizacidn de compra ol dltimo dia hébil del afic inmediato anterior al que
corresponda el anexo.

Los sujetos obligados deberdn presentar el "Anexo de activos y pasivos de sociedades vy
establecimientos permanentes” en e! mismo formato establecido para la presentacién de la

declaracién patrimonial de personas naturales, o través del portal web institucional del Servicio de
Rentas Internas.

El "Anexo de activos y pasivos de socledades y establecimientos permanentes” deberd ser
presentado onualmente en el mes de mayo del afio respecto del cual se presenta la informacién.

Normas trtbutarias que enlraran en vigencia afio 2018, publicada mediante Registro Oficial No. 150
del 29 de diciembre de 2017

Ley Orgonica para la Reactivacién de la_Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacidén y Modernizacién
de la Gestidén Financglera

- Tarifa de Impuesto a la Renta a nivel general.- Se incrementa la tarifa del 22% al 25%; asi mismo,
se grovard o tarifa del 28% cuando la soctedad tenga acclonistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiorios o similares residentes o estoblecidos en paroisos fiscales o regimenes de menor
imposicién con una participacién directa o indirecta.

Se aplicord la torifa del 28% o toda la base imponible para tas sociedades que incumplaon el deber
de informar sobre la porticipacidn de sus accionistas, socios, porticipes, constituyentes, beneficiarios
o similares APS {declarado en febrero de cada ejercicio econdmico.

- Tarifa de Impuesto d la Renta en la Reinversién de Utilidades.- Unicamente podran acceder a la
tarifa reducida de impuesto ¢ la renta del 15% por reinversidn los siguientes sociedades:

Exporiadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas fas del
sector manufacturero, que posean 50% o mdas de componente nacional y aquellas sociedades de
turismo receptivo, que reinvierfan sus utilidades en el pais, podrdn obtener una reduccion de 10
puntos porcentuales sobre el monto reinvertido en activos productivos.

- Tarifo impositiva parg micra y pequefias empresas y exportadores habituales.- Las sociedades

que tengan la condicién de micro y pequefias empresas, asi coma aquellas gue tengon lo condicion
de exportadores habituales, mantendrén la tarifa del 22%. Para exporiadores habltuales, esta
tarifa se aplicord siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se refleje un mantenimiento del
empleo o incremento del mismo. Las condiciones y limites para to aplicacidn de este beneficio se
establecerdn por el Comité de Politica Tributaria.

- Exoneracién IR para nvevas microempresa.- Los nuevas microempresas gue iniclen su actividad

econdmica a partir de la vigencia de esta Ley, gozardn de la exoneracidn del Impuesto o la Renta
durante 3 ¢fios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos
operacionales, siempre que generen empleo nefo e incorporen valor agregado nacional en sus
procesos productivos. En aguellos casos en los que un mismo sujefo pasive pueda acceder a mas de
una exencidn, por su condicién de milcroempresa y de organizacién de la economia popular vy
solidaria, se acogerd a aquella que le resulte més favorable.

- Base imponible pora Microempresas.- Para establecer la hase imponible se deberd deducir

adicionalmente una fraccién basica desgravada con tarifa cero de IR para personas naturales (USD
11.270),
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Gastos Personnles.- Se incluye dentro de la deduccién a los padres, el mismo que no deberdn
percibir individualmente pensiones jubilares por parte de la Seguridad Social o patronales, que por
st solas o sumadas estas pensiones, superen 1 SBU (USD 386), respecto de cada padre o madre, de
ser el caso. Los gastos personales que se pueden deduclr corresponden a los redlizados por concepto
de: arriendo o pago de intereses para la adquisicidn de vivienda, climentacién, vestimenta,
educacidn, incluyendo en este rubro arte y cultura, y salud.

Deducciones por desahucie y jubilacién.~ Solo serdn deducibles los pagos efectuados por concepto
de desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Cédigo del Trabajo,
que no pravengan de provisiones declaradas en ejercicios Hiscales anteriores, como deducibles o no,
para efectos de Impuesto d la Renta, sin perjuicie de la obligacién del emplaador de mantener los
fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacién de pago de la benificacién por deschucio
y de jubilacién patronal.

Buncarizacién.- Todo pago superior a USD § 1.000,00 obligatoriamente deberd utilizar cualquier
institucion del Sistema Financlera para realizar el pago, o través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito o débite, cheques o cualquier otro medio de pagoe electrénico.

Sancién por ocullamiento patrimonial.- Los sujetos pasives que no declaren al Servicio de Rentas
internas, conforme o las condiciones sefialadas en la normativa vigente, la Informacidn de su
potrimonio en el exterior y/o su valor, ocultandola de manera directa o indirecta, en todo o en parte,
serdn sancionados con una multa det 1% del valor total de sus activos o &l 1% de sus ingresos
correspondientes al efercicio fiscal anterior {2017), el mayor de los dos, calculados por cada mes o
fraccidn de mes de retraso, sin que esta pueda superar el 5% del valor de los actives o del monto
de sus ingresos, segin corresponda.

Sujetos Pasivos obligados a levar contabilidad.- Todas las sociedades estdn obligadas o llevar
contabilidad y declarar los impuestos en base a fos resultados que arroje o misma. También lo
estardn las personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingreses brutos del ejercicio fiscal anterior
(2017}, sean mayores o $ 300.000,00 délares, incluyendo las personas naturales que desarrollen
actividades agricolas, pecuarias, forestales o similares, asi como los profesionales, comisionistas,
artesanos, agentes, representantes y demds trabajadores auténomos. Este monte podrd ser ampliado
en el Reglamento o esta ley.

Deducciones en el cdlculo del Anticipo de impuesto o la Renta.- Las scciedades, las sucesiones
indivisas obligadas o Wevar contabllidad y fas personas naturales obligadas a llevar contabilidad
no considerardn en el cdlculo del anticipo, exclusivamente en el rubro de costos y gastos, los sueldos
y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracion, asi como los aportes patronales al seguro
social obligatario.

Ast mismo, para efecto del céleulo del anticipo del Impuesto o la Renta, se excluirdn de los rubros
correspondientes a activos, costos ¥y gostes deducibles de dicho Impueste y patrimonio, cuando
corresponda, los montos referidos a gastos incrementoles por generacién de nueve empleo, asi como
la adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capecidad productiva futura,
generdar un mayor hivel de produccion de bienes o provision de servicios.

Devolucion del Anticipo de Impuesto a la Renta.- El Servicio de Rentas Interos, de oficio o previa
solicitud del contribuyente, podrd conceder la reduccidn o exoneracién del pago del anticipo IR de
conformidad con los casos, términos y condiciones que se establezcan en el Reglamento.

Paraisos Fiscales.- Se restringen las exenciones fiscales relacionadas a las siguientes transacciones
g
que tengan los contribuyentes con Paraisos Fiscales:

En relacién a la exencién de impuesto a la renta por dividendos o utilidades generados en proyecios
pUblicos en alianza piblico privada {APP) previsto en el articulo 9.3. de la Ley de Régimen Tributario
Interno; Deducibiidad de pagoes originados por financiamiento externo previsto en el numeral 3 del
articulo 13 del referido cverpo legal;

Asl como respecto de las exenciones al impuesto a lo salida de divisas en pagos por financiamiento

externo o en pagos realizados al exterfor en el desarrcllo de proyectos APP, previstos en el numeral
3 det articulo 159 y articulo 159.1 de la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.
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Estas exenciones no serdn aplicables en los casos en los que ¢l perceptor del pago esté domicifiado,
set residente o esté astablecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién, o se frote
de pogos efectuados o perceptores amparodos en regimenes fiscales calificados por la
Administracion Tributario como preferentes, salvo que se cumplan los criterios establecidos en el
Comité de Politico Triburaria mediante resolucién general en términos de segmentos, actividad
econdmica, monios minimos, tiempos de permanencia y estdndares de transparencia.

- Devolucian de I1SD en lo actividad de exportacién.- Los exportadores habituales, en la parte que
no sea utilizada come crédito fributario, tienen derecho o la devolucién de ios pagos realizados por
concepto de ISD en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad
de que sean incorporados en procesos productivos de bienes que se exporten, en un plazo no mayor

a 90 dias, sin intereses, en la forma, requisitos y procedimientos que el SRi establezca paro el efecto,
mediante resolucién de cardcter general.

Las materias primas, insumos y bienes de capital a los que se hace referencia este articulo, serdn los
que consten en el listado que para el efecte establezea el Comité de Politica Tributaria.

Lo sefialado precedentemente aplicard también del Impuesto a la Salida de Divisas pagado por
concepto de comisiones en servicios de furlsmo receptivo, conforme las condiciones y limites que
establezca et Comité de Politica Tributaria.

- Impuesto a los Consumos Especiales (ICE).- La base imponible de los productos sujetos al {CE, de
produccidn nacionat o bienes importados, se determinard con base en el precio de venta al pdblico
sugerido por el fobricante o importador, menos el IVA y el ICE o ¢con base en los precios referenciales
que madionte Resolucién establezca onualmente el Director General del SR A esta base imponible
se aplicardn las tarifas ad-valorem que se establecen en esta ley.

- Impuesto a los Activas en el Extetior.- Serdn sujetos pasivos los bancos, cooperativas de chorro v
crédito y otras entidades privades dedicadas o realizar actividades financieras conforme lo
dispuesto en el Codigo Orgdnico Monetario y Finonciero; sociedades administradoras de fondos y
fidelcomisos y casas de valores, empresos cseguradoras, ¥ compafiias reaseguradoras bajo el
control de lo Superintendencia de Compafiins, Valores y Seguros; asi como las empresas de
administracion, intermediccion, gestidn v/o compravenia de cartera, conforme las definiciones,
condiciones, limites y excepciones establecidas por o Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera,

- Actas de Determinacién y Liquideciones de Pago.- No tendrdn el cardeter de reservado las Actas
de Determinacién y Liquidaciones de Pago por diferencias en fa declaracidon o resoluciones de

aplicacién de diferencias, efectuadas por la Administracidn Tributaria con ef seficlomiento del estado
en que se encuenfren.

- Dinero Electrénico.- Los medios de pago electronicos serdn implementados y operados por las
entidodes del Sistema Financiero nacional de conformidad con la autorizaclén que le otorgue el
respectivo organismo de control.

Todas las transacciones realizadas con medios de pago electrénicos se liquidaran y de ser el caso
compensardn en el Banco Central del Ecuador de conformidad con los procedimientos que establezea

la Junta de Politica ¥ Regulacion Monetaria y Financiera.

Reqistro Oficial No, 149 del 28 de diciembre de 2017, Resolucion No, NAC-DGERCGC17-00000617

Reformas a las normas para la aplicacion del régimen de precios de transferencio:

- Buisgueda de Compaiiias Comparables.- El indicador de rentabliidad de las operaciones, segmentos
o compafiias comparables deberd ser caleulado uillizondo la Oltima informacién de terceros
independientes disponible al 10 de abril.

- Andlisis por segmento de negocio.- La informacién financiera de terceros vtitzada para el andlisis
ne deberd incluir segmentos de negocios diferentes o adicionales al que corresponde o las
operaciones analizadas, que impliquen criterios de comparabilidad significativamente distintos. *En
ningln caso serd aceptada como vélida la segmentacion atendiendo exclusivamente o un criterio
proporcional, por la aplicacién de fos mismos factores a los rubros de un estado financiero.
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6.

27.

28.

29.

- Parte analizada.- A efectos de sustentar la seleccidn de la parte analilzada, ¢l aplicor métodos de
mdérgenes, se deberd afender a los criterios de disponibilidad y calidad de la informacion. Para el
desarrolle del undlisis de precios de transferencia, se deberéd seleccionar a la parte local. *En caso
de que la parte locul no cumpla con los criterios previamente detallados, se podrd realizar el andlisis
con la otra parte, a fin de calevlar el indicador de rentabilidad.

- Comparables ubicados en paraisos fiscales.- Lo ssleccion de comparables no podrd incluir
compafiias ubicadas en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicidn y/o regimenes fiscales
preferentes definidos como tales segin la legislacién tributaria ecuatoriana.

Justificacion de los ajustes de copital de las cuentas de actives y pasivos.~ Los ajustes de
comparabilidad deberdn realizarse una vez que se haya establecido la necesidad de su aplicacién
y la razonabilidad técnica, tanto de su formulacion como de su efecio en mejorar el grado de
comparabilidad enire la situacién economica de fas operaciones analizadas y aquella de las
comparables.

Precios de transferencia

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes relacionados domidliadas
tonto en el exterior como en el Ecuador, de acverdo a lo siguiente:

Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayon efectuado operaciones con partes relacionadas
locates y/o domiciiodas en el exterior, dentro de un mismo periado fiscal en un monto acumulado
superlor o los tres millones de ddlores de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberdn presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

- Aquellos sujetos pasives que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior o los
quince millones de délares de los Estados Unidos de América {§ 15.000.000) deberdn presentar
adicionolmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia.

Las operaciones de la Compaofita con partes relacionadas durante &l afio 2017, no superaron el importe
acumulado mencionado.

Capital social

Bl capital social avtorizado de la Compafifa asciende o USD$30.800, dividide en treinta mit ochocientas
acciones nominativas y ordinarias, de (US$1) délar cada una.

Reseyvus
Reserva legal

La Ley de Compofias requiere que por lo menos el 10% de le vihidad anyal sea apropiada como reserva
legal hasta que ésta como minime alcance el 50% det capital social. Esta reserva no es disponible para
el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas

Resvltades acumulados

Utilidades retenidas:

Ei saldo de esta cuenta estd a disposicién de los accicnistas de la Compafiia y puede ser utilizade para
la distribucién de dividendos y clerfos pagos tales como reliquidacién de impuestos, etc.

Eventos subsecuentes
Entre el 31 de diciembre del 2017 vy la fecha de emisidn de los esiados financieros, no se produjeron

eventos gue en opinién de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.
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30.

Aprohucidn de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la

Gerencia de la Compafiia y serdn preseptados a fos Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinién
de lo Gerencla de la Com

My .
Dayid Naffnjo Lic. Rositﬂrie’ro .
Geyenie Ggneral Contadore General
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