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A los Sefiores Acclonistas:
JASAFOOD S.A,

Opinién

Hemos auditado el estado de shtuacion finonciera adjunto de JASAFOOD S.A., al 31 .de diciembre
del 2017, y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el potrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado al 31 de diciembre dei 2017, asi como el
resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicién financiera de JASAFOOD S.A., al 31 de diclembre del 2017, los
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el ofic terminado en esa fecha, de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF para PYMES.

Responsabilidad del auditor

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros como un
todo estén libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y emitir nuestra opinidn.
Seguridad rozonable es un alto nivel de seguridad, pere no es garantia de que una auditoria
redlizadae de acverdo con Normas Internacionales de Auditoric siempre va a defectar errores
materiales cuando existan. Equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se considera material si,
Individualmente o en conjunto, puede esperarse ruzonablemente que Influyen en las decisiones
econdmicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros.

Como parte de una auditoria realizada de acuerdo con los Normas Internacionales de Auditorig,

aplicamos nuestro juicio profesional y manienemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Ademds:

- Conocemos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a
fraude o error, elaboramos e implementamos procedimientos en el desarrollo de la auditoria que
nos permitan mitigor los riesgos identificados y obtener evidencia de auditoria que sea suficiente
y apropioda para proporcionar una base para nuestra opinidn, El riesgo de no detectar un error
material como resultado de fraude es mayor que en el caso de una incorreccidn material, ya que

el fraude puede involucrar complicidad, alteracidn, omisiones intencionales, declaraciones falsas
y elusidn del control interno.

Aplicamos procedimientos que nos permiten conocer el control interno de la Compaofiia relevante
para lo auditoria, y elaboramos programas de trabajo apropiados, pero no con el propdésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compadia.

Revisamos las politicas contables y evaluamos si son usadas de forma consistente y apropiada, asi
como las estimaciones contables y las declaraciones realizadas por la gerencia.

Establecemos si el supuesto de negocio en marcha es usado por la gerencia y basados en la
evidencia de auditoria concluimos si existe una incertidumbre importante sobre hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la copacidad de lo Compafia para
continuar como un negocio en marcha. Si concluimos de que existe una incertidumbre significativa,
estamos obligados a Incluir en nuestre informe de auditorio las revelaciones en los estados
financieros separados; o, st dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinion.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
infforme de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compaoiila deje de ser una empreso en funcionamiento.
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Valuamos {a estructura, el contenido y la presentacion de los estados financleros, incluyendo las
revelaciones, las transacciones y eventos subsecuentes que permitan una presentacién razonable,

Responsabilidad de la adminisiracién por los estados financieros

La Administracién de la Compaiiic es responsable de la preparacidn y presentacién rozonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NiIF para
PYMES y del control inferno que la administracién considerd necesario para permitiv fa presentacian
de los estados financieros libres de errores significativos, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la administracién es responsable de evaluar ta capacidad
de lo Entidad para continuar como un negocic en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos

relacionados, salve que la administracién se proponga liquidar la Entidad o cesar sus operaciones, o
ne fenga otra alternativa mas realista que hocerlo.

Los encargados de la Administracidn son responsables de supervisar el proceso de presentacion de los
informes finoncieros de la Entidad.

Otros asuntos

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 no fueron auditados por nosotros ni por otros
auditores debido, o que no existia la obligatoriedad legal para hacerlo.
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JASAFOOD S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo

Activos finoncieros
Cuentas por cobrar clientes no relacienados
Otras cuentas por cobrar

invenrarios

Actives por impuestos corrientes

Total activos corrlentes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y equipo
Activos Intangibles

Total activos no corrientes

Total activos

PASIWGS

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones financieras

Cuentos por pogar comerciales
Cuentas por pagar relodionadas
Otras cventas por pagar

Pasivos por impuestos carrienfes
Beneficios empleados corto plaze
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones financieras
Beneficios empleados post-emples
Total pasivos no cortientes

PATRIMONI
Capital social
Reservas
Resultados acumulados
Resultado del ejercicio
Total patrimonio

DE LOS ACCIOMNISTAS

Total pasives y patrimonio

Wy

R

(Expresados en U.S. délares)

31 de Diciembre

Not my 2016
ores {Ne auditada)
7 62.570 58.176
8 52713 34.31¢
9 12.144 20.168
10 17.962 1.632
11 202.542 199.476
43793 313.762
12 553.673 632.660
13 167.025 172.005
720.698 804.665
1.158.629 1.118.427
14 54.462 36791
15 285.604 332.862
16 373.23¢ 401.796
17 143.3146 10.155
11 44,381 40.904
18 96.940 81.76]
997.942 904.069
14 37.340 R
23.609 10.223
460.949 10.223
26 30.800 30.800
27 14.180 11.301
28 61 35224
28 54.697 126.810
90.738 204.135
1.158.629 1.118.427

Euisett!

Dyd ‘Nga{io
Gevente General

Ver notas a los estados financieros

Lic. Rosita P{u'(efo
Contadora General




JASAFOOD S,A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

GANANCIA BRUTA

Gastos de administracidn y ventas
UTILIDAD OPERACIONAL

Otros Ingresos y_gastos:

Gastos financieros
Otros ingresos

GAMANCIA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Menos Impuesto a la rente:
Corriente

Ganancia del petiodo

(Expresados en .S, délares}

31 de Diciembre

Notas 2017 2016

{No avditade)
21 4,077,221 2.901.510
22 {2.081.265) (1.493.267}
1955.953 7.408.243
23 {1.810.347) (1.212.854)
185.608 195.389
{100.363) {71.243)
- 31.059
85.245 155.205
24 (27.669) {21.721)
57.576 133.484
57.576 133.484

Resultado integral atribuible o los propietarios

7

David Nardgnjo

Lic. Rosita PHeto

Gerénte Geheral Contadora Generol

Ver notas o los estados financieros
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JASAFOOD S§.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U.S, délares)

ELUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Recibido de clientes
Pagado o proveedores y empleados
Utilizado en ofros

Efectivo neto proveniente de actividudes de operacién

FLLIIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Adguisicién de propledades, planta vy equipo
Adguisicién de concesiones

Efectivo neto utilizado en uctividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Proveniente de ohligaciones financieras
Pago de dividendos
{Usilizado en) proveniente de présiomos accionistas

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de financiamiento

EFECTIVO:
Incremento neto durante el afio
Saldos al comienzo del afio

Saldos al finat del afio

{Continda...)

31 de Diciembre

2017 2016

{No auditado)
4.067.303 2.851.418
(4.000.301} {2.448.145)
{323) {40.615)
. 66,679 362.658
[22.771) [515.476)
[26.694) (138.477)
{49.465) (653.953)
55.0%1 . 27.888
{37.000} {25.473)
{30.831) 304.759
{12.820) 307.174
4,324 15.879
58.176 42.297
62.570 58.176




JASAFOOD S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Centinuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en 1.5, délares)

31 de Diciembre

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETQ PROVENIENTE

DE ACTIVIDADES DE QPERACION -
Utilidad neta

Ajustes para conciliar 1o netrs con el efectivo neto proveniente de actividades

de operacién
Depreciaciones y amortizacionas
Provision jubilacién y desahucie
Beneficios empleados

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar clientes
Ctras cuentas por cobrar
Inventarios
Activos por impuestos corrientes
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar
Impuestos par pagar
Beneficios empleados

Efectivo neto proveniente de actividudes de operacién

W

2017 2016

{No auditado}
57.574 133.484
133.433 67.477
15.659 (387}
15.043 27.389
(18.106) {22,495}
7.728 (19.872)
(16.331) 1.268
[93.0466) (122.260)
(47.058) 201978
8.188 (27.598)
{23,912} 37.904
27.525 _(4.230)
66.679 362.658

i

David Naranjo
Geréente General

Ver notas o los estados financieros

Lic. Rosita PHieto
Contadora General
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3.

JASAFOOD S.A.

informacién aeneral

JASAFOOD $.A., es una Socledad Andnima, constituida el 27 de septiembre del 2011 e inscrita en el
Registro Mercantil del Contdén Quito el 04 de octubre del 2011,

Su objeto social es la prestacién de servicios relacionados con el expendio de comidas y bebidas, en
especial los servicios de cafeteriq, pasteleria y afines, establecer, administrar y conceder franguicias «
todas las personas naturales y juridicas, tanto del Ecuador como del exterior conforme a la ley. Brindar
asesoramiento técnico y administrativo o todas las personas noturales y juridicas relacionado con su objeto
social. Brindar servicios de catering o todas las personas naturales y juridicas, tanto del Ecuador como
del exterior. También podrd participar sola o en consorcio o en asociacién con otras empresas nacionales
o extranjeras, en licitaciones y concursos piblicos o privados, en todo lo relacionade con su obijeto secial.

Para el cumplimiento de su obleto, la Compafila podréd celebrar todos los actos y contratos permitidos

por la ley. La Compafiia podrd celebrar no se dedicard o la prestacién de servicios complementarios de
alimentacién ni de ninguna otra naturaleza.

El plaze de duracién de la compafia es de cincuenta afios. La Compoafiia podrd disolverse antes del
vencimiento del plazo indicedo o podré prorrogarle, sujetdndose en cualquier caso a las disposiciones

" legales aplicables

El nombre comercial de la Compaiia es YVACO Y VACA, y cuenta con dos locales ubicados en los centros
comerciales El Condado Shopping y Son Luis Shopping.

Situacién financiera en el pais

En el afic 2017 debido al coambic de gobiemo v a una nueva politica econdmica, en la cuol se ha

implementado un plan de austeridad para la optimizacion del vso de los recursos del Estado,
principalmente en contrataciones de personal, consultorias, publicidad, vehiculos, viajes, entre otros, se ha

fijado como metas dinamizar el sector de la construccién, incentivar la inversion externa e interna y el

ingreso de divisas, impulsar el uso de medios de pago digitales y priorizar la inversién piblica hacia lo

estrictamente necesario, se pretende vna disminucidn del déficit fiscal y mejora de las condiciones de

financiamiento de las deudas contraidas. Por lo que se estima que la economia ecuatoriana tenga un

crecimiento del 1,3% para el aio 2018.

La Administracion de la Compafiia considera que la situacidn antes indicada no ha origihado efecios
importantes en las operaciones de la Compaiia, debido a que su marcyg se ha posesionado en el mercado
por su calidad y sus precios, lo cual ha permitido un crecimiento sustanclal de sus ventas en el afio 2017.

Politicas contables significativas

3.1 Bases de presentacién y declaracién de cumplimiento

Los Estodos Financieros de JASAFOOD $.A. han sido preporades de acuerdo con MNormas
nternacionales de Informacion Financlera - NIIF para PYMES emitidas por el Internacional Accounting
Standards Board [IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, y segun los requerimientos y
opciones informadas por la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros del Ecuador. La
Administracién declara que los MNiF pora PYMES han sido aplicadas integraimente y sin reservas en
la preparacién de los prasentes estados financieros.

Las cifras incluldas en estos estados financleros y en sus notas se valoran utilizando lo moneda del
entorno econdmico principal en que la Compaiiia opera. La moneda funcional y de presentacién de
JASARQOD S.A,, s el Ddlar de los Estados Unidos de América.

La preparacién de los presentes estados financleros en conformidad con Normas Internaclonales de
Informacién Financiera - NIIF para PYMES requiere que la Administracién realice clertas estimaciones
y establezca algunos supuestos inherentes o la actividad econdmica de la entidad, con el propésito
de determinar la valuacién y presentacidon de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian legar a diferir de sus
efectos finales.

-10 -



3.2

3.3

A continracién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcién de las Normas Internacionales de
informacién Financiera - NIF para PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2017 y 2016, aplicadas
de manera uniforme o todos los periodos que se presentan.

Efectivo

Corresponde a los valores mantenidos por la Compaiiic en efectivo, en fondos reembolsables y de
cambios, y en bancos sin restricciones. En el Estado de Situacidn Financiera los sobregiros, de existir,
se clasificarian come préstamos en el pasivo corriente.

Activos financieros

. 2

Reconocimiento, medicidn inicial v clasificacién

El reconocimiento inicial de los activos financleros es a su valor razonable, en el caso de un activo
financiero que no se lleve al valor razonable con cambios en resultados, se reconocerd los costos de
transaccion que sean directamente atribuibles o la adquisicién del activo financiero.

Los activos financieros se clasifican seglin se midan posteriormente, o coste amortizade, a valor
razonable con cambio en otro resuvltado integral o o valor rozonable con cambios en resultados.

Los cctivos financieros son medidos al costo amortizado si el activo se mantiene dentro de un modelo
de negocio cuyo objetivo es mantener los actives para obtener los flujos de efectivo contractuales.

Medicidn posterior de activos financieros

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden al valor razonable o al costo
amortizadoe, considerando su clasificacién

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financleros a valor razonable con combios en resultades incluyen los activos financieros
no designados al momento de su clasificacién como a costo amortizado.

Algunos activos financieros se adguieren con el propdsito de venderlos o recomprarlos en un futuro
cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados, que no se designan como
instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura eficaces.

Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos
para negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Los activos financieros
d valor razonable con cambios en resultados se contabilizon en el estado separado de situacion
financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son recenocidos como
ingresos o costos financieros en el estado de resuliados integrales.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas per cobrar son actives finoncieros no derivados con pagos fijos o
determinables gque no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, estos activos
financieros se miden al costo amortizado mediante el uso del métode de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterforo del valor. El costo amortizado se caleula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la
tasa de interés efectiva. El devengamiento o la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso
financiero en el estado de resuftados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor
se reconocen en el estado de resultados integrales come costos financieros.

Pérdidas por deterioro de los activos finoncieros

Le Compafiic evalia en cada fecha de los Estados Financleros o existencia de evidencia obfetiva
de que los activos financieros reportados estén deteriorados. Los activos financieros son deteriorados
cwondo hay evidencia objetiva sobre como uno o mds eventos que ocurrieron después del
reconocimiento Iniciol del active financiero impactaron los flujos estimados de efectivo del activo y
estos puedan ser medidos confiabilidad.

-11-
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3.5

Para todos los otros activos financleros la evidencia objetiva de deterioro puede incluir:
- Dificvltades financieras significativas del emisor o la contraporte; o

Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o

Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o recrganizacién financiera,

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de deterioro es la diferencia entre
el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos futuros estimados de efectivo,
descontados de la tasa de interés efectiva eriginal del active financiero.

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro directamente para
todos los activos financleros con la excepcidn de las cventas por pagar de negociacién, donde el
volor es reducido a través del uso de una cuenta de asignocidn. Cuando una cyenta por cobrar de
negociacion es consideradea incobrable, es eliminada contra o cuenta de asignacién. Las

recuperaciones posteriores de montos que han sido previomente eliminadas son acreditadas contra
la cuenta de asignacion,

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacidn son reconocidos en la utilidad o pérdida.

Si en un petiodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y esta disminucién puede
ser relacionada objetivamente a un evento que ocurrid después del reconocimiento del deterioro, la
pérdida por deterioro previamente reconocida es reversada o través de utilidad o pérdida en la
medida en que el valor de la inversidn a la fecha en la que el deterioro es reversado no exceda lo
que ef costo amortizado hubiera sido si el deterioro no hublera sido reconocido.

Bajg de activos financieros

La Compafiia da de bafa un activo financiero solo cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo del activo expiran, o es transferido el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos
y beneficios de propiedad a otra entidad. Si la Compafiia tampoco transfiere ni retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continua controlando el activo transferido,
la Compaofiia reconoce sus inferases retenidos en el activo y una obligacién asociada por los valores
que pueden ser pagados. Sila Compafiia retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de
propiedad de activo financiero transferido, la Compafiia continba reconociendo el activo financiero
y también reconoce un préstamo garontizado por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros

Recongcimiento, medicién inicial y clasificacién

La Compaiiia reconocerd un pasivo financlero en su astada financiero todos sus derechos vy
obligaciones contractuales cuande y solo cuando se convierta en parte de las clausutas contractuales.

Todos los pasivos financieros se reconocen iniclalmente por su valor razonable mas los costos de
fransaccién directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentus por pagar contabilizadas al
costo amortizado netos de los costos de transaccién directamente atribuibles.

Pasive financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Presentard una ganancic o pérdida
sobre un pasivo financiero designado como valor razonable,

Medicidn posterior de pasivos financieros.- Después del reconocimiento inicial, los pasivos financieros
se miden al costo amortizade usando el método de la tasa de interés efectiva.

Cuentus por pagar comercioles y otras cuentas por pagar.- Son obligaciones presentes provenientes
de las operaciones de transacciones pasadas, tales como la adquisicidn de bienes o servicios.

Baja de pasivos financieros.- La Compaoiiia da de baja un pasive financiere cuande y solo cuando se
haya extinguido la obligacién especificada en el contrato o haya sido cancelada.

Inventarios

Los inventarios se valoran inicialmente al costo, posteriormente al menor de los siguientes valores: al
costo (medido al costo promedio), y su valor neto de realizacién. E valor neto de reaclizacidn
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3.6

37

representa el precio de venta estimado para los inventarios menos todos los costos estimados de
finalizacion y los costos necesarios pora realizar la venta,

A la fecha de derre de los estados financieros, la administracién determing indices de deterioro por
pérdida de valor y de ser necesario realizaréd el ajuste correspondiente.

El costo de produccién se determina aitadiendo al precio de adquisicion de las materias primas y
otrds materias consumibles, los costos de fabricacién directomente atribuibles ol producto. Ei valor
neto de realizacién representa la estimacion del precio de venta menos todos los costos estimados
de venta y distribucién. JASAFOOD S.A. realiza una evaluacién del valor neto realizable de los

inventarios ajustando posibles deterioros en aquellos casos en los que el costo excede de su valor
neto de realizacién,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacidn recibida o por recibir luege de
dedueir cualquier descuento o rebaja.

Venta bienes
Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados

de o propiedad de los bienes.

Impuestos corrientes y diferidos

El gaste generado por el impuesto a la renta es lo sumo de impuesio por pagar corrienfe y el
impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afio. La utilidad gravable difiere
de la reportada en el Estade de Resultados Integral porque excluye items de ingresos o gastos que

son gravables o deducibles en otros afios y ademds excluye partidas que nunca son gravables o
deducibles.

El pasivo de lo Compofiia para el impuesto corriente es calculado usando las tasas impositivas que
han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado Financiero.

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en ios estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un active por impuesto
diferido se reconoce por todas los diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte

probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esus diferencias temporarias deducibles.

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen en una fransaccidn
que no afecte ni a la utilidad gravabie ni o la utilidad financiera.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de impuestos que se espera
apliquen en el periodo en el cual el pasivo se establezca o el activo se realice, basado en la tasa
del Impuesto o la Renta para sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha
del Estado de Situacién Financiera.

Ef valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada afio en fecha de presentacion de tos
Estados Financieros ajustado al punfo en que no sea prebable que los beneficios gravables sean
suficientes para permitir que el active o parte de este sean recuperados.

La medicién de los activos y pasives por impuestos diferidos revelan los efectos tributarios que
vendrian por la manera en la cual la Compaiiia espera, o la fecha del reporte, recobrar o establecer
el valor de sus activos y posivos.

La Compafifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivas por impuestos diferidos si, y solo
si tiene reconccide legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal.

-13 -



3.8

3.9

Impuesto corriente y diferide para el periodo

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como yn gasto o ingreso en la utilidad o pérdida
nefa.

Propiedad, planta y equipo

Los muebles, adecvaciones, equipos y vehiculos se declaran ¢l costo menos su depreciacién
acumulada y pérdidas acumuladas de deterioro.

Los activos se deprecian utilizando el método de linea recta, para lo cual se considera como importe

depreciable el costo histérico menos los valores residuales asignados, considerando las vidas tiles
que se indican a continuacién:

Grupo Tiempo
Adecuaciones 5 a 10 afios
Equipos de computacién 3 afios
Maquinaria y equipe 10 ofios
Equipo de oficina 3 aftos
Muebles y enseres 10 afios
Yehiculos 5 afios

Las vidas utiles son determinadas por la Administracién de la Compafiia en funcién del uso esperado
que se tenga de los bienes.

La depreciacion estd cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacion de actives, durante
sus vidas Otiles estimodas, usande el método de linea recta. La vida 0tit estimada, valores residuales

y el método de depreciacidn son revisados al final de cada afie, con el efecto de cualquier cambio
tomado en cuenta en una base potencial.

La utilidad o pérdida surgida de la venta o bajo de un articulo de propiedad, planta y equipe es

determinada como la diferencia entre los términos de venta y ef valor en lihros del active, v es
reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida 0tit de éstos, o su copacidad
econdmica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente retiro
contable de los bienes sustitvidos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacién y reparacién menor se registron direckamente
en resultados come costo o gasto del periodo en que se incurren.

Activos intangibles

Activos intangiblas adquiridos de forma_separada

Son registrados ol costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro
acurmulada. Lo amortizacién se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida Gtil
estimada. La vida dtil estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al final de

cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado reglstrado sobre una buse
prospectiva.

Método de omortizacidn y vidas dtiles

Lo amortizacidn de los actives intangibles se carga a resultados sobre sus vidas dtiles utilizando el
método de linea recta. La vida Util estimada, valer residual y método de amortizacidn son revisados

al final de cada afio, siendo el efecto de cualguier combio en el estimado registrade sobre una base
prospectiva.

Lo vida 0til de un active intangible es finita o indefinida. La vida 0til de un active intangible que
surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederd el periodo de esos derechos pero
puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largoe del cual la entidad espera utilizar el activo.
Los activos intangibles de vida dtil indefinide no se amortizan, pero se evalion por deterioro
anvalmente ¥ cuandeo exista indicios de que el active intangible puede estar deteriorado.
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Se estima que el valor residual de todos los actives intangibles de la Compafiia son igual a cero.
A continuacién se presentan el activo intangible y la vida Gtil usados en el calculo de fa amortizacidn:

Grupe Tiernpo
Concesién 10 afios

3.10 Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacién patronal v deschucio, cuyo costo se
determina mediante el método de la unidad de crédito proyectada, con valoraciones actuariales
que son efectuadas al final de cada periodo, para lo cual se consideran clertos pardmetros en las
estimaciones como: permonencia futura, tosas de mortalidad e incrementos salariales futuros
determinados sobre la base de caleulos actuariales,

Las tasa de descuento utilizado para determinar ef valor presente de la provisian por jubilacion

patronal y deschucio corresponden a la de tos rendimientos del mercado de los bonos corporativos
de alta calidad ecuatorianos.

Los combios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que ocurren,

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales del periodo
se presentan en forma separada en su respectiva nota a los estados financieros.

3.11  Cupital social y distribucién de dividendos
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compafiia se reconocen como un pasivo en los estados
financieros cuando se configura la obligacidn correspondiente en funcién de las disposiciones legales
vigentes o las politicas de distribucién establecidas por 1a Junta.

3.12  Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya redlizado el pago, y se registran en el
periodo mds cercano en el que se conocen.

3.13 Estado de Flujo de Efectivo

Para efectos de preparacién del Estado de flyjos de efectivo, JASAFOOD S.A., ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo en cajg y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras,

Actividades de operacidn; son las actividades que constifuyen la principal fuente de ingresos

ordinarios de JASAFOOD S.A., asi como ofras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversién o financiacién.,

Actividades de inversién: corresponden a actividades de adquisicién, endjenacién o disposicién por
oiros medios de activos no corrientes y otras inversionas no incluidas en el efectivo v sus equivalentes,

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.

3.14 Cambios de politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en las politicas y
estimaciones contables importantes respecio al ejercicio anterior.

3.15 Compensacién de transacciones y saldos

Los aclivos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los Estados Financieros, no se
compensan excepto en los casos permitidos por alguna normativa.
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3.16 Clasificacidn de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacidn Financiera, los saldos se clasifican en funcidén de sus vencimientos, como
corriente con vencimiento igual o inferior o doce meses, contados desde la fecha de clerre de los
estadas financieros ¥ como no corriente, los mayores o ese periodo.

3.17 Nuevas normas y normas publicadas que no enfran en vigor

No se tuvo ninglin efecto importante sobre los Estados Financieros de JASAFOQOD S.A. respecio de
normas y enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el afio 2017.

Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manero continua y se basan en experiencia pasadas

y clertos factores aplicables af sector, mismos que son razonables baojoe los circonstancias aciuales y las
expectativas de sucesos futuros,

Estimaciones importantes

La Compafiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipétesis relacionadas con el future, mismos que no
igualarén a los correspondientes resultades futures, sin embargoe Hevan a una presentacién razonable de

los Estados Financieros, o continuacion se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar o
ajustes en el fuiuro:

4.1 Prestaciones por pensiones

Ei valer actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacién patronal y desahucio son
calevladas en base o estimaciones actvariales, mismas que consideran varios foctores en base o
hipétesis, incluyendo tasas de descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualquier cambie
en las estimaciones actuaricles asi come en la tasa de descuento, podrion generar ajustes en el futuro.

4,2 Vidas dtiles y deterioro de activos

Como se describe en la Nota 3.8 lo Administracion es quien determina las vidas dtiles estimadas y
los correspondientes cargos por depreciacién para sus propiedades, plontas y equipos, ésta
estimacion se basa en los cicles de vida de los dctivos en funcidn del uso esperado por la Compafia.
Esta estimacién podria cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones tecnolégicas
en respuesta a cambios significativos en las voriables del sector ol que pertenece la Compafiia.

Gestién del riesgo financiero

Las octividades de la Compaiiia lo exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito vy riesgo de
liquidez. '

Lo gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencia General, misma que se encarga de identificar, evaluar
y cubrir los riesgos financieros con la colaboracién de todas las dreas operativas de la Compafia, de
manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y,
en consecuencia los resultados de la Compahia,

A continuacion se presenta vna definicién de los riesgos que enfrenta la Compafia, una caracterizacién

y coantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte
de la Compaiiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere o que una de las porfes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultande en una pérdida finandera para lg Compafia.

La Compafiia realiza sus ventas unicamente a consumidores finales, por lo que sus ventas son efectuadas

de contado o a través de cobros con tarjeta de erédito por lo que la Compaiiia no presenta riesgo de
crédito,
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La Compaiiic ne mantiene cuentas por cobrar comerclal Importontes con ninguna de sus partes
relacionadas.

Riesgo de liguidez

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la Compaiiia,
para lo wwal se ha establecido un marco de trabajo apropiado de manera que la Gerencia pueda
manejar fos requerimientos de financiomiento o corto, mediano y largo plazo asl coma la gestidn de
liquidez. Lo Administracion monitorea el riesgo de Hquidez manteniendo reservas, facilidades financieras

adecuadus, evaluande continuamente los flujos efectivos proyectados y reales v conciliondo los perfiles
de vencimiento de los activos financieros.

Efectivo en Bancos y Activos Fingncieros

El efectivo en bancos y activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, se mantisnen en instituciones
financieras descritas a continuacion:

Calificacién
Entidad Financiera 017 2016
Banco Pichincho TA AAA- AAA-
Banco Guayaquil AAA [/ AAA- AAA [ AAA-
Banco Internacional AAA AAA
Banco del Austro AA- AA-

Gestidn del capital

El objetivo principal de la Compafifa en relacién a la gestién de su capital es asegurar que estard en

capucidad de mantener su negocio en marcha, y propercicnar a los propletarios el mdximo rendimiento
esperado.

La Administracién de lo Compafiia realiza uno tevision frecuente de lo composicién del capital y los
riesgos.

La Administracién efectda una evaluacion periédica de la posicién financiera de la Compafia, misma cue
demuestra que existe la copacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es adecuvada en
relacién al mercado en que se desarrolla.

Indices financieros.

Los principales indicadores financieros de la Compafiis se detallon a continuacién:

Capital de trabaie UsD$(560.011)
Indlice de hiquidez 0.4 veces
Pasivos totales / patrimenio 10.6 veces
Deuda financiera / activos totales 8%

Déficit de capital de trabajo:

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiiia presenta un déficit de capital de trabajo por US$ 560.011,
este déficit se origina en parte por el finonclomiento obtenide de partes sus partes relacionadas, mismo
que de acverdo o lo indicodo por la Gerencia serd superado en el corto plaze y para el cual se estdn
considerondo medidas correchivas que permitiran mejorar esta situacion.

Instrumentos Financieros por calegoria

Al 31 de diciembre del 2017 y 2014, el detalle de los actives y pasivos financieros estan conformados
de la siguiente manera:
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3T de Diciembre

2007 2016
Nota
. No . No
Corriente Corri Corriente .
orriente corriente

Activos financieros:
Costo amortizado:

Efective y bancos 7 62.570 - 58176

Cuentas por cobrar comerciales y 8.9
ofras cuentas por cobrar &64.857 - 54,478
Total 127.427 - 112.654
Pasivos finoncieros:
Casto amortizadoe:

Cuentas por pagar comerciales y  15-16 -
olras cuentds por pagar 17 802159 - 744,613

Préstamos 14 54.462 37.340 36.791

Total 856.421 37.340 781.404

7.  Efecfivo

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de efectivo estdn conformados de la siguiente manera:

31 de Diciembze

2016

2017 {No auditado)
Calas 21.505 V4767
Bancos 41,065 43.409
Total 62.570 58.176

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccién pard su uso Inmediato.

8. Cuentas por cobrar no relacionadas

Los saldos de cuentas por cobrar no relacionadas al 31 de diciembre det 2017 y 2016, se muestran
cantinuacion:

31 de Diciembre

2016
2017 {No auditado)
Tarjetas de crédito Banco Internacional 29.950 21.853
Tarjetas de crédito Diners Club 14.020 10,792
Tarjetas de crédito Banco Pichincha 5.807 1.085
TC Retenciones IVA por liquidar 201 -
Tarjetas de crédito Banco Guayaquil 895 580
Tarjeta Crédite Pacificar 30 -
Total 52713 34.310

a. Otras cuentas por cobrar

Los soldos de ofras ¢cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2017 y 20146, se muestran o
continuacién:

31 de Diciembre

2016
2017 (No auditado)
Anticipos proveedores nacionales 11777 19.828
Otras 367 340
Total 12.144 20.168

-18-



10. [nveniarios

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se muestran a continuacién:

31 de Diciembre
2017 2016
s {Ne auditado)

Inventario alimentos ©.248 1.02¢%
— Inventario seministros 5.618 588
Inventario ficores 2.042 -
o Inventario bebidas 1.054 15
Totat 17.962 1.632

El costo de los inventarios reconccido en el gasto durante el afic 2017 y 2016 fue de USD$ 2.081.266
— y USD$ 1.493.267 respectivamente.

— La totalidad de inventarios se espera recuperar en un periodo no mayor a 12 meses.
. 11. Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la composicién de los saldos de activos y pasives por impuestos
corrientes se presenta o continuacion:

31 de Diciembre

e Descripcién 2016
2017 {No auditado)

— Activos por impuestos corrientes

Impuesto a ia renta 48.278 33.400

Impuesto ol valor agregado 244.264 166076
- Totul activos por impuestos corrientes 292.542 199.476
e Pasivos por impuestos corrientes

Impussto a la renta 38.431 32.913

Impuesto al valor agregade 5950 7.991
— Total pusives por impuestos corrientes 44.381 40.904

Tanto los activos como los pasivos por impuestos corrientes van ¢ ser recuperados y cancelados en el
corto plazo.

12. Propledad, planta y equipo

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 los saldos de prapiedad, planta y equipo son los sigulentes:

N 31 de Diciembre

Descripcién 2016
2037 {No auditado)
— Maguinaric y equipo 195.329 193.76%
Muebles y enseras 70.879 61.779
Adecuaciones 391.951 387.951
‘‘‘‘ £quipos de computacién 144377 136,066
Equipo de oficina 6,008 6008
Vehiculos 28,822 28.822
- Depredacién acumulada (283.493) {181.735)
Total 553.673 632.660




13.

N7

Descrinci Sulde al inicio de! Adiciones Saldo af finat del
egeripcidn o 5
afio ofic
Maquinaria y equipo 193.769 1.560 195.329
Muebles y enseres 6779 2100 70.87¢9
Adecuaciones 387.951 4,000 291.951
Equipes de computacion 136,065 8.111 144177
Equipo de oficina 6.008 “ 6.008
Vehiculos 28.822 - 28.822
Total 814.395 22771 837.166
Depraciacién acemulada {181.735) {101.758) (283.493)
Total 532,660 (78.987) 553.673
2016
Descripei Salde al inicio  Reclasificaciones Adiciones  Saldo af fingl
escripcidn = . i
del aiio del aiio

Maquinaria y equipo 73.490 120,279 193.749
Muebles y enseres 26.953 34,826 61.779
Adecuaciones 119.250 268,331 370 387.951
Equipos de computacién 44.396 £1.670 136.666
Equipo de oficina 6.008 6.008
Yehiculos 28.822 28.822
Construcciones en proceso - {268.331) 258,331 -
Total 293.919 - 515.474 814395
Dapreciacién acumulads {122.217) (58.818) (181.735)
Total 176.002 - 456.658 632,660

Activos intangibles

El detalle de activos intangibles al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se detalla a continuacién:

Costo

Concesién C.C, San Luis Shopping
Concesién C.C. EL Condado Shopping

Amoriizacidn acmurlada

Total

31 de Diciembre

2016
2007 (No auditado)
66.572 66.572
165.171 138.477
(64.718) (33.044)
167.025 172.005

La Compaiiio mantiene dos concesiones la primera es en el Centro Comercial San Luis Shopping por
un plazo de 10 afios la cual cuiming en el afio 2022 y en el Centro Comercial El Condado Shopping

por un plazo de 10 afos la cual culming en ef afio 2024, las mismas pueden ser renovadas por un
plazo similar si las partes asi lo acuverdan.

2017
Deserincian Salda o inicio Adiciones Saldo al final
escripel def afio del aiio
Concesiohes 205.049 26.694 231.743
Amortizacdién acumulada {33.044) {é 1.674} {64.718)
Total 172.005 (1.980) 167.025
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2016

L Descripeién Salde aljnicio Adiciones Saldo al final
del afie del afic

. Concesiones 66.572 138.477 205.049

Amortizacion acumulada {24.384) {8.640) (33.044)

o Total 42.188 129.817 172.005

14, Obligaciones bancarias

Un resumen de los obligaciones bancarias se detalla a continuacion:

31 de Diciembre
— 2017 2016

COhligaciones con Instituciones Bancarias corto plazo 54.462 346,791
—— Qbligaciones con Instituciones Bancarias large plazo 37.340
Corresponden a préstamos con los Bonco
Inferngcionad cuya fasa asciende o 5,37 % onudl,
Banco Guayaguil cuyas fasas ascienden o 9,76% y
6,22% anval, Banco del Austro cuyo faso asciende o
10,6 4% anval

Total 91.802 36.971

15. Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre del 2017 y 2014 el detolle de soldos de cuentas por pagar comercioles es el

s siguiente:
31 de Diciembre
ha Descripcién 2016
2017 (No auditado)
- Cuyentas por pagar proveedores 93775 134,096
Fabrifood 5.A. 190.915 197.982
— Otras cuentas por pagar P14 584
Total 285.604 332.662

El perfodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 60 dias desde la fecha de la factura.

16. Cuentds por pagar relacionadas

A continuacién se myestra un resumen de cuentas por pogar relacionadas al 31 de diclembre del 2017
S y 2016:

—_ 31 de Diciembre
’ Dascripeidn 2016

2017 {No auditedo)
o Huge Salazar (a) 254.4467 273.326
Antoisafood Cia. Ltda, (b} 97.470 98.470
—— Hugonotte S.A. (c) 21.302 -
David Naranjo - 20.000
Christian Salazar - 10.000
Total 373.239 401.796

{a} Corresponden a préstamos otorgados para la apertera del local del Centro Comercial el Condado
los cuales no generan interés y no se han establecido condiciones de pago, por lo que se presenta en

el corto plazo.

(b) Corresponde a un valor adeudado por el concepto de pagos de la concesion del local del Centro

Comerciat el Condado, de! cual no se ha establecide condiciones de pago.
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{c) Corresponde al pago de impuestos por parte de la Compaiiio Hugonotte S.A. medianie notas de
crédito desmatetializadas.

17. Ofras cuentas por pagar

A continuacidn se muestra un resumen de cuentas por pagar relacionodas al 31 de diclembre del 2017

y 2016:
31 de Diciembre
Descripcién 2016
2017 {No auditado)
Otras cuentas por pagar (a) 124.972 -
|ESS por pagar 18.344 10.155
Total 143,316 10.155

{a] Este valor corresponde o cuentas por pagar a los acclonistas Sr. Day Herndndez Luis Alejandro y Sr.

Naranje Zurita Marcelo David por concepto de dividendos de los afios 2013 af 2016 los cuales van
d ser cancelados en el afio 2018.

18. Beneficios empleades corlo plaze

Un detalle de las cuentas por pogar a empleados ol 31 de diciembre del 2017 vy 2016 se muestra o
continuacion:

31 de Diciembre

Descripcidn 2016
2017 {No auditado)
Nomina por pogor 62,338 31.737
Sobresveldos por pagar 16,173 17.740
Participacion traboajodores [Ver nola 19) 15.043 27.389
Fondo cornin trabajadores 3.386 4.895
Totat 26.940 81.761

19. Parlicipaciéon hrabgiadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utifidades

de lo empresa en un 15% aplicable o las vtilidades liquidas. Los movimientos de la provisién pera
participacion a trabajadores fueron como sigue:

2016
07 {No avditado)
Saldos al inicio del afio : 27.38¢9 11.648
Provisién del aiic 15,043 27389
Pagos efectuados (27.389) {11.648)
Total 15.043 27.389
20. Transacciones con partes relacionadas
Afio 2017
Descripeibn Hugonotte S.A. Antoisafood 5.A. Eabiifood $.A.
Saldo inicial [4] 28.470 197.981
Compras (a) - - 2.413.976
Pago realizados [a) - {1.000) [2.421.042}
Pagos de impuestos 21.302 - -
Saldo finai 21.302 97.470 190.915

222 -



21.

22,

23.

(a} La compahia Fabrifood S.A., es el dnico proveedor de los productos ¢que se comercializan dentre de

los locales con la marca VACO & VACA.

Afo 2016
Descripcidn Antoisafgod S.A. Eabrifood S.A.
Saldo inicial 1.893 30.122
Concesién C.C Et Condado 96.577 -
Compras - 1.751.41
Pagos realizados - (1.583.552)
Saldo Hnal 98,470 197.891

Beneficios a corfo plaze pagado o personal clave gerencial de la Enfidad

El total de beneticios o corto plaze percibidos por el personal de la Entidad durante el afio 2017 y 2016

ascienden o USD$ 200.817 y USD$ 184.888 respectivamente.

Ingresos

Un resumen de los Ingresos reportado en los estados financieros es como sigue:

Dascripcitn

31 de Diclembre

2016
2017 (No avditado)
Ventas alimentos 3.356.885 2.369.472
Ventas behidas 696,364 516,968
Ventas licores 23.315 15.04%
Suministros y alimentos 5712 4.656
{-) Descuento en ventas . (5.055) {4.635}
Total 4.077.221 2.901.510

Cosio de venias

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieres es como sigue:

Descripcion 31 de Diciambire
2016
2017 {No audifado)
Costo de venta glimentos 1.881.111 1.318.113
Costo de venta bebidas 142976 96913
Costo de venta suministros 45,468 68.625
Costo de venta licores 11.711 616
Tatal 2.081.266 1.493.267

Gastos administratives v venlas

Un resumen de los gastos administrativos y ventos reporiados en los estados financleros es como sigues:

Descripeién 31 de Diciembre
2016
2017 {No auditado)
Sueldos, salarios y beneficios 247716 651.534
Arriendo de locales y vehiculo 215.985 137.031
Mantenimiento y servicios bdsicos 162,958 86.618
Servicios profesionales 146.010 ¢3.882
Depreciaciones y amortizaciones - 133.433 &7. 477
Accesorios, utencillos 88.224 74.594
Transporte y vigjes 52,047 19.447
Gastos de locales 33.295 21.101
Seguros 12.309 10.017
Impuestos, contribuciones ¥ multas 8.836 3.994
Promocién y publicidad 6.478 38.074
Otros gastos 3.055 2.085
Total 1.810.347 1.212.854
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4.

Impuesto o la renfa

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto o la renta, se calevlo en un 22%
sobre los utilidodes sujetas o distribucion siempre y cuande la participacién de los socios o accionistas en
el cien por ciento correspenda a personal nofurales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuande la

Compafia tenga participacién accionaria de personas naturales o sociedades cuyo residencia sea en
paraisos fiscales se deberd considerar lo siguiente:

Pardicipacién menos ul 509 % Participacién % IR
Compuaiiia domiciliada en paraiso fiscal 40% 25%
Persona notural o sociedad residente en Ecuador 60% 22%
Participacién mayor of 50%: % Paricipation % iR
Compafia domiciliada en poraiso fiscal 55% 259,
Persona natural o sociedod residente en Ecuador 45%

La tarife o comsiderar para los utilidades que no vayan a ser distribuidas y que serdn reinvertidas

corresponde o la tasa efectiva de impuesto o lo renta ealevlada menos la disminucién de 10 puntos del
beneficio.

Cuando vna socledad residente en el Ecuador distribuya o entregue utilidades, dividendos o beneficios,
a favor de personas naturales residentes en el Ecuador, deberd efectuar una retencién en la fuente de

impuesto o la renta de conformidad con lo establecide en este Reglamento a la Ley de Régimen Tributario
Internc.

Esta disposicion aplica tombién pora los utilidades, dividendos o beneficios anticipados; asi como también,
para los préstamos a acclonistas conforme lo dispuesto en la Ley; sin perjuicio de la refencidn respectiva
que constituye crédito tributario para la socledad que efectie el pago.

Sin perjuicio de lo retencidn establecida en el pdarrafo anterior, cuande una sociedad distribuya
dividendos v otros beneficios con cargo a utilidades o fovor de sus socios o acclonistas, antes de la
terminacion del ejercicio econdmico y, por tanto, antes de que se canozcan los resultados de lo odividad
de la sociedad, ésta deberd efectuar la retencidn del 22% sobre el monio de tales pagos. Tal retencién
serds decloroda v pagada al mes siguiente de efectuada y dentro de los plazos previstos en este
Reglamento y constituird crédito tributario pora la empresa en su declaracidn de impuesto a la Renta.

Una reconciliacién entre la wtilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

. 2016
Descripcian 2017 (No auditado)

Utilidad segdn iibros antes de impuesto a la renta 85.245 155.205
Mdas gastos no deducibles 40,522 4.312
Deducciones adicionales - (60.785)
Base imponihle 125.767 98.732
Impuesto a la renta calculudo por el 22% {27.449) {21.721}
Anticipe calcvlade {21.143) {11.874)
Impuesto « lu renfa corriente registrado en resuitadas 127 .669) {21.721)

Anficipo calevlade - A partiv del afie 2010, se debe considerar como Impuesto a la renta minimo el valor
de! anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del aciivo, 0.2% del patrimaonio,
0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2017, kn Compaifia generd un anticipo de impuesto o la renta de USD$ 21.143, la
Compafifa se acogid a la deduccidn del 40% del anticipa por lo que el nuevo monto. asciende o
USD$16.125, sin embargo, el impuesto a lo renta cousado def afio es de USD$27.669.

Consecyentemente, la Compaiila registrd en resultados USD$ 27.669 equivalente ol impuesto o la renta
generado.
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La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estén ablertos para revisidn
los efercicios del periodo fiscol 2015 ol 2017,

A partir del afie 2018 la Compaiiia aplicard la tasa del 22% de Impuesto a la Renta, de aguerdo a lo
Ley de Reactivocidn de o Economia, Fortalecimiente de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestidn
Financiera Publicada en el registro oficial No. 150 del 29 de diciembre de 2017 ¥y pora fines del caleulo

del anticipo de impuesio o la renta se establecen nuevas deducciones que regulan el cdlculo efectvado
hasta et 2017,

Ley Solidaria por las Afectaciones del Terremgto

- Seincrementa la tarifa del IVA ol 14% durante el periodo de hasta un afie a partir del mes de junio
del afic 2016. Las personas naturales residentes en los territorios afectados, recibirdn un descuento
equivalente al Incremento de-los 2 puntes porcentuales del IVA pagado en sus consumos, en las
condiciones que establezco el SRI, para que los vendedores de bienes o prestadores de servicias, lo
realicen directamente, tentendo derecho a compensarlo como crédito tributario.

- Les nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes 3 aftos, en las zonas ofectadas,
estardn exoneradas del pago del IR durante 5 afios, contados desde el primer afio en el que se

generen ingresos atribuibles dnicamente a la nueva inversidn.

Ley Orgénica para el Equitibrio g las Finonzas Piblicas

- El SR directamente o por medio de las IFls devolverd, en dinero electrénico 2 puntos del IVA pagado
en la adquisicién de bienes y servicios que se encuenfren soportadas en comprobantes de venta
validos emitidos o nombre del titular de una cyenta de dinero electrénico.

- Las controtistas extranjeras, que suscriban con entidades y empresas publicas, contratos de ingenieria
y construccidn para inversiones en los sectores determinados como industrias bésicas, gozaran de una
exoneracion del IR por 10 afios, contados desde que se generen ingresos atribuibles o la nueva
inversidn, siempre que el monto del contrato sea superior al 5% del PIB.

- las sociedades consideradas microempresas pagardn por concepto de anticipe de IR un monto
equivalente al 50% del IR deferminudo en el ejercicio anterior, menos las retenciones en la fuente
de IR que les hayan sido practicadas en el mismo.

NAC-DGERCGC17-00000566, NAC-DGERCGCIZ00000567 vy NAL-DGERCGCH7-00000568 afio
2017

Obligatoriedad de reportar al SRI los wciives monetaries que mantengan en entidades financieras del
exterior.- Estan obligados a presentar la informacién relacionada con los activos manetarios las personos
y sociedades que mantengan en instituciones financieras del exterior, respecto de los cuales sean titulares,
de forma individual o colectiva, de manery direcia o indirecty, cuando cumplon con al menos una de las
siguientes condiciones:

- Que los activos monetarios que mantenga en el exterior registren en el ejercicio fiscal, transacciones
individvales o acumuladas, iguales o mayores a USD 100.000.

- Glue en cualguier momento del ejercicio fiscal se haya regisirado un soldo mensual promedio igual
o mayor a USD 100.000.

- Que el saldo de los activos monetarios gque mantenga en &) exterior sea of final del mes igual o
mayor a USD 100.000.

- Que ol 31 de diciembre det ejercicio fiscal et saldo de los activos r\:\onewrios en &l exterior {individual
o acymulado) sea igual o mayor a USD 100.000.

Resolucidn No, NAC-DGERCGC17-00000335 afie 2017
Estén obligados o la presentacidn de este anexo, lus sociedades y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras que tengan un total de activos o pasivos en el exterior que supere los USD.

500.000,00, excepiudndose las instituciones que integran el sistema financierc nacional y las compaofias
de seguros y reaseguro.
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Las socledades v los establecimienfos permanentes deberén registrar en el Anexo los conceptos
consignados de acverdo al valor neto en libros, el registrado en el formulario de declaracién de
Impuesto a la Renta o en general en las declaraciones tributarias en otros paises.

Para el registro de pasivos se deberé considerar el saldo pendiente de pago ol primero de enero
del afio al que corresponde el anexo de dctivos y pasives.

Los valores de todos los componentes que Integran el dnexo se reportardn en ddlares de los Estados
Unidos de América, al primero de enere del afic ol que corresponda el anexo.

- Cuando se encuentren expresados en monedas distintas al délar de los Estados Unidos, se deberan

calevfar con la cotizacién de compra dl dltimo dia hdbil del afio inmedioto anterior al que
corresponda el anexo.

Los sujetos obligados deberdn presentar el "Anexo de activos y pasivos de sociedades y
establecimientos permanentes” en el mismo formato establecido para la presentacién de la

declaracion patrimonial de personas neturales, a través del portal web institucional del Serviclo de
Rentas Internas.

Bl "Anexo de activos y pasivos de sociedades y establecimientos permanentes” deberd ser
presentado anvalmente en el mes de mayo del afio respecto del cual se presenta la informacién.

Normas tributarias que entraran en vigencia afio 2018, publicada mediante Registro Oficial No. 150
del 29 de diciembre de 2017

Orgdnicy_par

de o Gestién Fingnciera

- Tarifa de Impuesto a la Renta a nivel general.- Se incrementa la tarifa del 22% at 25%; asi mismo,
se gravard la tarifa del 28% cuando la sociedad tenga accionlstas, socios, participas, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en parafsos fiscales o regimenes de menor
imposicién con una participacion directa o Indirecta.

Se aplicard la rarifo del 28% o toda la base imponible para las sociedades que incumplan el deber
de informar sobre la participacidn de sus accionistas, socios, participes, constityyentes, beneficiarios
o similares APS (declarado en febrero de cada efercicio econdmico.

- Tarifa de Impuesto o la Renta en la Reinversion de Utilidades.- Unicamente podrén acceder a la

tarifa reducida de impuesto o la renta del 15% por reinversién las siguisntes sociedades:

Exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccién de bienes, incluidas [as del
sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacicnal y aquelias sociedades de
turismo receptive, que reinviertan sus utilidades en &l pals, podrén obtener wna reducciédn de 10
puntos porcentuales sobre el monto reinvertido en activos productivos.

- Tarifa impositiva para micro y pequefias empresas y exportadores habiluales.- Las sociedades

gue tengan ta condicidn de micro y pequefias empresas, asi como aquellas que tengan lu condicion
de exportadores habituales, mantendran la tarifa del 22%. Para exportadores habituales, esta
tarifa se aplicard siempre que en el correspondiente efercicio fiscal se refleje un mantenimiento del
empleo o incrementa del mismo, Las condiciones y limites para lo aplicacién de este beneficio se
establecerdn por el Comité de Politica Tributaria.

- Exoneracién IR paro nuevas microempresa.- Las nuevas microempresas que inicien su actividad

acondmica a partir de la vigencia de esta Ley, gozardn de la exoneracidén del Impuesto o la Renta
durante 3 ofios contados o partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos
operacionales, siempre que generen empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus
procesos productivos. En aquellos casos en los que un mismo sujeto pasive preda acceder a mds de
una exencidn, por su condicién de microempresa y de organizacién de la economia popular y
solidaria, se acogerd a aquella que le resvite mas favorable.

- Base imponikle para Microempresas.- Para establecer la base imponible se deberd deducir

adicionalmente una fraccién basica desgravada con sarifa cero de IR pare personas naturales (USD
11.270).
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Gastos Personales.- Se incluye dentro de la deduecién a los padres, el mismo que no deberdn
percibir individualmente pensiones jubilares por parte de la Seguridad Social o patronales, que por
si soles o sumadas estas pensiones, superen 1 SBU [USD 386), respecto de cada padre o madre, de
ser el caso. Los gastos personuales que se pueden deducir corresponden a los realizados por concepto
de: arriendo o pago de intereses para la adquisicion de vivienda, alimentacién, vestimenta,
educacion, incluyendo en este rubro arte y culturg, y salud.

Deducciones por desahucio y jubilacién.- Solo serdn deducibles los pagos efectuados por concepio
de desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Cédige del Trabajo,
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no,
para efectos de Impuesto a la Renta, sin perjuicio de la obligacion del empleador de mantener los
fondos necesarios para el cumplimiento de su obligocién de pago de la bonificacién por deschucio
y de jubilacion patronal.

Bancarizacién.- Todo pago superior ¢ USD § 1.000,00 obligotoriomente deberd utilizar cualquier
institucién del Sistema Financiere para realizar el pago, a través de giros, fransferencias de fondos,
tarjetas de crédito o débite, cheques o cualquier otro medio de page electrdnico.

Sancién por ocullamiente patrimanial.- Los sujetos pasivos que no declaren al Servicio de Rentas
internas, conforme a las condiciones sefialadas en la normativa vigente, la informacién de su
patrimonio en el exterior y/o su valor, ocultandola de manera directa o indirecta, en todo o en parte,
serén sonclonados cen una multa del 1% del valor totol de sus activos o el 1% de sus ingresos
correspondientes al ejercicio fiscal anterior {2017}, el mayor de los dos, caleulados por cada mes o
fraccion de mes de retraso, sin que esta pueda superar el 5% del valor de los actives o del monto
de sus ingresos, seguin corresponda.

Sujetos Pasives obligados a llevar contabilidad.- Todas las sociedades estdn obligadas a tHlevaor
contabilidad y declarar los impuestos en base a los resultados que arroje la misma. También lo
estardn las personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del ejercicio fiscal anterior
(2017), sean mayores a § 300.000,00 délares, incluyendo las personas noturales que desarrolien
actividades agricolas, pecuarias, forestales o similares, asi como los profesionales, comisionistas,
artesanos, agentes, representantes y demds trabajadores auvtdnomos. Este monto podrd ser ampliado
en el Reglamento a esta ley.

Deducciones en el caleulo del Anticipo de Impuesto a la Renta.- Las sociedades, las sucesiones
indivisas obligadas o llevar contabilidad y las personas noturales obligodas a llevar contabilidad
no consideraran en el calculo del anticipo, exclusivamente en el rubro de costos y gastos, los sueldos
y salarios, o decimotercera y decimocuarta remuneracion, asi como los aportes patronates al seguro
social obligatorio.

Asi mismo, para efecto del cdleulo del anticipo del Impuesto a la Renta, se excluirdn de los rubros
correspondientes a activos, costos y gastos deducibles de dicho impuesto y patrimonio, cuando
corresponda, los montos referidos a gastos incrementales por generacién de nuevo empleo, asi como
la adquisicién de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura,
generar un mayor nivel de produccidn de bienes o provisién de servicios.

Develucién del Anticipo de Impuesto a la Renla.- El Servicio de Rentas Internas, de oficio o previa
solicitud del contribuyente, podrd conceder la reduccidn o exoneracién del pago del anticipo IR de
conformidad con los casos, términos y condiclones que se establezcan en el Reglamento.

Paraisos Fiscales.- Se restringen las exenciones fiscales relacionadas a las siguientes transacciones
que tengan los coniribuyentes con Paraisos Fiscales:

En relacién a la exencién de impuesto a la renta por dividendos o utilidades generados en proyectos
publicos en alianza publico privada (APP) previsto en el articule 9.3. de la Ley de Régimen Tributario
Interno; Deducibilidad de pagos originados por financiamiento externo previsto en el numeral 3 del
articulo 13 del referido cverpo legal;

Asi como respecto de las exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento

externo o en pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP, previstos en el numeral
3 del articulo 159 y articulo 159.1 de la Ley Refarmatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.
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Estas exenciones no serdn aplicables en los casos en los que el perceptor del pago esté domiclliado,
sed residente o esté establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor Imposicién, o se trate
de pagos efectvados o perceptores amparados en regimenes fiscales calificados por la
Administracion Tributaria como preferentes, salvo que se cumplan los criterios establecidos en el
Comité de Politica Tributario medionte resolucién general en términos de segmentos, actividad
econdmica, montos minimas, fiempos de permanencia y estédndares de fransporencia.

Devaolucién de ISD en la actividad de exportacién.- Los exportadores habituales, en la parte que
no sea utifizada como crédito tributario, tienen derecho a la devolucién de los pagos realizados por
concepto de ISD en fa Importacion de materias primas, Insumos y bienes de capital, con la finalidad
de que sean incorporados en proceses productivos de blenes que se exporten, en un plazo no mayor

a 90 dios, sin intereses, en la forma, requisitos y procedimientos que el SRl establezca pora el efecto,
mediante resolucidn de cardcter general.

Las materias primas, insumos y bienes de capital a los que se hace referencia este articulo, serdn los
gue consten en el listado que para el efecto establezca el Comité de Politica Tributaria.

Lo sefialado precedentemente aplicaré también del Impuesto a ta Salida de Divisas pagado por
concepio de comisiones en servicios de turismo receptivo, conforme las condiciones y limites que
establezeca el Comité de Politica Tributaria.

Impuesto a los Consumos Especiales (ICE).- La base imponible de los productos sujetos al ICE, de
produccién nacional o bienes importados, se determinard con base en el precio de vento al piblico
sugerido por el fabricante o importador, menos el IVA y el ICE o con base en los precios referenciales
que mediante Resolucidn establezea anualmente el Director General del SRI. A esta base imponible
se aplicaran las tarifas ad-valorem que se establecen en esta ley.

Impuesto a los Activos en el Exterior.- Serdn sujetos pasivos los bancos, cooperativas de ghorro y
crédito y otras entidades privadas dedicadas o redlizar actividades financieras conforme lo
dispuesto en el Cédigo Crgénice Monetario y Financiero; sociedades administradoras de fondos vy
fideicomisos y cosas de valores, empresos aseguradoros, y compafiias reaseguradoras bajo el
control de la Superintendencio de Compaiiias, Valores y Seguros; asi como los empresas de
administracion, intermediacion, gestion y/o compraventa de cartera, conforme [as definicionas,
condiciones, limites y excepciones establecidas por fa Junte de Politica y Regulacién Monetaria y
Fincanciera.

Actas de Determinacién y Liquidaciones de Paga.- No tendrdn el cordicter de reservado las Actas
de Determinacién y Lliquidaciones de Pago por diferencias en la declaracién o resoluciones de
aplicacién de diferencias, efectuadas por la Administracion Tributaria con el sefialomianto del estado
en gue se encuentren.

Dinero Electrénico.~ Los medios de pago electronicos serdn implementados y operados por las
entidades del Sistema Financiero nacional de conformidad con la autorizacién que le otorgue el
respectivo organismo de control.

Todas las transacciones realizadas con medios de page electrénicos se liguidardn y de ser el caso
compensdrdan en el Banco Central del Ecuador de conformidad con los procedimientos que establezca
la Junta de Politica y Regulacidn Monetaria y Financiero.

Registro Oficial No. 149 del 28 de diciembre de 2017, Resolucién No. NAC-DGERCGC17-000004617

Reformas a las normas para la aplicacién del régimen de precios de transferencia:

Bisqueda de Compaiifas Comparahles.- £l indicador de rentabilidad de las operaciones, segmentos
o compaffas comporables deberd ser coleulade utilizando la dltima informacién de terceros
independientes disponible ol 10 de abril.

Analisis por segmento de negocio.- La informacién financiera de terceros utilizada para el andlisis
no daberd incluir segmentos de negocios diferentes o adicionales al que corresponde a las
operaciones analizadas, que impliquen criterios de comparabilidad significativomente distintos. *En
ningldn caso serd aceptada como valida la segmentacién atendiendo exclusivamente o un criterio
proporcional, por la aplicacidén de los mismos factores a los rubros de un estado financiero.
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25.

26.

7.

28.

29.

Parte analizada.- A efectos de sustentar la seleccién de la parte analizada, al aplicar métodos de
mérgenes, se deberd atender a los criterios de disponibilidad y calidad de la informacidn, Para el
desarrollo del andlisis de precios de transferencia, se deberd seleccionar a la parte local. *En caso
de que la parte local no cumpla con los criterios previamente detallados, se podrd realizar el andlisis
con la otra parte, a fin de calcvlar el indicador de rentabittdad.

- Comparables uvbicados en paraisos fiscales.- Lo seleccion de comparables no podrd incluir
compatfilas ubicadas en paoraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicidn y/o regimenes fiscales
preferentes definidos como tales segin a legislacién tributaria ecuatoriona,

Justificacion de los ajusies de capital de las cuentas de aclives y pasives.- Los ajustes de
comparabilidad deberan realizarse una vez que se haya establecido la necesidad de su aplicocidn
y la rozonabilidad técnica, tanto de su formulacién como de su efecto en mejorar el grado de

comparabilidad entre la situacidn econdmica de las operaciones andlizadas y aquella de las
comparables.

Precios de transferencia

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con portes relacionados domiciliadas
tanto en el exterior como en el Ecyador, de acuerdo o lo sigufente:

Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, deniro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulade
superior o los tres millones de délares de fos Estados Unidos {$ 3.000.000}), deberdn presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Aquellos sujetos pasives que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales v/o
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a los
quince millones de délares de los Estados Unidos de América ($ 15.000.000) deberdn presentar
adidonalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia.

Las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2017, no superaron el importe
acumulado mencionado.

Capital social

El copital sodial autorizade de la Compaiiia asciende a USD$30.800, dividide en treinta mil ochocientas
accienes nominativas y ordinarias, de (US$1) délar cada una.

Ressyvas

Reserva legal

Lo Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada como reserva
legal hasta que ésta como minime alcance el 50% del copital social. Esta reserva no es disponible para
el pago de dividendos en efectivo pere purede ser capitallzada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas

Resultados acumulados

Utilidades refenidas:

El saldo de esta cuenta estd o disposicién de los accionistas de la Compafiia y puede ser uvtilizado para
la distribucidn de dividendos y dertos pagos tales como reliquidacién de impuestos, etc.

Eventos subsecuenies

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la feche de emisién de los estados financieros, no se produjeron

eventos que en opinidn de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.
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30.

Aprobacién de los estados financieros
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la

Gerencia de la Compaiila y serdn presegtados o los Acclonistas para su aprobacién definitiva. En opinién
de la Gerencia de la Com los esfddos financieros serdn aprobados sin modificaciones.
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