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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas
ISEYCO C.A.

Informe sobre los Estados Financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de ISEYCO C.A.,
que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2014, asi como los
correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio y flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros

2. La Administracién de la Compailia es responsable por la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) y Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en
el Ecuador. Esta responsabilidad incluye, disefiar, implementar y mantener el
control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de
estados financieros que estén libres de representaciones errdneas de
importancia relativa, ya sea debido a fraude o error, asi como seleccionar y
aplicar politicas contables apropiadas y la elaboracion de estimaciones
contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (N.I.A.). Dichas normas
requieren que cumplamos con requisitos €ticos y que planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erroneas e inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas,
de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor e incluye la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en
los estados financieros por fraude y error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la
Compaiiia, relevantes para la preparacién y presentacién razonable de sus
estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a
las circunstancias pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compafiia. Incluye también, la
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evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la Administracion, asi como una evaluaciéon de la
presentacion general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos
que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion de
auditoria.

Opinion

4. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente en todos los aspectos significativos la situacion financiera de
ISEYCO C.A., al 31 de diciembre del 2014, los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC) y Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador.

Marzo, 09 del 2015
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ISEYCO C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en US Délares)

Activos
Activo corriente:

Efectivo

Instrumentos Financieros
Inventarios de Mercaderia
Total activo corriente
Acciones en Tesoreria
Inversiones Permanentes
Propiedad Planta y Equipo

Propiedades de Inversién
Activo por Impuesto Diferido

Pasivo y Patrimonio de los Accionistas
Pasivo corriente: ‘

Obligaciones Bancarias
Cuentas por Pagar
Obligaciones Sociales
Obligaciones Fiscales
Total pasivo corriente

Pasivo no Corriente

Obligaciones a Largo Plazo
Pasivo por Impuesto Diferido

Total Pasivos No Corrientes
Total Pasivos

Patrimonio de los Accionistas:
Capital Social

Reserva Legal

Resultados Acumulados

Total Patrimonio de los Accionistas:

Luis Antonio Teran Camacho -
Vicepresidente

(Nota 3)
(Nota 4)
(Nota 5)

(Nota 6)
(Nota 7)
(Nota 8)
(Nota 9)

(Nota 10)
(Nota 11)
(Nota 12)
(Nota 13)

(Nota 15)

(Nota 16)
(Nota 17)
(Nota 18)

Diciembre 31,

2014 2013
45044 141.161
2.128.076 2.998.833
668.364 1.283.842
2.841.484 4.423.836
70.000 40.000
44880 537.117
2.772.101 2.819.033
448.719 479.933
231.894 230.777
3.567.593 4.106.860
6.409.077 8.530.696
892.056 1.249.440
1.191.085 1.987.515
31.242 53.364
91.413 316.680
2.205.796 3.606.999
3.010.871 3.813.497
26.209 26.209
3.037.080 3.839.705
5.242.876 7.446.704
1.234.000 1.234.000
201.899 192.920
(269.697) (342.928)
1.166.201 1.083.991
6.409.077 8.530.696
7L

"*Tania Salas

Contadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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ISEYCO C.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
(Expresado en US Ddlares)

Aifio terminado en
Diciembre 31,2014  Diciembre 31, 2013

Ventas 3.945.307 7.338.535
Costo de Ventas (3.718.821) (5.642.116)
Utilidad Bruta en Ventas 226.486 1.696.419

Gastos Operacionales:

Gastos Operacionales (1.738.373) (1.297.083)
Total Gastos de Operacion (1.738.373) (1.297.083)
Utilidad (Pérdida) en Operacion (1.511.888) 399.336

Otros Ingresos (Gastos)

Otros Ingresos . 1.643.997 92.020
Gastos Financieros (25.494) (300.667)
Total Otros Ingresos Neto 1.618.503 (208.646)

Utilidad/(Pérdida) antes de Participacién Trabajadores e

Impuesto a la Renta 106.615 190.689
15% Participacién Trabajadores (Nota 14) 15.992 28.603
22% Impuesto a la Renta (Nota 19) 831 61.598
UTILIDAD NETA 89.792 100.488

EatsAntonio Teran Camacho Tania Salas
Vicepresidente Contadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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ISEYCO C.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

(Expresado en US Délares)

Capital Social

Saldo Inicial y Final

Reserva Legal

Saldo Inicial
Reserva del Afio

Saldo Final

Resultados Acumulados
Saldo Inicial

Provision Reserva Legal

Ajuste Anticipo IR > que IR 2014
Utilidad o (Pérdida) del Ejercicio

Total Patrimonio de los Accionistas

Luis Antonio Teran Camacho
Vicepresidente

Ajio terminado en
Diciembre 31,2014  Diciembre 31, 2013

1.234.000 1.234.000
1.234.000 1.234.000
192.920 182.871
8.979 10.049
201.899 192.920
(342.932) (433.371)
(8.979) (10.049)
(7.578) -
89.792 100.488
(269.697) (342.932)
1.166.201 1.083.987

- ‘Tanj'a Salas
Contadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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ISEYCO C.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
(Expresado en US Délares)

FLUJO DE CAJA DE PROVENIENTE DE OPERACIONES:
Efectivo Recibido de Clientes
Efectivo Pagado a Proveedores, Empleados y Otros

Otros Ingreso (Gastos) Netos

Efectivo Proveniente de Operaciones

EFECTIVO UTILIZADO EN INVERSION
Inversiones Permanentes
Venta de Propiedad Planta y Equipo

Compra de Propiedad Planta y Equipo

Efectivo Utilizado en Actividades de Inversion

EFECTIVO UTILIZADO EN FINANCIAMIENTO

(Aumento) Disminucion en Obligaciones Financieras a Corto Plazo

Efectivo utilizado en actividades de Financiamiento

Disminucién del Efectivo

Efectivo Inicio del Afio

EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

LuisAmfonio Teran Camacho
Vicepresidente

Afio Terminado en

Diciembre 31,2014 Diciembre 31, 2013
4.821.939 8.453.533
(6.462.452) (6.589.781)
928.485 (222.090)
(712.028) 1.641.662
462.237 268.763
562.303 100.224

(25.450) (2.058.150)
999,090 (1.689.163)
(383.180) 179.777
(383.180) 179.777
(96.118) 132.276
141.161 8.885
45.044 141.161
1
Yania Salas

Contadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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ISEYCO C.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
(Expresado en US Délares)

FLUJO DE CAJA PROVENIENTE DE OPERACIONES:

Utilidad Neta del Ejercicio

Afustes para Conciliar el Ingreso en
Efectivo Proveniente de Operaciones:

Provisién de Cuentas Incobrables

Ajuste Exceso Obsolescencia de Inventario
Depreciacién Propiedad Planta y Equipo
Depreciacion Propiedades de Inversion

Utilidad en Venta de Activos Fij-os

Provisién Jubilacién

Ajustes

VARIACIONES EN ACTIVOS:

(Aumento) Disminucién en Cuentas Por Cobrar
(Aumento) Disminucién en Impuestos

(Aumento) Disminucion en Otras Cuentas por Cobrar
(Aumento) Disminucion en Inventarios
VARIACIONES EN PASIVOS:

Aumento (Disminucién) en Cuentas por Pagar
Aumento (Disminucién) en Obligaciones Fiscales
Aumento (Disminucién) en Obligaciones Sociales
Aumento (Disminucién) en Otras Cuentas por Pagar

Aumento (Disminucién) en Obligaciones Largo Plazo

EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES

CutsAntonio Teran Camacho
Vicepresidente

Afio Terminado en

Diciembre 31,2014 Diciembre 31, 2013

89.793 100.488
5.291 9.814
(374.263) -
804.408 480.919
31.215 31.300
(315.755) (13.444)
17.511 92.596
- 525
900.676 (357.652)
(35.209) (152.617)
- 23.921
11.165 1.601.346
(965.462) (414.784)
(233.965) 49.022
(28.783) (13.543)
175.692 (7.119)
(794.342) 210.890
(712.028) 1.641.662

Tania Salas
Contadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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ISEYCO C. A.
Politicas de Contabilidad Significativas

1

2

Constitucion y
Objeto

Situacion
Econoémica del
Ecuador

Bases de
Presentacion

ISEYCO C. A, se constituy6 en la ciudad de Quito Ecuador el
05 de abril de 1979. Dedicandose al negocio de representacion,
importacion, fabricacion, distribucion, comercializacién vy
mantenimiento de equipos y maquinarias electronicas y opto
electronicos. Asi como también el asesoramiento y ejecucion de
sistemas y obras con relacion a la ingenieria eléctrica.

Con fecha 07 de marzo de 1983, la Compaiiia ISEYCO CIA.
LTDA., cambia su denominacion social y se transforma en
ISEYCO COMPANIA ANONIMA.

Con fecha 29 de Septiembre del 2009, 1a Compaiiia procedid al
aumento de capital, reforma y codificacion de los estatutos.

Con estos antecedentes, la compafiia se encuentra en capacidad
de realizar todas las actividades mercantiles que estén
enmarcadas dentro de la ley ecuatoriana y dentro del giro
normal de su negocio.

La economia del Pais a pesar de mantenerse desacelerada
mantuvo un crecimiento del PIB del 3,4%, menor al 4,5%, del
afio 2013, y al 5,2%, del afio 2012, esto se debid principalmente
al poco crecimiento de la inversién y al consumo privado, asi
como del menor dinamismos del consumo publico. El aumento
del volumen exportado debido al repunte de la produccion del
petroleo y en mayor medida el banano, el cacao y el camarén
contrarrestd esta tendencia. Para el 2015, las autoridades
econémicas estiman una inflaciéon del 3,9% y un precio
promedio del petroleo de 79,70 ddlares por barril a efectos del
presupuesto general del Estado. (Fuente INEC y Medios
escritos del Pais).

Los estados financieros estan expresados en dolares de los
Estados Unidos de Norte América, moneda de medicion de la
Compeafiia y de curso legal en el Ecuador.

Los presentes estados financieros de ISEYCO C.A,, al 31 de
diciembre del 2014, han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (N.LLF),
emitidas por el I.A.S.B., (International Accounting Standards
Board), que han sido adoptadas en el Ecuador mediante
resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias,
las cuales representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas Normas Internacionales y aplicadas de
manera uniforme a los gjercicios que se presentan.




ISEYCOC. A.
Politicas de Contabilidad Significativas

...Nota 2

Indices de Precios
al Consumidor

Efectivo y
Equivalentes de
Efectivo

Activos y Pasivos
Financieros

Clasificacion

El criterio de preparacion de los estados financieros es el de
costo histdrico.

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo a
Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (N.L.LF.),
adoptadas en el Ecuador, las cuales requieren que la gerencia
efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para
determinar la valuaciéon de algunas partidas incluidas en los
estados financieros y efectuar las revelaciones que se requiere
presentar en los mismos. Aun cuando pueda llegar a diferir en
su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

En la Nota 19, se presenta la conciliacion de los estados
financieros bajo NIIF y los estados financieros fiscales.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014, han sido
preparados considerando todas las NIIF, emitidas hasta esa
fecha.

El porcentaje de variacion en los indices de precios al
consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas
y Censos es como sigue:

Afio Terminado en Diciembre 31 Variacion Porcentual

2010 3.33
2011 541
2012 4.16
2013 2.70
2014 3.67

Representan las inversiones que mantienen en las instituciones
financieras locales y el saldo en bancos, los cuales son
considerados por la Compaiiia para la elaboracion de los Flujos
de Efectivo.

La compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias:

e Préstamos y Cuentas por Cobrar
¢ Anticipos de Proveedores y,
e Otras Cuentas por Cobrar




ISEYCO C. A.
Politicas de Contabilidad Significativas

... Nota 2

Reconocimiento

Cuentas por
Cobrar

Inventarios

Propiedad Planta
y Equipos

Los pasivos financieros son clasificados en;

e Proveedores del Exterior y Nacionales
e Obligaciones Financieras y,
e Otras Cuentas por pagar.

Dicha clasificacion depende del propdsito para el cual se
adquirieron o se asumieron, respectivamente. La administracion
define la clasificacién al momento de su reconocimiento inicial.

La compaiiia reconoce un activo o un pasivo financiero en el
momento de la negociacion, es decir, cuando se realice la
compra o se vende el activo o se compromete a pagar el pasivo.

Corresponden principalmente a cuentas por cobrar a clientes las
mismas que han sido valuadas a su valor nominal. Las
mencionadas cuentas por cobrar incluyen una provision para
disminuir su valor al de probable realizacién. Dicha provision
se constituye en funcion de un anélisis en funcion de los dias de
vencimiento.

Estan registrados al costo de adquisiciéon los mismos que no
exceden el valor de mercado. El costo de ventas se determind
sobre la base de diferencia de inventarios.

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su
costo de adquisicion.

La compafila en el periodo de transicién establecié una
provision por obsolescencia de inventario mediante una toma
fisica de inventario, en adelante la administraciéon realiza un
analisis trimestral para determinar el inventario obsoleto y se
tomara la decision para dar de baja respaldandose con un acta
juramentada.

Se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Las erogaciones por reparacion se cargan a los resultados del
afio y los gastos por mejoras son activados. El costo se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta, tomando como base la
vida 1til estimada de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las
siguientes:



ISEYCO C. A.
Politicas de Contabilidad Significativas

...Nota 2
Activo Tasas Politica de Activacion
USS Délares
Edificios 2.1277% y 5% Sin Limite
Instalaciones 10% 5,000
Equipo de Laboratorio 33.33% 200
Equipo de Respaldo y Arrendamiento 33.33% 500
Equipo de Renta 33.33% Sin Limite
Muebles y Enseres 10% 300
Vehiculos 20% 1,000
Mejoras en Locales Arrendados 10% 5,000.
Jubilacion Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiiia realiz6 la provisién
Patronal y necesaria para jubilacidn patronal y desahucio de acuerdo con
Desahucio el calculo actuarial determinado por un profesional
independiente.
Impuestos Las cuentas de impuestos diferidos tanto de activo como de
Diferidos pasivo, seran reconocidos de acuerdo a lo establecido en el

Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno.
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ISEYCO C. A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en US Doélares)

3 Efectivo

4 Instrumentos
Financieros

(1)
@)

€)

@)

(D

&)

Un resumen de Efectivo y Equivalentes de Efectivo es como sigue:

Diciembre 31,

2014 2013
- Caja y Fondos Rotativos 839 1,458
Bancos 44,205 139,703
45,044 141,161

Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31,

2014 2013

Clientes 955,513 1,631,651
Cuentas por Cobrar Relacionada 387,071 433,198
Prestamos Empleados 44,573 56,348
Pagos Anticipados 423,244 375,385
Impuestos 451,954 416,745
Otras Cuentas por Cobrar 117 238,764

2,262,472 3,152,091
Menos Provision acumulada
para cuentas incobrables 134,396 153,258

2,128,076 2,998,833

Ver Nota 20

El estado de la cartera por edades de vencimiento al 31 de diciembre del
2014, es como sigue:

a30dias a60dias a90dias + 90 dias Total

Clientes 324,324 - - 631,189 955,513

El movimiento de la provision acumulada para cuentas incobrables es
como sigue:
Diciembre 31,

2014 2013
Saldo Inicio del Afio 153,258 156,177
Provision del Afio 5,291 9,814
Retiros (24,153) (12,733)

134,396 153,258




ISEYCO C. A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en US Délares)

5 Inventarios

(1)

(1)

6 Acciones
Tesoreria

en

(1)

)

7 Inversiones
Permanentes

(1)
@yB)

El resumen de inventarios es como sigue:
Diciembre 31,

2014 2013
Inventario de Equipos 570,454 1,631,378
Inventario de Partes y Piezas 373 463
Inventario de Eq. Ensamblados - 34
Inventario de Insumos Cables - 17
Importaciones en Transito 97,537 26,213
668,364 1,658,105
(-) Provisiéon Obsolescencia - 374,263
668,364 1,283,842
El movimiento de la provision obsolescencia de inventarios €s como

sigue:
Diciembre 31,

2014 2013
Saldo Inicial 374,263 374,263
Ajuste (374,263) -
- 374,263

El resumen de Acciones en Tesoreria es como sigue:

Diciembre 31,

2014 2013
Acciones en Tesoreria 70,000 40,000
70,000 40,000

Durante el Ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2014, la Compaiiia
procedio a comprar acciones a uno de sus accionista por un valor de US$
30,000

El resumen de Inversiones permanentes es como sigue:

Diciembre 31,

2014 2013
Transtelco C. A. - 492,237
Cables & Wirelles 44,880 44,880
44,880 537,117




ISEYCO C. A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en US Délares)

8

Nota... 7

Propiedad
Planta
Equipo

()

)

€)

y

ISEYCO C.A. durante el afio 2014, vendid el paquete accionario que
mantenia en TRANSTELCO C.A.

Con fecha 14 de marzo del 2008, ISEYCO C.A. adquiri6 el 51% del
paquete accionario de SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES
CABLES & WIRELESS CIA. LTDA. Durante el ejercicio 2014, la
compaiiia no ha efectuado aportes para incrementar su inversion.

Ver Nota 20

El resumen de Propiedad Planta y Equipo, es como sigue:

Diciembre 31,

2014 2013

Instalaciones de Edificios 485,199 485,199
Equipo de Laboratorio 11,029 14,847
Equipos de Respaldo y
Arrendamiento 3,169,410 2,500,602
Muebles y Enseres 32,193 28,167
Vehiculos 204,757 739,748

3,902,588 3,768,563
Menos Depreciaciéon Acumulada 1,130,487 949,530

2,772,101 2,819,033

El resumen de propiedad planta y equipo, es como sigue:

Costo Diciembre 31
2014 2013

Saldo Inicial 3,768,563 2,016,659
Adiciones 25,451 3,904
Transferencias 973,893 2,054,247
Retiro (312,917) (176,974)
Ventas PPE (552,402) (128,748)
Ajustes Aplicacién NIIF - (525)
Saldo Final 3,902,588 3,768,563




ISEYCO C. A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en US Délares)

Nota... 8 Diciembre 31
Depreciacion acumulada: 2014 2013
Saldo Inicial 949,530 687,553
Gastos del afio 804,408 480,919
Transferencias y Ajustes (4,682) -
Ventas PPE (305,852) (41,968)
Retiros (312,917) (176,974)
Saldo Final 1,130,487 949,530
9 Propiedades El resumen de Inversiones permanentes €s como sigue:
de Inversion
Diciembre 31,
2014 2013
Departamento 903 358,000 358,000
Departamento 904 268,000 268,000
626,000 626,000
(-) Depreciacion P. Inversion 177,281 146,067
448,719 479,933

10 Obligaciones El resumen de obligaciones financieras es como sigue:

Financieras

Diciembre 31, 2014

Instituciones Financieras Locales

Préstamo Pichincha por US$ 70,000, a una tasa
de interés del 9,74% con vencimiento el 28 de
octubre del 2016.

Préstamo Pichincha por US$ 85,000, a una tasa
de interés del 9,74% con vencimiento €l 10 de
Mayo del 2015.

Préstamo Pichincha por US$ 120,000, a una
tasa de interés del 9,74% con vencimiento el 26
de Junio del 2015.

Préstamo Pichincha por US$ 150,000, a una
tasa de interés del 9.74% con vencimiento el 16
de agosto del 2015

Suman y Pasan

72,037

36,421

61,455

101,608

272,317



ISEYCO C. A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en US Délares)

...Nota 10

...Vienen
Préstamo Pichincha por US$ 35,227, a una
tasa de interés del 9.74% con vencimiento el 31
de enero del 2015 '

Préstamo Pichincha por US$ 329,929, a una
tasa de interés del 9.74% con vencimiento el 14
de enero del 2015

Préstamo Pichincha por US$ 77,774, a una
tasa de interés del 9.74% con vencimiento el 17
de febrero del 2015

Préstamo Pichincha por US$ 110,000, a una
tasa de interés del 9.74% con vencimiento el 19
de septiembre del 2015

Préstamo Produbanco por US$ 107,059, a una
tasa de interés del 9.76% con vencimiento el 16
de Marzo del 2015

Préstamo Produbanco por US$ 130,000, a una
tasa de interés del 9.76% con vencimiento el 11
de Mayo del 2015

Préstamo Produbanco por US$ 80,000, a una
tasa de interés del 9.76% con vencimiento €l 6
de Julio del 2015

Préstamo Produbanco por US$ 140,000, a una
tasa de interés del 9.76% con vencimiento el 6
de Agosto del 2015

Préstamo Produbanco por US$ 126,870, a una
tasa de interés del 9.76% con vencimiento el 06
de Febrero del 2015

Préstamo Produbanco por US$ 65,960, a una
tasa de interés del 9.76% con vencimiento el 12
de Enero del 2015

Préstamo Produbanco por US$ 110,000, a una
tasa de interés del 9.76% con vencimiento el 03
de Diciembre del 2015

Suman y Pasan

272,317
11,933

56,105

26,345

83,492

57,038

55,705

47,623

94,702

22,013

5,745

110,000

843,018
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11 Cuentas por
Pagar

)

M)

12 Obligaciones
Sociales

(1)

(1)

...Vienen 843,018

843,018

Porcion Corriente del Pasivo a Largo Plazo 25,796
Sobregiro Bancario 23,242
Total Obligaciones Bancarias de Corto Plazo 892,056

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31,

2014 2013

Proveedores del Exterior 122,636 761,345
Proveedores Locales 398,074 659,920
Cuentas por Pagar Relacionadas 276,658 63,131
Cuentas por Pagar Empleados 7,769 267
Anticipo de Clientes 46,215 235,168
Préstamos por Pagar - 103,643
Otras Cuentas por Pagar 339,733 164,041

1,191,085 1,987,515
Ver Nota 20

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

Diciembre 31,

2014 2013
Beneficios Sociales 8,589 14,110
Obligaciones con el IESS 6,661 10,651
15% Participacion Trabajadores 15,992 28,603
31,242 53,364
Ver nota 14
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13 Obligaciones

Fiscales

@
@)

14 Provisiones

Finales

)

(M

@

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Retenciones en la Fuente
Retenciones IVA

IVA en Ventas

Impuesto a la Renta Compafiia

Ver nota 14

Diciembre 31,

2014 2013
4,907 9,672
1,596 23,019
82,962 220,891
1,948 63,098
91,413 316,680

Constituyen el 15% Participacién Trabajadores y Empleados y 22%, del

Impuesto a la Renta:

Conciliacion para el calculo de la Participacion Trabajadores y

Empleados

Utilidad o (Pérdida) antes de la
Participacion Trabajadores

15% Participacion Trabajadores

Diciembre 31,

Conciliacion para el calculo del Impuesto a la Renta

Utilidad o (Pérdida) antes de
Participacién Trabajadores

) 15% Participacion
Trabajadores (Nota 12)

(-) Ingresos Exentos

(+) Participaciéon Trabajadores
Atribuible a Ingresos Exentos
(+) Gastos No Deducibles NIIF
(+) Gastos no Deducibles

Base Imponible Impuesto a la
Renta

22% Impuesto a la renta (Nota 13)
+) Diferencia Anticipo
Impuesto mayor IR

(=) Impuesto a la Renta por Pagar

2014 2013

106,615 190,689
15,992 28,603
106,615 190,689
15,992 28,603
314,675 -
47,201 -
5,078 6,836
180,626 117,906
8,853 286,828
1,948 63,102
78,238 7,434
80,186 70,536
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(=) Saldo Pendiente de Pago
Impuesto a la Renta 80,186 70,536
(-) Impuesto a la Salida de
Divisas 157,884 170,246
(-) Retenciones en la Fuente 294,071 246,499
Saldo a Favor del Contribuyente (371,769) (346,209)

La Ley de Régimen Tributario Interno Art. 37.- “Tarifa del impuesto a la renta para
sociedades.

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por
las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas aplicaran la tarifa del 22% sobre
su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera del 25% cuando la sociedad
tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion
directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%,
la tarifa de 25% aplicara sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a
dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Asimismo, aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible la sociedad que incumpla
el deber de informar sobre la participacion de sus accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, conforme lo que establezca el reglamento a esta
Ley y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas; sin perjuicio de otras
sanciones que fueren aplicables.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccién de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en
activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicién de maquinarias nuevas
0 equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal
para produccion agricola, forestal, ganadera y de floricultura, que se utilicen para su
actividad productiva, asi como para la adquisicion de bienes relacionados con
investigacion y tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacion productiva
e incremento de empleo, para lo cual deberan efectuar el correspondiente aumento de
capital y cumplir con los requisitos que se estableceran en el Reglamento a la presente
Ley. El aumento de capital se perfeccionara con la inscripcion en el respectivo Registro
Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se
generaron las utilidades materia de la reinversion

Cuando una sociedad otorgue a sus socios, accionistas, participes o beneficiarios,

préstamos de dinero, o a alguna de sus partes relacionadas préstamos no comerciales, esta
operacion se considerara como pago de dividendos anticipados y, por consiguiente,
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la sociedad debera efectuar la retencidn correspondiente a la tarifa prevista para
sociedades sobre el monto de la operacion.

Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada dentro de los plazos
previstos en el reglamento y constituird crédito tributario para la sociedad en su
declaracion del impuesto a la renta.

A todos los efectos previstos en las normas tributarias, cuando se haga referencia a la
tarifa del impuesto a la renta de sociedades, entiéndase a aquellas sefialadas en el primer
inciso del presente articulo segiin corresponda.

Obligaciones El resumen de Obligaciones a Largo Plazo es como sigue:
Largo Plazo

Diciembre 31,

2014 2013
Proveedores a Largo Plazo 757,908 2,253,729
Jubilacién Patronal y Desahucio 233,548 266,715
(1) Préstamos a L.P. Relacionadas 1,729,468 911,340
Otras Obligaciones a L/Plazo 381,713
2,720,924 3,813,497
Obligaciones Financieras
L/Plazo 315,743 -
(-) Porcion Corriente del Pasivo
a Largo Plazo 25,796
3,010,971 3,813,497
(1) Ver Nota 20
Capital El capital social de la Compaiiia esta constituido por 1,234,000 acciones
Social ordinarias y nominativas con un valor de US$ 1.00, dé6lar cada una.
Reserva De acuerdo con disposiciones legales, por lo menos el 10% de la utilidad
Legal anual, debe transferirse a la reserva legal hasta completar el 50% del

capital pagado de la Compaiiia. Esta reserva no es disponible para el pago
de dividendos en efectivo excepto en el caso de liquidacién de la
compafiia pero puede ser utilizado para cubrir pérdidas de operaciones o
para aumentos de capital.
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18 Resultados
Acumulados

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31,

2014 2013
Saldo Inicial (342,932) (433,371)
Provision Reserva Legal (8,979) -
Ajustes Anticipo Impuesto a la
Renta > que IR 2014 (7,578) -
Utilidad del Ejercicio 89,792 90,442
(269,697) (342,929)
19  Conciliacion del Estado de Resultados Integral bajo NIIF vs FISCAL
NIIF FISCAL DIFERIDO
Utilidad o (Pérdida) Contable 106,615 106,615 -
15% Participacion Trabajadores 15,992 15,992 -
90,623 90,623 -
(-) Ingresos Exentos 314,675 314,675 -
(+) Participacion Trabajadores Atribuible
a Ingresos Exentos 47,201 47,201 -
(+) Gastos no Deducibles 180,626 185,704 (5,078)
Base de Calculo 3,775 8,853 (5,078)
22% Impuesto a la Renta 831 1,948 (1,117)
Utilidad Neta 89,792 88,675 1,117

20 Transacciones
entre
Compaiiias
Relacionadas

El resumen de Transacciones entre Compafiias Relacionadas es como

sigue:

Las transacciones realizadas con partes relacionadas no pueden ser
efectuadas en condiciones comparables a otras de igual naturaleza

realizadas con terceros.

21
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Cuentas por  Cuentas por Saldo en
Cobrar Pagar (US$ Dolares)
Relacionadas Clientes y Proveedores
Corto Plazo
Pate C.A. 879 (6,476) (5,597)
Telconet 24,145 (79,700) (55,555)
Transtelco 79,852 (24,687) 55,165
Cables y Wireless 51,184 - 51,184
Segteca 3,271 - 3,271
Dalmau Teran Miguel 278 - 278
Integraldata 49,520 (165,714) (116,194)
Beloeste 627 81 545
Consorcio Iseyco Radical 9,137 - 9,137
Transferdatos 168,178 - 168,178
(1) Total Relacionadas Notas
4y11 387,071 (276,658) 110,412
Largo Plazo
Pate C.A. (1,200,000) (1,200,000)
Transtelco (129,468) (129,468)
Integraldata (400,000) (400,000)
Total Relacionada Largo
Plazo Ver nota 15 (1,729,468) (1,729,468)
Total Relacionadas 387,071 (2,006,126) (1,619,056)
(1) Corresponde a la facturacion por servicios y equipos de
telecomunicaciones, que mantienen las relacionadas generando
obligaciones por cobrar y pagar. Durante el 2014 no existe mayor
movimiento entre las cuentas.
Eventos Entre el 31 de diciembre del 2014, y la fecha de preparacion de nuestro
Subsecuentes informe (09 de marzo del 2015), no se han producido eventos que en la

opinién de la Administracién de la Compafiia pudiere tener un efecto
importante sobre los estados financieros.



