SUPERINTENDENCIA
i DE COMPANIAS

MEMORANDO No. SC.ICI.DAI.Q.11.402

"

PARA :JEFE DE DOCUMENTACION Y ARCHIVO
DE - DIRECTORA DE AUDITORIA E INTERVENCION
ASUNTO : INFORMES DE AUDITORIA EXTERNA DE VARIAS COMPANIAS

FECHA : 16 de mayo de 2011

Una vez que la opiniéon constante en los informes de auditoria externa, del ejercicio
econémico del afio 2009, han sido emitidos bajo NllAs de conformidad con los principios
y procedimientos establecidos en la Norma Internacional de Auditoria y Aseguramiento
(NIAA’s), N°. 700, adjunto al presente sirvase encontrar los informes de auditoria externa
del ejercicio econémico antes mencionado, a fin de que sean considerados como
sustitutivos a los inicialmente presentados, correspondiente a las siguientes compaiiia:

METALTRONIC S.A.

INGENIERO J. ESPINOSA Z. S A.

CELCO CIALTDA

ISEYCO C.A.

LUTROL S.A.

OSPINING S.A.

MOYA BACA TIRES S.A.

CORNERSTONE ECUADOR S.A.

SERVICIOS DE TRANSMISION INFORMATICA S.A.
INTEGRALDATA.

10. CONSTRUCTORA DE INGENIERIA ELECTRICA
CONSTRULEC C.LTDA.
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Estados Financieros
Aiio terminado en diciembre 31, 2009
Con Informe de los Auditores Independientes
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas
ISEYCO C.A.

Informe sobre los Estados Financieros

1.

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de ISEYCO C.A.,
que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2009, asi como los
correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio y flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros

2.

La Administracién de la Compaiiia es responsable por la preparacién y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Principios
de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad
Incluye, disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén libres
de representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o
error, asi como seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas y la
elaboracién de estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (N.I.A.). Esas normas
requieren que cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erréneas e inexactas de caricter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas,
de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor e incluye la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en
los estados financieros por fraude y error. Al efectuar esta evaluacién de
riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos de la
Compaiiia, relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus
estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a
las circunstancias pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compaiiia. Incluye también, la

Av. 10 de Agosto N37-232 y Villalengua - Edificio COMINESA Penthouse - Teléfonos: (593) 2-2467-207 / (593) 2-3520-961 i
Telefax: (593) 2-2253-780 - Web: www.audisupport.com - E-mail: asupport@uio.satnet.net - Casilla: 17-21-771 - Quito - Ecuador
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evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la Administracion, asi como una evaluacién de la
presentacién general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos
que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinién de

auditoria.

Opinion
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En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente en todos los aspectos significativos la situacion financiera de
ISEYCO C.A., al 31 de diciembre del 2009, los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en el Ecuador

Marzo, 30 del 2010

(oo /
AUDISUPPORT CIA. LTDA. /’"Fr'e_d—T oledo
RNAE No. 503 CIO
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ISEYCO C.A.
BALANCE GENERAL
(Expresado en US Délares)

Diciembre 31,
2009 2008
Activos
Activo corriente:
Efectivo y Equivalentes de Efectivo ' (Nota 3) 23,217.13 ' 1,114,959.42
Cuentas por Cobrar (Nota 4) 2,315,339.82 2,779,317.65
Inventarios de Mercaderia (Nota 5) 1,040,216.79 1,629,487.00
Inversiones Permanentes (Nota 6) 556,360.80 520,360.80
Total activo corriente 3,935,134.54 6,044,124.87
Propiedad Planta y Equipo (Nota 7) 1,440,045.31 1,401,518.33
1,440,045.31 1,401,518.33
5,375,179.85 7,445,643.20
Pasivo y Patrimonio de los Accionistas
Pasivo corriente:
Obligaciones y Sobregiros Bancarios (Nota 8) 1,209,666.09 1,103,679.47
Cuentas por Pagar (Nota 9) 1,067,608.88 3,241,522.46
Obligaciones Sociales (Nota 10) 63,257.70 110,068.55
Obligaciones Fiscales (Nota 11) 7,600.99 68,797.17
Total pasivo corriente 2,348,133.66 4,524,067.65
Pasivo no Corriente
Obligaciones a Largo Plazo " (Nota 13) 1,494,885.84 1,349,367.04
Total Pasivos 3,843,019.50 5,873,434.69
Patrimonio de los Accionistas:
Capital Social (Nota 14) 1,234,000.00 1,144,000.00
Reserva Legal (Nota 15) 138,796.26 124,226.87
Resultados Acumulados 159,364.09 303,981.63
Total Patrimonio de los Accionistas: 1,532,160.35 1,572,208.51
5,375,179.85 7,445,643.20
5365 898
GIH- P

1
(
I

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
]
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ISEYCO C.A.
ESTADO DE RESULTADOS
(Expresado en US Délares)

Ventas

Costo de Ventas

Utilidad Bruta en Ventas
Gastos Operacionales:
Gagtos Operacionales
Total Gastos de Operacién

Utilidad (Pérdida) en Operacién

Otros Ingresos (Gastos)

Otros Ingresos

Gastos Financieros

Total Otros Ingresos Neto

Utilidad antes de Participaciéon Trabajadores e
Impuesto a la Renta

15% Participacion Trabajadores (Nota 12)

15% Impuesto a la Renta (Nota 12)
25% Impuesto a la Renta (Nota 12)

UTILIDAD NETA

Aflo terminado en

Diciembre 31, 2009 Diciembre 31, 2008
4,364,646.58 4,331,906.55
(3,219,948.84) (3,096,699.09)
1,144,697.74 1,235,207.46

(693,537.17) (631,953.16)
(693,537.17) (631,953.16)
451,160.57 603,254.30

57,545.66 6,478.01
(269,904.73) (133,335.55)
(212,359.07) (126,857.54)
238,801.50 476,396.76
35,820.23 71,459.51

- 13,500.00
57,287.48 85,057.29
145,693.80 306,379.96

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

4
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ISEYCO C.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
(Expresado en US Délares)

v ®

Capital Social

Saldo Inicial y Final
Capitalizacion de Aportes Futuras Capitalizaciones

Aportes Futuras Capitalizaciones

Saldo Inicial
Transferencia de Resultados Acumulados
Capitalizacion de Aportes Futurras Capitalizaciones

Saldo Final
Reserva Legal

Saldo Inicial
Reserva del Aito 2008
Reserva del Ao 2009

Saldo Final
Resultados Acumulados

Saldo Inicial

Provisién Reserva Legal 2008

Provision Reserva Legal 2009

Transferencia a Aportes Futuras Capitalizaciones
Dividendo Accionistas

Utilidad o Perdida del Ejercicio

Total Patrimonio de los Accionistas

Aiito terminado en
Diciembre 31, 2009 Diciembre 31, 2008

1,144,000.00 1,144,000.00
90,000.00 -

1,234,000.00 1,144,000.00
90,000.00 .

(90,000.00) .

124,226.88 93,588.88
- 30,638.00
14,569.38 -
138,796.26 124,226.88
303,981.63 208,951.09
- (30,638.00)
(14,569.38) -
(90,000.00)

(185,741.96) (180,711.42)
145,693.80 306,379.96
159,364.09 303,981.63

1,532,160.35 1,572,208.51

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros



ISEYCO C.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
(Expresado en US Délares)

FLUJO DE CAJA DE PROVENIENTE DE OPERACIONES:
Efectivo Recibido de Clientes
Efectivo Pagado a Proveedores, Empleados y Otros

Otros Ingreso (Gastos) Netos

Efectivo Proveniente de Operaciones

EFECTIVO UTILIZADO EN INVERSION
Inversiones Temporales
Inversiones Permanentes

Compra de Activos Fijos

Efectivo Utilizado en Actividades de Inversion

EFECTIVO UTILIZADO EN FINANCIAMIENTO
Aumento (Disminucién) en Onligaciones Financieras a Corto Plazo

Aumento (Disminucion) en Obligaciones Financieras a Largo Plazo

Efectivo utilizado en actividades de Financiamiento

Disminucién del Efectivo

Efectivo Inicio del Afo

EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

Aiio Terminado en
Diciembre 31, 2009 Diciembre 31, 2008

5,330,740.26 4,286,765.69
(5,278,795.90) (689,849.49)
(212,359.07) -126,857.54
(160,414.71) 3,470,058.66
(240,036.34) (691,974.32)
(36,000.00) (520,360.80)
(1,146,833.00) (1,287,413.21)
(1,422,869.34) (2,499,748.33)
1,037,997.28 640,247.43
145,518.80 (1,201,863.00)
1,183,516.08 (561,615.57)
(399,767.97) 408,694.76
422,985.10 14,290.34
23,217.13 422,985.10

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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ISEYCO C.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
(Expresado en US Délares)

FLUJO DE CAJA PROVENIENTE DE OPERACIONES:

Utilidad Neta del Ejercicio

Ajustes para Conciliar el Ingreso en
Efectivo Proveniente de Operaciones:

Provisién de Cuentas Incobrables
Depreciacién Activos Fijos

Ajuste de Activos con Resultados

VARIACIONES EN ACTIVOS:

(Aumento) Disminucién en Cuentas Por Cobrar
(Aumento) Disminucién en Impuestos

(Aumento) Disminuci6én en Otras Cuentas por Cobrar
(Aumento) Disminucién en Inventarios

(Aumento) Disminucién en Gastos Pagados por Anticipado
VARIACIONES EN PASIVOS:

Aumento (Disminucién) en Cuentas por Pagar
Aumento (Disminucién) en Obligaciones Fiscales
Aumento (Disminucién) en Obligaciones Sociales
Aumento (Disminucién) en Otras Cuentas por Pagar

Aumento (Disminucién) en Anticipo Clientes

EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES

I
|
{
|

Aiio Terminado en
Diciembre 31,2009 Diciembre 31,2008

145,693.80 476,396.76
15,844.23 10,425.65
1,035,167.66 953,977.72
73,087.17 41,291.43
442,593.21 (21,443.02)
(15,559.03) -
(7,136.99) 471,274.03
517,960.08 338,401.52
28,236.41 (13,853.28)
(1,218,874.01) 154,478.82
(61,196.18) (7,996.43)
(46,810.85) 73,796.87
25,233.93 993,308.59
(1,094,654.14) -
(160,414.71) 3,470,058.66

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

7
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ISEYCO C. A.
Politicas de Contabilidad Significativas

1

Constitucion y
Objeto

Situacion
Econdémica del
Ecuador

Bases de
Presentacion

Implementaciéon
de NIIF

ISEYCO C. A, se constituy6 en la ciudad de Quito Ecuador el
05 de abril de 1979. Dedicandose al negocio de representacién,
importacién, fabricacion, distribucién, comercializacién vy
mantenimiento de equipos y maquinarias electrénicas y opto
electrénicos. Asi como también el asesoramiento y ejecucion de
sistemas y obras con relacién a la ingenieria eléctrica.

Con fecha 07 de marzo de 1983, la Compaiia ISEYCO CIA.
LTDA., cambia su denominacién social y se transforma en
ISEYCO COMPANIA ANONIMA.

Con fecha 29 de Septiembre del 2009, la Compaiia procedié al
aumento de capital, reforma y codificacion de los estatutos.

Con estos antecedentes, la compaiifa se encuentra en capacidad
de realizar todas las actividades mercantiles que estén
enmarcadas dentro de la ley ecuatoriana y dentro del giro
normal de su negocio.

La crisis mundial indudablemente repercutié en la economia
ecuatoriana, y que afecto el desarrollo de muchas de nuestras
empresas y por consiguiente, se desacelera la Economia e
incrementan los niveles de desempleo del pais, afectando la
calidad de vida de los ecuatorianos, lo que influyo directamente
en el giro normal de la actividad empresarial. El indice de
precios al Consumidor, (IPC), en el afio 2009, alcanzd, el
4.31%, el cual tuvo una disminucién de casi el cincuenta por
ciento del registrado en el afio 2008.

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el
Ecuador, los cuales requieren que la gerencia efectie ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la
valuacion de algunas partidas incluidas en los estados
financieros y efectuar las revelaciones que se requiere presentar
en los mismos. Atin cuando pueda llegar a diferir en su efecto
final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Normas Internacionales de Informacién Financiera

Con fecha 21 de agosto del 2006, mediante resolucién No.
06.Q.ICI-004, de la Superintendencia de Compaiiias publicada
en el registro oficial No. 348 del 4 de septiembre del 2006,
resuelve adoptar Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), disponer que las Normas sean de aplicacién
obligatoria por parte de las entidades sujetas al control y
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ISEYCO C. A.

Politicas de Contabilidad Significativas

... Nota 2

vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias, para el
registro, preparacién y presentacién de estados financieros, a
partir del 01 de enero del 2009.

Mediante la resolucién N° ADM 08199 de 3 de julio del 2008,
publicada en el Suplemento del Registro Oficial N° 378 de 10
de julio del 2008, el Superintendente de Compaiiias ratifico el
cumplimiento de la resolucion N° 06.Q.ICI.004 del 41 de
agosto del 2006.

Resuelve.

Articulo Primero: Establecer el siguiente cronograma de
aplicaciéon obligatoria de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF”, por parte de las Compaiiias y
entes sujetos al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compaiiias.

1) Aplicarén a partir del 1 de enero del 2010: las Compaiiias y

los entes sujetos y regulados por la Ley de Mercado de
Valores, asi como todas las Compaiiias que ejercen
actividades de auditoria externa.
Se establece al aiio 2009, como periodo de transicién; para
tal efecto ; este grupo de Compaiifas y entidades deberian
elaborar y presentar sus estados financieros Comparativos
con observancia de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF”, a partir del ejercicio
econdémico del afio 2009.

2) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: las Compaiiias
que tengan activos totales, iguales o superiores a US$
4,000,000.00, al 31 de diciembre del 2007; las Compaiiias
Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente
hubieren conformado grupos empresariales; las Compaiiias
de Economia mixta y las que bajo la Forma juridica de
Sociedades constituya el estado y entidades del sector
publico; las Sucursales de Compaiiias extranjeras u otras
Empresas extranjeras estatales, para estatales, privadas o
mixtas, organizadas como personas juridicas y las
asociaciones que estas formen y que ejerzan sus actividades
en el Ecuador.

Se establece el afio 2010, como periodo de transicién; para
tal efecto, este grupo de Compaiiias y entidades deberan
elaborar y presentar sus estados financieros comparativos
con observancia de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF”, a partir del ejercicio
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ISEYCO C. A.
Politicas de Contabilidad Significativas

econémico del aiio 2010.

3) Aplicardn a partir del 1 de enero del 2012: las demaés
Compaiiias no consideradas en los dos grupos anteriores.

Se establece al afio 2011, como periodo de transicién; para
tal efecto; este grupo de Compaiiias y entidades deberidn
elaborar y presentar sus estados financieros Comparativos
con observancia de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF”, a partir del afio 2011.

Articulo Segundo: Como parte del proceso de transicion, las
Companias que Conforman los grupos determinados en los
Numerales 1), 2) y 3), del art. Primero elaborarin
obligatoriamente hasta marzo del 2009, marzo del 2010, marzo
del 2011, en su orden, un cronograma de implementacién de
dicha disposicion, el actual tendrd, al menos, lo siguiente:

¢ Un plan de capacitacion

e El respectivo plan de Implementacién

e La fecha del Diagnostico de los principales impactos en
la Empresa

Esta informacién deberd ser aprobada por la junta General de
Socios 0 Accionistas, o por el Organismo que estatutariamente
este facultado para tales efectos; o, por el apoderado en caso de
entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais.

Adicionalmente, estas empresas elaboraran, para sus
respectivos periodos de transicion, lo siguiente:

a) Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al
patrimonio bajo NIIF, al 1 de enero y al 31 de diciembre de los
periodos de transicién.

b) Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y
2011, segin el caso, bajo NEC al estado de resultados bajo
NIIF.

¢) Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de
flujos efectivo del 2009, 2010 y 2011, segin el caso,
previamente presentado bajo NEC.

Las conciliaciones se efectuardn con suficiente detalle para
permitir a los usuarios (accionistas, proveedores, entidades de
control, etc.) la comprension de los ajustes significativos
realizados en el balance y en el estado de resultados. La
conciliacion del patrimonio neto al inicio de cada periodo de

mé




ISEYCO C. A.
Politicas de Contabilidad Significativas

...Nota 2

transicion, deberd ser aprobada por el directorio o por el
organismo que estatutariamente esté facultado para tales
efectos, hasta el 30 de septiembre del 2009, 2010 6 2011, segin
corresponda, y ratificada por la junta general de socios o
accionistas, o por el apoderado en caso de entes extranjeros que
ejerzan actividades en el pais, cuando conozca y apruebe los
primeros estados financieros del ejercicio bajo NIIF.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicién, al
31 de diciembre del 2009, 2010 y 2011, segin el caso, deberan
contabilizarse el 1 de enero del 2010, 2011 y 2012,
respectivamente.

Articulo Tercero: La Superintendencia de Compaiias ejercera
los controles correspondientes para verificar el cumplimiento
de estas obligaciones, sin perjuicio de cualquier control
adicional orientado a comprobar el avance del proceso de

adopcién.

Articulo Cuarto: Sin perjuicio de los plazos sefialados en los
articulos que anteceden, cualquier compaiia queda en libertad
de adoptar anticipadamente la aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera "NIIF" antes de las
fechas previstas, para lo cual deberd notificar a la
Superintendencia de Compaiias de este hecho.

Articulo Quinto: Dejar sin efecto el articulo tercero de la
Resoluciéon No. 06.Q.IC1.004 de 21 de agosto del 2006,
publicada en el Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del
mismo afio.

Articulo _Sexto: Establecer que las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad "NEC", de la 1 a la 15 y de la 18 a la 27, se
mantendrén vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009, hasta el
31 de diciembre del 2010 y hasta el 31 de diciembre del 2011
para las compaiiias y entes mencionados en los numerales 1,2 y
3 del articulo primero de esta resolucion, respectivamente.




ISEYCOC. A.
Politicas de Contabilidad Significativas

indices de Precios El porcentaje de variacién en los indices de precios al

al Consumidor

Efectivo y
Equivalentes de
Efectivo

Inventarios

Propiedad Planta
y Equipos

consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas
y Censos es como sigue:

Aiio Terminado en Diciembre 31  Variacién Porcentual

2005 3.14
2006 2.87
2007 2.70
2008 8.83
2009 4.31

Representan las inversiones que mantienen en las instituciones
financieras locales y el saldo en bancos, los cuales son
considerados por la Compaiiia para la elaboracién de los Flujos
de Efectivo.

Estén registrados al costo de adquisicién los mismos que no
exceden el valor de mercado. El costo de ventas se determind
sobre 1a base de diferencia de inventarios.

Las importaciones en trdnsito se encuentran registradas a su
costo de adquisicién

Se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Las erogaciones por reparacion se cargan a los resultados del
afo y los gastos por mejoras son activados. El costo se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta, tomando como base la
vida util estimada de los activos relacionados.

Las tasas de depreciaciéon anual de los activos son las
siguientes:

Activo Tasas
Instalaciones de Edificios 10%
Equipo de Laboratorio 33.33%
Equipo de Respaldo y Arrendamiento 33.33%
Muebles y Enseres 10%
Vehiculos 20%
Mejoras en Locales Arrendados 10%

11




ISEYCO C. A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en US Délares)

3  Efectivoy Un resumen de Efectivo y Equivalentes de Efectivo es como sigue:
Equivalentes
de Efectivo
Diciembre 31,
2009 2008
Caja y Fondos Rotativos 1,296.05 1,610.96
Bancos 21,921.08 421,374.14

23,217.13 422,985.10

Inversiones Temporales

Inversién en Pélizas de

Acumulacién del Produbanco con

tasas de interés variables y pagos

del capital mas interés al - 437,337.80
vencimiento.

Inversion en Certificados de

Deposito a Plazo Fijo del Banco

Pichincha, con tasas de interés

variables y pago del capital mas - 254,636.52
interés al vencimiento.

- 691,974,32

23,217.13  1,114,959.42

4  Cuentas por Unresumen de cuentas por cobrar es como sigue:

Cobrar
Diciembre 31,
2009 2008

Clientes 1,676,906.61 853,098.03

Cuentas por Cobrar - 44,685.48

(1) Cuentas por Cobrar Relacionadas 429,501.89 - 1,651,218.20

restamos Empleados 152,435.90 137,957.96

agos Anticipados 15,760.30 43,996.71

Impuestos 15,559.03 -

Otras Cuentas por Cobrar 85,448.62 92,789.57

2,375,612.35  2,823,745.95
(2) Menos Provisién acumulada para
cuentas incobrables 60,272.53 44,428.30

(1) Ver Nota 16 2,315,339.82  2,779,317.65
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...Nota 4

(2) El movimiento de la provisién acumulada para cuentas incobrables es

5 Inventarios

6 Inversiones
Permanentes

M
@

M

como sigue:
Diciembre 31,
2009 2008
Saldo Inicio del Afio 44,428.30 34,002.65
Baja de Clientes 2008 - -
Provision del Ao 15,844.23 10,425.65
60,272.53 44,428.30
El resumen de inventarios es como sigue:
Diciembre 31,
2009 2008
Inventario de Equipos 480,234.93 829,984.25
Inventario de Repuestos - 12.60
Inventario de Suministros 4,390.74 20.74
Inventario de Partes y Piezas 414,791.68 379,014.04
Importaciones en Transito 140,799.44 420,455.37
1,040,216.79  1,629,487.00

Diciembre 31,

2009 2008
Transtelco C. A. 511,480.80 475,480.80
Cables & Wirelles 44,880.00 44,480.00
| 556,360.80 520,360.80
Los Accionistas de las Compaiiias Iseyco C.A. y Transferdatos S.A.

decidieron vender su paquete accionario que mantenian en la
compaiiia Transtelco C. A., a Telconet en 68% por el rubro de US$
1,387,440.00 y a Iseyco C.A. en un 38% por el valor de US$
443,981.00. Durante el ejercicio 2009, la compaiiia ha realizado
aportes por un valor de US$ 36,000.00 para aumentos de capital.

Con fecha 14 de marzo del 2008, Iseyco C.A. adquiri6 el 51% del
paquete  accionario de la Compaiiia SERVICIOS DE
TELECOMUNICACIONES CABLES & WIRELESS CIA. LTDA.
Durante el ejercicio 2009, la compaiiia no ha efectuado aportes para
incrementar su inversion.
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7

...Nota 6

Propiedad
Planta
Equipo

@

y

Con fecha 14 de marzo del 2008, Iseyco C.A. adquiri6 el 51% del
paquete  accionario de la Compaiia SERVICIOS DE
TELECOMUNICACIONES CABLES & WIRELESS CIA. LTDA.
Durante el ejercicio 2009, la compaiiia no ha efectuado aportes para
incrementar su inversion. '

El resumen de Propiedad Planta y Equipo, es como sigue:

Diciembre 31,

2009 2008

Instalaciones de Edificios 794,325.40 168,870.18
Equipo de Laboratorio 14,026.88 802.01
Equipos de Respaldo y 1,879,266.81 3,401,666.67
Arrendamiento
Muebles y Enseres 40,290.73 420,653.47
Vehiculos 112,400.76 126,589.40
Mejoras en Locales Arrendados 10,244.19 24,499.25

2,850,554.77  4,143,080.98
Menos Depreciacién Acumulada 1,410,509.46  2,741,562.65

1,440,045.31 1,401,518.33

El resumen de propiedad planta y equipo, es como sigue:

Diciembre 31

2009 2008

Saldo Inicial 4,143,080.97  2,929,762.30
Adiciones 1,146,833.00  1,287,413.20
Retiros (2,439,359.20) (74,094.53)
Saldo Final 2,850,554.77  4,143,080.97
Depreciacién acumulada:

Saldo Inicial 2,741,562.65  1,820,388.03
Gastos del aiio 1,035,167.66 953,977.72
Transferencias de Activos Fijos (2,366,220.84) (32,803.10)
Saldo Final 1,410,509.47  2,741,562.65

14
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8 Obligaciones
Financieras

)

El resumen de obligaciones financieras es como sigue:

Instituciones Financieras Locales

Préstamo Pichincha por US$ 300,000.00 a una
tasa de interés del 8.92% con vencimiento el 05
de enero del 2010.

Préstamo Pichincha por US$ 200,000.00 a una
tasa de interés del 8.92% con vencimiento el 05
de enero del 2010.

Préstamo Pichincha por US$ 210,000.00 a una
tasa de interés del 8.92% con vencimiento el 05
de enero del 2010.

Préstamo Pichincha por US$ 360,000.00 a una
tasa de interés del 8.92% con vencimiento el 05
de enero del 2010.

Préstamo Pichincha por US$ 300,000.00 a una
tasa de interés del 8.92% con vencimiento el 17
de enero del 2010.

Préstamo Produbanco por US$ 110,000.00 a
una tasa de interés del 11.00% con vencimiento
el 01 de noviembre del 2011.

Préstamo Produbanco por US$ 134,000.00 a
una tasa de interés del 9.84% con vencimiento el
02 de marzo del 2010.

Préstamo Produbanco por US$ 160,000.00 a
una tasa de interés del 9.84% con vencimiento el
02 de marzo del 2010.

Préstamo Pacifico por US$ 242,200.00 a una
tasa de interés del 9% con vencimiento el 10 de
enero del 2021.

Préstamo Pacifico por US$ 322,200.00 a una
tasa de interés del 9% con vencimiento el 10 de
enero del 2021.

Total Obligaciones Bancarias de Corto Plazo
Sobregiros Bancarios
(-) Pagos Efectuados

Total Obligaciones Bancarias de Corto Plazo

Diciembre 31,
2009

300,000.00

200,000.00

210,000.00

360,000.00

300,000.00

34,747.31

67,814.09

160,000.00

215,431.84

287,511.25

2,135,504.49
6,371.83
932,210.23

1,209,666.09
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12 Provisiones
Finales

)

)

Constituyen el 15% Participacién Trabajadores y Empleados y 25%,

del Impuesto a la Renta:

Conciliacién para el cdlculo de la Participacién Trabajadores y

Empleados
Utilidad antes de la Participacion
Empleados e Impuestos

15% Participacién Trabajadores y
Empleados (1)

Conciliacion para el cdlculo del Impuesto a la Renta

Utilidad antes de Participacién
Trabajadores -
(-) 15% Participacién Trabajadores
Ingresos Exentos

Participacion trabajadores ingresos
exentos

(+) Gastos no Deducibles

Base Imponible Impuesto a la
Renta

Utilidad a reinvertir (Base 15%)

Base Imponible 25%

15% Impuesto a la renta  (Nota
11)

25% Impuesto a la renta....(Nota
11)

(-) Retenciones en la Fuente

Saldo a Favor del Contribuyente

Diciembre 31,
2009 2008
. 238,801.50 476,396.76
35,820.22 71,459.51

238,801.50  476,396.76
35,820.22 71,459.51
2,061.82 -
309.27 -
27,921.20 25,291.90
229,149.93  430,229.15
- 90,000.00
229,149.93  340,229.15
- 13,500.00
57,287.48 85,057.29
61,248.29 65,493.09
(3,960.81) 33,064.20

(1) La Ley de Régimen Tributario Interno Art. 37.- “Tarifa del impuesto a la renta
para sociedades (Reformado por el Art. 92 del la Ley s/n, R.O. 242-3S, del 29 de
diciembre del 2007), en su parrafo segundo dice: Las sociedades que reinviertan sus
utilidades en el pais podran obtener una reduccién de 10 puntos porcentuales de la
tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido, siempre y cuando lo destinen
a la adquisicién de maquinarias nuevas o equipos nuevos que se utilicen para su
actividad productiva y efectiien el correspondiente aumento de capital, el mismo que se
perfeccionard con la inscripcién en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de
diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades
materia de la reinversion.”

"N i/
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En conclusién: el contribuyente que decida reinvertir, sobre el valor méximo a
reinvertir aplicara la tarifa del 15%, si por el contrario, decide reinvertir una parte de
este valor, sobre estd aplicard el 15%, y sobre la utilidad gravable o base imponible
menos el valor de tal reinversién aplicard el 25%. La suma de estos dos valores dard
como resultado el impuesto a la renta causado total a registrarse en el casillero

correspondiente.

13  Obligaciones El resumen de Obligaciones a Largo Plazo es como sigue:

Largo Plazo

Pasivos Largo Plazo

Miguel Villavicencio
Galapacorp S.A.

Telecomsersa S.A.

Guadalupe Garzén

Lucila Estrella Espin

Alfonso Carrillo

Maria Lourdes Febres Cordero
Lcdo. Jaime Acosta

Otra Obligaciones Largo Plazo

Diciembre 31,

2009 2008

- (12.000,00)

- (164.715,63)
(376,623.23)  (571.798,84)
(60,000.00)  (85.000,00)
- (20.000,00)

- (80.000,00)
(131,000.00)  (140.000,00)
(80,000.00)  (131.000,00)
(847,262.61)  (94,588.88)
(1,494,885.84) (1,349,367.04)

14 Capital Social EI capital suscrito y pagado de la Compaiiia es de US$ 1,234,000.00
que estd constituido por 1,234,000 participaciones con un valor de US$

1.00, délar cada una.

15 Reserva Legal De acuerdo con disposiciones legales, por lo menos el 10% de la
utilidad anual, debe transferirse a la reserva legal hasta completar el
50% del capital pagado de la Compaiiia. Esta reserva no es disponible
para el pago de dividendos en efectivo excepto en el caso de
liquidacién de la compaiiia pero puede ser utilizado para cubrir
pérdidas de operaciones o para aumentos de capital.
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16 Transacciones El resumen de Transacciones entre Compaiiias Relacionadas es como

17

18

entre sigue:
Compaiiias
Relacionadas
Las transacciones realizadas con partes relacionadas no pueden ser
efectuadas en condiciones comparables a otras de igual naturaleza
realizadas con terceros.
Cuentas por  Cuentas por Saldo en
Cobrar Pagar (US$ Délares)
Relacionadas Clientes y
Proveedores
(1) Transferdatos S.A. 402,107.86 402,107.86
(1) Pate C.A. 988.11 (13,647.78) (12,659.67)
(1) Segteca 1,965.32 1,965.32
(1) Telconet S.A. (84,229.51) (84,229.51)
(1) Beloeste (1,158.46) (1,158.46)
(1) Transtelco S.A. 24,440.60 (28,972.42) (4,531.82)
(1) Integraldata S.A. (40,249.38) (40,249.38)
Total Relacionadas 429,501.89  (168,257.55) 261,244.34
(1) Corresponde a la facturacién por servicios y equipos de
telecomunicaciones, que  mantienen las relacionadas generando
obligaciones por cobrar y pagar. Durante el 2009 no existe mayor
movimiento entre las cuentas.
Impuesto a  De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
la Renta renta, se calcula el 25%, sobre las utilidades sujetas a distribucién y del
15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. Los dividendos en
efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o
extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna.
Eventos Entre el 31 de diciembre del 2009, y la fecha de preparacion de nuestro
Subsecuentes informe (30 de marzo del 2010), no se han producido eventos que en la

opinién de la Administracién de la Compaiia pudiere tener un efecto
importante sobre los estados financieros.

s | O



