EDIFICACIONES & PROYECTOS, ECIPRO 5.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
4l 31 de dicembra de 201 & con cifras comparativas da 2015

(Expresados en dalares)

Activos

Activos corrientes
Efectho

Acdvos finoncicros

Cuentas por cobear clientas no relaccrades

Lenvicios v otros zagos antcipedos
ACHWOS por impuestos comientes

Tatal activos corrientes

Activos no corrigntes
Propiedades, plants v 2quipo
Construsdan en olrsg

Total actives no corrientes

Tokal actvos

Paslvos:

Peesivos corrignbes

Cuentas v dooomenkos por pagar
Antiopos de dizntes

Fasnos por impuestos corricnbes
Pasiyu: pur beneficcs a empleeckos
Qs padyos tinanciercs

Total pasives comientes

Total pasivos

HLMER ¥ BaS3 T

Diciembre Digembre

Hotas 31,2016 31,2015
5 33,660 BB, 445
@ 77,56 1,902
At Son
7 1411 4,643
127 837 76,710
& 4, 00,704 37270
o - 4 055,478
4,220,729 4,458,277
4=343=E-EE 4,534=ﬂ3?
16 478,576 425,032
12 LRy 120,92
14 H3,368 17,955
13 LA B0E GG055
i1 3,244, 7&0 3 H7R 591
4,048,286 4,460,603
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4, (M, 06 4,460,603
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EDIFICACIONES & PROYECTOS, EDIPRC 5.0.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
Al 31 de didembre de 2016 con cifras comparativas de 2015

[Expresados en dalares)

SR LT
Patrimonia neto

CEpital suscrtn ¢ asignado
Fesepvas

CARICRES AU adan
Resultad del ejercicic

Taotal patrimania

Takal pasivos y patrimanio

lL*_;f. ,ﬁ{f

Diciembre Diciembre

Notas 31,2016 31,2015
4,048, 206 4 64,503
17 23,800 i, B0
18 21,374 £35
14 47,948 {36,403
205254 B 432
3“0:331'} 74,384
4,348,666 4,534,987
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EDIFICACIONES & PROYECTOS, EDIPRO 5.A, -
ESTADOS OE RESULTADDS INTEGRALES POR FUNCICN

Al 31 de dickembre de 2016 con cifras comparativas de 2015
[Exprasados en dolares ]

Diclembre Diclembre

Por los anos terminados an, MNaotas 31,2016 31,2015
[ngrosas de actividedes ardinaras 21 d14, 258 19,290

Ganancia bruta

Gasbos:

Bestos adminisrativos 2
{angtas financizros

Ganancia antes de provision para particdpacion trabajadores
Partiopacedn iz jaduras

Ganancia antes de provisidn para impuesto a las ganancias

Imipuesto a [as ganancias
Tmpueslo 8 By ganancds ocornenic

Resultado neto del ejercido

Cro resultado integral del ejercicio, despues de Impuesbos:

SRrikan gue i 50 rmOasioaran & rERE T ae nerid

Fartidas Gua Pusden (e eiicase poslecirments g@f reo ks ot
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Resultado integral botal del aho
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342,347 233024
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EDIFICACIONES & PROYECTOS, EDIPRO 5.A.
ESTADO DE FLUJO DEL EFECTIVO - METODO DIRECTD
Al 31 de diciembre de 2015

(Expresados en doivres )

Diclembre  Didembre
Par ol Afa tarminada an, 31,2016 31,2015
Flujos da efactivo por las actividades de operacidn:
Fres Lisa rescibilo o clienbey 753613 B17 =60
Efactive pagada a prseedorss, empleadns ¢ efros {H91, 560 (201, 535%)
Snpueshn & b perla pagado A1, e (73,217

Efective neto (utiizado en)) provisto por actividades de
operacion {34 TES} 536,713

Flujos de efective utilizado en las adbividades de

financiamben b
Ciodive pegoso por dismnuodn de obros pasivos finanocros = R L T )
Efective neto utiizado én las actividades de financiamisnto - 1535 000y
fDisrninucidn ) incremento net de efectivo (34,785 1713
Efectwd al inele dol afin Rl 44 bh, 732
Eractivo al fimal dol oo ';!Eiﬁﬁl:l FuFl|=1-'Hi
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EDIFICACIONES & PROYECTOS, EDIPRO S.A.
CONCILIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO COM EL EFECTIVO NETO
(UTILIZADO} PROVISTO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Al 31 de diciembre de 2015

{Exprasadas on dolares)
Diicien bre: Db

Por ol mivo terminado en 11,2016 31,2015
Risultado imtegral total dod afio LEa S h B A32
Ajustes para conciliar al resultado integral botal del a/o
con ¢l efectiva neto provisto en actividades de operaciin
Pepreciocion propiedades, planta v eguipa 235 haf 50,005
Ajuste en propeedades de inversion - o e |
Sarbcipackn robajadores 51,352 &6, 120
Impiesliy a k2 ronts czusads 54,708 B2.471
Cambios en adtivos y pashwos operativos
LDasurmentos v cuectas pod cobirar dizntzs no =lacionados (206450 il EIE]
Seivicios v omos pagos At 200 20,662
Lredta bributario a favor de lu empresa (LR [126,118) (4, 325]
Aiilicizs o impuests & & ienle 15,058
Cridito ributano & favor de la ermocesa (1) [.3,808) 18,582
Cugntog y documenios por pacer 52,504 (13,211}
Con [a administracion ributana 3B 9,530
Imauesta a ka renta por pagar dell s cicic 53,152 (9,217}
Fo- seneficiers o by 2 emplasdos 2555 13
Antrapes ile dhenaes S0, 0
Oiros pachves Srancions {584,201)
Otroy pasives comientes : (13,4835}
Efectivo neto {ultilizado en) provisto por actividades de [ 34, FRY)

iperacion 535,713
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Notas a los estados financieros (continuacion)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA,

* Mombre de la entidad:
EDLFLCACIONES & PROYECTDS, EDIFRD 5.4,

= R Ia enki
1792336581001,

Socmdad Andnima.

- Fais de incorporacion:
Ecuadar.

- l Eljm-mr I] .I

ECIFICACIONES & PROYECTOS, EDIPRD S.A. fTue conslituide legaimente en Bouadar en o
mes de septiembre del ann 201 1. Su domicilio prindpal es Ay, De los Shyris 5N ¢ A, Eloy
Alfara, Quito — Fouadar,

Su objeln es dedicarse a la compra, venta, permuota y arrendamients de bienes raices, sean
estos urbancs o rurales; al disefio planificacidn, construccén, administacian, superyviskn v
fscalizacidn de obras de infraestnedura civil, de ingenieda, de vialidad, de arguiledura, de
urhanismo, &5 decir [a ejecucian y edificadion de urbanizaciones, edificios, departamentos,
oficings, locales comerdales v demas afines, asi como, la compraventa, importacion,
exportacian, distribucidn v comercializacién de toda clase de blenes muekles v relacionados
con |3 decoracion pam@ casas, departamentos, oficinas, bcales, restaurantes v hoteles; al
asesmamiento, prestacion de servickas vk pramacion de proyectos ¥ negecios en todas las
ramas Industrales, construcsidn, tursticas, atosanales, comardales ¢ inmobiliados.
Igualmente podra dedicarse a la conslreceion, ejecucion v direccidn inlegra de toda clase de
prayechos de viviendas unifamiliares o mulkifamiliares, de edificios, centros comercialkos,
turisticos v hoteberas, residenciales, condominics e industriales en s bignes inmuebies de
sus propiedad o de terceros, su o diseno, instalacian, comstreccicn, mantenimisnino,
planficacion, superdsion v fiscalizacion de obras de Ingeniera, amuitectdnicas v
urbanisticas; al desarrollo de proyechos, reslizacién y fscalizacion  de decoracionss de
interiores v extenarss; a la constraccian de obras o2 viahilidad, efectrodomesticos, pusrtas,
aeropuertos, meldlimecdnica vy elechonicos; adquirle ¥y administrar bodos  los  bienes
necesarics para brindar los sericios virkulados, lanlo al habital de la vivienda come para la
explotacién de Instalaciono:s tunshicas v extra hoteleras, En definiliva la Compardia para ol
cumplimienta de sus fines, podra celebrar y cjeoutar toda clase die actos o conbratlas dviles o
mercantiies, actuanda cormo agente o reprasantanta de persanas naturakas o juridicas, sean
ostas nadonales o exlranjeras v gue eskan constituides o por constibuirse medianke la
susTipdan de acciones o partidpaciones sodales, y que desde luego sean necesarios o
com plementzios con su aldeto sodal v pemitidos por [as leyes ecuatonianas.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcidn de las prindpales polificas contables adoptadas en |3 preparacion de sus estos
estados finarddoras seopresanta a cantinuacon:

2.1 Bases de preparacion.

Los Lsbados Finarnderas cde EDIFICACIONES & PROYECTOS, FRIPRO 5.A., han side
preparades de acuerdo cen Marmas Internadonales de Informacién Financiera (MNIIF)



Motas a los estados financieros [rontriacon)

2.X

cmiteles por o Tnlemaional Accoanting Staredzrds Board [LA5B6). vigentes Al 31 e
didernbre del 2015 » 2014, @5 owmo, . oS requenrisntos v ofcores infamaedas por 3
Superintendencia de Companies, Wolores ¢ Senuras del Ecuador,

La prepsradon de os estados finanderncs conforme & las Mommas Inlernacicnales de
Informacds Financisre (MILFL requisre el uso de ciertas estiraciones contables criticas,
Tarnbidn e 2 @ Adminisrackin que ojerza su Jucio en el proceso de aplicacion de las
politicas contablos, Crla Rota 4, S revelan las dreas ges inesican uin mayer grado de juidic
o complejicad o las areas donde las Ripatesis y estimaciones son sSlgofoetivas para los
estados finanderos,

Lo &droimistradén dedara que as Monmas Intemadionales de Informaden Finanders (NI
han sido apli@das integramente y sin reservas en k2 praparacion de ks oresenles eslados
fimancicros,

CAMEIOS EN LAS MORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACTON FINANCIERA

Pronunciamientos contables y su aplicadon.

Los sigulentes pronuncamlentos contables han skde emitidos por el Conssjo de Mormaes
Lntemamansies de Contabilldad (LA%E siglas en inglés):

3. Las siguientes Xormas son vigentes & psrtr ded ann 2016:

Facha de
aplicacian
MNarmas nhligatriia
WIC 1 "Presentadan de estades finercieros™  Inicatha 01-Ervx-2016
informacicn a resslar
WIC 19 "Beneficios a ks enpreadios™ M-Fre-2N16

Taza de descuento: toma del mcesada regional

WIC 37 “Taleckas Tinandiercs separados™ O Mook de g 01-Ene-2016
Participacion en los Estados Finanderos Scoaradas

MTZ 34 Informacian Finarcier intermedia 11-Ene-2016
L4 divulgacion de informacidn en otros lugares on o
o Minancera inlerrresdio

MIC 14 "Fropiedad Plemts w Equipo® C1-Ene-2016
Aclaracian de Ins Métndas Acepmbles de Danreciaricn
¥ AMOMZ3coan

MIC 41 “Agricultura® v MIC 16 “Propeedad Panfz v Gl-Ene-201E
=quipn
Flantas pradiuctors

MILE 3 “Acthms N Corentes Mantenides para la (L-Fre-20 06
Venta ¥ Operaciores Disoentinissdss" Cambing en los
rmatodos de disposiddn

kII= ¢ "Instrumentas  fnanclerns®-  Feeslaciones 0 -Frie=dilE



Maotas a los estados financieros {continads an)

Facka de
aphcacion
Mnrmas nhligarera

contratas de prestacan de servidos v aplicabiidad de
lag madificaocres de la NIIF 7

HITF 180 "Fstadns Firarclercs (onschdados®, MIIF 12 Ol =Frie=201 &
“Intarmacion & revelar sobre parboipaciones en olray

elidades" y WIC PR "Tnwersiones en asccadas v

regacins  conjuntos”  -Enddaces . de Dwersion:

Aplicacin de & Peoepdan de Consolidacicn

NIF 11 “Acerdos oonpunics™ Contahilcacon  de 01-Cre-2050
S ichnes de  Tarfidinecopss  en Operacismsy

Lorpntas

Bnmrones. post | o
HITF 3 Combinaciones de negadios Completado wyo de 2015
MITF & Segmenins de oparandcn Complelacks julig de 2013

NIC 1 "Presantacion de estados financieros”

Faa enrtienda, realizd incluzicn de pdrratos referotss a matenalidad o importanca
ralativa en los estados financieros v rotas, ademas meloess 8 la informadcn a
prasantar en el estedo de situacidn finarcinrs, INFTARAMAGAN A pRESENTIT BN o sedon do
ot sesulteds integral, cstruchure o informacidn a revelar sobre polites contabhes,

NIC 19 Beneficios a los empleados

Fils enmiends entie s modificadones en el pamafe B2, dimisd o pallva paises e
ifnchngd la palabra "monedacs”, con el fin de delerminar 1B Lass de descecerko cnoun
mercacs reqonal. Las megaras anuales adaran gue o8 BonSd emprasanales de alta
calidad utilizados para estimar 3 tasa de desenio delen emitirse 20 la misTa
moneda en la cue se pagan los beneficios, Por conslqoisrts, 1A amodmud dal mercado
pEra honas evpresansies de alm @ldad dobe cvalsarse al nvel 4= @ moneda,

MIC 17 "Estados finanderos separados” -El Método de la Participacion en los
Estados Financieros Saparados )

En general, perrie kb adicacin dF mEao de b SATOpacon 2 mersnes en
subsicianas, negodcs onjunios y asodades on ke eslados fnancernns sooorados g
wia etdad, oon este @mbic s espera Goe e RJRC A B8 MIBMaSE actvos nelis v
remitido ddd poriodo atribwgiols 2 ks propetancs que on los cslados fnanceros
eonsalidado de la ertidad,

WIC 34 “Informacion Financiera intermedia®- La divulgacion de informacion
&n otros lugares en al informe financicno |ptermedio

Fatn La enmienda establecs que 51 la informecion @ revelir roqeorida por la MIC 34 s2
presenla fuers de los esstadas financercs rtermedios, dicha infonmacon & revelar date
Ealod clsponible para ko ussaros de los estados finandery inlermeding en 125 mismas
eondidiansg v al misme Lenpe que los estadne finandares intarmad es,



MNotas a los estados financieros (continuac 5n)

MIC 16 "Propicdad Flanta v Equipo “- Aclaracion de los Métodos Aceptables
de Dapreciacion y Amortizacion

Arlara gque el uso de metados d2 amartzacion de sctivos basados en los Ingrasos no 2
aprapirdn, dadoe que los ingresns censradas por la actividad cue incluye el w50 de los
acziae generalmente refleja atros f2otores distatos 2l corsurs de Ins berefizios
ECCeCaIloDs que tieme incorporedas el active, De ioual manera, darfcs que os ingresas
son en general una bass Insproplada para mesdt el consurmo de o beneficios
SO0TCMIODS Que &5tan INCOMpCr30os en acave iIn@nginke.

NIC 16 “Propiedad Plante y Equipe”™ y NIC 41 “Agricultura®- Plantas
productoras -+ )

Esta enmienda modifica [a infarmacan financiera en ralacan a las Yplantas porsadoeas®,
coma vides, arbakes de cauche y palna e acelte, La enmienda define & conocpto do
"planm portadora” v establece que las mismes deben corcabilzerse como prociedad,
plemta v aouipn, ya oue 52 entiende que su funclonamilentn es similar 2l de fabricadan.
En consecuenca, =2 induyen dentro del acznce de bz MIC 16, &n lugar de la KIC 41,
Les produdtos que orecen en las plantas pofadarss 52 manbenda dentro d2 almnoe de
e RIC 41, 3¢ aplicacion anticipada es permitida.

NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas”- Cambios en los metodos de disposicion (¥}

Cem enmienda priacipalmente mondiona que cualguer ackiva o corriente qus ng
cumpla s crilerios ce mardenico pare s owerila dejara deosee dasificade aon
martando para la venta, asl tambidn cualoudor active no cortlenbe qus na cumpl los
criberims de rmantenide pera a distribuden dejord de ser clsificado. comne santenide
para ki distribocion, estabece ademnés & metodo de valoraddn ouaeds estos carnbivs
de reconodmienta oourren. Se permvte su apdicesion anbcpaca.

MIIF 7 “Instrumentos financieros™ Revelationes: contratos de prestacion de
sarvicios y aplicabilidad de las modificaciones da la NIIF 7

Fata enmienda requisre revelar informacion del valar razonabke de los adivas ¢ pasives
fque represertan la implicacion contnuads de la entided en los actives finandiercs
dados de baje on cuortzs. Lo aplicacion dz la modifimdcn a este ooriodo puods, por
ello, requerr gue una enddad derming & valor razonzble comy al final del pericdc
para w ackivo en servicio de adiministracdn o un pesivo e sericc de administracid,
gue b entidad pustke no habor cotermirade con artotiandad,

NIIF 11 "Acwardos conjunitos”- Contabilizacion de Adquisiciones de
Parbcipaciones en Opermaciones Conjuntas )

Coha enmienda inoorpord & 1a norma en cueshdn, e quiz en relRcCin a8 como
conlabilicar la eckuisicidn de upa participadcn en ung operacde conjunta  oue
onshtine  un negoecis, ospecificande 25 ol trotamicrts spropiade @ dar @ takes
adguiscionos.

f*) Estas Normas oo son apficables en fos esfados fimancicros de (o
Compania



Motas a las estados financierog {cont rusoiin}

2.3

24

25

2.6

Moneda funcional v de presentacion.
=5 cifras indukdss en estos cstados finanderos v en sus natas se valoran utilbzarde la
maoneds del antorno econdmico principal en gue ke Compafiia coerz. La maneda funconal v
de presenlacidn ce la Compaiia es el Ddlar de los Estades Unidos de Anerica,
Clasificacidn de saldos en corfentes y no corrientes.
Fr el Fstadn de Situacdn Fnanciera, Ins saldas s dasificar en funciin de sus vencimientos,
Caro oorfiente ton wercimento ool o inferior & duce peses, roobades I'J_Eﬁr.IE Iz fecha do
ciere de loz estados finanderos v coma no corrients, los mayoess a ese penoda.
Efectivo.
La Compafiia corskdera cormo efactivo, 2 |os =bkdos en caja y bancas sin resriciones v las
fesssinnes con wenomientn menor a 9% dias. En el Estado de Siuagén Finandera
Clasificadn los cobrogis, de edstr, se clasifican como obligaciones con insbituciones
finanueras e el "Pasivg corrsnta™,

Activoes financlerps,

Lo artivng finanderes son clesficados en las siguientes categaras: pedstaimes ¥ partdas
por cobrar v s correspondiente perdlda poe deteriorn.

La Comzania ha dehinide ¥ valorza ses actives linancezios de |z siguente forera;

a. Préstamos y partidas por cobrar.

Lns présmmns ¥ cuentas a oobrar comespanden & deudares comerdales, relaconados v
oirEs cusntas & cobrar en el balanoe,

Lrs deiideres comerciales v relacorados son valorizados a su valor normingl,

Corraspanelen principaents g oaclives linaincerss o dervedos con pooos fijos o
detarminables que no 5an cobm@Ados en un mercado scbvo,

e bhiyen en Actheos corrientes, sccepbo para vencimientos supenanes § 1F meses
desde la farha ded balanes quee 2 clasifican cormo ackvas na garrientes,

fyrbes grupas de cuentas weresponden a actives finandens ne derivacas con peons
fijos o determinables cus no sor colizados 2n un mescado st

S induyen &0 athvos oornentes, Sioopto pars vendmicnlos supsioes 3 12 meses
desde |a fecha del balance que 5= casfican como adivos ro corrienkes,

_as plenkas por coorar dientes tenen un venomiente de 30 dias plazo,

b. Deteriorn de cuentas por cobrar,
Las perdides por deterionz relecionadzs a cuentas incobrables se egishan coma gaskos
=n el Esmdo de Resdtzdos Inbegral. La determinacién de oot cetarern s2 o ragisira

2n nas2 al analisis de oobrabilidad de coda wea de las ouentas por cabirar.

Fri =l rase oe los acthos Anandsaras walorizados al costo amortizade, la pdechda por
detetors compsponds 2 las diferendas entre el walor en libros del activie ¢ el walor

14



Motas a los estados financieros (cortinuaoda)

)
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2.9

prosonte de los Sujos Mo de cfoctive edrimados desoortacos 2 B fess de inlerds
arginz! del active finandera.

O erilerio gque uliliza la Corpafls para determinar =i existe svidenca chicliva de una
perdcs por deterions ind ues;

rficultad finanoera signficativa del emiser o obligada;
Ircuimplimienta del contrats, coma el inoumplimicnks de pegos o moara en el
pac ol principal;

- Es probablke gue o prestatare entrard en B2 bancarrsta o oiras recrganizediones
finamcieras;

- Lo desaparicidr oe un mercadn ackive para actnecs financieros - debide o
dificultadcs Ainanocras; o,

. Informadidn disponible que indics gue bay una reducsiin medblz anios flujos de
efectivo estimados de una mrkera de activos financeos desde su reconoamients
imidal, aungue la reducdde aan noo s pueda identtcas oon o os actwns
financierss indndduslcs on la @rtars,

El importe en libros de los adivo 22 reduce a medida que &2 ubliza 3 cuenta de srowmen y
a perdide 52 recocnooe 20 2l 2stads de resultades deatro de "gestus operacionales®. Caande
una cuerta @ ockrar es castoscs, se orequlariz contra Ios resultados dol pesodo oy
pestarinmments 52 actizlzs R cosrnta de provision para las coentes & cobrar.,

Servicios y otros pagos anticipados.

Correspamcden poecipalments a: anbopa 3 povesdorss, s cuales so encoentnan
valorizadks & suowskar nominal y no Cuentan on cerivados implcitos somficativos Que
gereren ke recesided Co prasanlarlos por separado,

Lo 505 panedos por antcipacds son amortzados menswuaimante mnsderardo el pariodo
para el cual generan berefios econdrmious Muburas,

Activos por impuestos corrientes.

Corresponden principalimente al crédite tdbutarlo por anticipn o impuests @ los canancds,
refenckess 2n la fuenke afechiadas por sus clientes y credito tnbutario (IVA); s coaes, 5
ercuentran wakrizados & se waler pominal v no cuentan con cervades  implclos
sgnificativos que generen |2 necesidad de presentarios por separad.,

Las pErdidas por ceteriorn d2 achivos por impakestos oorrienles & N0 IECUEERAr S0
registradas como casto en el Estado de Resultados Intogral por Funcan, an hase al analiss
o reci paraciin o compensachin de cada una de 25 cuentas por obrar,

Fropiedades, planta y equipo.

Sz denoming propicdades, plants v oovipo @ bodo Bien Langible sdguinde por la Companiz
pera el giro ordinaric del negoc v gue o crilenic e 1a Adminshaddn de la Companiz
cunple con los recuisitos nocosorios para s contabilizade Coma Lal, el osal deberd szr
centrofado aocrds con bz normativm conkable vigenbe,

Para gue ur bizn =ea mbalegade come propiedsdess, planta ¢ aquipn dehe complie os
Eiquicnkes requisitos:

¢ Cue osman poseidus por o enlidad para usc on la wenfa de Ias pmductos o para
propositos adrinist-atives.
= Sg pspera usar durante mas de un pariodo.
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s Quesea probable parg b Jompafiiz obtener Autures benaficios scondimiens denvados del
hilr,

o Cuedl costo del active pued mediese con Aabilidad,

« Cue by compaliia mantenga ol cantrol de les mismes,

El coste iniclal de oropiedades, parta y equipa represents @ valor totdl de adyuisicidn de
actwa, @l cusl neluve Srogaconcs oue 52 incurnieron para difarle en condiclones para su
ulllizacidn @ puesta en marcha, as oore, o6 costos posteriores qenerades oor
decrrantsamientn, impacts ambiental, reboo oy rehakilitacian de e ubicecion (4 los hubkere).

Laz propecades, planta v eguips s conlahilzan A su costo de compre menos la
depiecaccn y detercra, ez dodr, & madela de Coste,

£ como o los clementos de prysicdades, plants y equipe comprenden:

& Lo prxo o adpEccin, wchedes los aranceles de GgaETacisn Y 08 (mpUcsIos
mbrechs ) etpemables gue recagan sobre B BOMERCON, despuss du diha-
uakjuey descuenim o rebags del preco.

b. Todus ke osios directamente stribuibies a fa ubicaddin del acivo en el lugar v on s
wonel chines ctesanias pars que pueda oprar de le fonme peedisia por la gerenca.

£ La estimachon inici de los costos postericres de cosmantalamienls y rebin del elenenta,
0% coma o rehabiMtaciin del lugar sobee 2l que s asionla (5 s hubiers), iz obligz don
onogus irturre une oofidsd cuandio adquiers el elemento o como onsecuenda de
raber atilizado gicho clerenle durante un determinado  periodo, oon ropdsitos
distintas al de produccidn de inverdarios durante fl pepoco,

Los emgodones pos mignlenimienla ¥ reparacdn se cargan boraskns a Madida que se
incurran, an forma posterior @ @ adquisicidn soln s cApimalmién agueellos desembnlins
PEUITIEES que aumenben su vida Ol o su capaddad econdmica,

Lizts psdos linancieros se actvan cuande 5o rcalicen inversianng rignificativas en adivas lijos
siErpre ¥ cuando cumplan on las recerislices de achives aptos, estos se regislaeran
hasta ‘@ puesta en funcionamento nonmel de didio blon ¢ posbanorrente son recsnocolas
o gasto del penada donde sz incuricron.

Les pordiles v osrancias por la wentz de @5 propicdades, planta v equioo s2 oaloulan
woingaeanilc o5 resos obtenides con & wvalor en lires el S= &0, &5 deor. oosto
monoa OoprocecEm acumuece ¥y detenoo; cove alecto 5¢ rooistrard en e Elado de
Fasailonios Trebogral (ol posiein

LU eibin singiesan A depredarse uando coten deponills: pafa 40 050 y continuamn

oepracEndose hasta que sea cado de baj condaibleyeonis, vl o durante dicho poricdo
# b ha deladn de ser utlizado.

L v OUN pare las propiedades, plarta v equipa se kan o3t made come sigue:

Ao e Tesa da
Llnse de activo witke ULl CELIACIREIAN
Editicing an 5%
wehiculo 5 0%

Lo coproclatdn os reccaackla en b esultados dol perecs oon base eén el metodo de
depreion lral sobre las vidas dhles de wso estimades pur & Adwinkstrackn de
Colvgsiis pars cads elemento ce propicdadss, planta y souips,
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La vida (=il de los aclives se svisa v ajusta (51 es nocosario) en cada ceme del pariodo
contable, da tal forma de mankener una widd (Ml de uso y vaior residug | van acordes con el
wakar de |58 actres o osa focha,

A criberio che la Administracian de la Cumpaniia, o existe evidencin que benga que Incurdr an
endtan potancres por desmertalamienty, impackc ambental o reemuracan de s cbicacidn
actual significativas que deban sor reconoddos en les esiados franceres ooustas,

Anualmente sp revsa ol importz on libres g2 sus propedades, planta ¥ eguipo, con el
abjetivn de dAeterminar & imperte recuperable de un activa v cudnda debe ser reconocik, 0
o s s, reverbind, las péodidas por coeberiorp ciol walar de anuerdn 3 lo establacido en 1
HEC 3 "Dwtrigay el Valor de los Activas” (Ver roca 2.11),

Deteriorn de valor de acthves no finandaros,

atmﬁaﬂnmﬁw-mmmw:m%m
calleda pelar deterorado de acerd con B WIC 35 " Deleriorn i vinlor €2 los Adtivos .

5 isten tales indiczdores s2 realiza una cotimecion del montn recupeca bz ool active. O
mMantt recuperatle de un activo 25 ef mayor saicr enlre OF walor iEfe 28 un Sctive o uricksd
gawradora de afactive menos ios ooshos oo venta w su valor #n usn, ¥ 83 oetermrads oara
Ln Activg adbadual @ mencs gque el adive e genere enfradas de efectivo guee son
claraive nte | ndeendlantss de obros activos o grupos de sclive,

Coande sl vakn & libkos de un acovo oxoode su monta recuperable, o actives o
conslderade detanmiadn v es disminuido hasta alcanzar su monto resupamble. & ovauar el
vl e s, s lujos de efectwo futuros estimados son desrontades usganda una tass de
dsiueiilbe anles de impuesto oue reflea ‘as avaluadones aclueles de meicado, dal valor
Hempo del dinere ¥ ks Aesgos espedfons Al acire, Fara determingr o waor justo menos
cottos de venta, se usa un modelo de valuacdn apmplade. Sstes shleuios son corroborados
poi muldaakes de valuacion, u obros Fdicadnmes de valor justs disponibley,

iae pardides por deterono die walor de acten na ANANCET 00 reconocolss oon CAmo 2
mesultndas en las catcoonizs do asslos asodados & la fincan del ncivs detenorace, exoepto
por propiededies ardaiommende oevalnadas conde & efecto @ favor fue (egistado en 2
pairimonia. En este so d colorior lambesn 5 refonocco con cargo 2 patrimanis hastz 2
mEao de coalgues reevaluacon anderir.

Pord e, ol sy Bos de walor mratenal, s real o8 ik S0 At nespodo de
3 exston ndicadores gque 2 péndids por deteriony reconocikdn anfenasente podrie ya mo
sl 0 podra Fater dsminuitke. 5 edsie 13 indicador, B Compafe cioma « moako nuew
reCupar b,

Uria prirdidh par delorons 2oferionments rezonoods 25 reverssida soaments si ha habido un
cacsibae e las estimaciones usadas para determinar 2l mants recupsralée del activo desch: a3
[IHima wie qua e racanocc una perdida por deleriong,

S0 oese ey o ceso, &l valor en loros del acovo es pumentedo basta alcaczar sumanto
recuperalie, Este monte aumentada ne puste excader al wplor en libros que habra sdo
detarminsds, ~eto de depredacian, = no s hublese meanacide ung perdicds por detarion
il &ctive @ afios anteriones,

Ial reverss és reconocido con abond o esulbains & MENGS qQue Un acdvo sea regisraco al
mantn ressaluade, caso on ol cual of reverss o5 atack camo ua aumento d reevaluadon,
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2.11

2.12

2.13

Costos por intersses,

Log costoz por intereses incunidos para @ consliumadn o eucuisicion de cualgueicr adiva
gpto 32 capitalizan durante & perioco ce lenps oue es necesario para comaietar v oreparar
el activo pera el Lso que se pretende, Log castos por intercses generados posteriommente al
reconacimientn inicia® el sclive son wamblizades coma “gestos finarcieros” en el parindo
ue se devergan.

A 31 de dicernbre de 2016 v 2014, la Compafila no he etectuzdo cperaconss gus hayan
gensadn 1a Aeocsdad de capitalizar cnstos francieros cormg parke del oo e adguisicdn
de sus prociedaces, propiedzdes, pladta v equipo. Sin ambargs, de oxistic caimgras e
2ctives con finandamiento, 2 poliica de la Compania incluir los cestos por inboreses como
partz ol casio de adquisicldn de aguelos aclivos onsiderados como aptos desde la fecha
de incio del financiamizntn hasta que 52 encuentren disponioies para su uso o venta,

Ll mske de un slemento ce propledades, planta ¢ ogeips s ol predo eouivalente al efedtivo
cn @ fFecha de recnncomienio, Sioel pago soeplaza mas & oe los ©rmincs normales d=
credito, (a3 diferencla entre o preco couikalente ol ofective v el botal de les pagos e
reconocera come nlereses o bk lamo oo pericds de crédito 2 menas que tles mteresss e
cepitalicen de acuerdo con la NIC 23 "Cosics por Préstamos”.

Cuentas por pagar comerclales ¥ olras cuentas por pagar,

Las cucrtzs por pagar comerdlales incluyen aguelas obligaciones de pago mon prosoodones
kczies y cel exterior, &5 core & relacionadas oor compra oo bienes v senvdos adquindos
i el cursa nomnal de oo,

Las cuenlas por pegar comerciales ¥ OTrEs cuentas [or paosn canlenies se reconocen 2 S
walar nominal, e que =y zlazo media de pago es reducdco v no esdste difrencia rmatorial
200 SU valar razseabis,

Las otroz cuentas por pagar correspence prinudparments a cuentas por pagar prooas de
qiro del regocin, @les cormo: anticipos de clientes, obigaciones patonales v tributarias son
revorotidas inical v posterormanta a su waler naminel.

Préstamos y obros pasives fAinancieros,

Loy préstamos y oros pasheos financlams comesgandon o las chligacianses con refacionadas,
las cuales se reconacen iniciahrenbs al va'or mzonable de la transaccon v posteriormethe s
witkoran a su costo armortizadn v cuzguicr diferenda entre ks fondos obtenidos (retos de los
Coshos Necesanos para su oblonddn) v o valor de reembolsn, 52 recnneece en el Fstadn cde
Aesultadns Integial durante el perodo de vigenda de la deuda de acuardn con el nstocs o
Ia tasA d2 rdesds cfectha,

T kpwl manera comesponden A pashas financieres o dorvaces oon pagos fijos o
idlelerrninables gue no son codzados en un mercado acTive.

Zstos pEsivios fnanckzros son prescntados on el Estads de Shuacidn Finandeea Clasificado
comn cerrkEnlas 0 g wrrientes mnaderando 2= fachas de wenomlente deosus pagos, on
dacir, cuande sea Inforior a 12 meses [corfenta) v mavires a 12 meses o corrente],



Motas a los estados financierss (-ontinuacis)

2.14 Baja de activos y pasivos financiaros.
+ Actives Minancieros:

U activo frencicre (0, ovardo sca aplicable una pare do un active financicro o una
parte de un gnipo ce acives finannercs similares) es dado de haja cuando:

a. oS ckarechos de reciler Mugas de efecten del sctivo Bar termirmaco; o

b. Le Companiia ha transtarida sus derechos & racibie Hulos de atective od active o ha
asumico una obligaddén de pagar B etaldad de los fliges de sfecthn recidos
mmediatamente 3 una tercars parte hajo un aruerdo de asnasn)

r. le Compariia ha trarsfeido suslarcialimesbe odos fos respos v benelicios del
actin o, doona habor ansberido nicometeido sostaecialmen e eelos los ricsoos ¢
terpcficans ool activo, s ha trensferido =5 contral.

- Paslvos finanderos:

Lin pasiws Frarciern 25 cdeco de baja cmnde la obligadan de page so fersing, a0
cancela o venee, Cuando ue pasive financers o=istents os reemplozads por oo del
misrmy pres@a@Ere e condicionzs signifostivamente diferenkes, o las condidones son
modificadas en forma imporants, dicho rermplzza o meedificacién s2 trata coma una
Eaza del pasivo eriginal v el remnocimients de un nuews paswn, sesonodendoss |
diferercia entre ambos en los resultades cel pediacdn.

2.15 Provisionas.
La Compania considera gue las prowvisicnes se reconocen cuandc:

+ La Compania tiere una obligzcon pressnte, va 523 legal oo mglicita, como resul@de de
sunesns pasados;

» k5 prnhable que vaya a sor nocosaris und salida de recursos para lquidar la obligacda;

e Elimmparte 5o he esdmade de farme fiabe,

Las provislones san evaluadss perddicameante v 52 cuantifican tenlendn & cnnslderacksn =
meycr infarmacion dispenale a la fecha de crda clesre de os estados financiens.

A conznuacicn =2 detsllan las orovigionss realizadas por la Compania Al 21 d= diciembre de
201G v ZDLG:

= HOnOrArcs poe piar & torcerms ¢ relaionados
v Beonofioos a emplesdos comentes y no conkEntes.

Coande exista un ndrmzre de odigaciones similarcs, 2 probabilidad @ gue sea necesaia
unia salida de fluje para la lgueidacion, =e determing considerande e pe de olloesones
como un bode. Se roconoce una provisicn: incluso sila probabsidad do que un fluje de salida
o rzspclo @ ocuslguiser parkidds incluida e 2o misma Clase de chligocices poccks o
pEguEia,

Las zrevisionas se vaboren por el valor actuz de [os desembolsos que 52 espers ous sEan
neresaries nara lguidar la abligacido wseecka una tasa antes ce Impaestos que refleje las
ruAluacanes del mseendn actwal dawaled temaeral dol deeea o ke desqns eapeeificns de la
vbligaciéa, Ol incrermiznbo en s provision con mobvo el pase de lempo s reconoee oomo
ur agsto por intersses,

in
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.17

L1B

2,19

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

T ogaso por mpuesta a las ganancias del perilode romprends al impuesto a ks ganalioas
crrientes v al efedo de s impueslos diteriidos, 135 @sas ce mipuesto 3 las ganandias para
os ancs 2016 ¢ 2015 escicnden 2 232%,

El gasty por impueste 2 las ganancas comientes o detormine sobre ke base imponible y s2
cakule de acuerde con las dsposidones legakes v bibularizs vioentes paA cada ceniodo
contablz,

Lo actes y pashvos por impuestos diferddos, rara el gjercioe sctual son meedidds 3l manta
gue seoeskima recooerar o pega a las amterldades tributadasz. Las @eas imposiboas ¥
roequlaciones facales empleadas en fl cilculo de dichos mportes con las gue esban wigentss
2 la focha de dems de cada ejercico sendc de un 22% para los dos anos.

La Compaiifz reqistro los impusstos cifeskdos soove |8 bese de las diferancies lermpurales
imponibles o deduciizes gue exisen enlre G2 base Cibutada da los actives y pasives on su
base financizra.

Las gastos finanoercs comasponden a les eropaciones  derwadas del onsko del
financiamiento abtenide e & Corapaiia,

Capltal soclal.

El czpitzl social st constituida por acciones comunes autoHzadas, susortas v en orculaddn
wxminal, se clasifican come paree del patrimaonic nekc.

Ingresocs de actividades ordinarias.

Los ingresos poi acividades andinaris Incliven & valor rezonsble de la conlbrapresiacan
sphrada o per enhrar ganerada por |3 prestacdn de sandicios en el oursg ordinadio deolas
aclivicades de la Compania.

Los ingresos por actvidades ordinaras sc proscntan netos de devoluciones, rebajas v

descuentos, siempre v ceando cumplen todss v cade une de ks siuicntes condic ones:

. Flimpaite de Ins ingrescs de actividades ordinanas pueda medirss oon fakdidal

b. sea prohable cue B entided rechs los benefides sondmios ascoades con la
Transamce;

Gl grade oe realicacidn el transacddn, al final del pericda sobre ol que s irkorima,
pbedla ser medide oon tat lidad;,

e Iow costos inurridos en la lrarsacian v ks costos hasta corpletaria peadan sor mcdinos
con fiabilidad.

Mo se considera cue sea posihle velorar el importe de ks ingresas can fakilidad hasta qus
i 22 han resuelie bodas las contingendas reladonadas con b wonkis,

Seqmentos operacionales,

Los segmentos operacionalas 2stan definidos como los companilas de una {ompahiz
sabre 'a oAl A informarcktn de os estados Sranciems osky disponible v e svalusds
permanentements por el dngano prindpe de Administracdn, quien oma las decsones
sobre la asignacdn de los recurses v evaluzcion del desempefic. La Compahia opera conoun
segmenho dcd ¥ No amaernita su revelacion por separadu,
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e pouedo al Hanco Central del Covador la inflacion aoumulada para cads afo &
codils A fendeaacidn:

m. Afic 20268 1;12%.
b, Mo 2005 3.38%.

3.2 Riesgos propios y espedficos.
- Riesgo operacional,

E g coeracional guc a0 #ira FIIFCACIONES & PROYECTOS, SNIPA0 5 A gra
o tornn &1 secbor invobidleia,

- Rissgo crediticio.

El fipsao e oroclo vx gl rospo de que Lra condiaperte 00 pueda Simplt Con iR
chlgecionst &n rolicHn oor un MshLTenE toenoen o conTate-de venta, gewranda
una nerdica linanciers, L6 Compshii oftd expussta ¢ wi dlespo deocraditn por Sus
cotbdiados areTa A

Fl ¢ vemgor cle credibe surga del efaclhvo ¥ aguivalentes de afoctive, dopdaitas or Dances &
inclibeo ones Trancioms, =5 comd @ expsiaon 8l oo de cienles, S inchinsen a los
s G0R Derice e oF 1as ouentas poe cobimr v 2 las rangactonos comprometidas,

L&z prwopales ot linanteros 4 EDIFICACTONES & PROYFCTDS, CDIPAL 5.A., 300
bors shkkors de crjn, deudores comens aks v afras cuentas por aolrar, que repragentan la
evposkcion méwma de a Comoailia 3l resgo oo oidis e wicon con e ool
finaoeme:,

H resge de aodiis o0 la Conpaida o abribuible rinopemente 8 sin deadas
rrniErCiales.

£l prinoipal ub;ative en la gestidn co resgo da b 1353 00 inferes o5 aflenas un oouilbrs 3 @
erscyse de fmanoameents, o oual, permide o EDIFTCACIONES & FROYECTOS, FOIPRO
S, rinimezar o costo de la dewda con wea volabhcae?' reducida en el ezmado de e iibados,
Fali: descensa en kEs lasas oo interds 5= debic o wna polifs'a de gabierne, Cus Mediars
thgrches preadovcisles amamad of mangio ¥ 1a Njacin o fas tasas,

4. ESTIMACIONES ¥ JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.
12y estmadone yocriberios usscdos son conbinuaments eveluados y 28 bassr en @ eipuniencd

hishorica v otres taciomes, indovendo la oxpectalva oc aowrendin de cventos futums que 52
tensderan rEzonables de aouscdo o 188 crcunglancias,

La Cormpaity efeciia eslimadcitines ¥ supusstos respecto dal futurs, Las estimacones contabics
M tants, por definician, Moy pOs Yeoss AN guales g bs esultades reales, Las eslimecinngy
¥ Supiestos efeciuados for S Adninisbacon 68 presenlan & cnniinucitn:

4.1 Vidas itiles y de deterdoro de activas.
Lo Adminiflraocd &s giden cetéerymna Ios vidas diles estirrades va wss eonsidersnds [os

oritarios tonicos de funclonardas cdemes o bilormos de (@ Compafiia, onando & estos
00K como refoercins ks woas (Uies oFfinclas &0 Gas poiftican rorporatieas.

11
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g, EFECTLY,
Un resuneen de esla cuenin, fue corre sig e

cEmore Sickeminne

3,006 3L 2015

Caj 259 21

Banms AF401 Gl 424
HiEE-Er ﬁEi#-E

i, DOCUMENTOS ¥ CUCNTAS POR [XIBRAR CLIENTES NG 211 ALIOMADOS,

Al 31 da dilemibie de 2016 v J0LE comresponde & Mo Helacionadas Locales per LSO, 22,566 v
LEDL 1,922 respact vl

7. ACTIVOS: PDR IMPUESTOS DORRICNTES.

Lin resumen die &5ia cuente, foe oomn sigue:

Dicenbre [irermhre
3L, 2006 3, s

Créchlo tributano a fevor de la emprasa (1K) 55,700 -
Crdvito cributano & taver de o empresa [1VA) 11,711 L
-"li‘1]. EIEH.‘-]

B PRCPIEDADLS, PLANTA ¥ SQLIFO

Lin resumeen de esta cuenie, fue come chopee:

[0 S0 Dicoemibue
1, M6 J1, 215
Propiedaces, planta ¥ sdulpos, reto:
Frlificios 1,825,083 2015, 084
Vekiiculos 43419 Th, 714
Terrenas 352 1325 -
&, 220,720 ]
Propiedage=, oianta ¥ Mpifos, ousir:
Eclificie= A DAS NG %1, 7K
Vehindes 166,470 166470
Te=Tenos A2, 225
A,603,731 Ll 2L3
Hroviedades, placitay souluus, depreciacdn
SCLErada !
Cdificcs 1259551} 155 69]

-~
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Diciermbre o kg
A1, #N1A 'Jér FI
Vehioulas [123,051) {85,759

1383,001) {145,454

H mavimicrdo g propuedaden, planks v oguins fue om0 g

Concepts Eddibicias Vehioulos  Tamenos Tl
Saldo inical enero 2015 13,673 110,011 - 423,684
Mepregacén 117,58%) {533, 206) < {50,6ES)
Sekdo final diclerrbre 2015 256,064 76,715 - 372,799
Reciasificae iones 3,713,253 332,225 1.085.1978

Depreciasiones {204,252) (33,298} - (237,318)

Sald fimal dicembre 2016 . i ISR AN

9,  PROPIEDADES DE INVERSION.
Lin resurnien de ests corls, fuc come sigue:

Moambra Bigembre
31, 216 31,2015

Cosios Provects Forum Century . 3.13,053
Ferrens Froyecto Farm Cealoy - Jad 325
- U547y
£l mmamiordo de Propiadedes Uo Invorson fise oo Sgue
Concepto Al dasrcacines
artariar ks
I atal
(astis Proyects Ferarm Cantury 4,733,253 (3,733,253) .
larrana Propecia Farum Cantury 452,235 {152,995

iﬂi&liiﬂd ;#%’ I‘:?‘FE
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PasIV0S FOR IMPUESTOS DORRIENTES.
Un resumen de ela curnta, fus come Sigue:

Ciici=rmirg Chciemine
31, 2016 31, 2015

Impucsta Renta Compaiia G4 ag

WA i VSIS PET SoGoT 17134

M (F=s aolicabies af 7o 1.12% g |

J2 Compras Biance muebles 1% 7 -

T3 TG Robenide 7054 36 -

7 IV Rowenide 300 q

[V o Ventas por payar - 14,623

Imgu=ic a la rents - 3,251
E_ﬂt I'.Flu:nﬁ

IMPLUESTO & 1 AR GANANCTAS,

Do pousmio con deposicones legales, & aulondsd tribeds-da nene o facutad de revsar las
decyacdiones del impecsio a I renta de @ Dompofia, deafm dod plaso de hasts Ires afios
pesleiones contados o partie i@ I fecha de presentaccs de L declsracidn del mpucsio 3 & enia,
siempra v cuande haye complds aportunamenis con s obliacs wes Bibutanas.

Determinaddn y page del Impuesto a la renta

Ul impueesin o la ienta de la Comps™ia se dolemming sobve ung bate ancal cpin S al 31 de
diiermre o mids porode Bacal, apicds 2 s ulifdadcs inutabies & 'a Iasa ool mpeesto & &
renla.

LEE socicdandes que Tersfrran por kB menos ol 5% e su cepital Bodonanio o launr 38 al menos @'
25 de sus abajadors, mesoen dfenir el pagn del mpuesio & & renfo v de s anbicps por !
pericck d= cinco ofios, con & crespondicnte pago de ntermers,

Tasas del impuesto o la renta
La besa el impuesto o la renla @ partic del aibn B003 s del 22%,,

En coso de que '3 Compahiia seinierts sus ulilidades en & pais en las Sermipos v condicones gue
mtablce la 18y de Regimen Tilbitario Inborng, podia oblend ura recucddn on la tesa del
impueste & i3 remta de 10 punins porcertusks sobe & monlo invertico, siempre v ouannin
efecnien el comespandiente aumenls de capital nagm el 31 de dicembre dal siguisibs afn.

Antidpo del impuesto a @ renta

M anfidpo sc deteming sobre B bace oo b dederocon del impusyas 2 & renta dod oo inmediate
antercr, aplicanda deros porenbajes 2 wolor del ol bkl menos cenos componenies,
patrirnonio total, inyrescs gravables ¥ cnstos v gastos deduobles, T anlidpe serd compensado an
il Impuesta a4 1A rETa causaco v oo es susceohiie de devalucde, ralvo casos i mecencion. Cn
casn de que @l IMSuesto 3 B renla cansado fuese mewor &l onticipe determinade, @l anticipe 50
eerte en imousssla & A renta minimo.

Alicaaliments, s¢ cachuiran 98 & detecrmmatda d8l artivipn del mipuedo & 1 et los GRoR
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Incrementales por generacidn O nusvn 2moies o neejora de rasa salzrial, ¥ en general aguellas
nwershones v gasins efocivemonle realzados, chm'-a:l-"lt mn los bepelicks nmdanos para &
paimpn i impussio 3 fa rends gue reoenoce o Codigo Orglaire de @ Produadl, Domenco ©
Trmracre= 0ars |35 NUSVay Inversones,

Dividendos en efectivo

Congtituyen Ingreses exentos del impueste & & rerta (o dvidendes pegedos o secesdades Incales
¥ o sidedades ded esterior gue oo eddn domcilindas en paralsos fscales, Los dividendns ques sa
distribugan a faver de perssras nalurales resicenses gn el Copacdor o a socicdedey domciliadas en
parakar Mscales o regimenes de wenor IMposicon, oftén nujetns a unz melencidn an la foente
M cona | dal impuesio o la renla.

Perdidas Nscales amartizables

Al 31 de ciciernire de 2006 v 2018, la Companiia ng mantiene perdidas fecaleés amortizables on
oerzielan Fukisas,

Impusasto a la Salida de Divisas ISD
El ncwit=tio a la cabids de deeses. greva 3 0 soulenis:

#  La ransferaacts o wasledn de divisses al salerion,

= Los pagos cofectusdos desde el axterior, diske aquellcs realisados oon reoorsos
finanderos en el exierion e la persona natural o la socedad o de torcems

#  Las mportacionss pendinntes de pago registrodas or n73s de doce 12 e,

¢ Las evporacones de bienes v serviclns genemdas on el Ecsackr, efectuadas por personas
rabrales o scoedades demidiadas en &l Bcusdor, cuando 185 civisas correspondientes 2
o taenes |0 Canidphs de dichas cuporlacionss 6 ingresen & Sousdor,

A At gl 24 oe neviemebog o 2001, e Dmpoesy @ Ip Sobida A Doz 150 ge ool del 735
Bl ¥,

Estin exentos del Impussto a |a Salida de Divisas ISD:

¢ Transferendas o diners de qasm 1,000 yue oo incuyven pegos por wwnimos de tanetas
de rréadita,

# PFagos reahzadcs al mdenor por amorizacikin de capital combereses g créd tas oorgR0os
o imslitucionss finenoeras irkornacionalas, oon un plazo mayor & ua afic, destinados &l
linanciamierto de imversioncs prowidas &0 Chdige Osgerico oo b Producoicn, Comorcio
& Inversiones v quo doveriguen infereses & ias tasas referendiales.

# Pagos reafizados &l extoror por parie de Bdminstradorss v operadoms oo b Fonas
Espacales de Cesarrullo Econdmion 7FDE,

*  Pages realzados ol extorior por concepto de dividendos cistnbucios por sociedades
nacorales o exrameras domiclisdas en e Fouacks, despuss do pago del impuestn 2 8
ranlz, a Tevor de ctras sodedades extranj2=a4 o de personas naturalies oo fedldeatss e e
Covadar, slemprie v cuands 1o esten dornidllades en pamisss fismks o jursdociones de
PEnCs Impeskcion,

Bl I A B Salds de Deisas IS0 podrd o utiizada comoe uédito biltane paa o
determinaciin del mpiesta a & renta hasle por 5 anos, sempre gue hays S0 onginado en b
Impuriuddn de meterias prmas, insumas vy bieres de capital an la fnalidad de g s=an

Imb':nnrad:s en procesod produclivos v que corsten B el listado emimdo por el Comite de Polftica
| filsiikaria.



Motas a los estados financieros (o~ acian)

3.

5

[

el monbra, siempre y Cusndo dicha pendida se produzca sfectvamanta.

Lz dapraciacion vormespond cnle al valor achvade por desmenlelmilensd serd oorsiderada oo
ro deduchie e el peniodo on ©f gues S 1egistre contadlerente; sin emhango, S8 recoNDOErS LN
et diferco por e oarceplo, o oual peddcd ser utlizado on ol inoeeentn en QU
cfeciivamenle s prodwecs o desmanteiamisnls ¥ (nicamente an 1o Lo C0 que exsts kB
abligaciln contractual para hacero.

- FI walinr fel deteilass dé oropiedades, planta vy ouips due 5880 ubiimdes on el prodeso

productive del centribuyerte, serd oooskiorado como 8o deducble en gl pericdo en 2 que sz
registre contablemente; sin embargo, se reccancerd un impuesto diferido por este moncepts, ol
ol podrd ser ubillaode on ol momenta en que 58 trensfierd el actvn o & la Fralizacion de su
wida Otil.

Las provisicnss diferentes & las de cuertes incobrables, desmantelamicnis, cosalvcio v
pensiones lubilares pabransles, seren considoradas cemo no dedusibles en ol pericde en el gue
S& regisien Contablemente; sin embamge, SO MCCOMCATE LR Impuesto diferido por este
concepis, & cul podrd ser ubizeco en ol momerdo & que &l eartibugente ¢ desprenda
cfacthvamente de recursos pars cancelar la obligagidn por 1 cusl s2 efectud la provision,

. valMet ph CONCEpTn de gasios estimmdes peea A WwWETE dE acves o comienles
meamilenihes para b wents, Saran fensdescos oome no Seduoblss an el perodo en o gu o
segifren confablermente; sin embango, se reconouera un inpusdn diferida por csie ooroepito,
of cual pogrd ser utihzade en el momento de la venta, siemprn ¢ cusnda ks venta oore A
N iEresD gravada con iImpuesto 2 la remma.

o Los iegresps ¢ coalng deilvaccs de la eplicadén o la nurmaliva contzhle comespondiente &l

recanac mienkn ¢ madinoda da activos Diologicos, medides cop camhbios an resultados, duranle
su periode e transfonmacitn bioldgca, debaran ser considerados en condliacian tributaria,
CONTED [MEIrEsus No sUjelos de renta y cosfme atibobhes @ Iogresas o suebos de renti;
adidonalmente éstos corcoptos no deberdn ser incduidas en gl chkculo de 12 partiopacin @
trabajadnres, gastcs atrbuibles para geneser  rgiesos esentns v cuslguier ot liite
esdabdecide e la oo tiburada que noluyva @ cstos glemsdos.

En & pencdo fscsl on o goc so preduzcz I venta o disposicds del adbea bickicion, 2
fectuard la liguidecin del impoesio 4 la renta, pare 15 cunl 5 doboran oordderar ns Ingresos
de dicha operacite ¢ of oesos reales acumulados imputebles o dicha oooracion, pae efecos
do 2 determinoodn de b bace imponible.

En el case o activas hialegicos, que so mudker bag el rod=o de costn coclorme B T3Cnica
conkable, sord dedudkbls |3 correspondiente depreciacdn mes 0% codng v gastos directz mente
atriodbke a o reesfonmecion biodaka del aciva, cuanda éskos wean aplos para sJ cosecha o
racoiEccion, durante su vida Glil.

Fara efeccs o la aplcacion de o eslableciids & & prasente numzral, o Serdso de Reatas
Internas podid amitic 1o correspondierte resolud bn,

Laz peércicas doclamdas usge de |z conclisccn tnbubers, o gjenccios anteriorss, 2a log
tErmis y conckcinies eslahlenidos en la ley ¥ eneste Realamsenls,

Los crodites Tibularcs no utlesdos, generados en poriodos antetiorss, 20 los ténminos ¥
CoasBCicras CEADOCKESS o la by v esie Kaolamenio,

CAP AL SOCIAL

il

31 de diciembre de A0S ¢ 20149 esi@ corstituido por 25,800 acdones oomures, aubonizacds,

suscritas y en arculagon o valor nominal de 1 colr cada una,

1)
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21.

RFSFRVAS,
Aeserya legal.
La Ley de Compaliias del Eouader requicre qus oo o mencs el 0% de kb ubikiad lquida z2nal

s aprodacks comn ressva legal, hasta gue ésta & cance coma rednime o 503 dd wepilal susorita

y pagado, Esto reserva ro puede ser distibuida a ‘'os snrios, excepte o caso de liquidaddn de la
Compafia, pero puedk s ulilidada para absorber pérdidas foturay o paia sumantar el capial.

GANANCTAS SCUMLILALAS,
Canancias surlaias,
Al 31 e didenbie da 2016 v 2015, d saldo de lss gananoas de sjercidos antenores edta 2

d=nosiotn de los secos v puede ser uilizadd neda & citnbucion de dividendos y dertos pagos
iaes como re liguidac Sn de i oocstas, ot

Rcauliddes oor orimard SC00CKn 3 fes MILF.

Los ajstes prowtnientes de B adopoon por pramess wel 30 e Nommat Intemacioneles de
Inficrrroode fine nodera "MNITF™ & regishamn en el paitrrcrio on b wenls Sesultados acumulados,
subcuerta “Fesultados acurmilados provonienies oF A adopoon por prirmera weg de las "rlIE.
TNGREREE DE AT TWEOALDES ORDINARIAS,

Ln ressumin o @8la clianta, fue como sgus:

Bigembre Dicierrbra
3, A8 41, 2015

Weams qrovang con tadky 120 FLANC X /L8 084
Crrog inpreus b, 320 &0,300

Bis 250 319,294
CASTOS ADMINISTRATIVOS.
Lin rasurmen de #cta cuenta, fue como Sgs

Dhcemie soemine
3i; MlH 31, 2015

Sucidos, salarion v demds runeraciones 6, 100 4 s
Apmriess o ba segunidad socal (Inchulda fordo e resomal) | 1L o953
Henaficios sociales 8 indemnizaocnss 1,245 i
Honoranas, axmisienes v detass 5 personas naturales b2, 775 35,657
Martenin st ¥ reparaanss 34,830 113,058
Arrendomonto operativg 5.7 7h 5
SEOUMTS ¥ FEEsEUros [ primas v oesicnes) 1,036 B3
Transparte 56 £
Aguz, encrgla, luz y sleoomunicacionos 5,351 13, Bk
Nomree v registeadsres de b oropiedad o mercenliles % 31,770
Tm pissstes, confribudores v obes 65,044 720601
D présfInsIansg | FEFR L 50,885
Ot Qastos 40,454 280,520

A7, 594 b, (64
T —— i S T

s
i
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F.L 3

M

Yelor mzonable di os instramentas Ananciergs,

La sdminslraden conskdera quw log wnpores an s de los sctivns v Fasivos fineroenns
recorocsos &l andka s rtzads a8 ks cslatos franrciens or spnnoran 8 s aor aennahie

LONTINGENCTAS,

Al 3L de gicierrlae del 20156 ¢ 2015, e scusrdo a ke acesures legales, 1 Compadia o manlisme
cemandas en €ontra no rasueltas qua requieran ger revcladas ol SAMPOD st han deter minedo
CuAtEs por pasibles obligadores gue sC reqgueran regisirar en bos eiics inEnoeros.,

SaROIONES,
* Dela Superintendencia do Compafias.-

Ho s= han uplicsdo =sanfdancs o EDIHICACIONES & PRONECTOS, EDIFRD S.4.. a4 sus
Diroctores o Administradonss emitidas por paite e b Supennoesde s i ce Comosrias ourants
& ejorocd temineco & 31 de ackerbre de 2016 v 2015

 De otras autaridades administrativas,:

Mo 52 han aplicade sanciones sigrificativas o EDIFICACIONECS & PROYECTOS, EDIPRO 5.4, a
=2us neclores o Administradores, emilidas por porte de olras autondades adminstratas Al
31 de digembre de 20156 v 2015

FECHOG POSTCRICRES A LA FOCHS DE BA&LANCE

Con posterdondad al 31 de diclerore de 2016 v masts o fecha d& amision de astos estados
financiercs abnl 2k die 2007, na s& Hene corocimianlo do hechos de cardcte: Ainanders o 0@ olra
indale, que afecn en forma shanificativa los saidos o nlerpratacion de 05 MEnmos.

APROSACTON DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estadens linarcieros por 2 abfio temneco ol 31 de dckerbes de 2006 han sido apresacos por
I Adrrinistracidn con fecha sl 26 de 2017 ¢ seran presantados ¢ los 320105 para su sornhacicn,
En la opinide de [a sdmicistracids, o5 sstadas finanoenos scran apmbados por B werta de socios
§in moditiadones

‘.-.*'!. CE% B .r" o —?’i.f:,ﬂjfrff?w"ry/

Ing. Glovanna Korers Lysf—t‘:nrrrdu Ammijos
Gareate Gederal / Conradar General




