MERWE S. A.

Notas a los Estados Financieros
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(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)
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a) Informacién General de la Compafifa,

MERWE 8. A., fue constituida en Ecuador mediante escritura publica olorgada ante la Dr.
Piero Aycart Vincenzini Notaria Trigésima del Cantén Guayaquit el 20 de Julio del 2011 e
inscrita en el registro mercantil el 23 de Agosto del 2011, su actividad principal es fa
prestacion de servicios técnicos especializados de telecomunicaciones y mantenimientos
de a nivel nacional de los Clientes de la Compafila ECUADORTELECOM S. A. Las
oficinas encuentran en el Cantén Guayaquil en los locales No. 77, 78, y 79 dentro del
Caniro Camercial la Manzana ubicado en el km. 4,5 de la Avda. Francisco de Orsllana.

La Compariia mantiene asignado por el Servicio de Rentas Internas et Registro Unico de
Contribuyentes No. 0992730897001

Operacionss,- La Compafiia concentra sus ingresos por prestacion de servicios con su
principal cliente ECUADOR TELECOM S. A. Durante el afo terminado al 31 de
Diciembre detl 2017 la Compafiia registrd ingresos por $ 2, 392.989.70 respectivamente.

MERWE S.A., mediante Contrato firmado con ECUADORTELECOM S.A. en Febrero del
2012 y renovado en Octubre 01 del 2014 prestara los servicios bajo su responsabilidad
técnica- administrativa y con su personal a cargo, para la realizacién de manera continua
de los servicios de instaacién y mantenimiento de ultima milla a nivel nacional a los
clientes de ECUADORTELECOM S.A. en &l Ecuador sobre la red HFC (HIBRIDO entre
COAXIAL y FIBRA OPTICA). Abarcando las instalaciones de reubicaciones, reposiciones y
cambios de equipos.

A pariir de Febrero 05 del 2016 se realiza una ADENDA Y MODIFICACION al contrato
inicial, para que MERWE S. A. realice servicios de instalaciones, puesta en
funcionamiento y mantenimiento de los servicios de audio y video por suscripcién bajo la
modalidad satelital.

En Febrero 21 del 2017 las partes, ratifican el Contrato Civil de Prestacion del Servicio
Técnico especializado para la instalacidn y mantenimiento de la Gitima milla a nivel
nacional da los clientes de ECUADORTELECOM, dicha Entidad mantiene hasta Agosto 26
del 2023 contrato con ¢l Estado Ecuatoriano para la Prestacidn de Servicio Movll
Avanzado en Territorio Nacional,

b) Situacién Actual Pais

El escenario aciual, segin el Jefe de Estado, demanda clnco acciones inmediatas, que ya
fueron dispusstas: dinamizar la construccién y revisar la Ley de Plusvalia; incentivar ia
inversion con un proyecto de Ley para repatriar capitales; impulsar el uso del dinero
electrénico en coordinacion con la banca; y austeridad, principaimente en la contratacion
de parsonal y priorizar la inversién pablica.

La Pro forma 2017 asciende a 36 818 millones. El Fisco espera mas ingresos tributarios
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Para este afio, la Pro forma prevé ingresos por impuestes de USD 14 760 millones, ES
decir, un incremento de cerca del 7% comparado con la recaudacion {ributaria del afio
anterior (USD 13 806 millones), segdn las cifras del Ministerio de Finanzas, Mientras que
por tasas y contribuiciones, el Fisco espera recaudar USD 1 608 millones hasta ¢l cierre de
esle aflo, similar a la cifra percibida por este rubro el afic pasado.

Durante los préximos seis meses de este aflo, el pais recibiré menos ingresos por tributos

y aranceles. El impuesto al valor agregado {IVA) regreso del 14 al 12% desde junio. Ese
mes también se eliminaron las salvaguardias a los productos importados, aungue el
Gobiamo ha defendido que esta medida no tiene fines recaudatorios.

La infiacion anual al cierre de Qctubre cerrd en - 0,10%

En 2017 el sueldo bésico ascendié a 375 dblares con un incremento de 11 ddlares mas
da un total de 386 dolares para el afio 2018.

De acuerdo con el Fondo Monetario Internacional estima un pobre crecimiento del
Ecuador en relacién a la Regién de Sudameérica del Sur, el Producte Interno Bruto (PI1B)
real del 2017 crecera en 0,2 % y en el 2018 un 0,6%.

Resumen de Principales Politicas Contables.

Bases de presentacion

Los estados financieros de la entidad comprenden el estado de situacién financlera,
estados de resultados integrales, de cambios en ¢l pairimonio y de flujos de efective por
los afios terminados el 31 de diclembre del 2016 y 2017. Estos esltados financieros han
sido preparados de acuerdo con la Norma internacional de informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)

Declaracion Explicita

La Administracion de la Compariia ha procedido a la emision final de los presentes eslados
financieros del afio 2017 y con fecha 16 de Abril del 2018, respectivamente, fueron
debidamente autorizados de manera que sean puestos a disposicidn de la Junta General
de Accionistas para su aprobacion final.

Moneda de Presentacion

Los Estados Financieros de fa Comparifa se expresan en Ddlares de los Estados Unidos
de América, moneda adoplada en ! Ecuador a parlir de Marzo dsl afio 2000, en
consecuencia, la moneda funcional del ambiente econdmico primaric donde opera la
Compafila y la moneda de presentacion de los Estados Financieros, es el Délar de los
Estados Unidos de América.

Instrumentos Financieros

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultdneamente, a un activo
financiero en una empresa y a un pasivo financiero o un instrumento de capital, en el caso
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de la Compafiia, los instrumentos financieros comresponden a instrumentos financieros
primarios tales como efectivo, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y acciones de Ia
Compafifa( instrumentos patrimoniales). Se regislran inicialments a su valor razonable,
mas los costos directamente relacionados a fa transaccién de compra o emision de este y
se registran al momento que existe el compromiso de adquirir tales activos. El
reconocimiento de un activo financiero se da de baja cuando el derecho contractual de la
Compaiiia sobre los flujos de efectivo dei activo financiero expira o cuando fa Compania
transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el control o los riesgos o beneficios de
este activo. En el caso de los pasivos financieros, estos se dan de baja cuando la
obligacidn especifica expira o es cancelada. Un detalle es el siguiente:

o Cuentas por Cobrar- Se registran al costo, al momento de la negociacion de la
prestacion del serviclo y cuando es efectuada (a fransferencia al cliente de la
totalidad de los riesgos y beneficios del servicio,

o Cuentas por Pagar.- Son registradas at costo, esto al momento de la negociacién
de la compra de bienes y servicios y de la recepcion de servicios {prestacion de
los serviclos profesionales o de terceros) que son utilizades en el proceso
operalivo.

¢ (Obligaciones Financieras,.- Estdn presentadas a su valor razonable en funcién al
tiempo de vigencia de tas Obligaciones.

tas NIF para Pymes requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos

financieros, que tienen relacién con los diferentes riesgos que afectan MERWE S. A,
tales como mercado, financieros y generales de negocio que se detalla a continuacion:

Mercado

La compafila opera en el mercado de prestacion de servicios de instalacion y
mantenimiento de Gltima mifla en las Ciudad de Guayaquil, Quito, Machala, Manta e lbarra
principalmente. .

Financieros

La Compafifa no asume riesgos de fluctuaciones de tipos de cambios debido a que fodas
las opsraciones de compra y venia se realizan en ddlares de los Estados Unidos de
América. El indice de rotacién de {a cartera es de 60 dias.

Generales doe Negocio

La Compafiia mantiens pélizas de seguro que cubren daiios de sus aclivos y su personal
se encuentra afiliado af IESS.

Efectivo en Caja y Bancos

Para propdsitos de efectivo, la Compartia considera efeclivo las cuentas de caja y saldos
en cuentas bancarias.

Muebles v equipos netos
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Las propiedades, vehiculos y equipos estdn registrados al costo de adquisicion re
exprasados y converlido a ddlares de los Estados Unidos de América y se deprectan
utilizando el método de linea recta, en base a la vida ulil estimada de los respectivos
activos, segun los siguientes porcentajes anuales:

Muebles y equipos de oficina 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 33%
Vehiculos 20%

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para mantensr el beneficio
econdémico fuluro esperado de la propiedad y equipos se reconocen como gastos cliando
incurren.

Reconocimiento de inareso

Los ingresos son reconocidos cuando se efect(ia la transferencia al cliente de la totalidad
de los serviclos, riesgos y beneficios de la propledad de los servicios prestados a
ECUADOR TELECOM S.A,

Participacién de Trabajadores

La compafifa, reconoce con cargo a resultados del afio en que se devenga, el 15% de
participacion de trahajadores en las ulilidades, de conformidad con lo establecido en el
Cédigo de Trabajo Ecuatorianc.

Impuesto a la renta

La Ley de Régimen Tributario Interno, estableces la tarifa de impussto a la renta del 22%
para el afio 2016 y 2017 y del 12% en caso de reinversion de utilidades.

Uso de Estimaciones

L.a preparacién de los Estados Financieros de acuerdo con i{as NHF para PYMES,
requisren que la Administracion efectie ciertas eslimaciones inherentes a la actividad
economica de la Compafifa que inciden sobre la presentacién de los Estados Financieros.
Las estimaciones y supuesios utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracién de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar
en relacién con los estimados originales debido a ia ocurrencia de eventos futuros,

Efectivo v equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2016 y Octubre 31 del 2017, un detalle es ol siguiente:

= G-
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Diciembre. 31 Diciembre. 31

Periodos 2016 2017
{Délares)

Bancos locales 3.376,88 2.888.98

Ahorro Programado 2.500,00 1.500,00

Caja 0,00 2.500.00

Total 5.876,88 5.388.96

Bancos locales.- Corresponden a saldos que se mantienen en cuentas comientes en
instituciones hancarias locales.

(4) Actlvos Financleros

Un detalle es el siguiente:

Diciembre. 31 Oclubre. 31

Periodos 20186 2017
{Délares)

Clisnte ( Ecuador Telecom) 223.144,59 249.253.13

Cliente( Firgemeck) 0,00

Prefacluras 7.180

Total 230.324,26 249,263,113

El saldo de Clientes representan los valores por cobrar a CONECEL S.A por la
facturacion del mes de Diciembre de 2017 pendientes de cobro.

{4.1) Accionistas

Un resumen de los saldos por cobrar y por pagar de los Accionistas se resume a

continuacion;
Diciembre. 31 Diclembre. 31
Periodos 20186 2017
(Ddlares)
Cuentas por Cobrar
Enma Gonzalez 0 0
Irene Teran 0,00 0.00

Tolal por Cobrar Accionistas 0.00 0.00
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Cuentas por Pagar
Irene Teran 77.059,13 0,00

Total por Pagar Accionista 77.069,13 0,00

(6) Activo por impuesto corriente.

Un datalle es el siguiente:

Diciembre. 31  Octlubre. 31

Periodos 2016 2017
(Dolares)

VA Crédito tributario 97.981,44 151.849.48

Impuesto a la renta - Crédito tributario 67.003,05 103.849.71

Retenciones en ia Fuente

Total 164.984,49 265.699.19

impuesto al Valor Agregado IVA.-

Al 31 de Diciembre del 2016 y Diciembre dei 2017, comresponden al crédito fributario
originado en la compra locales de bienes y servicios, el mismo que de acuerdo a la
normativa fributaria vigente pueds compensarse con fas obligaciones de IVA generadas
por la venta que realiza la compaia,

Retenciones en la Fuente.-
Corresponden las retencionas en la fuente originado por el 2% de retenciones en la
fuente de Ecuader Telecom, hasta el 31 de Diciembre del 2016 y Conecel en el afio 2017

(6) Muebles, Equipos y Vehiculos y netos,

Lin detalle es el siguiente:

Diciembre. 31 Diciembre. 31

Periodos 20186 2017
{Dolares)

Suite Estadio Capwell 50.000,00 50.000,00

Equipos de Oficina y computacién 28.800,77 13.147.85

Vehiculos 0,00 35.705,36

Jit -
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Subtotal

Menos: Depreciacién Acumulada

78.800,77 98.853,21

(13.911,33)  (24.101.51)

Total

64.889,44 74.751.70

Durante el anc 2016 se han cancelado $ 50,000,00 por compra de Suite en el Estadio
Capwell, de acuerdo a las Normas Inlernacionales de Contabilidad un Activo es un
recurso controlado por la Enfidad, come resultado de sucesos pasados, del que se espera
obtener ingresos futuros, consideramos que este valor debe ser asumido por los

Accionistas.

Los gastos de mantenimiento y reparacién son lievados a resultados en el periodo en que

incuren,

") Obligacién Financiera

Al 31 de Diciembre del 2017 corresponden a préstamo por compra de Vehiculo por $

28,380.00

{8) Pasivos Financieros.

Un detalle es el siguiente:

Diciembre. 31 Octubre. 31

Periodos 2016 2017
(Délares)

Proveedores 10.829,12 100.000.00

Produccion 89.257,84 98.916.76

Comisiones 0,00

Némina por Pagar 0,00

Total

100.086,96  198.916.76

(%) Beneficios por Pagar

Un detalle se resume a continuacion:

Periodos

Diciembre. 31  Octubre. 31
2016 2017

Décimo 13 Sueldo
Décimo 14 to Sueldo

4.100,27 3.767.56
11.8568,03 27.061.48




MERWE S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Vacaciones y Desahucio 0,00 223.70
Liguidaciones por Pagar 0,00 0.00
16% Participacion Trabajadores 2.996,12 7.341.86
Total 18.954,42 38.384.58

De acuerdo a las regulacicnes existentes en las leyes laborales en la Republica del
Ecuador, la compafiia debe distribuir a sus trabajadores el 15% de la utilidad, antes del

Impuesto a la Renta.

(10}  Impuesto a la Renta por Pagar.

E! impuesto a la renta por pagar se determind como sigue:

Diciembre. 31 Diciembre. 31

Pericdos 2016

2017

Utilidades segUn libros antes de 19.974,17
participacién de trabajadores e
impuesto a larenta

16% Participacion de frabajadores 2.996,13

48.941.24

7.341.86

Utilidad después del 15% participacién 16.978,04
a frabajadores

41.5699.38

Base imponible sobre utilidades
no reinveridas 0,00

0,00

impuesto a la renta
Causado 10.887,54

10.399.85

(11)  Capital

A la fecha el Capital Social estuvo constituido por 800 acciones ordinarias, autorizadas,
suscritas y en circulacién de valor nominal $ 1,00 cada una, las cuales estan repartidas de

la siguiente manera;

Participacién Total %
. (Ddlares)
Enma Gonzalez Avellan 160 160 20%
frene Garcfa Garcia 640 640 80%
Tofal 800 800 100%
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(12)  Aprobacién estados financieros

Estos Esfados financieros aprobados por la Junia General de Accionistas sin objecion y
Autorizados para su publicacion el 16 de Abril del 2018.

-
“CPA! Tania' Tomala Medina

Reg. 5.10.616

C.L# 0917316879




