POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS
FINANCIEROS DE LA COMPANIA MERWE S.A. CON CORTE AL 31 DE
DI CIEMBRE DE 2011.

1. INFORMACI ON GENERAL DE LA COMPANI A

Constitucion, Registro y Objeto social

La compafiia MERWE S.A. fue constituida en Guayaquil Ecuador con fecha 23 de
agosto de 2011, sus actividades principales son la de venta de equipos de comunicacion
y servicio de instalacién de equipos de telecomunicacién. El domicilio de la compania
es en la ciudad de Guayaquil en la Ciudadela los Ceibos, avenida principal #408 y calle
peatonal.

No. RUC: 0992730897001
No. Expediente: 141785

Capital Social
El capital social de Merwe S.A. a diciembre 31 del 2011 es de US$800.00.

Personal
Al 31 de diciembre de 2011, el namero total del personal es de 12 trabajadores.
1 Supervisor, 10 instaladores y 1 jefe administrativo.

DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Los estados financieros han sido elaborados en cumplimiento las secciones de la
Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y
oficializadas a través de Resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compariias
del Ecuador, las mismas que exigen una declaracion explicita y sin reservas de su
cumplimiento.

MONEDA FUNCI ONAL

Las cifras contenidas en los estados financieros han sido presentados en la moneda de
curso legal en el Ecuador, que es el Délar de los Estados Unidos de América.



2. BASES DE ELABORACI ON

Los estados financieros estan basados en los registros de contabilidad de la empresa,
los cuales concuerdan con los libros legales, mantenidos de acuerdo con la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)
emitida  por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y
oficializadas a través de Resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compariias
del Ecuador.

Los ejercicios a los cuales estan referidos inician el 1 de enero y concluyen en 31 de
diciembre del periodo 2011.

Para el reconocimiento de las partidas se considera el costo historico inicialmente; vy,
posteriormente a valor razonable

3. POLITICAS CONTABLES

La presentacion de los estados financieros de acuerdo con la N//F para las PYMES exige
la determinacién y la aplicacion consistente de politicas contables a transacciones y
hechos. Las politicas contables mas importantes del grupo se establecen a
continuacion.

Cuentas por cobrar
Seccién 11, Parrafo11.8,11.12,11.13

Las cuentas por cobrar comerciales se registraran por su valor nominal. Los intereses
incluidos en el nominal de las transacciones que superen el ciclo comercial se diferiran y
se amortizaran, imputandose a resultados segun criterios financieros.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna
evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables.

Propiedad, planta y equipo
Seccién 17, Parrafo17.4,17.9,17.10

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo de adquisicion menos la
depreciacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada.
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Los gastos por reparaciones y mantenimiento se cargan a los resultados del ejercicio en
la medida en que se incurren. Para aquellos activos que requieren reparacién o
mantenimiento para incrementar su vida util, debe ser recalculada su depreciacion en la
misma proporcion.

Los costos de ampliacion, modernizacion y mejoras son incorporados al activo como
mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad,
productividad o alargamiento de la vida util.

Depreciacion acumulada
Seccion 17, Parrafo 17.15,17.18, 17.21

La depreciaciéon se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores
residuales a lo largo de su vida util estimada, aplicando el método de lineal.

En la depreciacion de las propiedades, planta y equipo se utilizan las siguientes tasas:
e Equipos de computacién y software al 33 por ciento
e Mobiliario y enseres al 10 por ciento

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacién, vida util o valor residual de un activo, se revisa la depreciacién de ese
activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Ingresos de actividades ordinarias
Seccion 23, Parrafo 23.3, 23.14

El ingreso de actividades ordinarias procedente de la prestacion de servicios por la
instalacion de equipos y mantenimiento de telecomunicaciones se medira al valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir.

Las ventas e ingresos por servicios prestados, se registraran sin incluir los importes
correspondientes al impuesto al valor agregado.

Impuesto a las ganancias
Seccion 29



El impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por pagar y el
impuesto diferido.

El impuesto corriente por pagar se basa en la ganancia fiscal del afio.

El impuesto diferido se conoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de
los Activos y Pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes.

Beneficios a los empleados

Seccén 28

Los beneficios a los empleados comprenden todos los tipos de contraprestaciones
que la entidad proporciona a los trabajadores, incluyendo administradores y gerentes, a
cambio de sus servicios.

Los costos por gastos del personal se reconocen como un gasto dentro del periodo que
se informa.

4. NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA EMPRESA
MERWE S.A. CORTADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011.

ACTIVOS
Criterios de determinacion del plazo
Se definen las partidas corrientes como aquéllas cuyo vencimiento es inferior a doce

meses. Complementariamente las partidas NO corrientes son aquéllas con vencimiento
superior a doce meses.

Activos Corrientes

Efectivo vy equivalentes.-

La cuenta de efectivo y equivalentes de efectivo, se compone por el dinero en caja
y saldo en bancos. Al final del periodo 2011, estos valores son como siguen:

CUENTA SALDO
Caja 2.700.89




Banco Promerica 24.989.20

Total 27.690.09
El saldo en cuenta de efectivo y equivalentes al 31 de diciembre de 2011 es de
$27.690.09, esto se debe a un anticipo recibido de clientes para la venta de
equipos de computacién a ser entregada en el mes de enero 2012, valor que
permanece en la cuenta del banco Promerica y en Caja. Los saldos han sido
comprobados mediante conciliaciones bancarias.

Cuentas por cobrar.-

Cuentas por cobrar comerciales

En el periodo 2011, no existen valores por cobrar comerciales. En este periodo no
se han emitido facturas, ni se ha determinado el valor total a cobrar al Unico cliente
de la empresa, que es la empresa Conecel “Claro”. La factura serda emitida en el
siguiente periodo, luego de haber concluido con los trabajos por servicios
encomendados.

Otras cuentas por cobrar
El registro de otras cuentas por cobrar se ha realizado a su valor nominal.

En este periodo, el valor por cobrar por anticipos otorgados a proveedores, fue
entregado en el mes de diciembre, por lo que habria que revisar al siguiente
periodo si tales valores no fueron recuperados para asi reconocer inmediatamente
en resultados una pérdida por deterioro del valor.

Como saldo en otras cuentas por cobrar, hay $21.253.44 por concepto de anticipo
otorgado a proveedores para compra de equipos a Siglo XXI y Esteban Garana y
otras cuentas por cobrar por anticipos varios.

Proveedor Valor
Siglo XXI 13.282.58
Esteban Garana 1.764.00
Varios 6.206.86
Total 21.253.44




Propiedad. planta y equipos.-

El saldo neto en cuenta de propiedad, planta y equipos, se origina principalmente por lo
siguiente:

e Compra de 2 computadores por $267.86
e Compra de mobiliario y teléfono por $1.945.89.

Concepto Valor de compra Dep. Total
acumulada
Equipos de computacion 267,86 4.42 263.44
Muebles y enseres 1.945.89 10.05 1.935.84
Total 2.213.75 14.47 2.199.28
PASIVOS

Pasivos corrientes.-

El saldo en la cuenta de pasivo corriente es de $63.278.57, este valor corresponde a las
siguientes cuentas:

Cuentas por pagar proveedores

Las cuentas por pagar se registran por su valor nominal. Los intereses incluidos en el
nominal de las transacciones que superan el ciclo comercial se difieren y se amortizan,
imputandose a resultados segun criterios financieros.

Las cuentas por pagar son obligaciones basadas en préstamos otorgados a la empresa
para ser utilizado como capital de trabajo, sin cobro de intereses.

Cuentas por pagar a proveedores locales por adquisiciones de bienes y servicios por
pagar $8.078.65.

Otras cuentas por pagar



Cuentas por pagar a Leopoldo Teran por préstamo otorgado a corto plazo por
$5.305.00.

Obligaciones por pagar
Obligaciones por pagar por $3.243.03, que implica obligaciones con la Administracion
tributaria por impuestos retenido en compras efectuadas.

Obligaciones con el |ESS por aportes del personal por el mes de diciembre a ser pagado

en enero 2012 y provisiones por pagar a trabajadores por concepto de décimo tercero y
décimo cuarto.

Anticipos recibidos de clientes
Se recibieron al final del periodo $46.651.89, pagados por Ceprod-IEPI para la compra
de equipos de computacion, que se realizaran en el periodo 2012.

Obligaciones a Largo Plazo.-

La empresa no registra obligaciones a largo plazo.

IMPUESTO DI FERIDOS

No existen diferencias entre lo que se reporta al estado de resultados y los importes
sobre lo que se informa a las autoridades fiscales. La empresa no reporta valor de
impuestos a pagar, debido a que no ha generado ingresos en el periodo 2011. El gasto
de impuesto sobre la renta se reconocera en los resultados del ejercicio.

PATRIMONI O NETO

Los accionistas son los siguientes:

Accionista Valor acciones
Patricia Estrada Saud 400.00
Sabrina Saona Estrada 400.00




INGRESOS

La empresa no registra ingresos por concepto de servicios prestados, debido a que la
actividad comercial inicié en el mes de diciembre de 2011, sin reportar aun ventas por
servicios prestados.

GASTOS

Gastos de personal .-

En el mes de diciembre se contratd al personal prara realizar las instalaciones vy
para realizar las actividades de supervision y administracién.

El personal se encuentra afiliado al Instituto de Seguridad Social, siguiendo con lo
estipulado por el Gobierno del Ecuador, los pagos por aportes patronales se
registran directamente en el gasto en el estado de resultados.

No se realiz6é provision alguna por desahucio y jubiliacon patronal, debido a que la
gerencia considerd, que al ser empleados contratados a partir de la sgunda
quincena de diciembre 2011, dicha provisidon podria realizarse en el periodo 2012,
mediante al contratacion de un perito calificado para tal efecto.

GASTOS DEL PERSONAL 6.787,67
Sueldos 2.213,73
Horas Extras 859,60
Aportes Patronales al |ESS 446,31
Décimo tercer sueldo 1.836,67
Décimo cuarto sueldo 194,67
Vacaciones 153,06
Bono de cumplimiento 600,00
Uniformes 483,63

Gastos de administracion.-

Los gastos que se efectuaron de administracion ascienden a $4.728.63, en los que
constan los gastos por compra de suministros, mantenimiento y servicios basicos,
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necesarios para la gestiéon de la oficina durante los meses de preoperacion y de

arranque.
GASTOS DE ADMI NI STRACI ON 4.728,63
Arriendos de bienes inmuebles 0,00
Mantenimiento y adecuaciones de oficina 1.252,65
Mantenimiento y reparaciones de vehiculo 0,00
Mantenimiento y reparaciones de equipos 65,33
energia eléctrica 0,00
Agua potable 130,20
Telefonia celular 50,43
Servicio de internet 213,97
Suministros, copias y materiales 1.854,92
Servicios de asesoria contable y tributa 301,00
Gastos de gestion 249,93
Varios gastos efectuados 0,00
Gastos de viaje 610,20

Gastos financieros.-

Los gastos financieros se deben a pagos efectuados por remesas enviadas al
exterior y gastos de cuenta corriente por comisiones por pago de sueldos,
transferencias realizadas, emision de estados de cuenta y chequera.

GASTOS FINANCI EROS 154,07
Impuestos pagados por salidas de divisas 48,25
Gastos en cuentas corrientes 105,82

Del analisis de los gastos financieros por el afo 2011, se observa un gasto en
cuenta corriente, por $105.82 debido a gastos efecuados en la cuenta corriente del
banco Promerica y de $48.25 por impuesto a la salida de divisas por compras
efectuadas en el exterior.

Gasto por Depreciaciones.-

En el periodo 2011, la depreciaicon de los activos es de $14.47, el cual se debe
principalmente a lo siguiente:

. Compra de eqipos de computacion por $267.86 con fecha 14 de diciembre y



« Compra de muebles y enseres por $1.945.89
FLUJOS DE EFECTIVO

El flujo de efectivo fue realizado utilizando el método directo, siguiendo con
estipulaciones de la Superintendencia de companias del Ecuador.

las

INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL BE EFECTIVO, ANTES
DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBI O

26690,09

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACI ON

15960,19

Clases de cobros por actividades de operacion

46651,89

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios

0

Cobros procedentes de regalias, cuotas, comisiones y otros ingresos de actividades ordinarias

Cobros procedentes de contratos mantenidos con propésitos de intermediacién o para negociar

Cobros procedentes de primas y prestaciones, anualidades y otros beneficios de pdlizas suscritas

Otros cobros por actividades de operacién

46651,89

Clases de pagos por actvidades de operacion

-30507,56

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios

-4728,63

Pagos procedentes de contratos mantenidos para intermediacion o para negociar

Pagos a y por cuenta de los empleados

-6787,67

Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de las pélizas suscritas

Otros pagos por actividades de operacién

-18991,26

Dividendos pagados

Dividendos recibidos

Intereses pagados

Intereses recibidos

1,55

Impuestos a las ganancias pagados

Otras entradas (salidas) de efectivo

-185,69

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE I NVERSI ON

-2653,75

Efectivo procedentes de la venta de acciones en subsidiarias u otros negocios

Efectivo utilizado para adquirir acciones en subsidiarias u otros negocios para tener el control

Efectivo utilizado en la compra de participaciones no controladoras

Otros cobros por la venta de acciones o instrumentos de deuda de otras entidades

Otros pagos para adquirir acciones o instrumentos de deuda de otras entidades

Otros cobros por la venta de participaciones en negocios conjuntos

Otros pagos para adquirir participaciones en negocios conjuntos

Importes procedentes por la venta de propiedades, planta y equipo

Adquisiciones de propiedades, planta y equipo

-2213,75

Importes procedentes de ventas de activos intangibles

Compras de activos intangibles

Importes procedentes de otros activos a largo plazo

Compras de otros activos a largo plazo

Importes procedentes de subvenciones del gobierno

Anticipos de efectivo efectuados a terceros

-440

Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros

Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera
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Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera

Dividendos recibidos

Intereses recibidos

Otras entradas (salidas) de efectivo

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCI ACI ON

13383,65

Aporte en efectivo por aumento de capital

Financiamiento por emisién de titulos valores

Pagos por adquirir o rescatar las acciones de la entidad

Financiacién por préstamos a largo plazo

Pagos de préstamos

Pagos de pasivos por arrendamientos financieros

Importes procedentes de subvenciones del gobierno

Dividendos reeibides-pagados

Intereses recibidos

Otras entradas (salidas) de efectivo

13383,65

EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBI O SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL BE
EFECTIVO

Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

26690,09

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO

1000

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

27690,09

Flujos de efectivo utilizados en actividades de operacion
Los pagos realizados fueron para la compra de suministros y materiales, pago al
personal por sueldos, y obligaciones con el IESSy el SRI.

Se han realizado pagos por anticipos a proveedores para adquisicion de equipos a
Siglo XXI y Esteban Garafa, esta transaccion se la realizd por cuenta de Ceprod — |EPI

Los ingresos recibidos por intereses se refieren a pagos realizados en el banco
Promérica en la cuenta corriente.

Flujos de efectivo utilizado en actividades de inversion
Se han realizado pagos para adquisicion de enseres y equipos de computacion.

Flujos de efectivo procedentes de actividades de financiacion
Las entradas de efectivo, corresponden a préstamos otorgados a la empresa por parte
de los accionistas a corto plazo, sin intereses. Con este dinero se han podido financiar
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la operacion de la empresa y la adquisicion de bienes necesarios para realizar las
actividades, que seran reintegrados en el periodo 2012.
ESTADO DE CAMBI OS EN EL PATRIMONI O

El importe y los movimientos a las cuentas de patrimonio en le periodo terminado son
como siguen:

Cuenta Saldo inicial Saldo final
Capital social 800.00 800.00
Reserva legal 0 0
Resultados del ejercicio 0 -11.714.91
Total Patrimonio 800.00 -10.914.91

El capital social al 31 de diciembre de 2011, estta coompuestos por $800.00 acciones a
$1.00 cada una, totalmente pagadas.

Reserva legal
La empresa no ha registrado reserva legal por el periodo 2011.

Resultados del ejercicio
La empresa tiene un resultado negativo por inicio de las acitividades comerciales en
este afo de $11.714.91, que sera devengado en los proximos periodos.

Cambios en las politicas contables

Merwe S.A. inicidé su gestion empresarial en el periodo 2011, estando obligada a aplicar
las normas NIIF para PYMES desde el inicio de los registros contables, por lo que no se
han presentado en este periodo ningun cambio en las politicas contables ni en las
estimaciones contables.

Los estados financieros de Merwe S.A. han sido realizados por el contador general de la

empresa y autorizados por la gerencia de la firma y la Junta General de Accionistas con
fecha 10 de marzo de 2012.

Guayaquil, 30 de abril 2012

Fernando Alvarado R.
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Contador
RUC:0912493665001

-13 -



