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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios y/o Junta de Socios de
FHALCONFOOD GLOBASUPPLIES CIA. LTDA.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de FHALCONFOOD GLOBASUPPLIES CIA.
LTDA. que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2019 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En mi opinién los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales,
la posicién financiera de FHALCONFOOD GLOBASUPPLIES CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2019,
el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF para PYMES emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinién

He realizado mi auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA), he implementado
procedimientos de control de calidad de mi auditoria en el cumplimiento de las normas profesionales,
requisitos legales y regulaciones vigentes en el pais, asi como también las circunstancias actuales de la
compaiifa para emitir mi opinién. Soy independiente de la sociedad de conformidad con el Cédigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(Cédigo de Etica del IESBA) junto con los requerimientos de ética aplicables a mi auditoria de estados
financieros en Ecuador (Cédigo de Etica del Contador Ecuatoriano del Instituto de Investigaciones
Contables del Ecuador) y he cumplido con las demds responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos. En consecuencia a lo mencionado en este parrafo considero que mi auditoria provee una
base razonable para mi opinién sobre los estados financieros auditados.

Informacion Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La administracion es responsable de la “Informacion presentada en adicion” incluida en documentos que
contengan los Estados Financieros Auditados, (distinta de mi informe de auditoria y los correspondientes
estados financieros), la cual espero obtener con posterioridad a la emisién del dictamen de auditoria. Mi
opinidén sobre los estados financieros no abarca la Otra informacién y no expreso ninguna otra forma de
seguridad concluyente.

Con relacién a mi auditoria de los estados financieros, mi responsabilidad es leer la Otra informacién vy,
considerar si hay una incongruencia material entre esa informacién y los estados financieros o mi
conocimiento obtenido en la auditoria; o si, de alglin modo, parecen contener un error de importancia
relativa. Si, basdndome en el trabajo realizado, concluyo que existe una incongruencia material en esta otra
informacion, estoy obligado a informar de este hecho. No tengo nada que comunicar en este sentido a la
fecha de emision de este informe.



Responsabilidad de la administracion sobre los Estados Financieros

La administracién de la entidad es responsable por el disefio, implementacién y mantenimiento del control
interno relevante a la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros, que estén libres de
representacién errénea de importancia relativa ya sea por fraude o error; la seleccién y aplicacién de
politicas contables apropiadas y la relacion de estimaciones financieras que sean razonables con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Federacién Nacional de Contadores del
Ecuador (FNCE) y como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés).

En la presentacion de estados financieros, la direccién es responsable de la valoracién de la capacidad de la
sociedad de continuar en operacién, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de negocio en marcha excepto si la direccién
tiene intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra expectativa realista.
Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervisién del proceso de informacién
financiera de la entidad.

Responsabilidad del Auditor

Mi objetivo implica planificar y ejecutar la auditoria, de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditorfa, para obtener razonable seguridad de que los estados financieros no tienen errores significativos
debido a Fraude o Error. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad de las NIA siempre detectard un error de importancia relativa cuando
exista. Las incorrecciones son materiales si, individualmente o en su conjunto, influyen significativamente
en las decisiones econémicas que los usuarios toman basdndose en esos estados Financieros. Una auditoria
incluye el examen, a base de pruebas selectivas. Los procedimientos seleccionados y aplicados, que
dependen del juicio del auditor, son destinados a obtener evidencia de auditoria sobre saldos ¢ informacién
revelada en los estados financieros, asi mismo los procedimientos seleccionados incluyen la valoracién de
los riesgos de incorreccién material en los estados financieros, debido a fraude o error. Al efectuar estas
valoraciones del riesgo, he tomado en cuenta el control interno relevante para la preparacién, por la entidad,
de los estados financieros con el fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
entidad. Mi Auditoria ademds implica concluir sobre lo adecuado de la utilizacién por la Administracién
del supuesto de Negocio en Marcha basdandome en evidencia de Auditoria. Incluye también una evaluacién
y cumplimiento de las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF para PYMES) de las
estimaciones importantes efectuadas por la administracién, asi como una evaluacion de la presentacién en
conjunto de los estados financieros. Como parte de la auditoria he aplicado mi juicio profesional
manteniendo una actitud de escepticismo durante todo el examen.



Otros Asuntos

La fecha de emisién de este informe es anterior a la realizacién de la junta general de socios para la revision y
aprobacién de los estados financieros, sin embargo, la administracién estima que serdn aprobados sin objeciones,
plazos de presentacién de estados financieros y reportes complementarios a la Superintendencia de compaiiias se
encuentran vigentes y la expectativa de la administracion es hacer la declaracion oportunamente una vez que los
estados financieros hayan sido aprobados. La declaracion al Servicio de Rentas Internas (formulario 101) fue
realizada antes de la fecha de emisién del presente informe.

Con respecto de las obligaciones con la administracién tributaria, impuesto a la renta, IVA, retenciones en la
fuente y otras obligaciones fiscales, la empresa cumple oportuna y adecuadamente.

Quito, Mayo 28, 2020 _~]Gustavo Cardenas
| AUDITOR EXTERNO
| Registro No. 841
|



FHALCON FOOD GLOBASUPPLIES CIiA.LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL
2019

Contenido Pagina
Informe de los auditores independientes 1
Estado de situacién financiera 3
Estado de resultado integral: 5
Estado de cambios en el patrimonio 6
Estado de flujos de efectivo: 7
Notas a los estados financieros 8
Abreviaturas:

NIC Normas Internacionales de Contabilidad

NIIF Normas Internacionales de Informacién Financiera

CINIIF Interpretaciones del Comité de Normas Internacionales de Informacién Financiera

SRI Servicio de Rentas Internas

FV Valor razonable (Fair value)

US$ U.S. délares




A F B

LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar
Inventario

Impuestos por cobrar y pagar

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo
Total activos no corrientes

Total activos

Ver notas a los estados financieros

... Diciembre 31,...

(en U.S. dolares)

Notas 2019 2018

4 2,429 (41,630)

5 200,842 210,969

6 256,072 221,481
10 (a) 60,282 59,654
519,625 450,474

7 356,312 346,206
356,312 346,206

875,937 796,680

EGAL ™~

CONTADORA GENERAL



-

FHALCON FOOD GLOBASUPPLIES CIA.LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

... Diciembre 31....
PASIVOS Notas 2019 2018

(en U.S. dolares)

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales 8 126,079 97,004
Obligaciones financieras 9 21,839 31,409
Impuestos por cobrar y pagar 10 (b) 12.579 23.889
Beneficios empleados 11 8.922 7.233
Total pasivos corrientes 169,419 159,535
PASIVOS NO CORRIENTES: _

Cuentas por pagar partes relacionadas 12 669,782 606,187
Total pasivos no corrientes 669,782 606,187
Total pasivos 839,201 765,722
PATRIMONIO: 14

Capital social 400 400
Reserva legal 200 200
Utilidad y pérdidas acumuladas 30,358 31,250
Utilidades ejercicio 5,778 (892)
Total patrimonio 36,736 30,959
Total pasivo y patrimonio 875,937 796,680

Ver notas a los estados financieros
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

... Diciembre 31,...
Notas 2019 2018

(en U.S. délares)

Ingresos de actividades ordinarias 15 1,648,875 1,633,066
Costo de ventas 16 (1,309,619) (1,306,182)
Margen Bruto 339,256 326,884
Otros ingresos 3.951 276
Gastos de venta y administrativos 16 (326.716) (297.869)
Utilidad en operacién 16,491 29,291
Gastos financieros (7,428) (14.,469)
Utilidad antes de impuesto a la renta y 9,063 14,822

participacion trabajadores

Menos gasto por impuesto a la renta:

15% Participacion trabajadores 17 (1.359) (2,223)
Impuesto a la renta 17 (1,926) (13.491)
Utilidad/Pérdida del aio 5,778 (892)

Ver notas a los estados financieros
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EHALQQN.EQQ.LG.I.QEASLEELI.ES.CIA.LIQA.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Saldos al 31 de diciembre del 2017
Transferencia a Resultados
Acumulados

Distribucion de dividendos

_(Pérdida) Utilidad del Ejercicio
Saldos al 31 de diciembre del 2018

Transferencia a Resultados
Acumulados

(Pérdida) Utilidad del Ejercicio
Saldos al 31 de diciembre del 2019

Ver notas a los estados financieros

Resultados
Capital Reserva Resultados  Resultado del
Social Legal Acumulados Ejercicio Subtotul Lot
... (en U.S. délares) ...
400 200 80,999 (7,387) 73,612 74,212
» (1.387) 7,387 - .
i (42,362) ) (42,362) (42,362)
” a - (892) (892) (892)
400 200 31,250 (892) 30,358 30,958
- - (892) 892 - -
2 - - 5,778 5,778 5,778
400 200 30,358 5,778 36,136 36,736
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Recibido de clientes
Pagos a proveedores y a empleados
Otros Ingresos (gastos), netos

Flujo neto de efectivo proveniente (utilizado
en) actividades de Operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN)
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades y equipo
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades
de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Increm. en obligaciones por pagar a bancos
Producto de la deuda a largo plazo

Flujo neto de efectivo proveniente de
actividades de financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO:

Incremento (disminucion) neto en efectivo y
equivalentes de efectivo

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Notas

2019

2018

(en U.S. délares)

1,659,002 1,662,313
(1.625.260) (1,654,279)
(19,191) 276
14,551 8,310
(24,517) (21,880)
(24,517) (21,880)
(9.571) 34,064
63,596 0
54,025 34,064
44,059 (62.124)
(41,630) 20,494
2,429 (41,630)




FHALCONFOOD GLOBASUPPLIES CiA LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1.

INFORMACION GENERAL

LA COMPANIA FHALCONFOOD GLOBASUPPLIES CIA. LTDA. Se constituyé como
Compaiifa Limitada mediante escritura publica de fecha 22 de septiembre del 2011, otorgada ante
el Notario Vigésimo Cuarto del Distrito Metropolitano de Quito. Un extracto de la referida

escritura se inscribié en el Registro Mercantil de la ciudad de Quito, con fecha 3 de octubre del
2011.

LA COMPANIA FHALCONFOOD GLOBASUPPLIES CIA. LTDA. tiene su domicilio social en
Carcelén, Miguel Mufioz N80-38 y Francisco Teran.

LA COMPANIA FHALCONFOOD GLOBASUPPLIES CIA. LTDA. tiene como objetivo:
e Comercializacién de Alimentos.

Comercializacion de bebidas alcohdlicas y no alcohdlicas.

Comercializacion de diversos productos no alimenticios.

Empaque de alimentos.

Servicio de entrega de diversos productos.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento- Los estados financieros consolidados han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para
PYMES emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2  Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiifa es el Ddlar de los Estados
Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3  Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos al
valor razonable tal como se explica en las politicas contables incluidas més abajo.

El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién
entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:



2.4

2.5

2.6

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estdn expresados en miles de U.S.
ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros consolidados.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar ripidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios
son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor.
Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una provisién para
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un anélisis de la
posibilidad real de utilizacién en la produccién o venta.

Propiedades, planta y equipo

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta
y equipo se miden inicialmente por su costo.

2.6.2 El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mds
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento y la estimacién inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del
activo.

2.6.3 Método de depreciacion y vidas iitiles - El costo o valor revaluado de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo
y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion.

item Vida qitil (en afios)
Edificios 20
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10

Equipos de computacion 3



2.7

2.8

2.9

2.10

2.11

Impuestos —

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.7.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el aflo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Deterioro del valor de los activos - En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las
propiedades, planta y equipo, activos intangibles e inversiones en asociadas para
determinar si existen indicios de que tales activos hayan sufrido una pérdida por deterioro
de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el
importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su
importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en
libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en
resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalda si existe deterioro del
valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o
grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacién y
venta. Si una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se
reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos de terminacién y venta, y se
reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros del
activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacién revisada de su
valor recuperable (precio de venta menos costos de terminacién y venta, en el caso de los
inventarios), sin superar el importe que habria sido determinado si no se hubiera
reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en afios
anteriores. Una reversiéon de una pérdida por deterioro de valor se reconoce
inmediatamente en resultados.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestaciéon
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.9.1 Venta de mercaderia - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe
de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccién
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

2.9.2 Prestacion de servicios - Se reconocen por referencia al estado de terminacién
contractual.

Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Costos por préstamos - 1.os costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion,
construccién o produccién de activos calificados, los cuales constituyen activos que



2.12

2.13

2.14

2.15

requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de
estos activos hasta el momento en que estén sustancialmente listos para su uso o venta.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros
no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos
en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una
entidad del grupo pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, de ser apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mds los costos de la transaccidn, excepto por aquellos
activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales
son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccidn se reconocen
en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
situacién financiera, que se presentan como activos corrientes.

2.14.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia- Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financiera.



3.

2.15.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen inicialmente a su
costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente,
se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
(neto de los costos necesarios para su obtencién) y el valor del reembolso, se
reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la
tasa de interés efectiva

2.15.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de cdlculo del costo
amortizado de un instrumento financiero y de imputacién del ingreso financiero a
lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisién, puntos bésicos de intereses pagados o recibidos, costos de
transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el cilculo de la tasa
de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mds corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para PYMES
requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de
la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1

3.2

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algtin indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista
algin indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata
de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que
el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son
determinados en funcién de un cdlculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa



3.3

3.4

3.5

de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la
administracién de la Compaiifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios, la cual se
determina utilizando como refencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio,
correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en 1la moneda en la que se pagardn los
beneficios.

Estimacion de vidas iitiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimacién de las vidas
dtiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

Valuacion de los instrumentos financieros - La Compaiiia utiliza las técnicas de valuacién
para la medicién del valor razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se
basan, en la medida de lo posible, en datos observables del mercado. La Compaiiia utiliz6
dichas técnicas de valuacién para acciones no cotizadas (al valor razonable con cambio en
otro resultado integral) y algunos otros activos y pasivos financieros.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacion por
beneficios definidos de la Compaiiia

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafiia se descuentan a una tasa
establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia de los
bonos corporativos de alta calidad. Se requiere un juicio significativo al establecer los
criterios para bonos a ser incluidos en la poblaciéon de la que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para la selecciéon de los bonos
incluyen el tamafio de la emisién de los bonos corporativos, calificacién de los bonos y la
identificacién de los valores atipicos que se excluyen.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

... Diciembre 31,...
2019 2018

(en U.S. ddlares)

Efectivo 2,429 2,289
Bancos - (43,919)
Total 2,429 (41,630)




5. CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018

(en U.S. ddlares)
Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes 205,376 207,648
Provisién para cuentas dudosas 1) (5,267) (5,267)
Otras cuentas por cobrar:

Anticipo entregados 733 8,588
Total 200,842 210,969

(i) Cambios en la provisién para cuentas dudosas: L.os movimientos de la provisién para cuentas
dudosas fueron como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018

(en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio (5,267) (5,267)
Provision del afio - -
Saldos al fin del aio (5,267) (5,267)

6. INVENTARIO

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018

(en U.S. ddlares)

Mercaderia 256,072 221,481
Total 256,072 221,481

7. PROPIEDADES Y EQUIPO

Un resumen de propiedades y equipo es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018

(en U.S. ddlares)

Costo o valuacion 394,524 401,748
Depreciacién acumulada (38,212) (55,542)

Total 356,312 346,206



Clasificacion:

Terreno 210,000 210,000
Inmueble 81,697 -
Construcciones en curso - 83,435
Magquinaria y equipo 19,487 22,038
Vehiculos 43,935 29,808
Muebles y enseres 625 925
Equipos de computacién 568 0
Total 356,312 346,206
Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:
Muebles y Maquln.arla Equipo de Vehiculo Obras en Edificio Terreno Total
enseres y Equipo Computacion construccion
Costo o valuacion
Saldos al 31 de
diciembre del 2017 3,000 26,760 2,065 55,058 82,985 - 210,000 379,868
Adquisiciones - - - 21,430 450 - - 21,880
Saldos al 31 de 3,000 26,760 2,065 76,488 83,435 - 210,000 401,748
diciembre del 2018
Traspaso - - - - (83,435) 83,435 - -
Adquisiciones - 126 730 23.661 - - - 24,517
Venta - - - (31,741) - - - (31,741)
Saldos al 31 de 3,000 26,886 2,795 68,408 - 83,435 210,000 394,524
diciembre del 2019
Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:
Muebles y Maquiqaria Equipo de Vehiculo Obras en Edificio Terreno Total
enseres y Equipo Computacién construccién
Depreciacion acumulada y deterioro
Saldos al 31 de i i i
diciembre del 2017 (1,875) (2,939) (2,065) (38,624) (45,503)
Gasto por depreciacién (200) (1,784) - (8,055) - - - (10,039)
Saldos al 31 de (2,075) (4,723) (2,065) (46,679) - - - (55,542)
diciembre del 2018
Gasto por depreciacién (300) (2,676) (162) (9,535) - (1,738) - (14,411)
Venta/Bajas - - - 31,741 - - - 31,741
Saldos al 31 de (2,375) (7,399) (2,227) (24,473) - (1,738) - (38,212)

diciembre del 2019



8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales es como sigue:

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales
Total

9. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un resumen de obligaciones financieras es como sigue:

Préstamos bancarios
Préstamo Banco del Pichincha

Total

10. IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR
(a) Impuestos por cobrar-

... Diciembre 31,...
2019 2018

(en U.S. ddlares)

(126,079) (97,004)

(126,079) (97,004)

... Diciembre 31,...
2019 2018

(en U.S. ddlares)

21,839 31,409

21,839 31,409

Los impuestos por cobrar se formaban de la siguiente manera:

Activos por impuesto corriente:
Anticipo impuesto a la renta
Impuesto Salida de Divisas
IVA Compras
Retencién IVA clientes
IVA Crédito Tributario

Total

(b) Impuestos por pagar-

... Diciembre 31,...
2019 2018

(en U.S. ddlares)

44,271 42,570
- 6,789

8,529 7,295
1,689 914
5,793 2,086
60,282 59,654

Los impuestos por pagar se formaban de la siguiente manera:

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar
Retenciones en la fuente por pagar
Impuesto al valor agregado IVA
Retenciones en la fuente de IVA

Total

1,926 13,491
718 1,190
9,592 8,805
343 403

12,579 23,889



11. BENEFICIOS EMPLEADOS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018

(en U.S. ddlares)

Aporte IESS por pagar 1,798 2,145
Préstamo IESS por pagar 193 145
Beneficios sociales 5,572 2,721
Participacion trabajadores 1,359 2,223
Total 8,922 7,234

12. CUENTAS POR PAGAR PARTES RELACIONADAS

Un resumen de partes relacionadas es como sigue:

Sociedad Naturaleza de pais ~ Origendela 2019 2018
la relacion transaccion

Cuentas por pagar largo plazo

Rubén Mantilla Accionista Ecuador Préstamo 669,782 585,700

Ximena Mantilla Accionista Ecuador Dividendos - 4,181

Diana Santamaria Accionista Ecuador Dividendos - 8,362

José Mantilla Accionista Ecuador Dividendos - 6,272

Tatiana Mantilla Accionista Ecuador Dividendos - 1,672
669,782 606,187

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia estd expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mis o menos significativa al valor econémico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafifa dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, administrados por
la Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar
su efectividad.

A continuacidn se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte
de la Compaiiia, si es el caso.

13.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Compafiia se encuentra expuesto a riesgos en la
tasa de interés debido a que las Compaiifas en la Compafiia toman dinero en
préstamo a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la



Compaififa manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija y
a tasa variable.

13.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Compafifa ha adoptado una politica de tinicamente involucrarse con partes
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por un nimero importante de
clientes distribuidos entre diversas industrias y dreas geograficas. La evaluacion de
crédito continua se realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar.

13.1.3 Riesgo de liquidez - La Gerencia es el que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La Gerencia ha establecido un marco de trabajo apropiado para
la gestién de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la
Compafifa. La Compafifa maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

13.1.4 Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estdn en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y
patrimonio.

La Junta de Socios revisa la estructura de capital de la Compaiiia sobre una base
semestral. Como parte de esta revision, la junta considera el costo del capital y los
riesgos asociados con cada clase de capital.

13.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compaififa es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018

(en U.S. ddlares)

Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y bancos (Nota 4) 2,429 (41,630)
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por 206,109 210,969
cobrar (Nota 5)
Total 208,538 169,340
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar comerciales (Nota 8) 126,079 97,004
Obligaciones financieras (Nota 9) 21,839 31,409

Total 147,917 128,413



14. PATRIMONIO

Un resumen de capital social es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018

(en U.S. ddlares)

Capital social 400 400
Reserva legal 200 200
Utilidad y pérdidas acumuladas 30,358 31,250
Utilidades/Pérdida del ejercicio 5,428 (892)
Total 36,386 30,959

14.1 Reserva Legal- 1.a Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

14.2 Resultados Acumulados - Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018

(en U.S. ddlares)

Utilidades (pérdidas) retenidas - distribuibles 30,358 31,250
Resultados del ejercicio 5,428 (892)
Total 35,786 30,359

Reservas segiin PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por valuacion
o por valuacién de inversiones segiin PCGA anteriores, solo podran ser capitalizados en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdémico concluido, si
las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia.

15. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compafifa es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018

(en U.S. ddlares)

Ingresos proveniente de venta gravada 860,933 834,543
Ingresos proveniente de venta exenta 787,942 798,523

Total 1,648,875 1,633,066




16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es

como sigue:
... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Costo de ventas 1,309,619 1,306,182
Gastos de venta y administrativos 326,716 297,869
Total 1,636,335 1,604,051

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018

(en U.S. ddlares)

Costo de ventas 1,309,619 1,306,182
Sueldos y beneficios sociales 166,377 150,652
Honorarios profesionales 31,619 22,861
Movilizacion 23,268 16,248
Atencion a clientes 16,866 22,699
Suministros y materiales 16,855 11,102
Depreciacién y amortizaciones 14,549 10,048
Alimentacion 10,476 9,874
Impuestos tasas y contribuciones 8,669 7,705
Mantenimiento Vehicular 6,586 7,725
Servicios basicos 6,058 5,928
Fletes 5,639 9,061
Gastos de gestion 1,928 1,777
Gastos de viaje 24 1,785
Seguros - 7,271
Arrendamiento - 831
Otros gastos 17,802 12,303

Total 1,636,335 1,604,051



Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como

sigue:
... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Sueldos y salarios 126,595 110,282
Beneficios sociales 21,906 24,637
Aportes al IESS 15,117 13,608
Otros 2,759 2,124
Total 166,377 150,652

Gasto Depreciacion y Amortizacion - Un detalle de gastos depreciacidon y amortizacién es como

sigue:
... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. dodlares)
Depreciacion y amortizaciones 14,549 10,048
Total 14,549 10,048

17. IMPUESTO A LA RENTA

(@) Conciliacion Tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provisién para el impuesto a la renta se calcula a
la tarifa del 25% aplicable a la utilidad gravable por el periodo comprendido entre 1 de enero al
31 de diciembre del 2019 y 2018, respectivamente. Un detalle de la conciliacién tributaria fue

como sigue:
... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Utilidad / Pérdida antes de impuesto a la renta 9,063 14,822

Mas (menos):
(+) Gastos no deducibles diferencias temporarias - -

(-) Participacion trabajadores 1,359 2,223
Utilidad / Pérdida tributaria 7,704 12,599
Tasa legal de impuesto 25% 25%
Total Impuesto a la renta causado corriente 1,926 3,150
Anticipo impuesto a la renta - 13,491

Impuesto a la renta corriente cargado a Resultados - 13,491




Las normas tributarias exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la Renta”, cuyo
valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0,2% del
patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de
los activos. Ademds, se establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, éste Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con las normas que rige la devolucién del anticipo.

d)

(e

®)

€]

Distribucién de Dividendos

De acuerdo con la reforma tributaria a la Ley de Régimen Tributario Interno se encuentran
exentos Unicamente los dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposiciéon o de personas
naturales no residentes en el Ecuador.

Revisién Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a la
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias. A
la fecha, el Servicio de Rentas Internas tiene el derecho de revisar las declaraciones del
impuesto a la renta del afio 2016 al 2019, inclusive.

Precios de Transferencia

De conformidad con las normas tributarias vigentes los contribuyentes que efectien
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, estdn obligados
a determinar sus ingresos, costos y deducciones aplicando la metodologia estipulada en la
Ley de Régimen Tributario Interno y tomando como referencia el principio de plena
competencia. Cualquier efecto resultante se incluird como una partida gravable en la
determinacion del impuesto a la renta corriente.

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por
un monto acumulado superior a US$3.000.000, deberan presentar al SRI el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas; y, los sujetos pasivos que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del
mismo periodo fiscal, por un monto acumulado superior a las US$15.000.000 deberan
presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia. Dicha
informacion deberd ser presentada en un plazo no mayor a 60 dias posterior a la fecha de
presentacion de la declaracion del impuesto a la renta contados a partir de la fecha de
exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta.

Al 31 de diciembre de 2019 debido a que las transacciones con compafiias relacionadas no
superan las US$3.000.000, de acuerdo con la legislacién vigente, la Compafifa non estd

obligada a presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas.

Reforma Tributaria

Mediante Registro Oficial No. 309 de 21 de agosto de 2018, se emitio la “Ley Organica
para el Fomento Productivo, Atracciéon de inversiones, Generacion de Empleo, y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal” mediante la cual se generaron entre otras las siguientes



reformas tributarias vigentes a partir del afio 2019 y que por su naturaleza podrian aplicar a
la Compaiifa:

Exoneracién del impuesto a la renta y su anticipo en nuevas inversiones productivas
en sectores priorizados (en sociedades nuevas o existentes), cuando dichas inversiones
generen incremento de empleo neto: a) por 8 afios cuando las inversiones se realicen
dentro las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y Guayaquil; b) por 12 afios
cuando las inversiones se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones
de Quito y Guayaquil; y, c) por 15 afios cuando las inversiones se realicen en cantones
de frontera.

Exoneracién del impuesto a la salida de divisas para las nuevas inversiones que
suscriban contratos de inversidon, en los pagos realizados al exterior por: a)
importaciones de bienes de capital y materias primas necesarias para el desarrollo del
proyecto; y, b) los dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador luego del pago del impuesto a la renta, cuando los
beneficiarios efectivos sean personas naturales domiciliadas o residentes en el Ecuador
o en el exterior, siempre y cuando los recursos de la inversién provengan del
Extranjero y el inversionista demuestre el ingreso de las divisas al pais.

Las sociedades que reinviertan en el pais por lo menos el 50% de las utilidades en
nuevos activos productivos, se exonerardn del pago del impuesto a la salida de divisas
por pagos al exterior por concepto de distribuciéon de dividendos a beneficiarios
efectivos residentes en el Ecuador, para lo cual el aumento de capital debera
perfeccionarse hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior al que se
generaron las utilidades.

En la distribucién de dividendos, el porcentaje de retencién en la fuente que se aplique
al ingreso gravado serd equivalente a la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto
a la renta para personas naturales y la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la
sociedad a la correspondiente base imponible.

(h) Contingente Tributario

Con fecha 29 de diciembre de 2017 el Servicio de Rentas Internas notificé la Orden No
DZ9-AGFDETC17-00000037 con el objeto de verificar los valores por la declaracién de
impuesto a la renta del afio 2014. Con fecha 28 de diciembre de 2018, la administracion
tributaria de acuerdo, a determinacién No. 17201824901407717 notific6é a la Compaiiia el
resultado final de la revisién efectuada mediante la cual se establecieron los siguientes
valores a cancelar a la administracién tributaria:

iii.

El valor aproximado de US$512 mil més los intereses generados desde la exigibilidad,
esto es desde el 13 de mayo de 2015, hasta la fecha de pago por concepto de
diferencias encontradas en la declaracién de impuesto a la renta del ejercicio 2014.

Recargo por obligacién determinada por el sujeto activo (20% sobre el principal) por
aproximadamente US$102 mil.

Recargo por crédito tributario no justificado {100% sobre el principal) por el valor de
US$S mil.



18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA :

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de los estados financieros (mayo 28 del
2020) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compaiiia (Directorio) en marzo 9 del 2020 y seran presentados a los Socios y
Junta Directiva para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.
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