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de los Auditores Independientes



INFORME DE 1.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios y/o Junta de Socios de
FHALCONFOOD GLOBASUPPLIES CIA. LTDA.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de FHALCONFOOD GLOBASUPPLIES CiA.
LTDA. que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 v los correspondientes
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En mi opmidn los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales,
la posicion financiera de FRALCONFOOD GLOBASUPPLIES CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2018,
el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio termmnado en esa fecha, de conformsdad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NUF para PYMES emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabifidad (1ASB).

Fundamentos de la Opintén

He realizado mi audttoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA), he implementado
procedimientos de control de calidad de mi auditoria en el cumplimiento de las normas profestonales,
requisitos legales y regulaciones vigentes en el pais, asi como también las circunstancias actuales de la
comparifa para emitir mi opinion. Soy independiente de ia sociedad de conformidad con el Codigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ftica para Contadores
(Cddigo de Etica del IESBA) junto con los requerimientos de ética aplicables a mi auditoria de estados
financieros en Ecuador (Cédigo de Etica del Contador Ecuatoriano del Instituto de Investigaciones Contables
del Ecuador) y he cumplide con las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requertmientos. En consecuencia a lo mencionado en este parrafo considero gue mi auditoria provee una base
razonable para mi opimon sobre los estados financieros auditados.

Informacion Presentada en Adicién a los Estados Financieros

La admimstracién es responsable de la “Informacion presentada en adicién™ incluida en documentos que
contengan los Estados Financieros Auditados, (distinta de mi informe de auditoria y los correspondientes
estados financieros), la cual espero obtener con posterioridad a la emision dei dictamen de auditoria. Mi
opinion sobre los estados financieros no abarca la Otra informacion y no expreso ninguna otra forma de
seguridad concluyente,

Con relacidn a mi auditoria de los estados financieros, mi responsabilidad es leer la Otra informacion v,
considerar si hay una incongruencia material entre esa informacién y los estados financieros o mi
conccmmiento obtenido en la auditoria; o s, de algin modo, parecen contener un error de importancia relativa.
81, basandome en el trabajo realizado, concluyo que existe una incongruencia matenial en esta otra
mformacion, estoy obligado a informar de este hecho. No tengo nada que comunicar en este sentido a la
fecha de emision de este informe.



Responsabilidad de la administracion sebre los Estades Financieros

La administracién de la entidad es responsable por el disefio, implementacion y mantenimiento del control
intemo televante a ta preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, que estén libres de
representacidn errdnea de importancia relativa ya sea por fraude o error; 1a seleccidn y aplicacion de politicas
contables apropiadas y la relacion de estimaciones financieras que sean razonables con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Federacidon Nacional de Contadores del Ecuador
(FNCE) y como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (EASB por sus
siglas en inglés).

En la presentacion de estados financieros, la direccidn es responsable de la valoracion de la capacidad de la
sociedad de continuar en operacion, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utitizando el principio contable de negocio en marcha excepto si la direccion
tiene intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra expectativa realista.
Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervisién del proceso de informacion
financiera de la entidad.

Responsabilidad del Auditor

Mi objetivo implica planificar y ejecutar la audsitoria, de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, para obtener razonable seguridad de que ios estados financieros no tienen errores significativos
debido a Fraude o Error. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
reatizada de conformidad de las NIA siempre detectara un error de importancia relativa cuando exista. Las
incorrecciones son materiales si, individualmente o en su conjunto, influyen significativamente en las
decisiones economicas que los usuanos toman basandose en esos estados Financieros. Una auditoria incluye
el examen, a base de pruebas selectivas. Los procedimientos seleccionados y aplicados, que dependen del
juicio del auditor, son destinados a obtener evidencia de auditoria sobre saldos e informacion revelada en los
estados financieros, asi mismo los procedimientos seleccionados incluyen la valoracion de los riesgos de
incorreccién material en los estados financieros, debido a fraude o error. Al efectuar estas valoraciones del
riesgo, he tomado en cuenta el control mnterno relevante para la preparacion, por la entidad, de los estados
financieros con el fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados en funcidn de las circunstancias, y
no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interne de la entidad. Mi Auditoria
ademas implica concluir sobre lo adecuado de la utilizacién por la Administracién del supuesto de Negocio
en Marcha basandome en evidencia de Auditoria. Incluye también una evaluacion y cumplimiento de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF para PYMES) de las estimaciones importantes
efectuadas por la administracidn, asi como una evaluacion de la presentacion en conjunto de los estados
financieros. Como parte de la auditoria he aplicado mi juicio profesional manteniendo una actitud de
escepticismo durante todo el examen.



Otros Asuntos

La fecha de emision de este informe es anterior a la realizacion de la junta general de socios para la revision y
aprobacion de los estados financieros, sin embargo, la administracion estima que seran aprobados sin objeciones,
plazos de presentacion de estados financieros ¥ reportes complementarios a la Superintendencia de compafiias se
encuentran vigentes y la expectativa de la administracion es hacer la declaracién opertunamente una vez que los
estados financieros hayan sido aprobados. La declaracion al Servicio de Rentas Internas {formulario 101} aun no
fue realizada a la fecha de emision del presente informe.

Con respecto de las obligaciones con la adminsstracion tributaria, impuesto a la renta, IVA, retenciones en [a fuente
v otras obligaciones fiscales, la empresa cumple oportuna y adecuadamente.

Quite, Marzo 25, 2019
AUDITOR EXTERNO
Remistro No. 841
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FHALCONFQOD GLOBASUPPLIES CIA LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

ACTIVOS Notas 2018 = 2017

(en U.S. ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos 4 {41,030) (62.124)
Cuentas por cobrar comerciales 5 202,382 240,216
(Otras cuentas por cobrar 8,387 -
Activos por impuestos corrientes 6 59,654 47,639
nventarios 7 221,481 217.718
Total activos corrientes 450474 443 449
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades y equipo 8 346 206 334365
Total activos no corrientes 346206 334,365
TOTAL 796,680 777,814

Ver notas a los estados financieros

LEGAL CONTADORA GENERAL
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FHALCON FOOD GLOBASUPPLIES CIA.LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales
Prestaciones Sociales

Pasivos por impuestos comrientes
Obligaciones acumuladas

Total pasivos comientes
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones acumuladas
Dividendos por pagar

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Reserva legal

Resunltados Acumulados

Utilidad del Ejercicio

Tota! patrinonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas 2018
(en U.S. ddlares)

16
11
12

12

14
14
14
14

97,004

7,234
23,889
31409

159,536
564,376
41,810

606,186

765,722

EN MANTILLA ™\
FNTANTE LEGAL

CONTADORA GENERAL

2017

112,016
10,320
19,545
87.456

229.337

474,265

474,265

703.602

400
200
80.999

{7.387)
74.212

777814



FHALCONFOOD GLOBASUPPLIES CiA LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Notas 2018 2017
(en U.S. délares)

INGRESOS 15 1,633,066 1,854 327
COSTO DE VENTAS 16 {1.306,182) (1,520.903)
MARGEN BRUTO 326,884 333,424
Gastos de administracién 16 (268,121) (265,685)
Gastos de ventas 16 (46,440) (66,254)
Otros ingresos 276 ——
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA 12.599- 1.485
Menos gasto por impuesto a la renta:

Comriente {13,491) (8.872)

Diferido - -
Total (13491 (8.872)
UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO _ (892) (7,387)

Ver notas a los estados financieros

o — RUBENMANTILLAN ~ fILIANA FLORES ‘
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FHALCONFOOD GLOBASUPPLIES CIA LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Notas 2018 2017
(en U.S. dblares)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Recibido de clientes 1.662313 1,856,002
Pagos a proveedores y a empleados (1,654,279) {1,838,509)
Otros Ingresos {gastos), netos 276 (21.353)
Flujo neto de efectivo proveniente (utilizado en) 8,310 (3,860)
actividades de Operacion
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adquisicidn de propiedades v equipo {21,830) {36,274)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades (21,880) (36,274)
de inversion
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Increm. en obligaciones por pagar a bancos 34,064 14,366
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades 34,064 14,366
de financiamiento
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO: (62,124) (36,356}
Incremento (disminucion) neto en efectivo v equivalentes 20,494 (25,768)
de efectivo
SALDOS AL FIN DEL ANO 4 41,630 (62,124)

Ver notas a los estados financieros

CONTA

RA GENERAL
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NF LOBASUPPLIES CIfA LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

INFORMACION GENERAL

LA COMPANIA FHALCONFOOD GLOBASUPPLIES CIA. LTDA. Se constituyd como
Comparifa Limitada mediante escritura pablica de fecha 22 de septiembre del 2011, otorgada ante
el Notario Vigésimo Cuarto del Distrito Metropolitano de Quito. Un extracto de la referida escritura
se inscribid en el Registro Mercantil de la ciudad de Quito, con fecha 3 de octubre del 2011.

LA COMPANIA FHALCONFOOD GLOBASUPPLIES CIA. LTDA. tiene su domicifio social en
Carcelén, Miguel Mufioz N80-38 y Francisco Teran.

LA COMPANIA FHALCONFOOD GLOBASUPPLIES CIA. LTDA. tiene como objetivo:

Comercializacién de Alimentos.

Coinercializacion de bebidas alcohodlicas y no alcohélicas.
Comercializacion de diversos productes no alimenticios.
Empaque de alimentos.

Servicio de entrega de diversos productos.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

22

23

Declaracion de cumplimiento- Los estados financieros consolidados han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para
PYMES emitidas por el Consejo de Normas [nternacionales de Contabilidad (11SB).

Moneda funcional - L.a moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados
Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos al
valor razonable tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo.

El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio ¢s directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracidn. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar ¢l precto del activo o pasivo a la fecha de medicién.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:



2.4

25

2.6

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pastvo, ya sea directa o indirectamenie.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de U.S.
dolares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continnacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros consolidados.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos,
depositos o inversiones financieras liguidas, que se pueden transformar rapidamente en
gfectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios
son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor.

Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en ransito se encuentran
registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios incliyen una provision para
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un anéhisis de la
posibilidad real de utilizacion en la produccion o venta.

Propiedades, planta y equipo

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta
y equipo s¢ miden inicialmente por su costo.

2.6,2 El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del
activo.

2.6.3 Meétodo de depreciacion y vidas iitiles - El costo o valor revaluado de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual v método de depreciacién son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo
y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion.

Item Vida util {en afigs)
Edificios 20
Vehiculos
Muebles v enseres v equipos de oficing 10

Equipos de computacion



2.7

2.8

2.9

2.19

2.11

Impuestos —

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a ia renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.7.1 Impuesto corriente - Se basa en la ntilidad gravable {tributaria) registrada durante
elaffo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serén gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Deterioro del valor de los activos - En cada fecha sobre la gue se informa, se revisan las
propiedades, planta y equipo, activos intangibles e inversiones en asociadas para
determinar si existen indicios de que tales activos hayan sufrido una pérdida por deterioro
de valor. St existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el
importe recuperable de cualquier active afectado (o grupo de activos relacionados) con su
importe en libros. 51 el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en
libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en
resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalia si existe deterioro del
valor de los inventarios comparando el tuporte en libros de cada partida del inventario (o
grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacidn y
venta. 81 una partida del inventario {o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se
reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos de terminacion y venta. y se
reconoce inmediatamente una peérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros del
activo (o grupo de activos relacionados) se incremnenta hasta la estimacion revisada de su
valor recuperable (precio de venta menos costos de terminacion y venta, en el caso de los
inventarios), sin superar el importe que habria sido determinado si no se hubiera
reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en aiios
anteriores. Una reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce
mmediatamente en resultados.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.9.1 Venta de mercaderia - Se yeconocen cuando la Compaitia transfiere los riesgos
y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
nmnporte de los ingresos y 10s costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia
reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

2.9.2 Prestacion de servicios - Se reconocen por referencia al estado de terminacion
contractual.

Castos y Gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Castos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicidn,
construceion o produccion de activos calificados, los cuales constituyen activos que



212

213

214

requieren de un periodo de tiempo sustancial para su use o venta, son sumados aj costo de
estos activos hasta el momento en que estén sustancialmente listos para su uso o venta.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros
no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos
en los que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaceion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, comractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencidn de
tiquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccidn, excepto por aguelios
activos financieros c¢lasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales

son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen
en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
situacion financiera, que se presentan como activos corrientes.

2.13.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan ¢n un
merc¢ado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier
deterioro.

Pysivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compania- Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractoal.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compailia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligaciéon por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de sitnacion financiera.

2.14.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen inicialmente a
su costo, neto de los costos que se hayan incurtido en la ransaccién.
Posteriormente, se miden 2 su costo amortizado y cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo
con el método de la tasa de interés efectiva

2.14.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconacimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo

amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

10



El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo
amortizado de un instrumento financiero y de imputacion del ingreso financiero
a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente tos flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o
recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos
en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de Ia vida esperada del
instrumento financiere o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el
importe neto en libras en el reconocimiento tnicial

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para PYMES
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y
presentacton de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de
la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1

3.2

Deterioro de activos - A l1a fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista
alghn indicio se realiza una estimacidn del importe recuperable de dicho activo. Si se trata
de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a fa que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconoctdas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
ingrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que
el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro,

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son
determinados en funcion de un calcule actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa
de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utitiza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios, Ia cual se
determina utiizando como refencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio,
correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagarén los
beneficios,
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3.3 Esfimacion de vidas utiles de vehiculos, maguinaria y equipo - La estimacidn de las vidas
utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3,

3.4 Valuacion de los instrumentos financieros - La Compafiia utiliza las técnicas de valuacion
para la medicion del valor razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se
basan, en la medida de lo posible, en datos observables del mercado. La Compaiiia utilizé
dichas téenicas de valuacion para acciones no cotizadas (al valor razonable con cambio en
otro resultado integral} y algunos otros activos y pasivos financieros.

3.5 Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacion por
beneficios definidos de la Compaiiia

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafiia se descuentan a una tasa
e¢stablecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia de los
bonos corporativos de alta calidad. Se requiere un juicio significativo al establecer los
criterios para bonos a ser incluidos en la poblacién de fa que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para la seleccion de los bonos
inctuyen el tamafio de la emision de los bonos corporativos, calificacion de los bonos v la
identificacion de los valores atipicos que se excluyen.

4, EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en ¢l estado de situacion financiera de la siguiente manera:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.5. ddlares)
Efectivo 2,289 2,783
Bancos Locales (43,219} {64.907)
Total {41,630) (62,124)

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 207,649 245 483
Provisién para cuentas dudosas {5,267) (5,267}
Total 202382 240216



Carnbios en la provision para cuentas dudosas: Los movimientos de la provisidn para cuentas

dudosas fueron como sigue:

Saldos al comtenzo del afio
Provisién del afio

Saldos al fin del afio

6. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un reswimen de los activos por impuestos corrientes es como sigue:

Activos financieros medidos al costo amortizado:
Anticipo Impuesto. Renta
(1SD) Satida de Capitales
IVA en Compras
Retenciones IVA Clientes
Crédito Tributario

Total

7. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios s como sigue:

Mercaderia

Total

8. PROPIEDADES Y EQUIPO

Un resummen de propiedades y equipa es como sigue:

Costo o valuacion
Depreciacion acumulada y deterioro

Total

2018 2017
{en 1J.S. dolares)
(5.267) (5,267)
45.267) £5.267)
... Dictembre 31, ...
2018 2017
{en U.S. dolares)

42,571 36,310
6,789 3,633
7,295 6,543

914 1,153
2.085 -
59654 47.639
... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. délares)

221 481 217,718
221,481 217,718
... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. dblares)
401,748 379,868
{55.542) (45,503)
346,206 334,365



Clasificacion:

Terreno 210,000 210,000
Maquinaria y Equipo 22,038 23821
Vehiculo 29,808 16,434
Muebles y Enseres 925 1,125
Construcciones en curso 83435 82.985
Total 346,206 334,365
Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:
Muebles  Maquinaria y Equipo Obras
y Equipo de Vehicule en Terreno  Total
enseres computacion construccion
Costo o valuacion
Saldos al 31 de diciembre del 2016 3.000 26,760 2.065 55.058 42297 210,000 339,180
Adquisicicnes - - - - - - -
Ventas / Bajas - - - - 40,688 - _40,688
Saldos al 3| de diciembre del 2017 3,000 26,760 2,005 53038 82,985 210,000 379,868
Adquisiciones - - - 21,430 450 - 21,880
Ventas / Bajas - - - - - - -
Saldos al 31 de diciembre del 2018 3,000 26,760 2,065 76,488 83435 210,000 401,748

Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:

Mueblesy  Magquinaria y Equipo de

enseres Equipo computacién Vehiculo Tatal
... (en U.S. dolares) ...

Depreciacion acumulgda v deterioro

Saldos al 31 de diciembre del 2016 (1,575) 263 {2,065) (37,186) (41,089)
(Gasto por depreciacion (300} (2,676) (-) (1,438)- {4,414)
Ventas / Bajas - - - - -
Saldos al 31 de diciembre del 2017 (1,875) . (2,939) (2,065) (38,024) (45,500
Gasto por depreciacion {200) (1,784) ) (8,055) (10,039)
Ventas / Bajas - - - - -
Saldos al 31 de diciembre del 2018 {2.075) (4,723} (2,065} {46,679 (55,542}
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9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales es como sigue:

... Diciembre 31,...

Acreedores por pagas 97.004 112,016
Total 97,004 112,01

10. PRESTACIONES SOCIALES
Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Dictembre 31, ...

2018 2017
{en U5, ddlares)

Sueldos por Pagar y beneficios a los empleados 2,721 7,677
Aporte 1ESS por Pagar 2,145 2,163
Prestamos IESS por pagar 145 217
Participactones Trabajadores 2223 263
Total 7234 10,320
Clasificacion:

Corriente o 7.234 10320
No cortiente - -
Total 1,234 10320

11. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Un resumen de los pasivos por impuestos cotrientes s como sigue:
... Diciembre 31,...

2018 2017
(en U.S. délares)

Pasivos financieros:
Impuesto a la renta 13,491 8,872
Impuesto al valor agregado IVA 8,805 9,559
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 1,190 988
Retenciones en la fuente de IVA 403 126
Total 23.889 19.545
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12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acurmuladas es como sigue;

... Diciembre 31,...
2018 2017
{en U.S. dolares)

Préstamo Banco Pichincha 31,409 87,456
Cuenta por pagar Rubén Mantiila 364376 474 265
Total 595,785 561,721
Clasificacion:

Corriente 31,409 87456

No corriente 564 376 474265
Total 595,785 561721

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 (Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Comparfiia estd expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o rmenos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por [a
Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacton, ejecutar dichas medidas y controlar
su efectividad.

A confinuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y una descripeion de las medidas de mutigacion actualmente en uso por parte
de la Compaiiia, si es el caso.

13.1.1 Riesgo en las tusas de interéy - La Compailia se encuentra expuesto a riesgos en la
tasa de interés debido a que las Compaiiias en la Compafiia toman dinero en préstamo
a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la Compaiiia
manteniendo una combinacion apropiada entve los préstamos a tasa fija y a tasa
variable.

13.1.2 Riesge de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compafiia ha adoptado una politica de anicamente involucrarse con partes solventes
v obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incurnplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por un nimero importante de
clientes distribuidos entre diversas industrias y areas geograficas. La evaluacién de
crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobyar,

13.1.3 Riesgo de liguidez - La Gerencia es el que tiene la responsabilidad final por la gestion

de liquidez. La Gerencia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion
de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
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financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez de la
Compafiia. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de fos

activos y pasivos financieros.

13.1.4 Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estan en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizaciéon de los saldos de deuda y

patrimomo.

La Junta de Socios revisa la estructura de capital de la Compafiia sobre una base
semestral. Como parte de esta revision, la junta considera el costo del capttal y los

riesgos asociados con cada clase de capital.

13.2 Categorfas de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros

mantenidos por la Compafiia es como sigue:

Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y bancos {(Nota 4)
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar (Neta §)
Total

Pasivos financieros:

Cuentas por pagar comerciales (Nota 9)
Préstamos corto y largo plazo (Nota 12)

Total

14. PATRIMONIO

Un resumen de capital social es como sigue:

Capital social
Reserva Legal
Resultados Acumulados
Utilidades del Ejercicio

Total

... Diciembre 31,...

2018

2017,

(en U.S. dédlares)

(41,630)

97,004
595,785

692,789

... Diciembre 31,...

2018 2017
(en U.S. délares)
400 400
200 200
31.250 80.999
(892) (7.387)
36,958 74212
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14.1 Reserva Legal- Lal.ey de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital
social. Estareservano es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

14,2 Resultados Acumulados - Un resumen de los resultados acumultados es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
Utilidades retenidas — distribuibles 31.250 80,999
Resultados del ejercicio (892) (7.387)
Total 30,358 73,612

Reservas segiin PC(iA gnteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por
valuacion o por valuacién de inversiones segin PCGA anteriores, sélo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del altimo
gjercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelio
en el caso de liquidacion de la compaiifa.

15. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaiiia es como sigue:

2018 2017
(en U.S, ddlares)
Ingresos provenientes de venta gravada 834,543 920,126
Ingresos provenientes de venta exenta 798,523 934.201
Total 1,633,066 1,854,327

16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es

como sigue:
2018 2017
(en U.S. délares)

Costo de ventas 1,306,182 1,520,903
Gastos de administracidén 268,121 265,685
Gastos de venta 46 440 66,254
Otros gastos - -
Total 620,743 32 842
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2018 2017
{en U.S. délares)

Costo de Venta 1,306,182 1,520,903
Sueldos y Salarios 172.325 171.103
Movilizacion v Transporte 26772 25.644
Suministros y Materiales 18.043 37302
Gastos Financieros 14.469 14586
Trabajos Ocacionales 10.075 11.175
Gastos Depreciacion 10.039 4414
Alimentacién 9865 5818
Servicios Basicos 9829 10.340
Fietes 9.061 29523

Impuestos y Coniribuciones 8432 8164
Mantenimiento Vehiculo 7725 5.827
Seguros Privados 727 -

Honorarics Profesionales 5471 5832
Capacitacion 2943 1.448
Gastos Participacion trabajadores 2.223 263
Total 1,620,743 1 42

Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como
sigue:

2018 2017
(en U.S. dolares)
Sueldos y salarios 110,285 125,014
Beneficios sociales 24,637 24,092
Aportes al IESS 13,608 12,464
Otros 23,793 8.533
Total 172,325 171,103

Guste Depreciacidon y Amortizacion - Un detalle de gastos depreciacion y amortizacion es como
sigue:

2018 2017
(en U.S. dolares)
Depreciacion de propiedades y equipo 10,039 4,404
Total 10,039 4404
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17.

18'

19.

CONCILIACION TRIBUTARIA

Una reconciliacion entre la utilidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto
renta ¢orriente, es COmo sigue:

ala

2018 2017
{en U.S. délares)

Utilidad seglin estados financieros antes de

impuesto a la renta 12,599
Gastos no deducibles -
Owras deducciones (remuneraciones empleados

con discapacidad) -
Utilidad gravable 12,599
Impuesto a la renta causado (1) 3,150
Total 3,130
Anticipo calculado 13,491
lmpuesto a la renta corriente cargado a

Resultados 3,49

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se

1.485

Bl

55

|

(W
Ld
[
e ]

:

calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion (22% para ¢l afio 2017) v

del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODQ SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 23 del
2019} no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto

importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaitia ( Directorio) en marzo 9 del 2019 y seran presentados a los Socios y Junta
Directiva para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compatfiia, los estados financieros

seran aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.
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