CUTANEOP §.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERODS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2013
(Expresadas en Dolares de EU.AL)

INFORMACION GENE Y OPERACIONES:

CUTAENOP S.A., la Compafiia, fue constituida en Guayaquil, Ecuador mediante escrituca
publica celebrada el 7 de julio del 2011 ¢ inserita en ¢l Registro Mereantil el 6 de septiembre
del 2011, Su chjeto social es principalmente la construccion de oda clase de viviendas
familiares o unifamiliares, construceiones de toda clase de edificio, centro comerciales,
residencias condominios ¢ industrias; ¢l disefiv, construceidn, planificacion supervision v
fiscalizacion de cualguier clase de obras arquitectonicas y urbanisticas, proyecto, realizacion
y fiscalizacion, decoraciones interiores y exteriores, la construccidn de obras de ingenieria
de vialidad.

El 6 de enero del 2012 segin scta de Junta General Extracrdinaria y Universal de Accionisias
s¢ autonza al Gerente General la compra ¢ hipoteca de un bien inmueble a la empresa
agricola Machala Emagrimsa S.A. de 38.914 mts2 ubicado en la provincia de El Oro, cantén
Machala, sector Paulitas,

EI'7 de agosto del 2015, mediante escritura publica de contrato de nseciacionentre Cutaneop
8:A v Celiacorp 8.A. acuerdan entre otros puntos lo siguiente:

¥ Desarrollar un proyeeto urbanistico en el terreno propiedad de Cutaneop S A

¥ Celiacorp 8.A. urbanizara y comercializara los lotes urban zades.

¥ Transferencia de acciones a favor de Celiacorp S.A. de tul fonma que el 30% de acciones
de Cutaneop S.A. son de Celiacorp S.A.

El proyecto de Urbanizacion “Vilaggo™, se desarrolla ¢n la provineia de El Oro, cantdn
Machala, sector Paulitas en un area de 38.914 m2 en el cual se proycelan 73 lotes en 4
MANZanas:

Deseripeion Areas (m2) {%4)

Area mtil vendible 25.294.77 65.00%
a verde ¥ equipamiento comunal 6.637,64 17.06%
Arca de vias 6.981.82 17.94%

3891423 100%

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 presenta un patrimonio negativo; sin embargo, la
Gereneia considera que esta situacion se origina por cuanto el proyecto esta cnsu fase inicial
¥ que los resultados serin positivos en los siguientes pericdos.



.

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES: (Continuacifn)

Durante los afios 2016 y 2015, bajo el esquema de dolarizacion, los precios dz los bicnes ¥
servicios locales han mantenido un proceso de ajusie, lo cunl determind un indice de
inflacion del 1.12% y 3.4%, aproximadamente para estos afios, respectivamente.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES VAS:

Declaracitn de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Finaocicra (NIIF para las PYMES) sin ninguna
restriceion,

A continuacién se resumen las politicas contables significativas adoptadas por la
Compaiia para la preparaciin y presentacion de sus cstados financieres, eslos estan
de acuerdo con Narmas Internacionales de Informacion Financiera NI emitidas por
el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad |IASB ¥ adoplacos por la
Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros del Lcuader, estas politicas han
sido definidas en funcion de las NIIF (traducidas al espafiol) vigemies al 31 de
diciembre del 2016 y 2015, aplicadas de manere uniforme a los periodos que se
presentan,

Cualguier informacidn adicional requerida por las Neormas Interracionales de
Informacion Iinanciera v Superintendencia de Compaiiias. Valores y Scguros del
Levador que contenga comentanos de |z Gerencin de carficter general son expuesios
er ¢l Informe de lu Administracion a la Junta General de Accionistas, por o tant, la
lectura de los estados financieros adjuntos debe ser realizada en conjunto con dicho
intorme.

Hases de presentacion

Los estados financieros de CUTANEOP S.A. comprenden los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los estados de resultados integral. de
cambios en el patrimonio vy de flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF

2.2.1  Moneda de presentacion

Los registros contables de la Compania se Hevan en Dolares de 15 LLAL, que
es la upidad monetaria adoptada por la Reptblica del Ecuador,

2.2.2  Estimaciones efectuadas por la Gerencia
La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con NIIF

requiere que la Gerencia de la Compeifiia realice cicrtas cstimacioncs v
establezea algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de Ja
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CONTABL VAS: (Continopaciin

Bases de presentacion  (Continuacion)
2.2.1 Estimaciones efecluadas por la Gerencia (Continuaciin)

Compaiiia, con el proposito de determinar la valuacién y presentacion de
algunus partidas que forman parte de los estados financieros. Los resultados
reales pueden diferir de estas cstimaciones,

La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados, asi como
lus revelaciones que se presentan ¢n ¢ste informe fueron los adecuades en las
cireunstaneias v que cumplen con los requerimientos de las NIIF.

Las estimaciones v supuestos relevantes son revisados regularmente. Las

revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en ¢l periodo en que
la estimacidn es revisada y en cualquier periodo future afectado.

La informacion sobre juicios criticos en lo aplicacién de politicas contebles y
estimaciones que tienen un efecto importante sobre el monto reconecido de
los principales elemenios de los cstados financicros. se resumen en las notas
siguientes.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentes de efective incluye aquellas activas financizros liguidos,
depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden iransformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses, desde el inicio de la inversién.

Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar sen activos finaneieros
com pagos fijos o determinables que no cotizan ¢n un mercado activo. Estos activos
imecialmente se reconocen al valor razonable mis cualquier costo de transaccion
directamenie atribuible. En la medicion posterior, se utiliza ¢l método de la tasa de
interés efectiva, sin embargo su efecto se considera inmoterial debido a que la
recuperacion de cstos saldos es generalmente de corto plazo, menos las pérdidas por
deterioro.

La Compafiia reconoce ¢l activo financiero que se origing de un acuerdo de venta de
bienes o prestacion de servicios hasta el cicrre cuando tiene el derecko contractual
incondicional de recibir efectivo u otro activo financiero por parte del beneliciario de
dichos bienes o servicios.

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, ¢l importe de estas se reducen mediante una prevision por la
diferencia entre su valor en libros menos el importe recuperable de las mismas con
base a [a antigiedad y analisis individual de su recuperacion.
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RESUMEN DE POLITICAS

Cuentas por ¢obrar partes relacionadas

Las cuentas por cobrar a compafias v partes relacionadas son activos finaneieros con
pagos [ijos o determinables que ne cotizan en un mercado active, La Compaifiia
reconoce el activo imicialmente al valor razonable mas cualquicr costo de transaccian
directamente atribuible. Estes activos financicros se originan principalmente de
pperaciones por actividades ordinarus, las cuales para el reconocimiento inicial se
cuantifican al valer razonable del monto recibide o por recibir por la prestacion de
servicio o creditos otorgados segin las condiciones previamente acordadas. Posterior
al reconocimiento inicial, los actives financieros se valoran al costo amortizado.

Inventarios

Corresponde al proyecto de lotizacion, estin registrados inicialmente al costo de

addquisicion o construceion. el mismo que incluye todos los costos de compra y otros

costos incurnidos para dar a las existencias su condicién ¥ ubicacidn actual. Su
medicién ¥ reconocimiento posterior se realiza al linalizar cada periode contable
ajustando los inventarios cuvo costo de adquisicion o construccion sea mayor al valor
neto de realizacion.

Equipo

Las partidas de equipo son valoradas al costo menes depreciacion acumulada v
perdidas por deterioro,

2.7.1 Medicion inicial

El eosto de equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ublcacion del active, su puesta en condiciones
de funcionamiento segun lo previsto por la Gerencia ¥ cuando aplique la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento
0 de rehabilitacién de la ubicacion del active.

1.7.2 Medicidn posterior al reconocimiento inicial
Después del reconocimiento inicial, el equipo es registrado al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de
valor, Los costos de mantenimiento de equipo son reconocidos en resultados
cuando se meurren.

1.7.3 M¢étodo de depreciacidn v vida atil

L. depreciacién s¢ calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo
cle un activo, uotrg monto gue se sustituye por el costo, menos su valor regidual.

La depreciacion es reconoceida en resultados con base en el método de
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2.7

2.8

Equipo {Continuacidin)

2.7.3 Método de depreciacién y vida atil (Continuaciin)
depreciacion lineal sobre la vida il estimada de cada parte de una partida de
cquipo, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el patrén de consumo

¢sperado de los benelicios econamicos futuros relacionados con el uctiva,

La wvida Gtil estimada para los periodos actmales y comparativos son las

siguientes:
_Activo § Vida dril
Equipo de computacién 3 afios

El método de depreciacion, vida atil y valor residual son revisades en cada
gjeteicio v se ajustan si es necesario,

1.7.4 Retire o venta de equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de equipo es
calculada como la diferencia entre ¢l precio de venta y el valor en libros del
aclivo y es reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos

Al tinal de cada periodo, la Compaiiia evalia el valor en libros de sus activos a lin de
determinar si existe algtin indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdids
por deterioro. Fn tal caso, se calcula ¢l importe recuperable del activo a Gn de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es
posible estimar el importe recuperable de un active individual, la Compaiiia caloule
el lmporte recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece diche
activo

Cuando se identifica una base razonable v consistente de distribucion, los activos
comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales,
o distribuidas al grupo mds pequefic de unidades gensradoras de cfectivo para los
cuales se puede identificar una base de distribucion razonable y consistents

El importe recuperable ¢s ¢l mayor entre el valor razonable menos 2] costo de la venta
y @l valor en uso. Al estimar ¢ valor en uso, cuando aplique. los Aujos de elective
futures estimados son descontados para establecer el valor presente utilizando una tasa
de descuento antes de impuesto que relleju las valoraciones actuales del mercado
respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo parz fos
cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.
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Deterioro del valor de los actives  {Continuacian)

51 ¢l imporle recuperable de un activa (o unidad generadora de efectivo) calenlado es
menor gue su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de
efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados,

Cuando una pérdida por deteriore es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable,
de tal manera que ¢l valor en libros incrementado no excede ¢! valor en libros jue se
habriz calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para diche activo
(0 unidad generadora de efectivo) en anos anteriores.

El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resu:tados.
Obligaciones con instituciones financieras

lLos recursos ajenos se reconocei, inicialmente, pur su valor razonable, netos de los
costos de la transaccion incurridos. Posteriormente, los recursos ajenos sc valoran por
su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos
necesarios para su oblenciin) ¥ el valor de reembolso, sc reconoce en ¢l estado de
resultados durante el periodo de la deuda usando el mélodo de |a tasa de interés
efectiva.

Las obligaciones [inuncieras se clasifican como pasivo corriente a menos que Ia
(*ampania tenga derecho incondicional de diferir ¢l pago de la obligacién al meaos 12
meses después de la fecha del estade de situacién financiera. Lstas obligaciones se
clasifican en pasivo corriente y pasive no corriente sobre la base del vencimiento
contractual del capital nominal.

Cuentas por pagar comerciales y ofras ¢cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar son pasives financieros.
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado active.

LLas cucnias por pagar comerciales y elras cuentas par pagar son pasives financicros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor sazonable mis cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se miden al
costo amortizado mtilizande el método de la tasa de interds efectiva, El gasto por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como ¢osto financiero v s¢
caleula utilizando el método de la tasa de interds efectiva, excepto para las cuenias por
pagar corriente cuande el reconocimiento del interés resulte inmaterial,
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2.10 Cuentas por pagar comerciales ¥ olras cuentas por pagar (Continuacion)

2.11

2.12

l.as cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en sasivo
corriente. excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion [inanciera, que se clasifican como pasivo no corriente.

La Compadia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de contformidad con los ténminos
pre acordados.

Cuentas por pagar paries relacionadus

Las cuentas por pagar a compafiias v partes relacionadas son pasivos financieros
corriente y no corriente cen pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado
active. La Compadia reconoce ¢l pasivo inicialmente al valor razonable mis cualquier
costo de transaccion directamente atribuible. Estos pasivos financieres se¢ originan
principalmente de operacioncs por actividedes ordinaras, adicionalmente se
reconocen pasivo linanciero con sus compaiiias y partes relacionadas al momento de
la reeepeion de crédites. Los pasives linanciervs derivados de préstamos de compaiiias
y paries relacionadas se valoran al valor del préstamo recibido al reconocimiento
inicial. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos flnuocicros se valuran al coslo
amortizado.

Impuesto a Ia renta

El gasto impuesto @ la renta representa la suma del impuesto a la renta corriente y el
impuesto a la renta diferido.

2.12.1 Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta comriente se basa en la utilidad pravable {tributania)
registrada durante el afio. La utlidad gravable dificre de 1a utilidad contable,
debido a las particas de ingresoes o pastos imponibles o deducibles v partidas
que nunca son gravables o deducibles, El pasivo de la Compaiiia por coaceplo
del impuesto a la renta corriente se calcula utilizando la tasa fiseal vigente al
final de cada periodo.

2.12.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido cuando aplique se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasives incluidos en los
estados financicros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad pravable. El pasive por impuestos diferidos se reconoece
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconccerd
un activo por impuestos diferidos, por causa dc todas las difcrencias
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2.12 Impueste a la renta (Continuacion)

2.122

2.12.3

Impuesto a la renta diferide  (Continuacién)

temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania
disponga de ulilidades gravables futuras contra las que se podria carger esas
diferencius temporarias deducibles.

El active y pasivo por impuestos diferidos deben madirse empleando lus tasas
fiscales que s¢ espera sean de aplicacion en el periodo en ¢l que el activo se
realice o ¢l pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambioz en la tasa de impuestos o en
la normativa tributaria, 1a reestimacion de la recuperabilidad del aclivo por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar ¢l valor en libros de
un activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que
se relacione con partidas previamente reconocidas [ucra de los resultados del

periodo.

La Compaitia dede compensar ¢l activo por impuestos diferidos con el pasivo
por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocide legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; ¥ ¢l activo por impuestos diferidos y el pasive por inipuestos dileridos
se derivan del impuesto a la renta v la Compafiia tiene la intencion de liguidar
su activo ¥ pasivo comno nelus.

Impuesto a la renta corriente y diferidos

El impuesio a la renta corrientz y diferidos, s¢ reconocen como nereso o gaslo,
v son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de
una transaccion o suceso que sz reconoce fuera del resultado. ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también s¢ reconoce fuera del resultado.

Provisiones

Las provisiones s¢ reconocen cuando la Compaiia tiene una abligacidn presente (va
sea legal o mmplicita) como resultade de un suceso pasado y es probable que la
Compatfiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beaeficios econdmicos,
para cancclar la obligacion. y puede hacerse una estimacion Gable del importe de la
obligacion.

Ll impaorte reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario pard cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
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2.14

Continuacinn

Provisiones (Continuacion)

cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de cfectivo estimado para cancelar la obligacidn oresente, su
valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo:

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todes los beneficios econdmicos
requeridos pery cancelar una provisién. se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que sc recibird el desembolso y el valor de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios definidos para empleados

Los planes de beneficios post emplee como la jubilacion patronal v el desahucio por
terminacitn de los contratos laborales, son reconocidos aplicando el métode del valor
actuarial del costo devengado del beneficio, para lo cual, se consideran ciertos
parametros ¢n sus estimaciones como: permancncie futura, tasas de mortalidad ¢
incrementos salariales futuros determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a medios de tasas de interés de
mercado. Los cambios en dichas provisiones sc reconocen en resultades en ¢l periodo
€N que oeurren.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se ealeulan al valor razonable de la contraprestacidn cobrada o por cobrar
tcniendo en cuenta ¢l imporle estimado de eualquier descuento. bonificaciéa o rebaja
comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.15.1 Venta de bienes

Los ingresos ordinanios procadentes de la venta de biemes deben ser
reconocidos cuando se cumplen todas v cada una de las siguientes condiciones:

¢  LaCompaiia ha transferido al comprador los riesgos v ventajas, de tipe
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

. La Compafiia no conserva para sf ninguna implicacion en la gestion
carriente de los bienes vendidos, en ¢l grado usualmente asociado con la
propiedad, ni retiene ¢l control efectivo sobre los mismos;

. Ll importe de los ingresns ordinarios pueda medirse con fiabilidad:

e  Sca probable que la Compaiiia reciba los beneficios economicos
asociados con la transaceion: v

. Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaceion
pueden ser medidos con fiabilidad.
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2:.17

2.18

2.19

ontinuacion

Costos v gastos

Los costos y gastos sc registran al costo historico. Los coslos se registran en funcian
de la entrega de los productos (casas o loles) y 10s gastos se reconocen por ¢l método
del devengado a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
realice el pago, v se registran 2n el perfodo mas cercano en el que se conocen,

Clasificacion de activos y pasivos corrientes
En el estado de situacion financiera. el activo es elasificado come corriente cuande:

v B¢ espera realizar el activo, ¢ tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su
ciclo normal de operacion:

¥ Manticne ¢l active principalmente confines de negociacion;

v Espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después del periodo
sobre el cual se informa:

v El activo es efectivo o equivalente de efectivo sin ningin tipo de restriccidn.

La Compania clasifica un pasive como corriente cuando:

¥ Espera liquidar ¢l pasive co su ciclo normal de operucidn;

v' Mantiene un pasivo principalmente con el proposito de negociar;

¥ El pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fechu del pzriodo
sobre ¢l cunl se informa,

¥ La Compania no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivio durante al menos los 12 meses siguientes a la fecha del perfodo sobre el
que se informa.

Compensaciion de saldos v transacciones

Como norma general en los estados financicros no s¢ compensan los actives v pasivos,
tampoco los ingresos y gastos. salvo aquellos casos #n los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea ¢l reflejo de la esencia
de la transaccion.

Pronunciamientos contables ¥ su aplicacion

Las siguientes normas han sido adoptadas en estos estados financieros:

La Norma Intemacional de Informacion Financiera para Poguefias v Medianas
Entidades PYMES 2009 es el primer conjunto de requerimientos contables
desarrollando especificamente para las PYMES.

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) se ha besado en las

NIIF para su elaboracion pero €s un producto independiente y separado de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF completas.
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2.19 Pronunciamientos contables v su aplicaciin (Continuacion)

La NIIF para las PYMES incluye simplificaciones que reflejan las nacesidades de los
usuarios de los cstados financieros de las PYMES y consideraciones sobre costos y
beneficios. En comparacion con Tas NIIF completas es menos compleja en varios
aspectos:

¥ Se han omitido los temas que no afectun a las PYMES.

¥ Mientras que las NIIF completas permiten la eleccion de politicas contables, la
NIIF para PYMES sblo permite la opeién mis sencilla.

¥ Se han simplificado la mayoria de los principios para el reconocimiento y
medicion de los activos, pasivoes, ingresos, y gastos de las NITF completas.

¥+ Serequiere un nimero significativo inferior de informacion a revelar.

Y Y 1 norma se hy redactade en un lenguaje claro y de facil waduecion,

Es apta pura todas las entidades excepto aguellas cuyos titulos cotizan en bolsa ¢
instituciones financieras como bancos y compaiiias de segures.

Normas Internacionales de Informacidn Financicra

El IASH consigue sus objetivos fundamentalmente o través del desarrollo v
nublicacion de las NIIF, asi como promoviendo el uso de tales normas en los estados
financierus con proposito de informacidn general v en otra informacion financiera,
Otrz informacion financiera comprende la informacidn, suministrada fuera de los
estados financieros, que ayuda en la interpretacion de un conjunte completo de estados
financicros o mejora la capacidad de log usuarios para tomar decisiones econdimicus
clicientes. El término “informacidon Goanciery™ abarca los estados financieros con
proposito de informacion general y otra informacion financiera.

I.as NIIF establecen los requerimientos de reconocimiento, medicion, presentacion ¢
informacion a revelur que se refieren a las transacciones y otros sucesos ¥ condiciones
que son importantes en los estades financieros con proposito de informacién general.

También pueden establecer estos requerimientos para transacciones, sucesos ¥y
condiciones que surgen principalmente en sectores industriales especilicos, Las NI
ge basan en el Marco Conceptual, que s reficre o los conceptos subyacentes en la
informacion presentada dentro de los estados financieros con proposito de informacidn
general. El objetivo del Marco Conceptual es facilitar la formulacion uniforme v logica
de las NUF. También suministra una base para el uso del juicin para resolver
cucstivncs contables,

Estades Financieros con proposite de informacidn general

Las NUF estan diseiiadas para ser aplicadas en los estados financieros cen proposito
de informacion general, asi como en otra informacion financierg, de todas las entidades
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacidn

2.19 Pronunciamientos contables v su aplicacion (Continuacion)

listados Financieros con proposito de informucion general  (Continuacidn)

con anime de luero. Los estades financieros con propdsito de mformacion general se
dirigen o la satisfaceion de las necesidades comunes de mformacion de un amplio
especiro de vsuarios, por gjemplo accionistas, acreedores, empleados ¥ piblico en
penerdl. El objetive de los estudos financieros es suministrar informacidn sobre la
situacion financiera, el rendimiento y los flujos de efeetivo de una entidad, que sea (il
pard esos usuarios al tomar decisiones econdmicas,

Los estados financicros con propdsito de informacion general son los que pretenden
atender las necesidades generales de informacion financiera de un amplio espectro de
Usuarios que no estin en condiciones de exigir informes a la medida de sus necesidades
especificas de informacion, Los estados [inancieros con proposito de informacion
general comprenden los que sc presentan de [orma separada o dentro de otro
documento de cardcter piblico, como un informe anual o un prospecto de informacion
bursatil.

La NITF para los PYMEN

El TASE también desarrella ¥ publica una norma separada que pretende gue se aplique
a los cstados financicros con proposito de informacion general y olro tipo de
informacion Inanciera ce entidades que en muchos paises son conocidas por
diferentes nombres comy pequefias vy medianys entidades (PYMES), entidades
privadas y entidades sin obligacion pablica de rendir cuentas. Esa norma es la Norma
[nlernacional de Informacion Financiera para Pequeflas v Medianas Entidades (NI
para las PYMIIS),

Lil término pequenas y medianas entidades, tal v como lo usa €] IASB, se define v
explica en la Seccidn | Pequefias y Medianas Entidades, Muchas jurisdicciones en
todas partes del mundo han desarrollado sus propias definiciones de PYMIES para un
amplio rango de propositos, incluyendo el establecimiento de obligacioncs de
informacion financiera. A menudo esas definiciones nacionales o regionales incluven
criterios cuantificados basados en los ingresos de actividades ordinarias, los activos.
los empleados v otros factores, Frecuentemente, el término PYMLES se usa para indicar
o incluir entidades muy pequefiad sin considerar si publican estados financieros con
propésito deinforimacion general para usuarios externes.

A menude, las PYMES producen estados linancieros para ¢l uso exclusivo de los
propietarios-gerentes, o para las autoridades fiscales u otros organismos
gubernamentales. Los estudus Nnancicros producidos dnicamente para los citados
PrOpPOSItos no son necesariamente estados financieros con propdsito de inlormacion
general.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.19 Pronunciamicntos contables y su aplicacidn (Continuacion)

La NIIF para las PYMES (Continuacion)

Las leyes fiscales son especiticas de cada jurisdiccion, v los objetivos de la
informacién financiera con proposite de informacion general dificren de los objetivos
de informacion sobre ganancias fiscales. Asi. es improbable que los estados
financieros preparados en confermidad con la NUF para las PYMES cumplan
completamente con todas las mediciones requeridas por las leyes fiscules y
regulaciones de una jurisdiccidn. Una jurisdiccion puede ser capuz de reducir |a
“doble carga de informacion” para las PYMES mediante la estructumcion de los
mformes fiscales como conciliacicnes con los resullados determinados segin la
NIIF para las PYMLES y por otros medios.

Las decisiones sobre a qué entidades se les requisre o permite utilizar las Normas del
IASB recaen en las antoridades legislativas y reguladoras y en los emisores de normas
en cada jurisdiceion, en el caso de Ecuador en la Superintendencia de Compaiias,
Valores y Seguros. Esto se cumple para las NIIF completas v para la NUF para las
PYMES.

Para esto, es esencial una clara definicion de la clase de entidades a las que se dirige
la NIIF para las PYMES, tal como se establece en la Seccion | de la NIIF, de forma
que: (2) el IASB pueda decidir sobre los requenimientos contables v de informacion a
revelar que son apropiados para esa clase de entidades v (b} las autoridades legislativas
v reguladoras, los emisores de normas, asi como las entidades que informan y sus
auditores estén informados del alcance pretendido de aplicabilidad de la NIIF para las
PYMES. Una definicion clara ¢s lambién esencial para que las enticades que no son
pequeiias ¥ medianas entidades, v, por tanto, no cumplen los requisitos para utilizar la
NIF para las PYMUES, no alirmen que estan cumplicndo von ella,

Para el caso de Ecuvador. con fecha 12 de ¢nero del 2011, mediame Resolucion
SC.Q.ICLCPAIFRS.11.01, la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros
considerando entre otros, que el Consgje de Normas Internacionales de Contabilidad
(JASB) en Septiembre del 2009 edité en espafiol la Norma Internacional de
Informacion Finenciera para las Pequefias v Medianas Entidades, NIIF para las
PYMES, resolvié para efectos del regisiro y preparacion de cstados financieros,
calificar como PYMES a las personas que cumplan las siguientes condicioacs:

a)  Activos totales inferiores a US$4,000,000;
b)  Regisiren un valor bruto de ventas anuales imferior a USS5.000.000;
¢)  Tengan menos de 200 trabajadores

Estos parametros se considerarin como base a los estados financieros del ejercicio



2.19 Pronunciamientos contables y su aplicacion (Continuacion)

La NIIF para las PYMES (Continnacion)

economico anterior al periodo de aplicacion. Aquellas compafiias que cumplian con
todas las condiciones antes sefialadas aplicaron NIIF para las PYMES a partir del afio
2012 y como tales éstas deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparalivos con base a dichas nommas.

De acuerdo con estas resoluciones, la Companiia aplica NIIF para las PYMES.
Qreanizacion de la NIIF para fas PYMES

La NIIF para las PYMES se organiza por temas, presentandose cada tema en
una Seccion numerada por scparado, esta contenida en las sccciones 1 & la 35 yenel
Glosario.

Todos los pdrrafos de la NIIF ticnen la misma autoridad. Algunas seceiones incluyen
apendices de guia de implementacion que no forman parte de la Norma y son, mis
bien, guias para su aplicacién.

Mantenimiento de la NIF para las PYMES

Fl TASH tiene previsto realizar una revision exhaustiva de la experiencia de las
PYMES al aplicar la NIIF para las PYMES cuando un espectro amplio de entidades
haya publicado estados financieros que cumplan con la Norma durante deos afios. El
[ASB espera proponer modificaciones a fin de abordar los problemas de
implementacion que se hayan identificado en dicha revisidn; también considerard las
nuevas NIIF ¥ modificaciones que havan sido adoptadas desde que se emitio la NIIE.
A partir del 1 de enero del 2017 entra en vigencia las NIIF para la PYMES revisada.

Detalie de la norma vigente NIF para ias PYMES

Introducciin

Seecion

| Pequedias y medianas entidades

2 Conceptos y principios generales

3 Presentacion de estados financieros

4 Estado de siwacion financiera

5 Estado del resultado integrzl v estado de resullados
6

Estado de cambios en el patrimonio y cstado de resultados v ganancias
acumuladas,
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CAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

.19 Pronunciamientos contables y su aplicacion (Continuacién)

7
8
9
10
1
12
13
14

1
4

16
17
18
|9
20
21

22

23

24
25
26
27
28
29
30
3l
32
33
34

335

Estado de {lujos de efectivo

Notas a los estados linancieres

Estados hinancieros consolidados y separados

Politicas contables, estimaciones y errores

[nstrumentos linancieros basicos

(rtros temas relacionados con los instrumentos financicros
Inventarios

[nversiones en asociadas

[nversiones en negocios conjuntos

Propiedades de inversidn

Propiedades, planta v equipo

Activos intangibles distintos de la plusvalia

Combinaciones de negocio y plusvalia

Arrendamientos

Provisiones y contingencias

Apémdice — Guia para ¢l reconocimiento v la medicion de provisiones
Pasivos y patrimonio

Apendice ~Ejemplo de la contabilizacién de deuda convertible por parte del
emiser.

Ingresos de actividades ordinarias

Apéndice — Ejemplos de reconocimiento de ingresos de actividades
ordinarias scgln los principios de la seccion 23

Subvenciones del gobierno

Costos por préstamos

Pagos basados en acciones

Deterioro del valor de los actives

Beneficios a los empleados

Impuesto a las ganancias

Conversion de la moneda extranjera

Hiperinflacion

[Techos ocurrides después del periodo sobre el gue se informa
Informaciones a revelar sobre partes relacionadas
Actividades especiales

Transicion a la NIIF para las PYMES

Glosario de 1érminos

‘I'abla de fucnies

Aprobacion de la NIF pam las PYMES por parte del Conscjo

Fundamentos de las conclusiones (informacion por separadao)

Estados Financieros ilustrativos ¥ lista de comprobacién de informacion a revelar y
presentar (informacion por separado).
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3. EFECIIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciemhre del 2016 y 2015, un detalle del efectivo y equivalentes de efective fue
oMo sigue:

2016 2015

Caja 500 1.000

Buancos
Machala 5.A. - 98311
S0 49,511

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015. un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar fue como sigue:

1h 2015

Clientes (1} 57,528 -
Anticipo a proveedores 1,497 2,000
hl 425 2.000

(1) Al 31 de diciembre del 2016, corresponde a saldos por cobrar por la venta de 3 solares

a:

2016 2015
Ericka Maria Alaiia Guerra 33128 -
Xiaomin Liu 24 800 -

3. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un resumen de inventarios fue como sigue:

2016 2015
Terreno (1) |, 909 600 369,701
Costos de lotizacion (2) 760,958 79,084

2,670,558 648,785




S

INVENTARIOS: (Continuacion)

(1) Al 31 de diciembre de 2015 corresponde a un terreno de 38.914 mts2 ubicado en la
provincia de El Oro, cantén Machala, scctor Paulitas cuyo coste de inscnpeion, segln
escritura publica, fue por US$569,701 (Ver Nota 9); para el 2016 incluye una adicion
por US$1,399,840 menos venta de 3 solares por US$59,941; la adicion corresponde al
reconocimiento del valor real de compra del inmueble conforme consta en la
declaracidn juramentada de los vendedores y documentos adjumos a la misma de fecha
7 de octubre del 2016.

{27 Parael 2016 y 2015 un detalle de costos de lotizacion fueron como sigue:

2016 2015
Cemramiento y portén pringipal 186,276 -
Casa comunal y piscina 131,464 -
Aceras v bordillos 129,933 -
Vias 124,007 40
Red de servicios basicos 100,736 41,264
Red de alcamtarillado 65,530 27.575
Plalatormas y terraplenes 15,625 9,766
Canchas v dreas verdes 7.072 -
Otros 315 439

760.958 79,084

Con fecha 6 de marzo del 2016, mediante escrilura publica de hipoteca abierta se dio en
garantia a lavor del Gobierno Auténomo Descentralizado Municipa! del Cantdn Machala un
solar por U8$76,853 con ¢l objeto de avalar la ejecucion de los wrabajos de infraestructura
de la Urbanizacion Vilaggo, cuya vigencia es hasta que se realicen ensu totalidad los trubajos
de infracstructura,

EQLIPO:

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, un resumen de equipo fue como sigue;

2016 2015
Costo 1.500 70
Depreciacion acumulada (503) (73)
997 797

Clasificacion

Equipo de computacidn 997 197

Durante el 2016 y 2015 el movimiento de equipo fue como sigue:



- 1% -

6. EQUIPO: (Continuacidn)

2016 2015

Saldo inicial al 1 de encro del 797 -
Adiciones del afip 630 w70
Depreciacion del afio (430) (73)

Saldo final al 31 de diciembre del 997 T97

7.  OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2013, las obligaciones con instituciones financierns estaban
conformadas de la siguiente manera;

2016

Corriente  No corriente Totel

Baneo de Machala S.A.

Sobregiro 31.040 - 31,040

Préstamo hipotecario a 1.080 dias plazo que
devenga una tasa de interés del 11,23% anual,
con pagos semestrales de capital e intereses con
vencimiento final en julio 2018, 66,402 74069 140.471

Présiamo hipotecario a 1.080 dias plazo que
devenga una tasa de interés del 11.23% anual,
con pagos semestrales de capital e intereses con
vencimiento final en julio 2018. 66,402 74069 140471

Préstamo hipotecario a 1030 dias plazo que
devenga una tasa de interés del 2.76% anual,
con pagos semestrales de capital ¢ intereses
con vencimiento final en julio 2018, B3.051 102,355 195406

256,893 250493 507,388
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OBLIGACTIONES CON INSTITUCIONES I IERAS:

20135

Cnn‘i-.:_:l_]y.:

No corrienic

Total

Banco de Machala §.A.

P'réstame hipotecario a 1.080 dias plazo que
devenga una tasa de interés del 11.23% anual,
con pagos semestrales de capital e intereses
con vencimiento final en julio 2018. 59,529

Préstamn hipotecario a 1,080 dias plazo que
devenga unu tusa de interés del 11.23% anual,
con pagos semesirales de capital e intereses
con vencimienio [inal en julio 2018, 59,529

Présiamo hipotecario a 1.080 dias plaze que
devenga una tasa de interés del 9.76% anual,
con pagos semestrales de capital ¢ intereses
con vencimiento final en julio 2018. 54,594

140471

140471

195,406

200,000

200,000

280,000

203,652

476,348

680,000

Para el 2016 v 2015 los préstamos del Banco de Machala 8 A se encuentran garantizados
con una hipoteca sobre ¢l terreno de propicdad de la Comparifa por US$2,757.641.

CUENTA POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2016 y 20135, un resumen de cuentas por pagar comerciales v olras

cuentas por pagar fue como sigue:

Anticipo de clientes ()
Proveedores de bienes ¥ servicios 2}
Intereses por pagar

Institute Ecuatoriano de Seguricad Social - 11185
Otros

2016
690,788

211,728
2719
719
457

2015
189.686

17.7606
31,308

926471

(1) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un resumen de anticipos de clientes fue como

sigue:
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8. CUENTA POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS C

PAGAR:

{Continuacion}

2016
Erika Maria Alafia Cruerra 95,000
Xiaomin Liu 62,700
Flavio Alberto Carfidn Zambrano 52.000
George de Jests Galarza Cluaman 42000
Cdear José Torres Jiménez 35,004
Hernan Leonardo Romero Loavza 35,385
Glaria Amelia Ponce | aaiza 31,994
Byron Alberte Osejo Becerra 19452
Carlos Ivan Vera Calderdén 28,803
José Fabricio Rosales di Lorenzzo 27.535
Leonardo Franvisco Romuro Carpio 23,991
Johanna Maribel Reyes Garzon 23,780
Utros menores de TUUSE23.000 198154

GO0, 788

20,000
20000
12.255

1.500
8,890
1.551
13,042

T 448

e

[ 89 686

{2} Al31 de diciembre del 2016 y 2015, un resumen de proveedores de bienes y servicios

fue comeo sigue:

216 2015
Jorge Arture Astudille Afiazco 122,596 -
Eloy Dswaldo Salazar Sinchez 36,763 1,734
José ernando Torres Malhaber 20,000 -

Transpoerte Pesado Blacio & Cedillo Blace 10,000
Materizlés Petreos Rocafuerte Cia. Ltda 3,480 -
John Ivan Chamba 3ravo 3,464 713
Herinda Samyrah Cevallos Orellana 3,356 430
Ferrearmijos S.A. 2,335 8.635
Kerly Jancth Quichimbe Pamb; 1.424 -
Otros 8210 6,234
211,728 17,766

9. PARTES RELACIONADAS:
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle de los saldos con partes relacionadas fue

COmo sigue.
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(2)

(3)
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PARTES RELACIONADAS: (Cantinuaeiin)

2016 2015
Cuentas por cobrar, corriente
Wuilmer Loiaza Pontén (1) E 64, 805
Karttia Loaiza Romero (1) - G, 8105
Walter Loayza Pontdn {1 - 03,720
Nataly Loayza Maldonado {1} = 32,402
- 255,732
Cuentas por pagar. corrente
Celiacorp S.A. () 16,240
Cruzerosa 5.4, (3] 30,850 -
Jorge Sanchez Gutiérrez 614 56
Walter Loayza Ponton - fid
57.704 119
Cuentas por pagar. no corriente
Wuilmer Loaiza Ponton (1) 286,027
Kattin l.gaiza Romera (1 286,027
Waller Loavea Pontdn (1) 429.041
Nataly Loayza Maldonado (1) 143013 -
Celiacorp S.A. (4) 150,600 1 50,600

1,294,708 1 50,600

Para el 2016, la Compafifa registro un incremento en terrenos por US$1.389.840 con
crédito a partes relacionadas menos compensaciones con cuenlas por cobrar por
UBE255.732 (Ver Nota 5.

Para ¢l 2016, corrcsponde a saldos pendientes de pago por el servicio de alquiler de
una retroexcavadora por LISS16,420.

Para el 2016, carresponde & saldos pendientes de pago por servicios de construceion
del drea social por US350,850,

Para el 2016 vy 20135, corresponde a valores recibidos de |a compafia relacionada
Celiacorp §.A. para cancelar obligaciones contraidas con el Banco de Machala S.A.
conforme a la negociacion de asociacion entre Vilageo S.A. v Celiacorp S AL con fecha
15 de Abril del 2015.

Durante el 2016 y 2015 la Compaiiia realizo, entre otras, no en su totalidad. las siguientes
Lransacciones con comparias v partes relacionadas:



B 11 L
9. PARTES RELACIONADAS: (Continuacién)
2016

Wuilmer Kattia Walter Nataly
Loiaza Loaiza Loayza Loayza Celiacorp Cruzerosa
Ponton Romero Pontdon  Maldonado S.A. S.A.
Alquiler de maguinaria - - - - (14,500) -
IVA en compras - - - = (2,030) -
Relenciones - - - - 290 -
Servicios de construceion - - - - - {30.350)
Compensacién de saldo 64,805 64.8035 93,720 32,402 - -
Compra de terrenos (286,027) (286,027) (420,041) (143,013) -
2015
Wuilmer Kattia Walter Nataly
Loaza l.oaiza Loayza Loayza  Celiacurp
Ponton Romero Ponton ~ Maldonado S.A.
Pago a favor de 64,205 64,205 116,177 32,102  (151.,000)
Préstamos otorgados 600 600 900 300 -
Cobros - - (23,357) - .
Transferencia de acciones - - - - 4040
Reversion Aportes para fuluras
capitalizaciones 142,635 142,635 213,955

10, IMPUESTOS:

Aclivo v pasive pur impuestos, corriente

ST T m— p—— 0 = ___ & & ey

71317

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un resumen del nctivo y pasivo por impuestos, corriente

fue como sigue:

Activo
Retenciones en la fuente

Pasivo
Retencienes de impuestos por pagar

o

354

s ———

554




IMPUESTOS: (Continuacion)

Conciliacion tributaria

Para ¢l 2016 y 2015 una reconciliacion entre la utilidad segian estados financieros v la
utilidad gravable de la Compaiiin fuc como sigug:

2016 2015

Pérdida antes de provisibn para parlicipacion a

trabajadores (12,528) (64,270)
15% participacion a trabajadores -
Pérdida antes de impussto a la renta (12,528) (64,270)
Mas (Menos)

(Gastos ne deducibles 854 330
Base imponible (11.674) (63.,940)
Impuesto causado a la tasa del 22% - -

Impuesto minimo -

Tas uesto a la renta

Para el 2016 y 2015, la tasa de impuesto a la renta utilizada seglin la normativa inbutaria
vigente fue del 22%: para la medicidn del activo (pasivo) por impuestos diferidos, cuando
aplique, la Compariia también utiliza una tasa de impuesto a la renta del 22%.

Exoneracién de impuesto a la renta

La Compafia fue constitnida en el 2011 v se acogid a la exencracion del pago de impuesto
a la renta, de acuerdo al Art. 9.1 de la Ley de Régimen Tributario Interno que establece:
“Exoneraciin de pago del Impuesto a la Renta para el desarrollo de inversiones nuevas y
preduclivas.- Las sociedades que se constituyan a partir de la vigencia del Codigo de la
Produccion asi como también las sociedades nuevas que se constituyeren por sociedades
existentes. con el objeto de realizar inversiones nuevas ¥ productivas, gorarin de una
exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, contados desde el primer
afio en el que se generen ingresos atribuibles directa v inicamente a ln nueva inversion.”

Deg fin impucsto 2016

A la fecha de este inforne, se encuentra en proceso de preparacion la declaracion de
impuesto a la rentu del ejercicio cconomico 2016, la Administracidn tiene programado
presentar la declaracion en los plazos previstos en la normativa tributaria,
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IMPU 085: (Continuaciton

Pérdidas Nscales amortizables

Las pérdidas f{iscales podrdn amortizarse contra resullados positivos hasta en cinco afios
signientes al que se originaron, sin que excedan del 25% de la utilidad tributable de cada
afio, Para el afio 2016 v 2015, la Companiia muantenfa pérdidas fiscales amortizables pure
gjercicias futuras por LISE75,614 v LIS$63.940 respectivamente.

Contingencias

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2013 al 2016, afn estin sujetos a una posible
fiscalizacion por parte de las auntoridades tributarias,

Dividendos

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan cividendos a persoras
naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en cl exierior, que se encuzntren
en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicion o regimenes fiscales preferentes: o
que tengan un beneficiario efectivo residente en Ecuador, sebre las utilidades distribuidas o
dividendos retendran impuestos adicionales equivalente 2 la diferencia entre la tasa de
impuesto a la renta a que se encuentran sujelas las personas naturales menos la tasa de
sociedades que va del 10% al 13% adicional seglin corresponda.

Delerminacion del

uesto a la renta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, y las empresas
publicas sujetas al pago del impuesto a la renta, deberdn determircar en su declaracion
correspondiente al cjercicio econémico corriente, el anticipo a pagarse con cargo al
cjercicio fiscal siguiente, equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de la
aplicacion de la siguiente formula:

¥ El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total,

¥ Kl cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastes deducibles a efecto
del impuesto a la renta.

v Bl cero punto cuatro por clento (0.4%) del activo total, v

v El cero punto cuntro por ¢iento (0.4%) del total de ingresos gravables o electo del
impucsto a la renta.

El anticipo de impuesto a lu renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afio
corriente, se paga cn dos cuotas, de acuerdo al novene digito del RUC segiin le corresponda,
en julio y septiembre del siguiente afin. Fl anticipo es crédito tributario cuando ¢l impuesto
causado es superior; caso contrarie, cuando el impuesto causado sea menor al anticipo, éste
(ltimo se establece como impuesto minimo definitivo.

Debido a la exoneracion antes mencionada la Compafiia no liquida este anticipo.
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IMPUESTOS: (Continuaciin)

Aspectos tributarios del reglamento para la aplicacién de la Ley Orginica de
Solidaridad v de  Corresponsabilidad Cindadana__para la  Reconstruccion 3y

Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de Abril de 2016
2016

Con fecha 20 de mayo de 2016, la Presidencia de la Repablica emitid la Ley Orginica de
Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién y Reactivacion de
las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de Abril de 2016, en el Registro Oticial No, 759
y con fecha 10 de junio del 2016 se emite su Reglamento, mediante Decreto Ejecutivo No.
1073. A continuacién un resumen de les prineipales disposiciones de esta normativa:

v Contribucion solidaria sobre remuneracion: Lo ley establece que las personas
naturales bajo relacidn de dependencia, que durante los 8 meses siguientes a la vigencia
de csta ley, perciban una remungracion mensual igual o mayor a mil délares, pagard una
coniribucién igual a un dia de remuneracion, Las entidades actian como agente de
refencion.

¥ Contribucion selidaria sobre bienes inmuchles v derechos representativos de
capital existentes en ¢l Ecuador de propicdad de sociedades residentes en paraisos
fiscales 0 en otras jurisdicciones del exterior: Se eswblece la contribucion solidaria
del 1.8% del avaliio catastral del afio 2016 sobre los bienes inmuebles existentes en el
Ecuador, y sobre ¢l valor patrimonial proporcional de los derechos representativos de
capital de sociedudes residentes en el Ecuador, en la parte que, a la fecha de entrada de
vigencia de la presente ley, pertenezea de manera directa a un sociedad residente en un
paraisa fiscal o jurisdiceidn de menor impesicién o no se conozea su residencia,

v Contribucién solidaria sobre ufilidades: Las sociedades que realicen actividades
econdmicas, ¥y que fueren sujetos pasivos de impuesio a la renta, pagardn una
contribucion del 3% a sus wilidades que se calculard teniendo comeo referencia la
utilidad gravable del ¢jercicio fiscal 2015.

v Aumento del IVA: En la disposicion transitoria primera, se incrementa la tarifa del IVA
al 14%, durante ¢l perindo de hastz un afio contado a partir del primer dia del mes
sizuiente a la vigencia de la ley, [Las personas naturales que sean consumidores linales
y realicen sus adquisiciones de bienes o servicios de las zonas afectadas, recibirin del
Estado un descuento equivalente de dos puntos porcentuales del IVA pagado en sus
COMSUIMOS.,

¥ Be establecen cierlos incentivos para contribuyentes que operan en las zonas afectadas.

Aspectos tributarios_del Reglamento para la_Aplicacién de la Levy Organica_de
Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal

Con fecha 28 de febrero de 2015, la Presidencia de la Republica reformé el Reglamento para
la Aplicacién de la Ley de Incentivos a la Produecion y Prevencidn del Fraude Fiscal, que
entrd en vigencia el 1 de enero de 2015 A continuacion un resumen de las principales
reformas:
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IMPUESTOS: (Continuacion)

Aspectos _tributarios del Reglamento para la Aplicacion de la Ley Orginica de

Incentivos a la Produceion ¥ Prevencidn del Fraude Fiscal (Continuacion)

v

Sustituye la palabra “distribuidos™ por la palabra “repartidos™ en las normas que se
refieren a dividendos.

Para efectos de deducibilidad la norma tributaria se refiera @ un limite de gastos, estos
incluyan indistintamente costos v pastos.

Determina ¢l Hmite del 4% para costos y gastos de publicidad, fijado por la Ley de
Incenlives a la Produccion, no sera aplicable para el caso de erogaciones incurridas por
patrocinio v organizacion de actividades deportivas, artisticas v culturales.

Suslituye la norma reglamentaria referente a las condiciones bajo las cuaales la
depreciacion correspondiente al valer activado por desmantelamiento sera considerada
como no deducible en el periodo que se registre contablemente, se reconccera ¢l
impuesio diferido por este concepto, que podrd ser wilizade en el momeno Yue
efectivamente se produrca el desmantelamicnte ¥ cuande exista la ohligacién
contractual de hacerlo.

Sustituye la norme gue establece en que casos las ganancias o pérdidas que surjan de la
medician de activos no corrientes mantenidos para la venta no serin sujeios a impuesto
a la renta en el periodo de su registro contable, se reconocerd el impuesto diferido por
esie coneepto, que podra ser utilizado en el momento de la venla o ser pagado en el caso
de que la valoracion haya generado ganancia y cuando la venta sea un ingreso gravado
con impuesto a la renta.

Afads que se entenderd producidd una enujenacion indirecta de socicdades no residentes
en Ecuador propietanas de sociedades locales, para efectos de la aplicacion del impuesto

a la enajenacion de derechos representativos de capital, siempre que ocurran las

sigutentes condiciones de manera concurrente:

1. Que en cualquier momento en un egjercicio fiscal el valor de los derechos
representatives de capital cortespondientes @ lu socicdad ecuatoriana. representen
directa o indirectamente el 10% o mas de log derechos de la sociedad no residente
en Ecuador que son engjenados.

[

Que dentro de un misme ejercicio fiscal, la enajenacion realizada por una misma
persona natmral o soctedad o sue partes relacionadas, corresponda direela o
indirectamente a un monto acumulado superior a 300 fracciones basicas
despravadas.

Establece que en el caso de que un contribuyente no residente en Eeuador pague ¢l
impuesto a la enajenacion de derechos representativos de capital, podra solicitar al SR]
un certificado del pago de diche impuesto para que pueda ser atilizado en el exterior
como sustento para evitar la doble imposicion.
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IMPUESTOS: (Continuacién)

1 ibutarios del Reglamento i de la Ley Oreanica de
Incentivos a la Produccidn y Prevencion del Fraude Fiscal (Continuacion)

v Indica cémo se debe determinar la utilidad para efectos del impuesto a la enajenacion
de derechos representativos de capital, en los easos en que la enajenacion se realiza a
traveés de la Bolsa de Valores.

v [Estableee ¢l derecho de retencion de dividendos para las sociedades ecuatorianas, que
en su calidad de sustitutas. paguen ¢l impuesio a la renta que hubicra correspondido
cancclar al accionista; quienes podran cobrar a los accionistas lo pagado sin necesidad
de minguna formalidad.

v Introduce la facultad del Servicios de Rentas Internas SRI de establecer. mediante
resolucion, los agentes de reteneion, mecanismos. porcentajes v bases de retencion en
la fuente para efectos del impuesto a la enujenacion de deréchos representativos de
capital.,

¥ Sc ustablece la posibilidad de que el Comité de Politica Tributaria amplie, previo
peticion fundamentada, hasta por seis meses adicionales ol plazo para que se aplique
la presuncion de haberse causado el Impuesto a la Salida ce Divisas ISD en las
exportaciones de bienss o servicios generados en el pais, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en Ecuador, cuando las divisas np mgresen al
Ecuador desde que armibaron las mercaderias a desting o desde que se presto el servicio.
ectos tributarios Le
del Fraude Fiscal

dnica de lncentivos a la Produceion v Prevenciin

Con fecha 22 ce diciembre de 2014, la Asamblea Nacional aprobd la “Ley Organica de
Incentivos a la Produceidn y Prevencion del Fraude Fiscal”, A continuacion un resumen de
las principales reformas:

Reformas al Cadigo T ributario

Incluve la ligura del “Suostituto”, el cual es responsable por el cumplimicnto de las
obligaciones iributarias en lugar del contribuyente, cuando asi sea dispuesto por Lay.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno
Se referma la normativa respeeto a [a residencia fiscal de las personas naturales, incluyendo

nuevas condiciones que harinn que una persona natural sea residente para efectos tributarios
en el Ecuador.
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VESTOS: (Continua

Aspeetos tributarios de la Ley Orpanica de Incentivos a ceidn v Prevencitn

del Fraude Fiscal (Continuacién)
Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno  (Continuaciin)
Impuesto a la renta

Ingresos gravados

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el impuesto a la renta la
ganancia proveniente de la enajenacitn de accinnes, participaciones v derechos de capital,

D¢ la misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado,

Exencioncs

¥ Se establece una limitacion a la exencion correspondiente a dividendos y utilidades,
detenminando gue si el beneficiario efectivo de las utilidades ¢ue perciban las sociedades
0 personas naturales es una persona natural residente en el Pouador, la exencidn del
impuesio « la renta no serd aplicable.

¥ Se¢ climina la exoneracion para la ganancia ocasional provenienie de la enajenacion de
acciones o participaciones. Las sociedades deberdn informar este tipo de transacciones

v ala Auteridad Fiseal, su incumplimiento serd sancionado con une multa del 5% del
valor real de la transaceion.

v Seelimina la exencién de los intereses ganados por depésito a plazo fijo a las sociedades
¢ instituciones del sistema financicro, asi como u lus inversiones en valores de renta fija
para las sociedades.

¥ Se apregd una exoneracion para las nuevas inversiones en los sectores econdmicos
determinados como “industrias bdsicas™, la exoneracion serd de 10 afios contados a partir
del pnmer afio en que se generen ingresos atribuibles a dicha inversion. Si las inversion
es s¢ realizan en cantones fronterizos del pais el plazo sz amplia dos afies mds.

Deducibilidad de gastos

v"  En el caso de activos revaluados, ¢l gasto por depreciacion de activos revaluados no sera
deducible,

¥ Se eliminan las condiciones que actualmenie dispone la Loy de Régimen Tributario
Interno para la baja de créditos incobrables y se establece que las mismas se
determinardn via reglamento.
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Aspectos tributarios de la Ley Orginica de Incentivos a la Produeciin y Prevencion
del Fraude Fiscal (Conlinuaciin)

Reformas o la Ley de Régimen Tributario Interno  (Continuacion)

Tmpuesio a la renta  (Continuacidn)

Deducibilidad de gastos (Continuacion}

v

Via reglamento se estableceridn los limites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios técnicos, administratives v de consultoria en genecral, cfectuado cntre partes
relacionadas.

Se permite el reconocimicnto de activos y pasivos por impuestns diferidos,
determinando que ¢l Repglamente establecerd los casos y condiciones, Las normas
tributarias prevaleceran sobre lus contables financieras,

No se acoptara la deduccion por pérdidas en la ¢najenacion ocasional de acciones,
participacioncs o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

No s¢ permite la deduccion por el deteriore de activos intangibles con vida (il
indefinida.

Utilidad en la enajenacion de acciones

Se defing el cilculo de la utilidad gravable en la enajenacion de acciones, participaciones u
otros derechos de capital

Tarifa de impuesto a la renta

v

Se introducen reformas a la tanfa del impuesto a la renta para sociedades, estubleciendn
como tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se
incrementa al 25% sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a la
participacién directa o indirecta de socios, acciomstas, beneficiarios 0 sunilares, gue
sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn. Si dicha
participacién excede del 50% la tarifa aplicable paru ln seciedad serd del 25%.

Los bencliciarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior
pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion de los créditos
tributarios a los que tenga derecho.

Axlicipo de impuesto a la renta

v

I*ara efectos del cdleulo del anticipo de impuesio a la renta, no s¢ deberd incluir en la
tormula el valor del revalio de los activos por aplicaciom de las NIIF, tanto paa el rubro
del activo y del patrimomo.
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IMPUESTOS: (Continuacion)

Aspectos tributarios de la Ley Organica de Incentives a la Produceidn ¥ Prevencidn
del Fraude Fiscal (Continuaciin)

Reformas a la Ley de Régimen |'ributario Interno  {(Continuacion)

fmpuesto a la renta  (Continicacion)

Anticipo de impucsto a la renta  (Continuacion)

v

Se excluird del cilculo del amicipo de impuesio a la renta los montos referides a gastos
incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicion de nuevos activos
destinados a la mejora de productividad e innovacion teenologica y aquellas inversiones
nuevias ¥y productivas y gastos clectivamente realizados que s¢ relacionen con los
beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que recanoce el Codigo de la
Produccion.

Reformas al Reglamento de Régimen Tributario Interno

Se incluye impuestos diferidos.- Pura electos tributarios v en estricta aplicacion ce la téenica
contable, se permile el reconocimiento de aclivos y pasivos por impuestos ciferidos, le
Gerencia estima que a futuro se podrian generar efectos por esle conecpto, Unicamente en
los siguiertes casos v condiciones:

v

Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste rezlizado para alcanzar el valor
neto de realizacion del inventario, seran consideradas como no deducibles en el
periodo ¢n el gue se registren contablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto
diferido por este cunceplo, el cual podra ser utilizado en el momento en que se produzea
la venta o autoconsumo del inventario.

La depreciacion ecorrespondiente al wvaler aclivado por desmantelemicento  serd
considerada comu no deducible en el periodo en el que se registre contablemente;
sin embargn, se reconoceri un impuesto diferido por este coneepto, ¢l cual podri ser
utilizado en el momento en que efectivamente se produszca el desmantelamicnto v
umcamente en los casoes en gue exista la obligacion contractual para hacerlo.

El valor del deteriora de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el proceso
productivo del contribuyente, serd considerado como no deducible en el periodo en el
que se registre contablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por
este concepto, el cual padra ser utilizado en el momento en que se transfiera ¢l aclivo
o a la finalizacidn de su vida Ctil.

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento, desahucio
¥ pensiones jubilares patronales, seran consideradas como no deducibles en el periodo
en el que 4e registren contablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido
por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se
desprenda efectivamente de recurses para cancelar la obligacién por la cual se efectud
la provision.
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IMPUESTOS: (Continuacion

Aspectos tributarios de la Le anica de | vos 4 la Produccion v Prevencion
del Frande Fiscal (Continuacidn)

Reformas al Reglamento de Régimen Tributario Interno  (Continuacion)

v" Los valores por conceplo de gastos estimados para la vemta de activos no corriente
mantenidos para la venla, serdn considerados como no deducibles en el periodo
en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido
por este conceplo. el cual podrd ser utilizado en el momento de la venta, siempre y
cuando la venta corresponda a un ingreso gravado con impuesto a la renta.

v"  Las péndidas declaradas luego de la conciliacion tributaria, de ejercicios anteriores, cn
los iérminos y condiciones establecidos en la Ley y Reglamento.

v Los erédites tributarios no wiilizadoes, generudos en periodos anteriores. en los Wrminos
v eondiciones establecidos en la Ley v Reglamento.

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los beneficios definidos para empleados fue como
sigue:

Corriente
2016 2013
Benelicios sociales (1) 5,204 -
5,204 -
No corriente
2016 015
Jubilucion patronal (2) 494 :
Indemnizacion por desahucio (3) 229 -

723 -

1CI0S DEFINIDOS P

(1} Beneficios sociales

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un detalle de beneficios sociales fue como sigue:
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i 0OS DEFINIDOS P EMP 4 anlinuacian
2016 2015
Sueldos por pagar 2,949
Vacaciones 1.154 -
Décimo cuarto sucldo 915 -
Décimo tercer sucldo 186
5.204 -

Jubilacitn patronal

De ucuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, los trabajadores gue por veinte
afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuado o ininterrumpida,
tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin peguicio de la jubilacion que
les corresponde en su condicion de afiliados al Institute Leuatoriano de Seguridad
Social.

Para ¢l 2016 v 2015 ¢l movimiento de la provision para para jubilacion parranal fue
como sigue:

2016 15

Saldo micial al | de enero del . %
Adiciones 494 =
Saldo final al 31 de diciembre del 494 -

Indemnizacién por desahucio

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compaiiia manticne un pasive pare
indemnizaciones por desahucio en los casos de terminacion de la relacion luboral
solicitada por ¢l empleador o el trzbajador, la Compaiiia deberd pagar el 25% de lu
tltima remuneracion mensual por cada afio de servicia.

Parael 2016 y 2015 el movimiento de la provision para indemnizacion por desahucio
fue como sigue:

[ ]
=
—_
=
bt
=
—
n

Saldo inicial al 1 de erero del

Adicioncs 229 -

Saldo fnal al 31 de diciembre del 229 -
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VEFICIOS DEFINI

La Compafiia regisira la provision para estos conceptos con base a un estudio actuarial
realizado ¢l perito Logaritmo Cia. Lida. Servicios Actuariales Independientes con Registro
Namero Mo, PEA-2006-003 de Superintendencia de Bancos, quien presenté su informe con
fecha 30 de enero del 2017,

Los céleulos actuaniales del valor presente de la obligacion devengada por concepio de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 por el actuario
incependiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y
los costos del servicio actual fueron caleulades utilizando el método de la Unidad de Crédito
Proyectada. Bajo este mélodu los beneficios definidos deben ser atribuidos &l periodo de
servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal manera que se atribuye la
misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el wso de hipotesis
actmariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estag hiptesis reflejan el
valor de dincro & ravés del tiempo, el incremento salarial v las probabilidades de pago de
estos beneficios,

L.as ganancias o pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuesios actuarizles se cargan o abonan a resultados. A continuacion se resumen
las principales variables utilizados por el especialista:

2016 2015
Namero de trabajadores
TS =10 <20 afios - -
TS < 10 afios S personas -
Salidas respecto al dltimo estudio - -
Tasa de descuento 5,44% anual
Tasa de incremento salarial 1,64% anual -
GES RIESGO:

Gestion de riesgos financieros

En el curso pormal de sus negocios y actividades de linanciamiento, la Compadiia esli
expuecsta a distintos riesgos de diferente naturaleza que pueden afectar de manera
significativa al valor 2conémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacion se presenta una defiuicion de los riesgos que enfrenta la Compariia, una
caracterizacion y cuantificacién de éstos v una deseripeion de las medidas actualmente en
use por parte de la Gerencia para mitigar tales riesgos, si s ¢l caso.

12,1 Riesgo de erédito

El riesgo de crédito se refiere al niesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para ln Compaiiia.
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Gestion de ricsgos financieros (Continuacidén)

12.1

12.2

123

Riesgo de erédito  (Continuacion)

A continuacion se incluye un detalle por cateporia los activos financieros que
representan el riesgo de crédito. La maxima exposicion de riesgo de crédio que
mantiene la Compaiiia a la lecha de presentacitn son:

16 2015
Activos financicras

Efectivo v equivalentes de efectivo 200 99,511

Cuentas por cobrar comerciales ¥ olms
cuentas por cobrar 61.425 2.000
Cuentas por cobirar partes relacionadas - 233,732
61.525 357.243

Riesgo de liquides

Lu Gerencia tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez y ha establecido
un marco de trabajo para la gestidn de liquidez de manera que pueda administrar los
requerimientos de financiamiento o corto, mediano v largo plazo. La Gerencia
administra el riesgo de liquides manteruendo reservas, facilidades linancieras y de
préstamo especialmente de partes relacionadas, moniturcendo continuamente los
flujos de efectivo proyectados v reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

A continuacion, se¢ presenty un resumen del nivel de liquidez en un periodo de 12
meses desde 1a fecha de los estados financieros:

2016 2018
Activa corriente 2,732,495 1,006,028
[*asivo corrienle 1,263,389 443 170
indice de liquidez 2,16 227

— S & 1 s =

Riesgo de capital

La Gerencia pestiona su capital tendiente para ascgurar que la Compaiiia estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha, para lo cual cuenta con apoyo
financiero de sus accionistas, mieatras busca muximizdar el rendimiento a sus
accionistas a traveés de la optimizacion de 108 gastos, denda ¥ patrimonio.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 presenta un patrimenic negativo, sin embargo.
considera que esta situacidn se ongina por cuanto ¢l provecte estd en su fase inccial ¥
que los resultados serdn positivos en los siguientes periodos.



PATRIMONIO:
Capital social
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el capital social de la Compaiiia estaba conlormado por

800 acciones ordinarias y nominativas de US$1,00 cada una, totalmente pugadas distribuidas
como sigue:

Neo. de

Accionistas = Nacionalidad acciones  Capital Yo
Celiacorp S.A. Ecuatoriana 400 400 50.00%
Loaiza Ponton Wuilmer Edmundo Feuatoriani 100 100 12.50%
Loaizn Romero Kattin Elizabeth Ecuatoriana 10M) 100 12.50%
[.oavza Maldonado Nataly Gisvel Ecuatoriana 100 100 12.50%
Loayza Ponton Walter Arturo Ecualoriana 100 100 12.50%

8O0 400 100.00%;

Reserva |

La Ley de Compaiiias requicre que se transfiers a la reserva legal el 10% de la utilidad neta
anual, hasia que ésta llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de Liquidacion de la Compafiia,
pero puede wtilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Aportes para futuras capitalizaciones

Para el 2014 correspondian a aportes de obligaciones pendicntes de pago con los
accionistas. Durante el afio 2015 la Gerencia evalud estos aportes y se dispuso revertirlos
a favor de los accionistas.

Hesul cumulados

v Pérdidas acumuladas

El saldo de esta cuenta estd cuenta (pérdidas amortizables) puede ser amortizado
contra resullados positivos faturos hasta en 5 afios posteriores al que se originaron a
razOn del 25% de la utilidad anual.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Para ¢l 2016 v 20135 los ingresos de actividades ordinarias provienen de la venta de bienes y
fueron como sigue:

2016 2015
Venta de solares (1) 247.624 14

247.028 -
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_ 2016 2015 2016 2015
Ericka Maria Alafia Guerra . . 160,128
Xiaomin Liu 1 - R87.500 -
3 - 247,628 -
15, COSTOS T

Para ¢l 2016 y 2015 un resumen de los costos v gastos de administracion y ventas {ueron

COMO SiZUC:

Costos 2016 2015
Costo del terreno 59,941 -
Costos de lotizacion 74 868

134,809 -

Ciastox de administracion v ventas
Personal 43,2098 1.623
Honorarios y servicios 13,177 3.730
Tasas y contribuciones 1.261 8.009
Mantenimiento y reparaciones 1,186 50
Movilizacion 003 66
Servicios 749 5342
Jubilzcion patronal 723 .
Depreciaciones 430 73
Suministros y materiales 272 7
Publicidad y propaganda 278 4846
Diros 4817 9,047

67.19] 32,883

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL. PERIODO SOBRE EL. QUE SE
INFORMA:

Lintre €l 31 de diciembre del 2016 y [a fecha de emision de este informe (7 de abril del 2017)
no s¢ han producido eventos adicionales que en ppinion de la Gerencia de la Compaiiia
pudieran tener un cfecto importante sobre los estados fnancieros que no se hayan revelado
en los mismos o en sus notas.




e

17.  APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por &l afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados

por la Gerencia ¥ serin presentados a la Junta General del Accionistas para su apiobacion
final.
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AbS Jorge Sinchez Guticrres
Gierente General

Contadora General



